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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Orma Orman Mahsiilleri integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Orma Orman Mahsiilleri integre Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimulze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergcege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS’lere”) uygun olarak ydritilmastir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar béliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitliin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin géristimuzun olusturulmasinda

ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Hasilatin finansal tablolara alinmasi

Hasilat, igslem bedeli Gzerinden finansal
tablolara yansitilir. Islem bedeli, igletmenin
Uglncl sahislar adina tahsil edilen tutarlar

harig, taahhiat ettigi mali  musteriye
devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi
bedeldir.  Sirket, Urlnlerin  Gzerindeki

kontrolind mdusterilerine devrettiginde ilgili
tutari hasilat olarak finansal tablolarina
yansitir.

Sirket'in  kayitlarina aldig1 hasilat yonga

levha ve melamin kapli yonga levha,
satiglarindan olugsmaktadir.
Buna go6re, hasilatin finansal tablolarin

bUtlnl icerisindeki dnemliligi de g6z 6niinde
bulunduruldugunda hasilatin dogru tutarda
finansal tablolara alinmasi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Hasilat ile ilgili muhasebe politikalar (Dipnot
2.7.2)'nda aciklanmaktadir.

Uyguladigimiz  denetim  proseddurleri, hasilat
surecinin anlasilmasi ve detay maddi dogruluk
testlerinden olugsmaktadir.

Uyguladigimiz belli basli denetim proseduirleri
asagidaki gibidir:

- Satis faturalarinin 6rnekleme bazinda detay
testinin yapilmasi,
- Satiglarin  dénemsellik ilkesi uyarinca dogru
déneme kaydedildiginin testinin yapiimasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin dogrulanmasi




3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Maddi duran varhklarin yeniden
degerleme metodu ile
muhasebelestirilmesi

Sirket, finansal tablo dipnot 2.7.5 ve 14’te de
belirtildigi  Gzere, belirli  maddi duran
varliklarini yeniden degerleme metodu ile
muhasebelestirmektedir. Sirket, 31 Aralik
2019 tarihli finansal tablolarin sunumundan
arsalar ve binalarin ve makine ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle g0Osterilmesi
hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yontemlerinden yeniden degerleme modelini
muhasebe politikasi olarak sec¢mistir. S6z
konusu degerleme modelinin karmasikhgi
ve uygulanan muhakeme ve varsayimlar
dolayisiyla denetimimiz igin 6nem arz
etmektedir ve bu nedenle tarafimizca Kkilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ile
aciklamalar finansal
yapilmaktadir.

detayh
14'te

ilgili
tablo dipnot

Uyguladigimiz denetim prosedurleri, degerleme
uzmanlarinin, lisans, yetkinlik ve tarafsizliklarinin
degerlendirilmesi, s6z konusu degerleme raporunda

degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugunun degerlendirilmesi,
degerleme uzmanlarinin dederleme sirasinda

kullandigi varsayimlarin (biyime orani beklentileri,
iskonto orani, vb.) piyasa verileri ile ve Sirketin
gecmis vyillar performansi ile Kkarsilastiriimasi,
degerleme raporunda kullanilan Ust seviye
tahminlerin, muhakemelerin ve Sirket'in degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerin kabul edilebilir
bir aralikta olup olmadiginin  tarafimizca
degerlendiriimesi  gibi  denetim  prosedirlerini
icermektedir.  Ayrica, yukarida sayilan &zellikli
muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer alan bilgilerin
uygunlugu tarafimizca sorgulanmistir.

4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden

Sorumluluklan

Sorumlu

Olanlarin Finansal Tablolara iligkin

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhgslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece igletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gdézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh Onemli yanhglik igerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve goérisimuizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegdini garanti etmez. Yanhsgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgctide bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yuratilen bagdimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhishgr tespit edememe riski, hata
kaynakh 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yobnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu disutnllebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acitklamanin doguracadr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 02 Mart
2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019
hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile S$irket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402’nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuruttp sonuglandiran sorumlu denetgi Aziz Murat Demirtag’tir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Mazars uyesi

Aziz Murat Demirtas , SMMM
Sorumlu Denetgci

istanbul, 02 Mart 2020
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tlirk Lirasi(“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmisg

Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Varhklar referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 10.148.158 1.435.256
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar
iliskili taraflardan ticari alacaklar 28 12.268.755 16.257.808
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 186.877.622 235.493.487
Diger alacaklar
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 11.235.849 6.262.529
Stoklar 11 87.473.913 62.082.876
Pesin 6denmis giderler 12 8.637.983 5.442.664
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 106.314 20.637
Diger dénen varliklar 10 18.890.199 19.715.840
Toplam dénen varliklar 335.638.793 346.711.097
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 5 1.278.905 1.146.605
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 6 1.120.927 1.069.390
Yatirnm amagli gayrimenkuller 13 475.028 485.339
Maddi duran varliklar 14 552.046.488 547.106.454
Maddi olmayan duran varliklar 597.973 986.111
Ertelenmis vergi varligi 25.a 62.691.213 47.479.116
Toplam duran varliklar 618.210.534 598.273.015
Toplam varliklar 953.849.327 944.984.112
1

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tlirk Lirasi(“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Kaynaklar

Dipnot
referanslari

Denetimden
Gegmis
Cari Donem

31 Aralik 2019

Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem
31 Aralik 2018

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borglanmalar 7 207.575.265 178.506.488
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 32.932.343 32.211.151
Ticari borglar

iligkili taraflara ticari borglar 28 68.474.942 61.241.463

iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 135.628.672 97.028.287
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16.a 2.936.260 2.748.717
Diger borglar

iligkili taraflara diger borglar 28 41.792.786 40.714.568

iliskili olmayan taraflara diger borglar 9 3.797.753 9.984.847
Ertelenmis gelirler 12 75.301.182 132.856.257

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 16.b 2184.079 3.053.755
karsiliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar 790.907 1.037.258
Diger kisa vadeli yukumlualikler 7.233.031 7.001.664
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 578.647.220 566.384.455
Uzun vadeli yiikiimlulikler
Uzun vadeli borglanmalar 7 123.771.061 139.320.021
Diger borglar

iligkili taraflara diger borglar 50.142.434 30.234.844
Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16.c 11.354.546 7.769.474

Toplam uzun vadeli yikimliiliikler 185.268.041 177.324.339
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 18.a 27.200.000 27.200.000
Sermaye diizeltmesi farklari 18.b 23.141.114 23.141.114
Paylara iliskin primler /iskontolar 18.c 3.435 3.435
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelir ve giderler

Tanimlanmig fayda plani yeniden 6lgim kazang/kayiplari (2.784.093) (2.850.327)

Yeniden degerleme ve 6lgim kazang/kayiplari 18.e 384.159.456 375.769.985
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18.e 4.497.588 4.497.588
Gecmis yillar zararlari (226.486.477) (168.879.271)

Net donem zarari

(19.796.957)

(57.607.206)

Toplam 6zkaynaklar 189.934.066 201.275.318
Toplam kaynaklar 953.849.327 944.984.112
2

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi(“TL”) olarak gésterilmistir

Denetimden Denetimden
Gecmis } Gecmis
Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot 1 Ocak -31 1 Ocak - 31
referanslari Aralik 2019 Aralik 2018

Siirduriilen faaliyetler
Hasilat 19 465.411.549 426.263.284
Satiglarin maliyeti (-) 19 (362.169.683) (322.601.590)
Briit kar 103.241.866 103.661.694
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (25.009.424) (24.564.727)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (18.973.976) (14.990.261)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 23.491.198 22.605.618
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (19.236.111) (26.518.521)
Faaliyet kari 63.513.553 60.193.803
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 -- 121.155
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 23 (10.311) (10.313)
Ozkaynak yoptemlyle degerlenen yatirrmlarin 6 51537 (88.605)

zararlarindaki paylar

Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 63.554.779 60.216.040
Finansman gelirleri 24 - -
Finansman giderleri (-) 24 (99.336.392) (130.773.544)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (35.781.613) (70.557.504)
Siirduriilen faaliyetler vergi gideri 15.984.656 12.950.298
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25.b 15.984.656 12.950.298

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari /zaran

(19.796.957)

(57.607.206)

Doénem kari/zararininnin dagihmi
Ana ortaklik paylari

Pay basina kazang / (kayip) — TL

(19.796.957)

(0,0073)

(57.607.206)

(0,0212)

Net donem zarari

(19.796.957)

(57.607.206)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

birikmis diger kapsamli gelir ve giderler
- Tanimlanmis fayda plani yeniden 6l¢gim

66.234 400.844

kazanc/kayiplari
- Yeniden degerleme fonundaki degisiklikler 8.389.471 99.451.937
Diger kapsamli gelir / (gider), (vergi sonrasi) Kazang 8.455.705 99.852.781
Toplam kapsamli gelir / (gider) (11.341.252) 42.245.575
3

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

siniflandirilacak birikmis diger

kapsaml gelir ve giderler

Birikmis karlar

Yeniden Tanimlanmig Kardan

. Sermaye Pay ihrag degerleme ve fayda plani ayrilan Gegmis

Odenmis diizeltmesi primleri / ol¢lim kazang/ yeniden ol¢iim kisitlanmig yillar kari / Net dénem Toplam

sermaye farklari iskontolari kayiplan kazancg/kayiplan yedekler (zarari) zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 27.200.000 23.141.114 3.435 276.318.048 (3.251.171) 4.497.588 (122.691.844) (47.441.595) 157.775.575
Muhasebe politikalarindaki zorunlu
degisikliklere iliskin duzeltmeler (Not 2.5) -- -- -- -- -- -- 1.254.168 -- 1.254.168
1 Ocak 2018 itibariyle yeniden diizenlenmig bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 276.318.048 (3.251.171) 4.497.588  (121.437.676)  (47.441.595) 159.029.743
Gegmis yillar karina transfer - - - - - - (47.441.595) 47.441.595 --
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer -- - - - -- -- -- -- --
Dagitilan temettu -- - - - -- -- -- -- --
Toplam kapsaml gelir - - - 99.451.937 400.844 - - (57.607.206) 42.245.575
31 Aralik 2018 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 375.769.985 (2.850.327) 4.497.588  (168.879.271) (57.607.206) 201.275.318
Cari Donem
1 Ocak 2019 itibariyle bakiyeler 27.200.000 23.141.114 3.435 375.769.985 (2.850.327) 4.497.588 (168.879.271) (57.607.206)  201.275.318
Gegmis yillar karina transfer - - - - - - (57.607.206) 57.607.206 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - - - - - - - -
Dagitilan temettl - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir / gider - - - 8.389.471 66.234 - - (19.796.957)  (11.341.252)
31 Aralik 2019 itibariyle bakiye 27.200.000 23.141.114 3.435 384.159.456 (2.784.093) 4.497.588 (226.486.477) (19.796.957)  189.934.066

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem  Gegmis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A.lsletme faaliyetlerinden nakit akiglari
Net donem kari /Zarari (19.796.957) (57.607.206)
Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin mutabakat igin yapilan
diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 21 21.974.776 18.673.859
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler
istiraklerin Dagitimamis Karlari ile iigili Diizeltmeler 6 (51.537) 88.605
Deger Dusiikligi (iptali) lle ligili Diizeltmeler - -
Alacaklarda Deger Diisiikligii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8 (4.891.857) (148.374)
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler izin Kargihg 16 98.361 588.070
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile llgili Diizeltmeler 16 -- 870.008
Dava karsiliklari ile ilgili dizeltmeler 15 (246.351) 90.770
Kidem tazminati karsihigi ile ilgili diizeltmeler 16 6.222.226 (1.456.441)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri lle ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler (2.894.360) (226.637)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 24 56.706.720 67.020.001
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 22 10.510.879 15.271.459
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazaniimamis Finansman Gelir 22 (9.192.377) (5.211.390)
Gergeklesmemis Yabanci Para CevirimFarklari ile Iigili Diizeltmeler (58.377.164) 24.837.643
Vergi (Geliri) Gideri ile ligili Diizeltmeler 25b (15.984.656) (12.950.298)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 23 -- (121.155)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet zarari / (kari) (15.922.297) 49.718.914
isletme sermayesindeki degisimler
Ticari Alacaklardaki Artigla ligili Diizeltmeler
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 8.880.910 (2.552.965)
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 57.808.242 (50.294.664)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile llgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.973.320) (3.222.269)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile iigili Diizeltmeler 11 (27.815.202) (10.338.631)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (3.195.319) 2.011.482
Ticari Borglardaki Artisla llgili Diizeltmeler:
iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 7.233.479 26.573.744
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 30.617.568 (5.246.184)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 16 187.543 (836.980)
Faaliyetler ile Iigili Diger Borglardaki Artig (Azalig) ile llgili Diizeltmeler
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 9 (6.675.587) 30.756.971
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 12 (57.555.075) 46.059.253
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile Iigili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 825.641 (10.432.710)
Faaliyetlerle llgili Diger Yikimliliklerdeki Artig (Azalig) (736.670) 5.027.493
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglari (11.320.087) 77.223.454
Galisanlara Sagdlanan Faydalara lligkin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (2.570.920) 1.105.919
Vergi ladeleri (Odemeleri) (69.118) 3.605.010
(13.960.125) 81.934.383
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal yatinmlardaki degisim 5 (132.299) (44.100)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklari alimindan kaynaklanan nakit gikislar (17.370.891) (8.305.932)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklari satigindan kaynaklanan nakit girigleri -- 121.155
Alinan faiz 2.894.359 226.637
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akiglari (14.608.831) (8.002.240)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- 0
Kredilerden Nakit Girigler 7 73.002.769 15.046.555
Odenen faiz (56.706.719) (56.866.592)
lliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis / (Azalig) 20.985.808 (34.532.497)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akiglar 37.281.858 (76.352.534)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 8.712.902 (2.420.391)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 1.435.256 3.855.647
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 10.148.158 1.435.256
5

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢asini olusturur.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu orman ve diger agag Urtnleriyle artiklarinin integre sanayini kurmak ve isletmek olan Orma
Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Sirket” 6 Ocak 1970 tarihinde kurulmug olup,
istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak
Marmara Apt. No:4 Daire:2 Besiktas, istanbul'dur.

isletmenin fiili faaliyet konusu, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha iretimi ve satigidir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

Pay Orani (%) Pay Tutar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2019 2018 2019 2018

Gol Yatinm Holding A.S. "Gal Yatirim" 67,67 67,67 18.404.979 18.404.979
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve

Ticaret A.S. "Gdltas Cimento" 16,84 16,84 4579.295 4.579.295

Diger Ortaklar (*) 15,5 15,5 4.215.726  4.215.726

100 100 27.200.000 27.200.000

(*) Sermayenin %10’'undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini géstermektedir.

Ekli finansal tablolarda 6zkaynak metodunun uygulandigi istirakler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nominal istirak Nominal istirak
Sirket ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Orman
Orkav Orman ve Tarim Hammadde urdnleri
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. uretimi ve
"Orkav" satisl 1.000.000 24,98 1.000.000 24,98

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Orkav’in sermayesinin tamami 6denmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yil icinde ¢alisan personelinin ortalama sayisi 390 (31 Aralik 2018:
417)dir.

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
21 Sunuma iligkin temel esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmigtir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
21 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda

Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 02 Mart 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

TMS 29'a gore, yuksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir Glkenin para birimini kullanarak finansal
tablolarini hazirlamakta olan kuruluglarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibariyla endekslenen birim
degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayi gegmis donemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK)'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin
enflasyona gore dizeltimesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasr’'nin satin alma guict cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005
tarihinden sonra yapilan girisler nominal degeriyle gosterilmistir.

22 isletmenin siirekliligi

Sirket'in iligikteki finansal tablolari asagida yer alan aciklamalar gercevesinde igletmenin surekliligi ilkesi
uyarinca hazirlanmistir. Isletme yonetiminin agiklamalari Dipnot 31°de yer almaktadir.

2.3. islevsel ve raporlama para birimi

Finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

24. Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirketin cari donem finansal
tablolari énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilastirmall bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)

25 Muhasebe politikasindan degisiklikler

Sirket , muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda 6nemli
degisiklikler oldugunda, geriye donlk olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenmektedir.

Sirket, TFRS 16 Kiralamalar Standardini 1 Ocak 2019 tarihinde uygulamaya baglamistir. Daha énce TMS 17
uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriimig kiralamalar igin finansal tablolara 1 Ocak 2019 tarihi
itibariyla 6n éddemesi yapiimis veya tahakkuk etmis tim kira ddemelerinin tutarina gére dizeltiimis olan kira
yukUmluligune esit bir tutar Gzerinden kullanim hakki varligi yansitilmigtir ( Not 7, 14).

Bu kapsamda TFRS 16 Kiralamalar Standardr’'nin uygulamasinin tercih edilen kolaylastiriimis gegis yontemi
dolayisiyla Grup’un 1 Ocak 2019 tarihli gecmis yillar karlari tGizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

S6z konusu standart kaynakl muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin
etkileri asagidaki gibidir:

TFRS 16’ya Gegis

1 Ocak 2019 o6ncesinde anlasmaya varilan sézlesmeler igin Sirket, bir anlasmanin kiralama iglemi olup
olmadigini veya kiralama iglemi icerip icermedigini, ilgili anlasmanin 6ziine dayandirip;

(a) anlagmanin gerceklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin kullanimina bagh olup olmadigina ve
(b) anlasmanin ilgili varhdin kullanim hakkini devredip devretmedigine yonelik olarak bir degerlendirme
yaparak belirlemistir.

Sirket TFRS 16 standardinin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 itibariyla kolaylastirici bir uygulama
olarak s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini veya kiralama iglemi icerip icermedigini yeniden
degerlendirmemistir. Bunun yerine Sirket daha énce TMS 17 “Kiralama islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir
Anlagmanin Kiralama islemi icerip igermediginin Belirlenmesi” uygulanarak kiralama olarak tanimlanmis
sozlesmelere TFRS 16 “Kiralamalar” standardini uygulamistir. Daha énce TMS 17 “Kiralama islemleri” ve
TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama islemi igerip igermediginin Belirlenmesi” uygulanarak kiralama
islemi igermeyen olarak tanimlanan sézlesmelere TFRS 16 “Kiralamalar” standardi uygulanmamistir.

Bu nedenle ge¢cmis yillara aitfinansal tablolarin yeniden dizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu
finansal tablolar TMS 17 “Kiralama Islemleri” ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Iglemi Igerip
Icermediginin Belirlenmesi’ne uygun olarak sunulmustur.

Kiraci olarak Sirket, daha dnce kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket'a ait
oldugu kiralama islemlerini finansal kiralama olarak siniflandirmigtir. Bunun digsinda kalan kiralama
islemleri ise operasyonel kiralama olarak siniflandiriimistir. TFRS 16 standardina Sirket'un gecis tarihi
olan 1 Ocak 2019 itibariyla Sirket kira yukimlaligunid o tarihnte ddenmemis olan kira édemelerinin
buglinki degeri Gzerinden élgmustir. Kira 6demeleri, faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimnf faiz orani kullanilarak, belirlenememesi durumunda, Sirket'un alternatif borglanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmistir. Sirket kullanim hakki varliklarini, 6nceden 6denmis veya tahakkuk
etmis kiralama 6demeleri diizeltilerek, kiralama yukimluligine esit olarak dlgmustr.



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
25 Muhasebe politikasindan degisiklikler (Devami)
TFRS 16’ya Gegis (devami)

Kiralamalar Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama islemi icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir slre i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi
tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir slre igin devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki
kosullari g6z éninde bulundurur:

(a) Sozlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.

(b) Varhgin islevsel bir béluiminun fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoéniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan
ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

(c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi (d) Tanimlanan varligin kullanimini ydnetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne
amagla kullanilacagina

iliskin kararlarin énceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu
degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yénetme hakkina asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Sirket'un, kullanim suresi boyunca varlidi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi
sekilde isletmeleri icin baskalarini yonlendirmesi) ve tedarikginin bu isletme talimatlarini degistirme
hakkinin bulunmamasi veya

ii) Sirket'un, kullanim siresi boyunca varlidin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Kiraci olarak Sirket Kullanim hakki varhigi

Sirket, kiralamanin fiilen basladidi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yukimlaliga yansitir. Kullanim hakki varhidr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve
asagidakileri icerir:

(a) Kira yukimlalagunan ilk dlguim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen basladigi tarinte veya oOncesinde yapilan tim kira ddemelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin disulmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varhgin sokilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak
varligin kiralama hikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getiriimesine iligskin restorasyonuyla ilgili
olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihte ya da dayanak varlidi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak
bu maliyetlere iliskin yikimlulige katlanmaktadir.

Sirket maliyet ydontemini uygularken, kullanim hakki varhgini:
(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger disukligu zararlar distlmus ve
(b) kira yikimliligunin yeniden dlgimiine gore duzeltiimis maliyeti Gzerinden dlger.
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Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklarda yer alan
amortisman hdkdmlerini uygular. Tedarikginin, kiralama siresinin sonunda dayanak varligin mulkiyetini
Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu
kullanacagini géstermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varhdini kiralamanin filen basladigi tarihten
dayanak varli§in faydali dmrinin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim
hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak tizere s6z konusu varligin faydal 6mri veya
kiralama siresinden kisa olanina goére amortismana tabi tutar. Sirket kullanim hakki varhidinin deger
disukligine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger dusukliga zararini
muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger DUsUKIGgi’'ni uygular.

Kira yukiimluliigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira yukumluligunu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinki degeri UGzerinden olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kendi alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikimldligianin olgimine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin filen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin distlmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgimu kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket'un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢giide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati,

(d) Kiralama suresinin Sirket'un kiralamay! sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yikimluluguni asagidaki sekilde odlger:

(a) Defter degerini, kira yakimlulugundeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zU itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.

Kiralama suresindeki her bir doneme ait kira yukimluligune iliskin faiz, kira yukumliligunun kalan
bakiyesine sabit bir dénemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimnf faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, kendi alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiillen basladidi tarihten sonra, Sirket, kira yukimluligund, kira 6édemelerindeki degisiklikleri

yansitacak sekilde yeniden Olgulmuastir. Sirket, kira ylkUmlaligunin yeniden dlgim tutarini, kullanim
hakki varliginda duizeltme olarak finansal tablolarina yansitmistir.
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TFRS 16’ya gegis etkilerinin 6zetle su sekildedir:

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tzerindeki etkiler (artig/(azalis):

Varliklar

Kullanim hakki varligi 2.282.388

Kaynaklar

Kiralama yukimlaligu 2.282.388

2.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yikimldltkler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal
bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak goésteriimesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin
gerceklesmesi ile borcun yerine getiriimesinin ayni anda olmasi durumunda finansal tablolarda net degerleri
Uzerinden gosterilmektedirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki dénemle tutarli olarak kullanilan énemli muhasebe politikalari
asagida 6zetlenmisgtir.

2.7.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

2.7.2 Hasilat

Sirket  taahh(t edilmis bir mal veya hizmeti muisterisine devrederek edim yukdmlaligand yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii musterinin eline
gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Musteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yukimluliklerini belirlenmesi

(c) Sézlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) islem fiyatini sézlesmedeki performans yiikimliiliklerine bélustiiriimesi

(e) Her performans yikimluligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Sirket, yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha satiglarindan hasilat elde etmektedir ve yukaridaki
hukimler dogrultusunda kontrol karsi yukaridaki tarafa gegtiginde hasilat olarak kaydetmektedir.
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2.7.3 Yabanci para iglemleri

islemler Tirk Lirasi cinsinden kayitlara alinmaktadir. Yabanci para iglemleri iglem tarihindeki cari kurlardan
muhasebelestirimektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem
sonlarindaki kurlar esas alinarak Turk Lirasina ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi

sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili ddnemin gelir tablosunda yeralmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket ve Turkiye’deki istirakleri tarafindan kullanilan déviz kuru degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD ($) 5,9402 5,2609
EURO 6,6506 6,0280
GBP 7,7765 6,6528

2.7.4 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Sirket'in yatinm amach gayrimenkulleri maliyet bedelinden birikmis amortisman dislimek siretiyle ile
degerlenmis bina yatirnmlarindan olusmaktadir. Yatinm amach gayrimenkuller, Sirket'in faaliyetlerinde
kullaniimayan gayrimenkuller olup kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.
Yatinm amagch gayrimenkuller kullanim digi kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan dodan kar veya zarar, ka&r veya zarar tablosunda gdsterilir. Yatirim
amacli gayrimenkuller 50 yil icinde amorti edilmektedir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya konu olmasi
halinde TFRS 16 Kiralama islemleri Standardinda belirtilen agiklamalar ilave olarak yapilir.

2.7.5 Maddi duran varliklar

Sirket'in sahip oldugu arsa, bina ve makine ve techizatlar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun
degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusukligiu karsihgi disilmus tutar olan yeniden
degerlenme tutarlariyla gdsterilmistir. Bunun disinda kalan maddi duran varliklar maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve varsa birikmis deger duguklileri dugulerek gosteriimektedir.

Sirket ilk olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in mulkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege
uygun degerini, Sirket'ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan De-Ga Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S tarafindan sunulan rapor kapsaminda finansal tablolara yansitmistir. De-Ga
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlhk A.S. SPK tarafindan yetkilendiriimis olup sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, arsalar, binalar ve makine ve cihazlarn igin Sirket SPK lisansli degerleme
kurulusu olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlk A.S.'ve degerleme calismasi
yaptirmistir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. SPK tarafindan yetkilendiriimis
olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, arsalar, binalar ve tesis, makine ve cihazlar igin Sirket SPK lisansli
degerleme kurulugsu olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'ve degerleme
calismasi yaptirmistir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S. SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibar tesis, makine ve cihazlar igin Sirket Sirket SPK lisansli dederleme kurulusu
olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'yve degerleme calismasi yaptirmistir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle ise arsa ve binalar, i¢in Sirket SPK lisansli dederleme kurulusu olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S..'yve dederleme calismasi yaptirmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir.

Bu degerlemelere ek olarak 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ise arsa ve binalar, icin Sirket SPK lisansli
degerleme kurulusu olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'ye degerleme calismasi yaptirmistir. TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

Yapilan degerlemelerde sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut
islem fiyatlarini yansitan piyasa karsilastirmali yaklasima goére belirlenmistir. Binalarin gercege uygun
degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer varliklari insa etmesi i¢in Ustlenecegi maliyetleri ve
eskime yasini yansitan maliyet yaklasimi kullaniimistir.

Deger takdirinde degerleme konusu makine ve tecghizatlar ile bunlar ek tesisat ve hatlara, yerinde yapilan
incelemesi, teknik 6zellidi, tipi, modeli, Uretim kapasitesi, muhasebe kayitlari, ekonomik émri, yeniden
degerleme oranlari ve amortisman degerleri, yipranma paylari, 2.el degerleri, makinenin kullanim amaci
ve sektdrt g6z éniinde bulundurularak; ginimiz ekonomik piyasa kosullari dikkate alinmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in sahip oldugu arsa, bina ve makine ve techizata iliskin gercege
uygun deger seviyesi 2. seviyedir (seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya
yukumlalikler igin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiretilerek) gézlenebilir veriler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in sahip oldugu arsa, bina ve makine ve techizata iliskin gercege
uygun deger seviyesi 2. seviyedir (seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya
yukamlalukler icin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiretilerek) gézlenebilir veriler.

Yeniden degerlemeden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden
degerleme sonucu olusan de@er artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6énceden gelir tablosunda
gOsterilen bir deger dusukliginin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger dusikligu nispetinde
gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi duran varlklarin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek
fayday artiran nitelikteki yatirirm harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin maliyetine
eklenen, s6z konusu yenileme gibi aktiflestirme sonrasi yapilan harcamalar, ekonomik &émudirleri
cergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varhdin kayitl degeri, geri kazanilabilir dederinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl
degderi geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali émidrleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmakta olup, faydali émurlere iliskin bilgi asagida gosterilmistir:

Faydali Omiir

Binalar 5-50
Yer alti ve Yerustu Duzenleri 3-30
Makine ve Cihazlar 5-30
Tasitlar 5-15
Demirbaglar 5-28
Finansal Kirlama Kapsaminda Makine ve Ekipmanlar 4-30
Ozel Maliyetler 5-8

Varlik Kullanim Haklari 3-5

Arazi ve arsalar igin sinirsiz émdrleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Faydali d6mir ve
amortisman yOntemi duzenli olarak gézden geciriimekte, buna bagl olarak uygulanan amortisman
yontemi ve suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakiimaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
omrine gdre amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali d6mru ile s6z konusu kiralama suresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildidinda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran
varliklarin elden c¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

2.7.6 Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin enflasyonun etkilerine gére
dizeltiimis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari disliimUs olarak gosterilirler. Maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici de@er kayiplar dusulerek ifade edilmislerdir. Bu
varliklar beklenen faydali émdurlerine goére dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler. Sirket'in maddi olmayan duran varliklar bilgisayar lisans ve programlari ile yazihmlardan
olugsmaktadir. Maddi olmayan varliklar icin itfa paylar 3-15 yildir.
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2.7.7 Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir dederin disik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet,
hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle
elde edilen tutardir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis
oldugu kanitlandi§i durumlarda, ayrilan deger diistkligi karsiigi iptal edilir. iptal edilen tutar édnceden
ayrilan de@er disuklugi tutari ile sinirhidir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, dénustirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir.

Vadeli stok alimlari igin, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda,
toplam 6deme tutarn ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili dénem boyunca faiz gideri olarak finansal
tablolara alinmaktadir.

2.7.8 lligkili taraflar

ilisikteki finansal tablolar agisindan, Sirketin ortaklari ve Sirketin ortaklarinin sermaye ve ydnetim
iliskisine sahip olduklari belirtilen diger sirketler iligkili kuruluslar olarak dusunulmus ve dikkate alinmistir.
lligkili kuruluglar, sermayedarlari, yoneticileri, Yonetim Kurulu Gyelerini ve ailelerini de icermektedir.

2.7.9 Varliklarda deger dustiklugi

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse deger dusikligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin surekli kullanimindan ve faydali dmri sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dusukligu kayiplari gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olugan deger dusikligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki mateakip artisin, deger
disukligunin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger duasukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger dusukligu kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hic deger disuklugi
kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.7.10 Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi dnemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bu
durum disindaki borglanma maliyetleri gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir donemde, o6zellikli bir
varhgin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutari,
ilgili dénemde bu varliklar igin katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici
yatirnmlardan elde edilen gelirlerin disulmesi sonucu belirlenen tutardir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.7.11 Finansal araglar

Siniflandirma ve olgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar kategorisnde
muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gére belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklan tarihte yapar.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yoénetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar’ ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Deger diiglkligui

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar i¢in
beklenen kredi zarar karsihdi hesaplamaktadir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gecmis
kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege ydnelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Finansal yiikimliiltikler

Finansal bir yikumlulik, ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgulir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilimayan finansal yukdmldliklerin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda, ilgili finansal yukimlaligun ydklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yukumlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelesgtirilir.

2.7.12 Pay basina kazang / (kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.13 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

2.7.14 Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimlilikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukdmluligin bulunmasi, yukimlalagin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlalige iligkin risk ve
belirsizlikler géz 6ninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yGkimlGligun yerine getirilmesi icin
yapilacak harcamanin en glvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut
yukimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6élgtlmesi durumunda sé6z
konusu karsiligin defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugiinkli dederine esittir. Karsihdin édenmesi igin
gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde dlgllmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.7.15 Kiralama iglemleri
Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandinimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6édemelerinin buginki degerinden dusuk olani
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yakimlUlik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira
suresinin kiralanan varligin faydal émrinden kisa olmasi ve kira suresi sonunda ilgili varhigin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
suresi igerisinde; kiralanan varligin faydali émrinun kira stresinden kisa olmasi durumunda ise faydali
omru icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yUkimluligu anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama suresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

2.7.16 Vergilendirme

Vergi gideri (geliri) cari dénem vergi giderinden (gelirinden) ile ertelenmis vergi giderinden (gelirinden)
olusmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimluligt, dénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve
indirimler dikkate alinarak dizeltiimesinden sonra bulunan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Vergi karsihgi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi géz éniinde
bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli
zamanlama farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve “borglanma”
metodu kullanilarak cari vergi orani tizerinden hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.16 Vergilendirme (devami)

Ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin
gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir. Zamanlama farklari tGzerinden ortaya ¢ikan net
ertelenmis vergi aktifleri, eldeki veriler i1siginda gelecek vyillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi
durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

2.7.17 Gahigsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati kargihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlegsmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestiriien kidem tazminati yUkimlGligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukimlalik tutarlarinin net buginki degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tum aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelegtirilmigtir.

izin karsiliklari

Biriken Ucretli izinler; mevcut doneme iliskin haklarin bitiiniyle kullaniimamasi halinde gelecegde tasinan
ve gelecek dénem icerisinde kullanilabilen izinlerdir ve isletme agisindan bir yukimlalik dogurdugu igin
finansal tablolara yansitiimistir.

2.7.18 Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri Gzerinde dnemli bir etkiye sahip oldudu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadigi istirakler, bu etkilerin basladidi tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye
esasina gore muhasebelestirilir. Sirket'in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve
1 nolu bilango dipnotunda detayi verilen sirketin finansal tablolari 6zkaynak yontemine goére finansal
tablolarda muhasebelestiriimistir. Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutariyla bilangoda gésterilmis ve
faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket payi gelir tablosuna dahil edilmigtir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.19 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yUukimlulik tutarlarini
etkileyecek, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve
varsayimlardan farkhlik goésterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte,
dizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Finansal
tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6nlinde bulundurularak yapilan
onemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati yikdmlaliga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin ayriima
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligskin detaylar dipnot 16’da yer almaktadir.

- Supheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar c¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandi§i tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusukligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
gérisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilanco tarihi itibariyla siipheli alacak karsiliklari
dipnot 8'de sunulmaktadir.

- Sirket yonetimi o6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik &murlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecribeleri dogrultusunda Onemli varsayimlarda bulunmustur
(Dipnot 14).

- Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin goérusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket
Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordigu karsiliga iligkin
actklamalar dipnot 15’de yer almaktadir.

- Sirket’in tesvik kapsaminda gergeklestirmis oldugu yatirima iliskin 16 Temmuz 2009 tarih ve
27290 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile
yurlrlige konulan Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar’a istinaden bu yatirrminda elde
edecegi karlarin kurumlar vergisi acisindan vergilendiriimesi hususunda faydalanabilecegi vergi
avantaji bulunmaktadir. Sirket Yonetimi, s6zkonusu tesvikin kullanimina iligkin bir sdre siniri
bulunmadigini dikkate alarak dogacak ilgili vergi aktifini mali tablolarina yansitmistir (Dipnot 25).

- Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yukimlaligd muhasebelestirmektedir. Elde edilen veriler 1siginda, Sirket'in indirim konusu
yapilabilecek birikmis mali zararlari bulunmakta olup, ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi
varhginin geri kazanabilecegine iligkin kanaat olusmamasi sebebiyle), mali zararlari Uzerinden
ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Sirket'in su
andaki beklentilerini agarsa, kayitlara alinmamig ertelenmis vergi varligini kayitlara almak
gerekebilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme buyulk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yukimliligini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buginkl degeri Uzerinden dlger (kiralama yukumlaliagu) ve ayni
tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yudkumlaligi Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimluliguni yeniden élgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye dénuk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degdisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ylkumlaligunin yeniden
olcuim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak kaydeder.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri Not 2.5'de
aciklanmistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir parcasini olusturan
istirak veya is ortakhdindaki uzun vadeli yatirmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, ézkaynak yontemine gdre
muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortaklklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.Sirket’in , finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde

yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina acgiklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

a. isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b. isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

C. isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

d. isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair
aciklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk
uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak uygulayabilir.
Sirket'in , finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin
musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolinu elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadidina aciklk
getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi gerektidi konusuna
aciklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle
genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna
geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket'in ,
finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmamigtir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigilme veya Yerine Getirmeyi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Sirket’in , finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olcllebilmeleri icin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9Q'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlidi, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 0Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
oOlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket’in , finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henuz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya bagslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek tzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8. Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

KGK Haziran 2019°da, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi
varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, blyukligiune veya her ikisine
bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda
finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile yukidmludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelesgtirilecegini belilemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

. isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

. Piyasa katimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

. isletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

. isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

. istege bagli bir gercege uygun degder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igcin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiukimlltklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimind hem
de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler.
Standart, katim o6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin dlgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme
icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.8. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge faiz orani reformu

KGK Aralik 2019'da TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge faiz orani reformuna iligskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici
uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle
riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz 6nine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektérdeki
tim sirketleri etkileyecektir.

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.S6z
konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yikimliltklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir

DIPNOT 3 - . BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in baglica faaliyet konusu yonga levha ve melamin kaplamali yonga levha Uretimi ve satisidir.
Sirket yonetimi, Sirket faaliyetlerini ana Grtin grubu bazinda ve yurt i¢i ve yurt disi faaliyetler olarak takip
etmektedir. Ote yandan, her bir ana Uriin grubunda yer alan Griinlerin niteligi ve ekonomik dzellikleri, satig
kanallari ile birlikte musteri ihtiyaclari ve musterilerin risklerine gére siniflandiriimasi, Sirket'in faaliyetlerini
etkileyen mevzuatin ayni olmalari nedeniyle, finansal bilgiler Urinler bazinda bélimlere gore
raporlanmamistir.

Yurtdigi satis tutarlarinin bolge bazinda detay1 asagidaki gibidir:

1-Ocak 1-Ocak

Bolgeler gore yurtdisi satiglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Avrupa 87.709.597 79.304.235
Asya 35.285.462 32.474.635
Afrika 17.488.429 5.442.918
Diger 887.938 94.041
141.371.426 117.315.829
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DIPNOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri dederler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kasa 5.100 18.502
Bankalar
Vadesiz mevduat-TL 7.680.981 131.627
Vadesiz mevduat-ABD Dolari 919.160 545.707
Vadesiz mevduat-Euro 1.416.926 669.929
Diger 125.991 69.491
10.148.158 1.435.256
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirketin 751.459 TL bloke mevduati bulunmaktadir. (2018:
Bulunmamaktadir).
DIPNOT 5 — FINANSAL YATIRIMLAR
istirak
Orani Tutar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Enat EndUstriyel Agag Tasarnimi Sanayi ve 10,00% 10,00%  1.278.900  1.146.600
Anonim Sirketi
Goltas Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 0,00% 0,00% 5 5
10,00% 10,00% 1.278.905 1.146.605

Sirket’in finansal yatirimlar gergede uygun degerlerinin guvenilir bir sekilde tespit edilememesi nedeniyle

elde etme maliyeti Gzerinden degerlenmistir.

DIPNOT 6 —- GZKAYNAK YONTEMi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

istirakler

istirak Oranm1%

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Orkav Orman ve Tarim Sanayi

Hammadde Uretimi A.S. “Orkav 24,98% 1.120.927 1.069.390
1.120.927 1.069.390

istirak’in yil igindeki hareketi agagidaki gibidir:

) 1 Ocak - 1 Ocak -

Istirakin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Doénem Basi, 01.01 1.069.390 1.157.995

Orkav karindan / (zararindan) alinan pay 51.537 (88.605)
1.120.927 1.069.390
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DIPNOT 6 —- GZKAYNAK YONTEMi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

(*) Orkav ile OZF Fidancilik A.S. 2018 yilinda birlesmistir. Orkav karindan alinan pay birlesme etkisini de
icermektedir.

Ozkaynak yéntemine gére de@erlenen istirake iligkin varlik, yikimliliik, 6zkaynak, hasilat ve kar zarar
bilgileri agagida belirtiimigstir;

Aktif Toplami Yiikiimliiliik Toplami Ozkaynak Hasilat Dénem Kar / (Zaran)

31 Aralik 2019
31 Aralik 2018

25.667.707 21.183.997 4.483.710 7.197.690 206.149
19.177.587 14.900.023 4.277.560 6.509.884 284.548

DIPNOT 7 — FINANSAL BORGLAR

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli borglanmalar 201.306.115 171.411.577
Kisa vadeli kiralama borglari 2.211.738 2.315.529
Kredi karti borglari 4.057.412 4.779.382
Toplam kisa vadeli bor¢glanmalar 207.575.265 178.506.488
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 32.932.343 32.211.151
Uzun vadeli banka kredileri 119.495.511 135.020.129
Uzun vadeli kiralama borglari 4.275.550 4.299.892
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar 123.771.061 139.320.021

364.278.669 350.037.660

Sirket TFRS 16’nin ilk defa uygulanmasi nedeni ile kisa vadeli borglanmalar hesabina 798.616TL, uzun
vadeli kiralama bor¢lari hesabina 759.823 yukumlulik kaydetmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Orjinal para birimi Ortalama faiz orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Euro 7,75% -- 103.749.360
usb 7,50% 318.225 4.136.925
uUsD Rotatif /Spot 41.581.400 -
EUR Rotatif /Spot 76.353.156 -
TL Rotatif /Spot 83.370.839 -
TL 18,93% 32.614.838 11.609.226
Toplam 234.238.458 119.495.511
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DIPNOT 7 — FINANSAL BORGLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kullanmig oldugu banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Orjinal para birimi Ortalama faiz oram Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Euro 7,75% 16.900.193  74.555.430
Euro 7,75% 5.059.959 14.037.556
Euro 7,75% 1.735.681 4.815.202
EUR Rotatif /Spot  60.744.965 --
TL Rotatif /Spot 110.666.613  28.004.167
TL 21,95% 8.515.317 13.607.774
Toplam 203.622.728 135.020.129

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Birinci yilda 6denecekler 234.238.459 203.622.728
ikinci yilda ddenecekler 115.995.035 32.753.189
Uclincii yilda édenecekler 636.450 101.163.032
Dérdincu yilda édenecekler 636.450 1.103.908
Besinci ve daha sonra édenecekler 2.227.575

Toplam 353.733.969 338.642.857

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in kiralama borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Birinci yilda 6denecekler 2.957.558 2.685.070
ikinci ve sonraki yilda édenecekler 5.688.614 6.984.962
Gelecek dénemlerde ddenecek faizler (-) (2.158.884) (3.054.611)
Toplam 6.487.288 6.615.421
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DIPNOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket'in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari Hesap Alacaklari

- Uglincii sahislar 32.476.943 68.323.603
- iligkili Taraflar 12.268.755 16.257.808
Alacak senetleri

- Uglincii sahislar 159.155.722 176.816.784

203.901.420  261.398.195
Ertelenmis finansman gideri (-)
- Uglincii sahislar
Sipheli alacak karsiligi (-) (4.755.043) (9.646.900)
Toplam 199.146.377 251.751.295

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tahsil stresi sirasiyla ortalama 61 glin
ve 83 glndir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindi§i durumlarda, hasilat s6z konusu
nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:

TL Karsiligi
Doéviz Cinsi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alinan teminat ¢ekleri TL - -
EUR - -
ABD Dolari -- --
Alinan teminat senetleri TL - -
EUR - -

Alinan teminat mektuplari EUR --
TL 850.000 880.000
850.000 880.000

Sirket, tahsilati sorunlu hale gelen alacaklari i¢cin musteri bazinda siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir.
Karsilik tutarlari, ilgili musterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar igin alinmis olan
teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecegdi dusinulen alacaklari kapsar. Stpheli alacak kargiliklarinin
doénem igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Supheli ticari alacak karsihdr hareket tablosu

1 Ocak itibariylaTMS 39’a gére hesaplanan 9.646.900 8.792.213
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2.5) -- 1.210.541
1 Ocak itibariyla yeniden raporlanan 9.646.900 10.002.754
Cari dénemde ayrilan ek karsilklar 34.640
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (4.891.857) (390.494)
Kapanis bakiyesi 4.755.043 9.646.900
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (DEVAMI)

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in ticari bor¢larinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ticari borglar
Cari hesap borg¢lari

- Uglincii sahislar

- lligkili taraflar

Borg senetleri

- Uglincii sahislar

77.597.508 56.974.621
68.474.942 61.241.463

65.188.150 43.033.099

Ertelenmis finansman geliri (-)

211.260.600 161.249.183

(7.156.986)  (2.979.433)

Toplam

204.103.614 158.269.750

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in borglarini 6deme vadesi sirasiyla ortalama 80

ve 90 glndur.

DIPNOT 9 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vergi dairesinden alacaklar (*) 1.457.745 2.223.155
Verilen depozito ve teminatlar 9.778.104 4.039.374
Toplam 11.235.849 6.262.529

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

iligkili taraflara ticari olmayan borglar 41.792.786 40.714.568
Odenecek vergi ve fonlar 3.007.186 9.678.129
Alinan depozito ve teminatlar 790.567 281.871
Diger cesitli borglar -- 24.847

45.590.539 50.699.415

Toplam

(*) KDV mahsup ve iade alacaklarindan olugsmaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 — DIGER DONEN VARLIKLAR

Diger dénen varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger KDV 18.289.346 19.635.869
Devreden KDV 542.579 --
Gelir Tahakkuklari 58.274 58.255
Personel Avanslari -- 2.580
Diger Cesitli Donen Varliklar -- 15.311
is Avanslari -- 3.825
Toplam 18.890.199 19.715.840

DIPNOT 11 — STOKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla stoklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

ilk madde malzeme 76.067.571 39.718.939
Yari mamudller 610.086 642.187
Mamdiller 12.658.245 23.358.668
Diger stoklar 562.176 323.147

89.898.078 64.042.941
Stok deger dusuklugua karsilidr (-) - --
Ertelenmis finansman gideri (-) (2.424.165) (1.960.065)
87.473.913 62.082.876

DIPNOT 12 — PESiIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Stok alimi igin verilen siparis avanslari 1.766.506 2.554.473
Gelecek aylara ait giderler 6.871.477 2.888.191
Toplam 8.637.983 5.442.664

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla ertelenmis gelirlerin detayl asagidaki gibidir:

(*) Alinan avanslar Sirket'in musterilerinden ticari faaliyeti kapsaminda aldi§i avanslardan olugsmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alinan siparis avanslari 74.771.522 132.856.257
Ertelenmis gelirler 529.660 --
Toplam 75.301.182 132.856.257
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 — YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in sahip oldugu yatinm amach gayrimenkullerin detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet
Binalar 511.262 - - - 511.262
511.262 511.262
Birikmig amortisman
Binalar (25.923) (10.311) - -- (36.234)
(25.923) (36.234)
Net defter degeri 485.339 475.028
1 Ocak 2018 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet
Binalar 511.262 -- -- -- 511.262
511.262 511.262
Birikmig amortisman
Binalar (15.612) (10.311) - - (25.923)
(15.612) (25.923)
Net defter degeri 495.650 485.339

Sirket 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yatirm amach gayrimenkullerini kayitl degeri
Uzerinden sunmustur. Sirket yonetimi s6z konusu yatirim amagl gayrimenkullerin kayith degeri ile gercege

uygun degerinin yakin oldugunu dngérmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amach gayrimenkullerinin tzerinde ipotek

bulunmamaktadir.
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 — MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yeniden 31 Aralik
2019 ilaveler Degerleme Transferler Cikiglar 2019
Maliyet
Arsa ve araziler 171.115.000 -- -- 174.849 -- 171.289.849
Yer alti ve yeristi dizenleri 5.982.697 -- -- -- -- 5.982.697
Binalar 60.154.999 -- 7.557.501 107.101 --  67.819.601
Makina ve techizatlar 307.751.177 3.178.454 - 4,963.139 -- 315.892.770
Tasitlar 2.326.839 33.209 - - -- 2.360.048
Demirbaslar 6.322.714 612.640 - - -- 6.935.354
Finansal kiralama yoluyla 5 595 515 - - - - 10.695.518
Elde edilen varliklar
Ozel maliyetler 1.343.315 52.843 -- -- -- 1.396.158
Yapilmakta olan yatirimlar 5.148.383  11.143.959 -- (5.245.089) -- 11.047.253
Varlik kullanim haklari -- 2.282.388 -- -- -- 2.282.388
570.840.642  17.303.493 7.557.501 - -- 595.701.636
Birikmis amortisman
Yer alti ve yeristi dizenleri  (3.548.422) (267.049) -- --  (3.815.471)
Binalar - (3.203.566) 1.587.970 - -~ (1.615.596)
Makina ve techizatlar (7.496.226) (15.032.863) -- -- -- (22.529.089)
Tasitlar (2.086.016) (122.876) - --  (2.208.892)
Demirbaslar (5.167.262) (298.986) - - --  (5.466.248)
Finansal kiralama yoluyla
Elde edilen varliklar (4.315.889) (1.777.288) - - - (6.093.177)
Ozel maliyetler (1.120.373) (60.204) -- -- --  (1.180.577)
Varlik kullanim haklari - (746.098) - - -- (746.098)
(23.734.188) (21.508.930) 1.587.970 -- -- (43.655.148)

Net defter degeri 547.106.454

552.046.488

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla sabit kiymet girislerinde aktiflestirilen kur farklari ve faiz

giderleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari 219.445.680 TL'dir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14— MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak Yeniden 31 Aralik
2018 ilaveler Degerleme Transferler Gikiglar 2018
Maliyet
Arsa ve araziler 142.075.775 -- 29.039.225 -- -- 171.115.000
Yer alti ve yerustu dizenleri 4.812.207 -- -- 1.170.490 -- 5.982.697
Binalar 34.164.743 99.587 25.713.363 177.307 -- 60.155.000
Makina ve techizatlar 263.641.725 488.536  39.603.319 4.017.596 -- 307.751.176
Tasitlar 2.363.993 80.468 - - (117.621) 2.326.840
Demirbaglar 6.145.610 177.103 - - -- 6.322.713
Finansal kiralama yoluyla
elde edilen varliklar 10.564.947 130.571 - - -- 10.695.518
Ozel maliyetler 1.343.315 - - - -- 1.343.315
Yapilmakta olan yatirimlar 3.276.364 7.237.412 - (5.365.393) -- 5.148.383
468.388.679 8.213.677  94.355.907 - (117.621) 570.840.642
Birikmis amortisman
Yer alti ve yerusti dizenleri (3.326.721) (221.701) -- -- --  (3.548.422)
Binalar - (1.668.742) 1.668.742 -- -- --
Makina ve techizatlar - (14.126.953) 6.630.727 -- - (7.496.226)
Tasitlar (1.959.138) (126.878) - -~ (2.086.016)
Demirbaglar (4.980.924) (281.777) - - 95.439 (5.167.262)
Finansal kiralama yoluyla
elde edilen varliklar (2.554.922) (1.760.967) -- -- --  (4.315.889)
Ozel maliyetler (1.075.646) (44.727) -- -- -~ (1.120.373)
(13.897.351) (18.231.745) 8.299.469 - 95.439 (23.734.188)

Net defter degeri

454.491.328

547.106.454

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénem itibariyla sabit kiymet girislerinde aktiflestirilen kur farklari ve faiz

giderleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari 219.445.680 TL’dir.

DIPNOT 15— KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Aralik 20189 ve 2018 tarihleri itibariyla karsiliklarin detay1 asagdidaki gibidir:

Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dava karsihgi 692.269 938.620
Diger 98.638 98.638
Toplam 790.907 1.037.258

31 Aralik 2019 itibariyle 692.269 TL tutarindaki dava karsihgi Sirket eski personelinin actigi ve devam
eden is davalarindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2018: 938.620 TL).
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Dava karsiliklarinin yil igindeki haraketi asagidaki gibidir:

Dava karsihdi haraket Tablosu 2019 2018
Acilis bakiyesi ,1 Ocak 938.620 839.982
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (246.351) 98.638
Iptaller

Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 692.269 938.620

DIPNOT 16 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a-) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

I?ersonele o6denecek Ucretler 2.252.579 2.127.461
Odenecek sosyal glivenlik primleri 683.681 621.256
2.936.260 2.748.717

b-) Galisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Kullaniimayan izin yakimlGluga 1.883.488 1.785.127
ikramiye karsiliklari 300.591 1.268.628
2.184.079 3.053.755
Kullaniimayan izin yakimliliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 1.785.127 1.197.057
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 98.361 588.070
Konusu kalmayan karsiliklar (-) -- --
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 1.883.488 1.785.127
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

c-) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli faydalar

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbGzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimluliga vardir. Ayrica,
halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AJustos
1999 tarih, 4447 sayill yasalar ile degisik 60’'inci maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini deme ylikumluliga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi
hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikariimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 6.730 TL (2018: 6,017 TL) tavanina tabidir. Kidem
tazminati yikumlultgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihg, Sirketin, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yUukUimlilik tutaninin buginkd deg@erinin  tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar, sirketin yikimlUlUklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngoértr. Bu dogrultuda, toplam yUkUmlUlUklerin  hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder.

Bu nedenle, 31 Arallk 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlaliginin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket'in kidem tazminati kargihginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gecerli olan 6.730 TL (1 Ocak 2018: 6.017 TL) olan tavan tutari g6z 6nine alinmigtir.

Sirket'in mevcut emeklilik planlarina bagh yukimluligunu tahmin etmekte aktteryal degerleme metotlarinin
kullaniimasi gerekmektedir. Kidem tazminat karsilgi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukUmlilik tutarlarinin bugtinki net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitimistir.

YUkdmldlik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimistir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

iskonto orani 4,40% 4,46%
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran 96,14% 95,82%
Kidem tazminati yukimlUligunun hareket tablosu asagdidaki gibidir:

2019 2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 7.769.474 9.376.448
Hizmet maliyeti 5.948.334 261.529
Aktleryal kazang/ kayip (82.791) (501.055)
Faiz gideri 290.449 350.522
Doénem igerisindeki 6demeler (-) (2.570.920) (1.717.970)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 11.354.546 7.769.474
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DIPNOT 17-TAAHHUTLER
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Déviz Doéviz
Tutan TL Karsihig Tutari TL Karsihgi
A. Kendi tuzel kigiligi adina vermis (*)
a) Teminatlar
-TL 40.460.455  40.460.455 40.460.455 40.460.455
-EURO 12.310.000 81.868.886 12.310.000 74.204.680
b) Ipotekler
-EURO 90.000.000 598.554.000 90.000.000 542.520.000
b) Rehin
-TL 130.079.500 130.079.500 130.079.500 130.079.500
Toplam 850.962.841 787.264.635

(*) Sirketin, Akbank T.A.S.tan almis oldugu 43.000.000 Euro ve 4.000.000 Euro toplam 47.000.000 Euro
tutarindaki yatinm kredilerine iliskin olarak 90.000.000 Euro bedelinde Isparta Tapu Sicil Mudirligi nezdindeki

gayrimenkuller (izerinde banka lehine birinci derecede ipotegi ifade etmektedir.

DIPNOT 18 — OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye Pay Orani
Pay Orani (%) Pay Tutar (TL)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Gol Yatinm Holding A.S. 67,67 67,67 18.404.979 18.404.979
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S. 16,84 16,84 4.579.295 4.579.295
Diger ortaklar 15,5 15,5 4.215.726 4.215.726
Toplam 100 100 27.200.000 27.200.000

Sirket'in kayith sermayesi 100.000.000 TL’dir.

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 23.141.114 23.141.114
23.141.114 23.141.114

c) Paylara iligkin primler / iskontolar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Paylara iligkin primler /iskontolar 3.435 3.435
3.435 3.435
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DIPNOT 18 — OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yasal yedekler 3.357.348 3.357.348
Enflasyon etkisi 1.140.240 1.140.240
4.497.588 4.497.588
e) Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler
Tanimlanmis fayda plani yeniden 6lgiim kazang/kayiplari : 2019 2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (2.850.327) (3.251.171)
Donem igindeki artis / (azalig) 66.234 400.844
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik (2.784.093) (2.850.327)
Yeniden degerleme ve dlgiim kazang/kayiplari : 2019 2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 375.769.985 276.318.048
Doénem igindeki artis / (azahg) 8.389.471 99.451.937
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 384.159.456 375.769.985
DIPNOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yurtici satis gelirleri 331.082.480 314.390.311
Yurtdisi satis gelirleri 141.371.426 117.315.829
Diger satis gelirleri 33.470 4.716
Satistan iade ve indirimler (-) (7.075.827) (5.447.572)
Satis gelirleri, net 465.411.549 426.263.284
Satiglarin maliyeti (-) (362.169.683) (322.601.590)
Brut (Zarar) / Kar 103.241.866 103.661.694
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DIPNOT 19 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ilk madde ve malzeme giderleri 259.678.751 250.950.330
Direkt iscilik giderleri 12.176.807 11.325.642
Genel Uretim giderleri 79.581.601 72.912.007
Amortisman giderleri 20.616.758 18.532.072
Elektrik giderleri 22.585.362 20.757.590
iscilik giderleri 15.781.581 13.607.654
Sarf malzeme kullanimlari 13.235.194 14.191.755
Bakim, onarim giderleri 2.005.905 1.388.441
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.287.047 916.115
Sigorta giderleri 1.160.682 1.095.960
Yemek giderleri 550.799 440.464
Personel servis hizmetleri 211.255 158.774
Dogalgaz giderleri 193.602 343.107
Guvenlik giderleri 187.098 189.526
Calismayan kisim giderleri 62.817 116.535
Diger giderler 1.703.501 1.174.014
Yart mamiil kullanimi 32.101 136.441
Dénem basgi stok (+) 642.187 778.628
Dénem sonu stok (-) (610.086) (642.187)
Uretilen mamiil maliyeti 351.437.159 335.187.979
Mamiil stoklarindaki degisim 10.700.423 (12.722.830)
Dénem basgi stok (+) 23.358.668 10.635.838
Dénem sonu stok (-) (12.658.245) (23.358.668)
Satiglarin toplam maliyeti 362.169.683 322.601.590
DIPNOT 20— GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GIDERLERI
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
inracat ve dagitim giderleri 10.867.121 11.160.493
Personel giderleri 6.529.073 5.086.011
Ciro Primi 4.372.525 5.033.964
ilan ve reklam giderleri 437.124 381.504
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 388.282 497.429
Amortisman Gideri 379.577 37.305
Akaryakit giderleri 131.697 129.981
Sarf malzeme kullanimlari 121.363 239.545
Kira giderleri 117.768 575.372
Temizlik hizmet giderleri 62.778 51.219
Diger 1.602.116 1.371.904
25.009.424 24.564.727
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20— GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GIDERLERI (DEVAMI)

b) Genel yonetim giderleri

1 Ocak —

31 Aralik 2019

1 Ocak —

31 Aralik 2018

Personel giderleri 9.035.472 6.758.622
Danismanlik giderleri 2.967.529 2.215.700
Cevre duzenleme giderleri 1.372.623 1.149.998
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 1.024.973 1.229.349
Amortisman giderleri 968.129 99.644
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 935.574 703.111
Kira giderleri 548.677 462.495
Sarf malzeme kullanimlari 256.120 191.888
Ofis giderleri 208.216 123.866
Diger 1.656.663 2.055.588

18.973.976 14.990.261

DIPNOT 21- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine goére giderler satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, gene

ve finansman giderlerinin toplamidir.

1 Ocak -

31 Aralik 2019

| yonetim giderleri

1 Ocak -

31 Aralik 2018

ilk madde ve malzeme giderleri 259.678.751 250.950.330
Finansman giderleri 99.336.392 130.773.544
iscilik giderleri 27.958.388 24.933.296
Elektrik giderleri 22.585.362 20.757.590
Amortisman giderleri 21.964.465 18.669.021
Personel giderleri 15.564.545 11.844.633
Sarf malzeme kullanimlari 13.612.677 14.623.188
inracat ve dagitim giderleri 10.867.121 11.160.493
Stoklardaki degisim 10.732.524  (12.586.389)
Ciro Primi 4.372.525 5.033.964
Danigmanlik giderleri 2.967.529 2.215.700
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.222.621 1.619.226
Bakim, onarim giderleri 2.005.905 1.388.441
Ulastirma,haberlesme,temsil ve konaklama giderleri 1.413.255 1.726.778
Sigorta giderleri 1.160.682 1.095.960
Dogalgaz giderleri 193.602 343.107
Calismayan kisim giderleri 62.817 116.535
Diger 8.790.314 8.264.705

505.489.475  492.930.122
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak -

31 Aralhk 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Satiglarin vade farki ve reeskont faiz gelirleri 8.086.714 10.571.582
Satiglarin kur farkindan kaynaklanan gelirler 5.494.069 8.359.851
Konusu Kalmayan Karsiliklar 5.940.943 390.482
indirim Gelirleri 1.753.616 2.354.699
Diger gelirler 2.215.856 929.004
23.491.198 22.605.618

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Reeskont faiz giderleri 9.192.377 13.851.864
Satislarin kur farkindan kaynaklanan Giderler 5.649.981 9.227.606
indirilemeyen KDV 3.414.472 2.874.328
Diger giderler 979.281 564.723
19.236.111 26.518.521

DIPNOT 23 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sabit kiymet satis kari -- 121.155
Toplam -- 121.155
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Amortisman gideri (10.311) (10.313)
Toplam (10.311) (10.313)

DIPNOT 24 — FINANSMAN GIDERLERI

. . . o N 1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderlerinin detay! asagidaki gibidir: 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki giderleri,net 42.629.673 63.980.179
Banka kredileri faiz giderleri,net 56.706.719 66.793.365
Toplam 99.336.392 130.773.544
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Dénem kari vergi ylikiimluliiga

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20'dir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanarak yurlrlige giren 7061 sayilh “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye gikariimistir

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul ediimeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin
temettl olarak;

. Gergek kisilere
. Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tlizel kisilere,
. Dar mukellef gergek ve tlizel kisilere,

Dagitiimasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlan zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’lincl gunine kadar beyan edip 17°nci glini aksamina kadar dderler. Yl iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

En az iki yil stre ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’i, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngorildigia sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gbére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tarkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincu
ayin 25’inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenen vergi

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimldliklerini, bilango kalemlerinin SPK ve yasal finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendiriimelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina goére
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

5838 sayili Kanunun 9. Maddesi ile 01 Mart 2009 tarihinde yurirlige girmek Uzere Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen 32/A maddesi ile yatinmlari kazang vergileri yoluyla 6zendirmek amaciyla,
yatirimlardan elde edilen kazanglara indirimli vergi uygulanmasi esasi getirilmistir. Getirilen sistem tesvikli
yatinmlardan elde edilen kazancin yatirma katki tutarina ulagilincaya kadar indirimli oran ile
vergilendiriimesi esasina dayanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
a) Dénem kari vergi ylikiimluliigi

Bu sisteme iliskin esaslar 14 Temmuz 2009 tarih ve 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
yurirlige konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar ile Yatinmlarda Devlet Yardimlari
Hakkinda Karar'in Uygulanmasina iliskin 2009/1 sayil Tebli§ ile agiklanmistir. S6z konusu diizenleme ile
daha dnceleri yururlikte olan ve yatirrm harcamalarinin belli bir yizdesinin kurumlar vergisi matrahindan
indirilmesini sagdlayan Yatirm indirimi uygulamasindan farkli olarak, tesvikli yatinm tutari (izerinden
Bakanlar Kurulu Karar’'nda belirtilen “yatirnrma katki orani” uygulanarak hesaplanacak “yatirrma katki
tutar’”’na ulasilincaya kadar tesvikli yatirmdan elde edilen kazancin indirimli kurumlar vergisi orani ile
vergilendirilerek yatirrmin desteklenmesi s6z konusudur. Bu kapsamda 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile
Sirket'in, kullaniminda bir slre siniri olmayan ve gelecekte faydalanacagi 69.802.911 TL tutarindaki vergi
avantaji ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari igin
kurumlar vergisi orani %20°’den %22’ye ¢ikariimistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yukiamlulikleri, gegici farklarin 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmistir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimluliklerinin yartrlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Ertelenmis Ertelenmis
vergi varhklan vergi yukumliiliikleri Net
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018 31 Arahk 2019 2018 2019 2018

Arsa, bina ve makinalarin -
yeniden degerlenmesi sonucu olusan farklar - (24.918.019) 24.162.019 (24.918.019) 24.162.019
Kidem tazminati karsiligi 2.270.909 1.553.895 2.270.909 1.553.895
Ertelenmis finansman Geliri - -1.574.537 655.475 1.574.537 -655.475
Ertelenmis finansman gideri 533.316 431.214 --

- 533.316 431.214
Yatinm Tesvidi Kapsaminda Faydalanilacak
indirim 85.564.530  09-802.911 - ~ 85564530 09802911
Diger gelir ve gider tahakkuklari (2.334.060) 508.590 (2.334.060) 508.590

86.034.695 72.296.610 (26.492.556)  24.817.494  62.691.213 47.479.116
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

b) Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlGluklerinin hareket tablosu asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi ertelenen vergi yikiimliiligi, net 47.479.116 38.146.010
Muhasebe politikasi degisikligi sebebiyle toplami -- (313.543)
Ertelenen vergi geliri 15.984.656 12.950.298
Aktleryal kazancg/kayip ertelenmis vergi etkisi (16.557) (100.210)
Yeniden degerlenen sabit kiymetlerin ertelenmis, vergi etkisi (756.002) (3.203.439)
Doénem sonu ertelenen vergi yukumliiliigii, net 62.691.213 47.479.116

Ertelenen vergi varlik ve ylikUmlUlUkleri, cari vergi varlik ve yukimltltklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile cari vergi
yukumliliklerin ifa edilmesinin esanh olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gecgerli oldugundan mahsup
edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi yeniden goézden gegiriimektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, énceki dénemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilr.

Sirket kullaniimayan finansal zararlardan yararlanabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligini
deg@erlendirirken;

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim sireleri dolmadan &énce, finansal kara sahip olunmasinin
muhtemel olup olmadigl,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal  zararlarin kullanabilecegi dénemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlarinin Sirket agisindan mimekdin olup olmadigi,

hususlarini dikkate alarak 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 13.569.751TL tutarindaki mahsup edilebilir gecmis yil
zarari Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamamigtir. (31 Aralik 2018 : 41.495.259)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle mahsup edilebilir gegmis yil zararlarinin yillar itibariyle detayr asagidaki
gibidir:

Yil 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018 Son kullanim yili
2013 -- 2018
2014 -- 2019
2015 -- 13.919.893 2020
2016 7.909.356 21.914.971 2021
2017 5.660.395 5.660.395 2022
Toplam 13.569.751 41.495.259
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DIPNOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

b) Ertelenen vergi (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in finansal tablolara yansitilan toplam vergi geliri / (gideri agagidaki

gibidir:

1 Ocak —
31 Aralik 2019

1 Ocak —
31 Aralik 2018

Vergi 6ncesi kar / (zarar)

(35.781.613)

(70.557.504)

Etkin vergi orani 22% 22%
Vergi orani ile hesaplanan vergi geliri 7.871.955 15.522.651
Ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestiriimeyen

kullaniimamis vergi zararlari -- --
Yasal kayitlarda aynlr_nayan ve _ilc?rleyen yillarda indirim konusu (4.834.451) (3.734.772)
yapilamayacak amortisman etkisi

Yatinim tesvigi kapsaminda faydalanilacak indirim 15.761.619 13.387.320
Ertelenmlg vergiye lkpnu olmayan supheli alacak karsilgi 1.076.209 (1.929.378)

Uzeltmelerinin etkisi

Ertelenmis vergiye konu olmayan kur farki gideri etkisi (6.746.437) (9.540.546)
Diger 2.855.761 (754.977)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi (gideri)/geliri, toplam 15.984.656 12.950.298

DIPNOT 26 — PAY BASINA KAZANG

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Net dénem zarari
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi

(19.796.957)
2.720.000.000

(57.607.206)
2.720.000.000

Pay basina zarar

(0,0073)

(0,0212)

DIPNOT 27 —- ODENEN TEMETTU

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla temetti 6demesi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 28 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

Ticari Ticari Diger Uzun Vadeli

31 Aralik 2019 alacaklar borglar borglar (*) Diger Borglar
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde
Uretimi A.S. "Orkav" 11.842.168 - S
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S. "OZF
Fidancilik" - - -
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari San.
ve. Tic. A.S. "Géltas Hazir Beton" - 3939343 521.909
Golte}‘§ C__Soller E_BolgeS|"Q|mento San. ve Tic. 10530603 12.640.205
A.S. "Goltas Cimento --
Gol Yatirnm Holding A.S. "Gal Yatinm" -- 156.066 81.416 1.465.010
Goltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. " Goltag
Enerji" (*) i -~ 53811932 55549956 48.677.424
Elmg ve Dlg'('ar Meyv?ler Ozii ve Sulari San. 177134 34.648
ve Tic. A.S. "Elmasu - -
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettags" -- 2.350 --
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi Meyve 249 453 _
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatas" ' - -

12.268.755 68.474.942 41.792.786 50.142.434

Ticari Ticari Diger Uzun Vadeli

31 Aralik 2018 alacaklar borglar borglar Diger Borglar
Orkav Orman ve Tarim Sanayi Hammadde
Uretimi A.S. "Orkav" 12.780.580 3.258 -- --
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari San.
ve. Tic. A.S. "Goltas Hazir Beton" -- 3.874.607 21.818 --
Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic.
A.S. "Goltas Cimento" - 6.876.138 16.740.205 -
Ga&l Yatirnm Holding A.S. "Gdl Yatirim" 338.781 -- -- 1.465.010
Goltag Enerji Elektrik Uretim A.S. " Goltag
Enerji" (*) --  50.327.401 17.561.417 28.769.834
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari San. ve
Tic. A.S. "Elmasu" 2.752.627 43.858 6.322.400 -
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S. "Ettas" 2.936 1.009 -- --
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi Meyve
Sebze Deg. San. ve Tic. A.S. "Elmatag” 382.884 115.192 -- --
Diger hissedarlar -- -- 68.728 --

16.257.808 61.241.463 40.714.568 30.234.844

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari olmayan borglara uygulanan faiz orani Merkez
Bankasi’nca yayimlanan ortalama mevduat faiz oranidir.

(*) Diger borglar ticari olmayan finansman borg¢larindan olusmaktadir.
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DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

1 Ocak-31 Aralik 2019

1 Ocak-31 Aralik 2018

Mal Hizmet Faiz/Kira/ Mal Hizmet Faiz/Kira/

Alimlar Diger Diger
Goéltas Enerii Elektrik Uretim A.S. "
Goltas Enerji" 22.584.390 -~ 14.953.753 20.411.770 -- 12.288.593
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretimi A.S. "Orkav" 1.744.882 72.778 38.268 934.661 95.506 20.000
Goéltas Hazir Beton ve Yapi
Elemanlari San. ve. Tic. A.S.
"Goltas Hazir Beton" 172.955 - 427.821 172.381 - 866.145
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi
Meyve Sebze Deg. San. ve Tic.
A.S. "Elmatas” 26.946 -- 16.774 36.639 -- 79.379
Goltas Goller Bolgesi Cimento San.
ve Tic. A.S. "Gdltas Cimento" 470 -- 3.483.500 782 -- 2.503.641
Goél Yatinm Holding A.S. "Goél
Yatirm" - - 1.573.598 -- - 1.219.018
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve
Sulari San. ve Tic. A.S. "Elmasu” 45.725 - 1.291.838 1.454 6.525 97.257
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S.
"Ettag" - 14.400 5.747 - -- 4.605
Diger - - 15.085 -- -- --

24.575.368 87.178  21.806.384 21.557.687 102.031 17.078.638

1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
Mal Hizmet Faiz/Kira/ Mal Hizmet Faiz/Kira/

Satiglar Diger Diger
Goltas Enerii Elektrik Uretim A.S. "
Goltas Enerji" -- -- 182.256 - - 52.517
Orkav Orman ve Tarim Sanayi
Hammadde Uretimi A.S. "Orkav" 1.837 - 66.686 6.140 2.412 54.734
Goltas Hazir Beton ve Yapi
Elemanlari San. ve. Tic. A.S. "Goltag
Hazir Beton" -- -- 114.753 - - 93.975
Puccinelli EImatas Goller Bolgesi
Meyve Sebze Deg. San. ve Tic. A.S.
"Elmatas" 1.314.055 - 17.752 6.186.568 - 6.396
Goltas Goller Bolgesi Cimento San.
ve Tic. A.$. "Géltas Cimento" 4.150 -- 71.454 5.192 -- 61.176
Gal Yatirnm Holding A.$. "Gal
Yatirim" -- -- 2.400 - - 1.988
Elma ve Diger Meyveler Ozii ve
Sulari San. ve Tic. A.S. "Elmasu" 12.541.975 - 44.139 2.720.418 -- 13.548
OZF Fidancilik San. ve Tic. A.S.
"OZF Fidancilik" - - -- - 1.988 --
Ettas Egitim Taah. ve Tic. A.S.
"Ettag" -- -- -- 4.338 2.400 --

13.862.017 -- 499.440 8.922.656 6.800 284.334
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

31 Aralk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan stpheli alacak
bulunmamaktadir.

Yonetim kurulu ve st yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 3.219.473 TL’dir (31 Aralik
2018: 2.655.894 TL).

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal araglar
Finansal risk yénetimi amag ve politikalari

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri ydonetmeye odaklanmistir. Sirket risk yonetim programi ile
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Sirket'in finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimi icin agagida 6zetlenen politikalari belirlemistir.
Kredi riski

Sirket'in kredi riski bilango tarihinde gosterilen finansal varliklarin toplamidir.

Kredi riski bir sirketin alacaklarinin tahsil edilememesi riskini igerir.

Sirket slrekli olarak borglarini 6demeyen musteriler ve bunlarin kefillerini ayri veya Sirket olarak goézetim altina
almakta ve bu bilgileri kredi risk kontrollerine dahil etmektedir. Maliyetinin makul olmasi durumunda musgteriler
ve kefillerine iligkin olarak dis degerleme kuruluslarina kredi derecelendirmesi yapilmaktadir. Sirket'in politikasi
yalnizca kredibilitesi yeterli kuruluslarla is yapmaktadir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklar arasinda bir kurulusa veya gruba iliskin olarak &nemli kredi riski
bulunmamaktadir. Bankalarda bulunan paralar ve paraya esdeger likit degerler ile diger kisa vadeli alacaklara
iliskin kredi riski ihmal edilebilir dlclidedir, ¢iinkl para ve likit degerlerin bulundugu bankalar kalitesi yiiksek ve
kredi derecelendirmeleri yapilmig olan bankalardir.

Sirket ticari alacaklarin beklenen kredi zaran karsiliginin hesaplamasi icin TFRS 9'da belirtilen kolaylastiriimig
yaklasimi uygulamistir. Bu yaklagim tim ticari alacaklar igcin dmur boyu beklenen kredi zaran karsihgi
uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararini 6lgmek igin, dncelikle Sirket ticari alacaklarini vadeleri
ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Gegmis kredi zarar deneyimleri ve ileriye yonelik
makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak sinifi icin beklenen kredi zarari
orani hesaplanmis ve belirlenen oran ile ticari alacak toplamlarigcarpilarak beklenen kredi zarar karsihg
hesaplanmigtir.

Finansal arac turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
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DIPNOT 29 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
] lligkili Bankalardaki
31 Aralik 2019 lligkili taraf Diger Taraf taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 12.268.755 186.877.622 -- 11.235.849 10.017.068

Azami riskin teminat, vs ile

glvence altina alinmig kismi -- -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

disikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 12.268.755 120.403.020 -- 11.235.849 10.017.068
B. Kosullari yeniden gérisilmus

bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger dusuklugine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- -- -- -
C.Vadesi gegmis ancak deger

dusukligine ugramamis varliklarin

net defter degeri -- 66.474.602 -- -- --
- Teminat, vs ile glvence altina

alinmis kismi -- -- -- -- --
D. Deger dusukligine ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- -
- Vadesi gegmis (brit defter

degeri) -- 4.755.042 -- - -
- Deger distklugu (-) -~ (4.755.042) -- - -
- Teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi -- - -- - -
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

31 Aralik 2018

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

lligkili taraf

lligkili
Diger Taraf taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérusulmis
bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger
dusukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

D. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter
degeri)

- Deger dusuklagu (-)

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

16.257.808

16.257.808

Vadesi ge¢cmis alacaklarin yaslandirma tablosu:

Ticari Alacaklar

235.493.487 --

177.593.233 --

57.900.254 --

9.646.900 -
(9.646.900) -

31 Aralik 2019

6.262.529

6.262.529

1.347.263

1.347.263

31 Aralik 2018

Vadesi Gzerinden 1-30 giin gegmis 7.504.805 26.413.884
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis 12.084.154 6.123.015
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 42.954.011 19.706.463
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 3.931.632 5.656.892
Toplam vadesi gecen alacaklar 66.474.602 57.900.254
Teminat ile giivence altina alinmig kismi 850.000 880.000

Déviz kuru riski

Sirket agirlikli olarak ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Tirk Lirasi'na
cevrilmesinden dolayl kur degisikliklerinden dodan ddviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para varliklar ve borglarin déviz tutan ve TL karsiliklarn asagidaki

gibidir:
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

31 Arahk 2019 Ush EUR TL esdegeri
1. Ticari alacaklar 6.301.421 2.971.606 57.194.664
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 216.692 1.482 1.297.050
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -
3. Diger 1.157.807 1.078.216 14.048.388
4. Donen Varhklar (1+2+3) 7.675.920 4.051.304 72.540.102
5. Ticari Alacaklar -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -
7. Diger -- -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -
9. Toplam Varhklar (4+8) 7.675.920 4.051.304 72.540.102
10. Ticari Borglar 4.413.385 1.940.008 39.118.607
11. Finansal Yiikimlilikler 7.000.000 11.480.642 117.934.558
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 4.157.626 1.614.656 35.435.561
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 15.571.011 15.035.306  192.488.726
14. Ticari Borglar -- -- -
15. Finansal Yiikiimlilikler 750.000 15.757.909  109.254.700
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -- -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 750.000 15.757.909  109.254.700
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 16.321.011 30.793.215 301.743.425
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ (Yikiimliliik)

Pozisyonu (19a-19b) -- -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar -- -- -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) (8.645.091) (26.741.911) (229.203.323)
21. Parasal Kalemler Net yabanci1 Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a) (9.802.898) (27.820.127) (243.251.711)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Ara¢larin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Thracat

24, ithalat



ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

31 Aralik 2018 USD EUR TL esdegeri
1. Ticari alacaklar 2.891.493 2.455.104 30.011.222
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 18.451 20.057 217.972
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -
3. Diger 8.700 597.275 3.646.144
4. Donen Varlhklar (1+2+3) 2.918.644 3.072.436 33.875.338
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.675 119.116 737.365
7. Diger -- -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 3.675 119.116 737.365
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.922.319 3.191.552 34.612.703
10. Ticari Borglar 5.989.724 3.979.667 55.500.772
11. Finansal Yukumlaltkler 2.000.000 10.963.784 76.611.490
12a. Parasal Olan Diger Yukdmlulukler -- -- -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler -- 341.021 2.055.675
13. Kisa Vadeli Yikiumliiliikler (10+11+12) 7.989.724 15.284.472 134.167.936
14. Ticari Borglar -- -- -
15. Finansal Yukumladltkler - 15.980.237 96.328.869
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler -- -- -
16b. Parasal Olmayan Diger YUkumlultkler -- -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) - 15.980.237 96.328.869
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 7.989.724 31.264.709  230.496.805
19. Bilango digi Turev araglarin Net Varhk/ (YUkimluluk)

Pozisyonu (19a-19b) -- -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlk Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUukumldlik Tutar -- -- -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukiimliliik) Pozisyonu (9-

18+19) (5.067.405) (28.073.157) (195.884.101)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk/
(Yukuamliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergcege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat

(5.079.780)

(28.448.527)

(198.211.935)
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ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)
Doviz duyarhlik testi ile ilgili olarak duyarlilik testi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1 Kaybetmesi Kazanmas1 Kaybetmesi
USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligii (5.135.357)  5.135.357 (5.135.357)  5.135.357
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (5.135.357) 5.135.357 (5.135.357) 5.135.357
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiikkimliligi (17.784.975) 17.784.975 (17.784.975) 17.784.975
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) (17.784.975) 17.784.975 (17.784.975) 17.784.975
TOPLAM (22.920.332) 22.920.332 (22.920.332) 22.920.332
31 Aralik 2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / YakumlGlagi (2.665.911) 2.665.911 (2.665.911) 2.665.911
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (2.665.911) 2.665.911 (2.665.911) 2.665.911
Euro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yukumlalaga (16.922.499) 16.922.499 (16.922.499) 16.922.499
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
6- Euro Net Etki (4+5) (16.922.499)  16.922.499 (16.922.499) 16.922.499
TOPLAM (19.588.410) 19.588.410 (19.588.410) 19.588.410
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolarda gdésterilmis olan karlilik UGzerinde
yaratabilecegi etkileri icerir.

Sirket, ulusal ve uluslar arasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. S6z konusu
riskler faiz oranina bagh varliklarin ve yukimldliklerin netlestiriimesinin sonucunda ortaya c¢ikan dogal
yontemler kullanilarak yénetilmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclari asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal arag¢lar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araglar

- Finansal Yukumlultkler 364.278.669 350.037.660
Degisken faizli finansal araglar

- Finansal Yukumlultkler -

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sirketindegisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Ust yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyla net finansal borg/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Toplam Finansal Borglar 364.278.669 350.037.660
Hazir Degerler (10.148.158) (1.435.256)
Net Finansal Borg¢ 354.130.511 348.602.404
Ozkaynaklar 189.934.066 201.275.318
Yatirilan Sermaye 544.064.577 549.877.722
Net Finansal Borg¢/Yatirilan Sermaye Orani 65% 63%
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IPNOT 29 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal araglar (Devami)

Likidite ve Fonlama Riski

Sirket’in fon kaynagdi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri
saptayarak ve izleyerek likidite riskini surekli olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini dizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yukdmluluklerin
vadelerinin eglestiriimesi yoluyla fonlarin ve borgclanma rezervinin surekliligini saglayarak likidite riskini

ydnetmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal ytkimlGliklerinden kaynaklanan

likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

2019

Sozlesme

Uyarinca

Sozlesme uyarinca Defter Nakit Cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil
vadeler Degeri Toplami kisa ay arasi arasl
Banka kredileri 357.791.381 371.527.740 159.807.841  85.051.333 124.892.692
Finansal kiralama
yuktmlaltkleri 6.487.288 7.010.647 540.476 1.553.838 4.916.333
iliskili taraflara ticari borglar 68.474.942 68.474.942 68.474.942 -- --
Diger ticari borglar 135.628.672 135.628.672 27.125.734 108.502.938 --
iligkili taraflara diger borglar 91.935.220 91.935.220 -~ 41.792.786  50.142.434
Diger borglar 3.797.753 3.797.753 3.797.753 -- --
Tiirev olmayan finansal
yiikumliliikler 664.115.256 678.374.974 259.746.746 236.900.895 179.951.459
31 Aralik 2018

Sozlesme

Uyarinca
Sozlesme uyarinca Defter Nakit Cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil
vadeler Degeri Toplami kisa ay arasl arasl
Banka kredileri 343.422.239 346.105.866 51.236.543 153.709.629 141.159.694
Finansal kiralama
yukumlaltkleri 6.615.421 7.170.032 578.882 1.736.647 4.854.503
iliskili taraflara ticari borglar 61.241.463 61.241.463 61.241.463 -- --
Diger ticari borglar 97.028.287 97.028.287 19.405.657  77.622.630
iliskili taraflara diger borglar 40.714.568 40.714.568 -- 40.714.568 --
Diger borglar 9.984.847 9.984.847 -- 9.984.847 --
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliukler 559.006.825 562.245.063 132.462.545 283.768.321 146.014.197
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Gercege Uygun Deger Aciklamalari

Ticari alacaklarin, ticari olmayan ve diger alacaklarin ve borglarin kisa vadeli olmalarindan dolay! rayi¢
degerlerinin yaklasik olarak defter degerine yakin olduklari distiniimektedir.

Banka borglarinin rayi¢ degerinin, eger banka borglarina uygulanan baslangi¢ orani, alacakl tarafindan
cari piyasa fiyat kotasyonlarini yansitmasi amaciyla periyodik olarak yenileniyorsa, yaklasik olarak defter
degerine yakin oldugu dasinalir.

DIPNOT 30 — BILANGO SONRASI OLAYLAR

Sirket'in  100.000.000 TL tutarindaki mevcut kayitl sermaye tavaninin 2024 yili sonuna kadar
uzatilmasina yonelik SPK’ya yapilan bagvuru olumlu sonuglanmistir. .

DIPNOT 31 - ISLETMENIN SUREKLILIGINE ILISKIN AGIKLAMALAR

Sirket’in operasyonel karlilhiklari 2017 yilinin ikinci yarisindan itibaren artmig, 2018 ve 2019 yillarinda
daha da iyi marjlara yukselmistir. 2024 yilina kadar yapilan is planina gére, énimuzdeki yillarda bu
seviyelerin korunacagi, Turkiye pazarinin toparlanmasindan ve yeni ihracat pazarlarindan saglanacak 8
yillk ortalama % 2,3 oraninda miktar artiglariyla kapasite kullanim oranlarinin yillar iginde yavasca
yukselecegi, maliyet dusurlct calismalara devam edilecegi, ve bunlara badli olarak Ebitda marjinin
yavasca yukselmeye devam edecegdi 6ngoriilmektedir (2020 yilh hedefi %16,0). Ayrica proje finansman
kredisi, bir kisim kisa vadeli kredilerle birlikte uzun vadeli yukimlUliklere déndsturtlmustar. Sirketin
Akbank T.A.S’ye olan yatirrm kredilerinin tamami 27.12.2018 tarihli Sirket ve Banka tarafindan alinan
karar dogrultusunda hazirlanan  protokol ile 15.600.000 Euro + 51.700.000 TL kredilere
dénistirilmis; ve TL kredinin 2019 yili taksitleri édenmistir. isletme kredilerinin vadelerinde kapatilip
yeniden kullaniimasinda herhangi bir sorun bulunmamaktadir. ilave olarak Sirketin kayitl sermayesi
100.000.000 TL’dir.
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