SUMER FAKTORING
ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR
VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



Crowe

Icindekiler
Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Tablolar
Finansal Durum Tablosu
Nazim Hesaplar
Kar Zarar Tablosu
Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Ozsermaye Degisim Tablolari
Nakit Akis Tablolari

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Notlar

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Fulya Mh. Mevlit Pehlivan Sk.

Yilmaz is Merkezi No:26 K:5
Gayrettepe-Sigli-ISTANBUL

Tel +90 212 21524 02

Fax +90 212 215 24 36

WWW.Crowe.com.tr

Sayfa No

O© oo ~NO O b~ o

10 - 64



HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Crowe Fulya Mh. Mevlit Pehlivan Sk.

Yilmaz is Merkezi No:26 K:5
Gayrettepe-Sigli-ISTANBUL
Tel +90 212 215 24 02
Fax +90 212 215 24 36
WWW.Crowe.com.tr

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Siimer Faktoring Anonim Sirketi
Genel Kuruluna:

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Stimer Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

GorisiimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Stimer Faktoring Anonim $irketi'nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla mali durumunu
ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yénetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yirtilmstir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iligkin Sorumluluklari balimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iliskin goristimlzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

- Faktoring alacaklarinin deger diisiikliigii

Faktoring alacaklarinin deger distklugin(n tespiti ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestiriimesi, bakiyelerin énemliligi,
muhasebelestirimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacaklar igin de kredi degerliliginin tespit ediimesindeki karmasiklik ve éznellik nedeniyle ydnetim igin dnemli bir yargi
alanidir. Séz konusu risk, deger distikliglne ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iliskin makul
deger disukligu karsiigi ayriimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklari i¢in ayrilan karsiliklar Dipnot 9'da
aciklanmistir.

- Denetimde konunun nasil ele alindig

Risk degerlendirmemize istinaden drneklem yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na gbre deger disikligine ugrayip ugramadigi, deger disikliGglne ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iligkin
ayrilan karsiligin yeterliligi degerlendirilmigtir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
duizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordligu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi strece igletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli dnemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gérislimizil igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dlizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlish§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe
riskinden yUiksektir.)

o Sirketin i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu g6ris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagdimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Gst yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlncu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz'dir.

27 Subat 2020
HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.

Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

Istanbul , Tiirkiye



SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARi DONEM ONCEKi DONEM
31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
VARLIKLAR .
NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 6 2.597 2597 | 34.261 | -- 34.261
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL 13.903 13.903 ~ _
VARLIKLAR (Net) : - : -
TUREV FINANSAL VARLIKLAR . . 8 - - - - -
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 - - - - -
ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 199.677 - 199.677 | 179.307 - | 179.307
Faktoring Alacaklari 187.773 - 187.773 | 165.550 - | 165.550
iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 9.1 182.174 - 182174 | 151.237 - | 151.237
Diger Faktoring Alacaklari 9.1 5.599 - 5.599 14.313 - 14.313
Finansman Kredileri - - - - - -
Tuketici Kredileri - - - - -
Kredi Kartlari - - - - -
Taksitli Ticari Krediler - - - - -
Kiralama Islemleri (Net) - - - - -
Finansal Kiralama Alacaklari - - - - -
Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - -
Kazaniimamig Gelirler (-) - - - - - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varliklar 9.2 10.102 - 10.102 12.046 - 12.046
Takipteki Alacaklar ) 9.3 4.964 - 4.964 3.906 - 3.906
Beklenen Zarar Karslliklari / Ozel Karsiliklar (-) 9.3 (3.162) - (3.162) |  (2.195) - (2.195)
ORTAKLIK YATIRIMLARI 10 - - - - - -
istirakler (Net) - - - - -
Bagli Ortakliklar (Net) - - - - -
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar) (Net) - - - - - -
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 11 13.763 - 13.763 13.695 - 13.695
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 303 - 303 277 - 277
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 13 - - - - - -
CARi DONEM VERGI VARLIGI 22 - - - - -
ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 22 - - - - - -
DIGER AKTIFLER 14 4.345 - 4.345 1.712 - 1.712
ARA TOPLAM 234.588 - 234.588 | 229.252 - | 229.252
SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN 3 1 3 3
VARLIKLAR (Net) - -
Satis Amagl 15 33 - 33 33 - 33
Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
VARLIKLAR TOPLAMI 234.621 - 234.621 | 229.285 - | 229.285




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BiN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

CARIi DONEM ONCEKIi DONEM
31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam
YUKUMLOLUKLER
ALINAN KREDILER 16 137.987 | 6.427 | 144.414 88.205 | 8.926 | 97.131
FAKTORING BORGLARI 9.1 - - - 394 - 394
KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 17 60 60 - -
iHRAG EpiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) . 18 36.686 36.686 88.877 88.877
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
YUKUMLULUKLER 19 - -
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 20 - - - -
KARSILIKLAR 469 469 292 292
Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - -
Galigan Haklari YUukumluligi Karsiligi 21 469 469 292 292
Genel Karsiliklar - - - -
Diger Karslliklar - - - -
CARI VERGI BORCU 22 39 394 935 935
ERTELENMIi$ VERGI BORCU 22 54 54 99 99
SERMAYE BENZ!ERj BORGLANMA ARAGLARI 23 - - - -
DIGER YUKUMLULUKLER 24 2.066 - | 2066 1.540 - 1540
ARA TOPLAM 177.716 | 6.427 | 184.143 180.342 | 8.926 | 189.268
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 25 - -
Satis Amagli - -
Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - -
QZKAYNAKLAR 50.478 50.478 40.017 40.017
Odenmig Sermaye 26 30.500 30.500 25.700 25.700
Sermaye Yedekleri - - - -
Hisse Senedi ihrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Diger Sermaye Yedekleri - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 2973 2285
veya Giderler 26 ' 2.273 ' 2.285
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler - - - -
Kar Yedekleri 1.363 1.363 680 680
Yasal Yedekler 26 1.237 1.237 554 554
Stati Yedekleri - - - -
Olaganistil Yedekler 26 126 126 126 126
Diger Kar Yedekleri - - - -
Kar veya Zarar 16.342 16.342 11.352 11.352
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 26 7.314 7.314 3.355 3.355
Donem Net Kar veya Zarari 9.028 9.028 7.997 7.997
Kontrol Glicii Olmayan Paylar - - - - - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 228.194 | 6.427 | 234.621 220.359 | 8.926 | 229.285




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARI DONEM ONCEKIi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 295 - 295 339 - 339
Il RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 22.852 - 22.852 12.519 - 12.519
M. ALINAN TEMiNATLAR 30 13.992.764 | 4.957 | 13.997.721 12.561.450 | 4.390 | 12.565.840
Iv. VERILEN TEMINATLAR 30 36.131 - 36.131 36.129 - 36.129
V. TAAHHUTLER - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - -
5.2.1  Kiralama Taahhitleri - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhtler - -
VI, TUREV FINANSAL ARAGLAR - -
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.2 Alim Satim Amagli iglemler - -
6.2.1  Vadeli Alm-Satim iglemleri - -
6.22  Swap Alim Satim Islemleri - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - -
6.24  Futures Aim Satim islemleri - -
6.25  Diger - - - - - -
VL. EMANET KIYMETLER 30 251.702 | 24.722 276.424 239.020 | 16.930 255.950

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 14.303.744 | 29.679 | 14.333.423 | 12.849.457 | 21.320 | 12.870.777




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETi 01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE

AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BIN TURK LIRASI (TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

ESAS FAALIYET GELIRLERI 66.295 84.024
FAKTORING GELIRLERI 27 66.295 84.024
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 53.148 77.204
iskontolu 49.688 72.153
Diger 3.460 5.051
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 13.147 6.820
Iskontolu 12.181 6.350
Diger 966 470
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 28 - -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI 29 - -
Finansal Kiralama Gelirleri - -
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 (47.101) (60.465)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (32.264) (39.263)
Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
Kiralama islemlerine lliskin Faiz Giderleri - (6)
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (11.421) (17.550)
Diger Faiz Giderleri - (57)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (3.416) (3.589)
BRUT KAR (ZARAR) 19.194 23.559
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 3 (11.557) (11.7117)
Personel Giderleri (6.369) (6.977)
Kidem Tazminati Karsili§i Gideri (227) (170)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Genel Isletme Giderleri (3.888) (3.559)
Diger (1.073) (1.011)
BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) 7.637 11.842
DIGER FAALIYET GELIRLERI 32 7113 6.738
Bankalardan Alinan Faizler 1.425 1.916
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.985 1.588
Temettii Gelirleri - -
Sermaye Piyasas! islemleri Kari - -
Tiirev Finansal Islemler Kari - -
Kambiyo Islemleri Kari 847 2.557
Diger 1.856 677
KARSILIK GIDERLERI 33 (1.148) (2.388)
Ozel Karsiliklar (1.017) (2.388)
Beklenen Zarar Karsiliklari - -
Genel Karsiliklar - -
Diger (131) -
DIGER FAALIYET GIDERLERI () 34 (1.769) (5.637)
Menkul Degerler Deger Dusts Gideri - -
Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
Sermaye Piyasasl Iislemleri Zarari - -
Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
Kambiyo Islemleri Zarari (1.664) (5.591)
Diger (105) (46)
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 11.833 10.555
BIiRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) - -
NET PARASAL POZISYON KARI (ZARARI) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 11.833 10.555
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 22 (2.805) (2.558)
Cari Vergi Karsiligi (2.846) (2.564)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 41 6
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 9.028 7.997
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - -
Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ort.) Satis Zararlari - -
Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) - -
Cari Vergi Kargiigi - -
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) - -
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 9.028 7.997
Ddnem Karinin (Zararinin) Dagilimi 9.028 7.997
Kontrol Giicti Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 9.028 7.997
HISSE BASINA KAZANG 35 - -
Siirdirtilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,30 -

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMi$ HiSSE BASINA KAZANG

Siirdirtilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang




SUMER FAKTORING ANONiM SIiRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AiT_KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERI

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmig

Bagimsiz Denetimden
Gegmig

Dipnot

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

DONEM KARI (ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalilari)

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari

Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
velveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Yurtdisindaki isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

27

9.028
(12)

(16)

4

9.016

7.997
(115)




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI o
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

& i i DEGISIKL i Gegmis Donem Donem Toplam
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot Gdenmis Sermaye 1 2 3 Kar Yedekleri Kar / (Zaran) Kéri/ (Zaran) Gzkaynak

ONCEKi DONEM - BIN TURK LIRASI (TL)

1 Ocak - 31 Aralik 2018
l. Donem Basg Bakiyesi 25.700 2408 (8) - 680 (2.308) 5.663 32.135
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikalarinin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - -
IIl. Yeni Bakiye 26 25.700 2408 (8) - 680 (2.308) 5.663 32.135
V. Toplam Kapsamli Gelir 26 - (127) 12 - - - 7.997 7.882
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - -
VI, i¢ Kaynaklardan Gergeklegtirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine DonUistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalis) - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - -
141 Dagitilan Temettii - - - - - - - -
1.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 26 - - - - - 5.663 (5.663) -
113 Diger - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+......+XI+XI+XIIl) 25.700 2.281 4 - 680 3.355 7.997 40.017

CARi DONEM - BiN TURK LIiRASI (TL)

1 Ocak - 31 Aralik 2019
l. Donem Basi Bakiyesi 25.700 2.281 4 - 680 3.355 7.997 40.017
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - -~ -~ -~ - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikalarinin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - -
IIl. Yeni Bakiye 26 25.700 2.281 4 - 680 3.355 7.997 40.017
V. Toplam Kapsamli Gelir - - (12) - - - 9.028 9.016
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 1445 - - - - - - 1445
VI. ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artinmi 26 3.355 - - - - (3.355) - -
VII. Odenmig Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Donlistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalig) - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - -
1141 Dagitilan Temettii - - - - - - - -
1.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 26 - - - - 683 7.314 (7.997) -
13 Diger - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi ([lI+IV+......+X1+XII+XIIl) 30.500 2.281 (8) - 1.363 7.314 9.028 50478




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AT NAKIT AKI$ TABLOLARI

BiN TURK LiRASI ( TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Nakit Akig Tablosu
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari /Zarari 9.028 8.459
Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri 27 56.468 80.707
Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri 30 (43.685) (56.875)
Alinan Temettiiler - -
Alinan Ucret ve Komisyonlar 27 13.147 6.820
Elde Edilen Diger Kazanglar 32 2.702 (355)
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 75 6
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 31 (11.558) (11.717)
Odenen Vergiler (3.287) (1.526)
Diger 22,30,33,34 (4.834) (8.601)
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikumlliklerdeki Degisim 86.495 133.793
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 9 (22.314) 132.222
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 9,11,12,14 (1.869) 1.157
Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 9 (394) (144)
Kiralama Islemlerinden Borclarda Net Artis (Azalis) 17 61 -
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 16 104.085 -
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - 397
Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 18,20,22,24,26 6.926 161
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 95.523 142.252
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) - -
Elden Cikarilan Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) - -
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 (686) (243)
Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Elden Cikarilan Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Oliilen Finansal Varliklar (34.984) (5.997)
Satilan [tfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 22.852 -
Diger - -
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislari (12.818) (6.240)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 16,18 3.178.742 33.519
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 16,18 (3.294.556) (136.197)
ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
Temettii Odemeleri - -
Kiralamaya iliskin Odemeler - -
Diger 1.445 -
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (114.369) (102.678)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (Azalis) (31.664) 33.334
Ddnem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 34.261 927
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.597 34.261




SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i]‘iBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Stimer Faktoring A.S. 17 Mayis 1996 tarihinde, Slimerbank istiraki olarak kurulmustur. Simerbank’in ydnetim ve kontrollinin 31 Agustos
2001 tarihinde TMSF’na gegmesini takiben Sirket bir siire faaliyetlerine TMSF yénetiminde devam etmistir. 14 Subat 2002 tarihinde TMSF
tarafindan tiim isim haklari ile 6zellestirilen Stimer Faktoring A.$. 15 Nisan 2014 tarihi itibariyla “Altinbas” ailesi tarafindan satin alinmistir.
Sirket, 18 Aralik 2015 tarihinde Kredi Alta Faktoring Anonim Sirketi ile birlesmistir. (Not -3). 15.07.2016 tarihinde hisselerinin % 94 ‘lini
“Altinbas “ ailesi tarafindan kurulan ASV Holding A.S. ‘ye devir etmistir.

Sirket, Keskin Kalem Sokak No: 39/1 34394 Esentepe-istanbul, Tiirkiye adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket'in esas faaliyet konusu,
endistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Tirkiye) stirdiirmektedir.
Sirket, riski tabana yayip miisteri gesitliligini ve adedini arttirmak icin ikitelli Sube (Agilis tarihi: 30.03.2017), Ankara Sube (Agilis tarihi:
04.04.2017), Atasehir Sube (Acilis Tarihi: 27.03.2018) ve Bodrum Sube (Agilis Tarihi: 19.09.2019) olmak (izere 4 sube agilmistir. 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla calisan sayisi 35'dir. (31 Aralik 2018 - 39). Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018

% Tutan % Tutan

ASV Holding A.S. 94,00% 28.670 94,00% 24.158
Sofu Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Vakkas Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Aliye Altinbag 1,00% 305 1,00% 257
Zeynep Altinbas 1,00% 305 1,00% 257
100,00% 30.500 100,00% 25.700

Sirket'in 24.01.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 30.500 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Artirilian 4.800 TL'nin
1.445 TL’si nakden 3.355 TL'si i¢ kaynaklardan karsilanmis ve ortaklara hisseleri oraninda esit sekilde dagitilmistir. Sermaye artisina iliskin
kararlar ve iglemler istanbul Ticaret Sicil Miidirligi'nce 28.01.2019 tarihinde tescil edilmis, 01.02.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde
yayinlanmigtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan tebli§ ve
genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), hiikimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve
diizenleyici kuruluglarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i]‘iBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2. islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi T0rk Lirasi (TL)'dur.
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle
kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal
varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gésterilir.

2.2.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki
ddénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklari icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapiimasina dair diger yonetmelik hikimlerine uygun olarak beklenen zarar karsihgr ayirmaktadir. Sirket,
onceki donemlerde oldugu gibi deger dusuklugu karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam
etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalari geriye donik olarak duzeltilir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakimltluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar surekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki guincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve
bu guincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i]‘iBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotlar dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirimaktadir.

2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandiriimasi ve dlglim igin 6zkaynak araglari ve tiirev Uriinler harig tutulmak tizere varliklarin nakit
akim Ozellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal ara¢ kategorileri olan gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, satiimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar yerlerini sirasiyla gergege uygun
deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyeti ile Olgilen finansal varliklara birakmistir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsili§i ayirabilme hakki taninmis olup yénetmeligin yirrllk tarihi
30 Eylul 2018 olarak diizenlenmistir.Sirket 31 Aralik 2019 doneminde TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
icin BDDK'ya bagvuruda bulunmamistir. Sirket s6z konusu yénetmelik kapsaminda TFRS 9'a gére beklenen kredi zarari hesaplamayi
degerlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yaynlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamas ve finansal kiralama
ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blyik 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin dustk degerli
oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen
basladigi tarihte kiraci, kira yikimlaligini o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki degeri Gzerinden dlger (kiralama
yukumlaligu) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varliini da kayitlarina alarak kira suresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edlilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borclanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimltligu tzerindeki
faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukumluligind yeniden 6lgmesi s6z konusudur (6rnegin kiralama
suresindeki degisiklikler, ileriye dontk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi,
vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yukumluliginin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydeder.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i]‘iBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirliige giren yeni standartlar (devami)

TFRS 16'ya gegis:
Sirket TFRS 16'y1 kolaylastiriimis geriye donlkyaklasim ile uygulamistir.

Sirket, gegis tarihi itibariyle kiralama stresi 12 ay veya daha kisa bir sure iginde bitecek kiralamalar ve dustk degerli kiralamalar igin
taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir.

Asagida, Sirket'in TFRS 16'y1 uygulamasi (izerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:

Kullanim hakki varliklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin bagladigi tarinte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin
kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distkIigu
zararlari dlgtlerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

(@) kira yukimldliganan ilk élgtm tutar,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarinte veya 6ncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tlim kiralama tesviklerinin
dustlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baglangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin malkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi surece, Sirket kullanim hakki
varligini, kiralamanin fiilen bagladidi tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusuklugu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yukumluliginu kiralamanin filen basladigi tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnku degeri Uzerinden
dlgmektedir.

Kiralamanin filen bagladigi tarihte, kira ylkimltligUnin 6lclimine dahil edilen kira édemeleri, dayanak varligin kiralama suresi
boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladidi tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

€)) Sabit ddemeler,

(b) ilk 8lgtimii kiralamanin fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl degisken
kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Sirketin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi durumunda, kiralamanin
sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i]‘iBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiirtirliige giren yeni standartlar (devami)
Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi dénemde gider

olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama suresinin kalan kismi icin revize edilmig iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif
bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladi§i tarihten sonra, kira ylkimltlugini asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yukimltligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varli§i satin
alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yukimlUluklerinin degeri
yeniden dlctilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangig tarihinden
itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dlstk
degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu dlstinllen ofis ekipmanlarina da
uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve diigtk degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama suresi boyunca
dogrusal ydnteme gdre gider olarak kaydedilir.

Sirket'in TFRS 16 uygulamaya baslamasi nedeniyle maddi duran varliklar kaleminde siniflanan kullanim varligi 31 Aralik 2019
itibariyla net 56 TL, kiralama yukimlaligu 61 TL, finansman gideri (8) TL, amortisman gideri ise (54) TL'dir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi i]‘iBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirliige giren yeni standartlar (devami)

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Séz
konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli
yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve
is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlari kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak
yontemine gdre muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme
ve 0lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(@) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullaniimamig vergi
indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket'in finansal durumu veya performansi
uzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden lgmesi
gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis
0zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
borglandi§i fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in
finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kugllme veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik;
planda yapilan degisiklik, kiiclime veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen
hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lglebilmeleri igin TFRS 9 Finansal Araglar'da
ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercede uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
dlcmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir
finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden élgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket iin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henliz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin veriimekle birlikte Sirket
tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Gergeve (2018 siirtimi)

Guncellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal Gergeve; KGK'ya yeni TFRS'leri
gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar icin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlari
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Glncellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli
olup, KGK'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tlim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Glincellenen Kavramsal
Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yonlerini
kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir igslem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019'da “6nemli tanimi” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8'de yapilan degisiklikler). Degisiklikler,
“onemli” taniminin netlestirimesinde, dnemlilik esiginin belilenmesinde ve dnemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda
tutarlihgin arttinimasina yardimci olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen énemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu
degisiklikle birlikte dnemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve'de (2018 Siirimii)
kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler'in ydrurlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8'deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! isletmenin istirak veya i Ortakhigina Yaptigi Varlik Satilari veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilimek tzere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve
TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini slresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan ykiimliliklerin giincel bilango
degerleri ile dlgimind hem de karin hizmetlerin saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin
amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei
olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- [sletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi:

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- [sletmelerin edinme sirecin nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi:
- [sletmenin ve giktilarin tanimlarini siniriandirmak; ve

- [stege bali bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eylil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orani Reformu, KGK tarafindan
da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi gdsterge faiz oranlarinin degistiriimesinden énce ve
sonra ele alinacak hususlari ayri olarak belirlemis ve bunlari degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39'da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi hikiimlerinde dért temel konuda
istisna saglanmistir. Bu konular:

. islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiiktim,
. ileriye yonelik degerlendirmeler,

. Geriye donlk degerlendirmeler ve

. Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz
Orani Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtrllik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamig yeni ve
diizeltilmis standartlar ve yorumlar

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarinten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu degisiklikler yukumluliklerin uzun ve kisa vade
siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dontk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6n 6demeler (izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alinan belirli bir yiizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temett geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’,” gergede uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile élgllen finansal varliklar’ olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
y6ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli olarak
edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik
kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gésterilmekte
olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetli ile 6lgtilen finansal varliklar

Sirketin vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikligi tutar:
dustlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gercede uygun deger farki diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degeriyle gésterilir. Bu kategoride siniflandirilan borglanma
senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger digtklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya
da deger diisikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring alacaklari
ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsihdi Sirket'in faktoring
alacaklari portfoytndeki tahsili sUpheli alacaklar kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiigi BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman

Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” hikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir.

Sirket alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Ydnetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki stireleri gegmemis olsa veya alacaklarin
tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borclunun kredi degerliligine iliskin mevcut butin
verileri guvenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda
o0zel karsllik ayirabilir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla,
genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degderlendiriimemistir. Sirket suipheli hale gelmeyen faktoring alacaklar igin bu kapsamda genel karsilik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngorilmesi ya da mUsterinin aciz
vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha énce ayrilmis olan karsilik terse déner
ve alacagin tamam aktiften diisiilir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak
kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklarda Deger DisukIGgu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dlstikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger dusuklugl zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusuklugu tutari yukarida belirtilen

“Karsilik Tebli§’i cercevesinde hesaplanmaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildigi takipteki faktoring alacaklari haricinde, butlin finansal
varliklarda, deger dusUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusalir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.
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b. Finansal Araglar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri ger¢ede uygun degerlerine yakindir.

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek ddviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar,
sOzlesme tarihindeki gergede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getiriimedigi igin alim satim
amagl olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal YUkumltlikler

Sirket'in finansal yukimlllkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yikimldligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari distldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylikiimlUlikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yGkimltllkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler veya tiirev finansal
yukumlGlukler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal YikumiUltkler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumldllkler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergede uygun dederlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimliliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri distldukten sonraki tutar

lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omurlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin

olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye ddnilk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden
cikariimasi ya da bir maddi duran varli§in hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter

degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi varliklarin dlizeltilmis degerleri lizerinden faydali dmurleri lizerinden dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak

ayriimaktadir. Séz konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmigtir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaslar 5-15
Binalar 50
Makine, Tesis ve cihazlar 4-10
Tasitlar 5

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dustkIlkleri
dustldlkten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6mirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali dmir ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dugstklikleri dugtldukten
sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin aimadan kullanima hazir olana kadar gegen sirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mirlerine gére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdlirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim drinleri ile direk iliskilendirilebilen
ve bir yildan fazla slre ile maliyetinin (izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.
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e Varliklarda Deger diistikliigdi

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger distkIigu testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger distkligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dustldiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin
biylk olanidir. De@er disiklGginin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en distk
seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Deger dlistkIGgiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
duistklGgantn olas! iptali igin gbzden gegirilir.

f. Sermaye Artislan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Uzerinden
muhasebelestirilir. Sirket'in 24.01.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 30.500 TL'ye gikariimasina karar
verilmistir. Artirilian 4.800 TL'nin 1.445 TL'si nakden 3.355 TL'si i¢ kaynaklardan karsilanmis ve ortaklara hisseleri oraninda esit
sekilde dagitilmistir. Sermaye artisina iliskin kararlar ve islemler Istanbul Ticaret Sicil Miidurligi'nce 28.01.2019 tarihinde tescil
edilmis, 01.02.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir.

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca sdz
konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yokimlaligu, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikumliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimigtir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamii gelir altinda muhasebelestiriimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimldligin bulunmasi, yikimldligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikumlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yukimlulige iliskin risk ve belirsizlikler goz dntnde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumlulugan yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlGligUn karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élglilmesi durumunda s6z konusu
karsih@in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugunki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde 6lgtlmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

I Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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je Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

TL/USD TL /EURO TL / GBP
31 Aralik 2019 : 5,9402 6,6506 17,7765
31 Aralik 2018 : 5,2609 6,0280 06,6528

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan ddvize endeksli parasal
varlik ve yiakimlGlUkler bilanco tarihinde gegerli olan TCMB d6viz alis kurlari kullanilarak Tiirk Lirasi'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

L Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dzeltir.

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yikimlGlugt, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.

Sirket'in cari vergi yukimldligd bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yukimlGligu veya varligi, varliklarin ve ylkimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikuimllikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tlimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve

hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yukumldligi veya varligi
hesaplanmaz.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTi_BARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglde,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimlliklerin yerine getirildigi donemde gegeri
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya dnemli diglide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlllklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukimlllklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylkumliliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yiakumlUltklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan Gzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ytkimlultik ve
sarta bagli borclarinin gergege uygun dederinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z 6ninde bulundurulur.

o. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetierinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirmlar) kullandidi ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

r iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baghdir:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak (izere);

(ii) Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakli§i olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytikiimliliklerin bir bedel kargiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit ydneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

S. Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degderi, ya da asgari kira 6demelerinin
bugtinkli degerinden dusUk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimltlik, bilangoda finansal kiralama
yukumliligu olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikimligtndeki azaligi
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini sadlar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama islemi ilgil dipnotta agiklanmistir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

t. Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar
verilebilmesine yonelik olmak (izere, finansal bilgilerin tretilen farkli tiirdeki trtin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gdsterdigi
farkli cografi bolgeler bazinda béllimlere gére raporlanmasina iligkindir. Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi
alaninda faaliyet gdsterdigi igin finansal bilgilerini bolimlere gére raporlamamustir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

3. iSLETME BIRLESMELERI

2019 ve 2018 yilinda isletme birlesmesi bulunmamaktadir. Sirket, Kredi Alta Faktoring Anonim Sirketi (“Kredi Alta), Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun (“BDDK”) 4 Aralik 2015 tarihli izniyle Sirket'in ortaklari tarafindan Sirket ile birlestirilmek
tizere devralinmis ve BDDK'nin 18 Aralik 2015 tarihli izniyle Kredi Alta ile birlegtirilmigtir.

4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).
5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini bollimlere gore
raporlamamistir.

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Nakit kasasi 4 - 3 -
Vadesiz mevduat 1.002 - 365 -
Vadeli mevduat 1.591 - 33.893 -
2.597 - 34.261 -

Sirket'in blokeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 - Sirket'in Halkbank A.$. ticari subedeki gek hesabinda 50 TL
blokesi bulunmaktadir).

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).

8. TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

9.1 Faktoring Alacaklar ve Borglari

9.1.1 Faktoring Alacaklan

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 189.685 - 159.880 -
Diger faktoring alacaklari 5.599 - 14.313 -
Faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri (-) (7.511) - (8.643) -
187.773 - 165.550 -
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:
31.12.2019 Taya — 3aya 3aytyl tylSyl oo
kadar kadar arasi arasl
Faktoring alacaklar 57.950 79.89%4 49.929 187.773
1 3
31.12.2018 aa aya Jaytyl AylSyl - ooiom
kadar kadar arasi arasl
Faktoring alacaklar 47.439 59.037 59.074 165.550
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

Faktoring alacaklarinin sektérel dagiimi asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Sektor % %
Tarm 0,52% 0,29%
Bitkisel Uriinler 0,00 0,04
Hayvansal Urinler 0,52 0,25
Imalat 46,93% 57,92%
Enerji Ureten Madenler 4,91 7,95
Enerji Uretmeyen Madenlerin 0,10 24,22
Gida Ve Mesrubat Sanayi 2,13 2,70
Tekstil Sanayi 4,27 4,98
Deri Giyim Ve Kiirk i§_.leme Sanayi 0,88 1,73
Kagit Ham.Ve Kagit Uriinleri im 1,99 2,66
Petrol Rafineri Uriinleri 0,88 1,19
Kimya Ve Kimya Urlinleri Sanayi 1,57 0,09
Boya,Vernik,Yazi Ve Matbaa Mir 0,04 0,56
Tibbi iIagIar ) 0,01 0,00
Plastik Urlinleri Uretimi 10,31 2,14
Diger i 9,27 0,00
islenmis Metal Uriinleri Sanayi 1,27 1,13
Elektrikli Ve Elektriksiz Ev A 0,04 3,54
Bagka Yerlerde Siniflandirima 0,46 1,98
Tibbi Cihazlar,Hassas Olcim Al 0,13 0,25
Mobilya Sanayii 1,02 0,00
Diger imalat Sanayii 1,05 0,00
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklari 6,47 2,19
Motorlu Araglarin Yedek Parcal 0,13 0,61
Hizmet 52,55% 41,79%
insaat 21,45 18,12
Motorlu Araglarin Bakim,Tamir 0,05 0,00
Toptan Ticaret Ve Komisyonculu 13,54 8,73
Perakende Ticaret Ve Kisisel E 0,21 1,10
Oteller 1,13 2,58
Karayolu Yolcu Tasimaciligi 0,31 4,66
Karayolu Yuk Tagimaciligi 0,43 0,00
Deniz Tagimaciligi 1,02 0,00
Hava Tagimaciligi 3,93 0,00
Kiralama 3,08 0,00
Bilgisayar Ve Bununla ilgili F 0,82 0,00
Arastirma,Danigsmanlik,Reklam V 4,08 0,00
Saglik Ve Sosyal Hizmetler 2,07 0,48
Diger Faaliyetler 0,43 6,12
100% 100%
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)
9.1.2 Faktoring Borglari

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Faktoring borglari - - 394 -
- - 394 -

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring misterileri hesabina yatiriimamis tutarlari
ifade etmektedir.

9.2 itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (*) 10.102 - 12.046 -
10.102 - 12.046 -

(*) Sekerbank tahvillerden olusmaktadir.

9.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Kargiliklar (-)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki
gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 4.964 - 3.906
Ozel karsiliklar (-) (3.162) - (2.195)
Takipteki alacaklar, net 1.802 - 1.711
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31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

9. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

9.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) (Devami)

31.12.2019 31.12.2018

Toplam Toplam
takipteki  Ayrilmig takipteki  Ayrilmig
faktoring kargihk faktoring karsilik

alacag alacag
Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen 1.897 (608) 1.044 (209)
Vadesi 6-12 ay gegen 1.027 (514) 1.751 (875)
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 2.040 (2.040) 1.111 (1.111)
4.964 (3.162) 3.906 (2.195)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (3.906) (3.401)
Donem gideri (1.091) (1.784)
iptal edilen karsiliklar 33 1.279
Kapanis bakiyesi (4.964) (3.906)

10. ORTAKLIK YATIRIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur).
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

11. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 2018 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Kullanim )
Malivet Arsave Makine Tasitlar Hakki  Mobilya ve Ozel Toolam
y Binalar Cihazlar '3 Varligi Demirbaglar Maliyetler P
Tasitlar

31.Ara A7 12.533 990 1.254 - 549 11 15.337
ilaveler - 224 - - 4 - 228
Cikislar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara.18 12.533 1.214 1.254 - 553 11 15.565
ilaveler 158 405 - 110 23 - 696
Cikiglar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara.19 12.691 1.619  1.254 110 576 11 16.261
Birikmis Amortismanlar

1.0ca.18 66 399 552 - 360 1 1378
Amortisman gideri 26 155 252 - 56 3 492
Cikislar (-) - - - - - - -
Transfer (+)/ (-) - - - - - -
31.Ara.18 91 554 804 - 416 4 1.870
Amortisman gideri 27 244 242 54 56 5 628
Cikiglar (-) - - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara.19 119 798  1.046 54 472 9 2498
Net Kayith Deger

1.0ca.18 12.467 591 702 0 189 10  13.959
31.Ara.18 12.442 660 450 0 137 7 13.695
31.Ara.19 12.572 821 208 56 104 2 13.763
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12.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 2018 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
1.0ca.18 666
ilaveler 15
Cikiglar (-) _
31.Ara.18 681
ilaveler 101
Cikiglar (-) -
31.Ara.19 782

Birikmis itfa Paylari

1.0ca.18 320
itfa gideri 84
Cikislar (-) -
31.Ara.18 404
itfa gideri 75
Cikiglar (-) -
31.Ara.19 479

Net Kayith Deger

1.0ca.18 346
31.Ara.18 277
31.Ara.19 303

13.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)
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14. DIGER AKTIFLER

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP

Pesin 6denmis giderler 3.431 - 324
Musterilerden BSMV alacag! 638 - 823
iliskili taraflardan alacaklar 136 - 398
Dava ve mahkeme avanslari 118 - 149
Verilen depozito ve teminatlar 13 - 13
Personel maas avanslari 1 - 1
Diger 8 - 4

4.345 - 1.712

15. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Toplam
1.0ca.18 S7
ilaveler -
Cikislar (-) (24)
31.Ara.18 33
ilaveler -
Cikislar (-) -
31.Ara.19 33

_Deger dusikligii kargihgi (-)
1.0ca.18 -
ilaveler -
Cikislar (-) _
31.Ara.18 -
ilaveler -
Cikislar (-) _
31.Ara.19 -

Net kayith deder

1.0ca.18 57
31.Ara.18 33
31.Ara.19 33

Satis amaciyla elde tutulan varliklar blytik cogunlukla Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arazi ve arsalardan
olusmaktadir. Bu varliklardan ekspertiz galismasi neticesinde deger diisiikiigu hesaplananlarin disindakiler finansal tablolarda
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmistir.
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16. ALINAN KREDILER

31.12.2019 31.12.2018

TP YP TP YP

Yurt iginden kullanilan krediler 135.932 - 84.493 -
Yurt digindan kullanilan krediler - 6.403 - 8.893
Faiz tahakkuku 2.055 24 3.712 33
137.987 6.427 88.205 8.926

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari vade ve piyasa sartlarina bagl olarak
degdismekte olup TL cinsinden krediler igin % 11,70 ile % 20,00 arasinda, YP cinsinden krediler i¢in % 4 ile % 5 arasinda
degismektedir.

17. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR

31.12.2019 31.12.2018

TP YP TP YP

Faaliyet kiralamas! islemlerinden borglar 60 - - -
60 - - -
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18. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
ihrag edilen menkul kiymetler 36.686 - 86.000 -
Tahviller - - 27.000 -
Bonolar 36.686 - 59.000 -
ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar - - 2.877 -
Tahviller - - 1.248 -
Bonolar - - 1.629 -
36.686 - 88.877 -

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis 1 adet tahvil ihraci bulunmaktadir. S6zkonusu tahvillere iliskin detaylar

asagidaki gibidir;

ihrag Tutari Faiz Orani
i - ; - ; . Kupon
lhrag Tarihi Itfa Tarihi i lhrag Sekli " .
Tutar Para Birimi ¢ (Yillik Basit ¢3 Odeme Sekli Giin
Faiz Orani)
Nitelikli ; .
36.685 TL 5.12.2019 5.06.2020 19,85 Iskontolu 183 gilin
Yatirimcilara

19. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)

20. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)
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21. KARSILIKLAR

Galisan Haklan Yiikiimliiliigi Karsiligi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kidem tazminati karsilig 301 - 167 -
izin kargilgs 168 - 125 -
469 - 292 -

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirliikteki is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimliligl vardir. Ayrica, halen yir(rlikte bulunan 506
saylili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci
maddesi hikm( geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yUkUmlGluga bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, yillik tam olarak 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: Tam olarak 5.434,42 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yGkimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimllik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirket'in yikimlilliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikumluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliligtinin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 8,00 enflasyon (31 Aralik 2018: % 15,50) ve % 10,00 iskonto orani (31 Aralik 2018: % 18,50) varsayimlarina gore
yaklasik % 1,85 (31 Aralik 2018: % 2,60) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu
hesaplamada ortaya ¢ikan yukumliliik Gzerinden istege bagli isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareketleri: 31.12.2019 31.12.2018
1.0ca 167 158
Hizmet maliyeti 208 130
Faiz maliyeti 4 2
Aktleryal fark 17 (15)
Odenen tazminatlar (95) (108)
Ddonem sonu 301 167
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2019 yili igin %22'dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalarl geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi milkelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
éngérmektedir. Anilan yasa hilkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar
paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlari izerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17’inci
guinline kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kargi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida agiklanmigtir:

Yurtigi istirak Kazanglar Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi istirak Kazanglar Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiki tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme ddnemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riihan Hakki, Kurucu Senedii ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile igletmeden gekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordinci ayin 25'inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitiarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla yurarliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen ydntemlerden iglemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varligi / borcunun detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi (394) - (935) -
Cari donem vergi varhigi / (borcu) (394) - (935) -

b) Ertelenmig Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimltlklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimltltklerinin yirdrlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgi/ Toplam varhgi/

gegici farklar  (yiikiimliiliigli) gegici farklar  (yiikiimluligii)

Ertelenen vergi varliklari:

Kidem tazminati karsihg (301) 66 (167) 33
Personel izin karsiligi (168) 37 (125) 25
Karsilik gideri (803) 177 - -
Faiz giderleri (TFRS16) (8) 2 - -
Amortisman gideri (TFRS16) (54) 12 - -
Diger - - (805) 161
Ertelenen vergi varliklari (1.334) 294 (1.097) 219
Ertelenen vergi yiikiimliiligii:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar degerleme 2.535 (254) 2.535 (254)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman 351 (77) 324 (65)
TFRS 16 kira giderinin iptali dlizeltmesi 77 (17) - -
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 2.964 (348) 2.859 (318)
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net (54) (99)
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varhigi / (borcu) hareketleri 31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak, agilig bakiyesi (99) 25
Ertelenmis vergi (gider) / geliri 41 6
Ozkaynaklarda siniflandirilan 4 (130)
Kapanis bakiyesi (54) (99)

c) Siirduriilen Faaliyet Vergi Kargihg

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2019 2018

Cari dénem vergi geliri / (gideri), net (2.846) (2.564)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 41 6
(2.805) (2.558)

23. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)
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24. DIGER YUKUMLULUKLER

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP

Kazanilmamis gelirler 1.395 - 910
Odenecek BSMV 316 - 260
ilikili olmayan taraflara ticari borglar 127 - 105
Odenecek SGK primleri 117 - 114
Odenecek gelir vergisi 102 - 143
Odenecek KDV 5 - 4
Odenecek damga vergisi 4 - 4

2.066 - 1.540

25. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)

26. OZKAYNAKLAR

26.1. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in ¢ikartilmig ddenmis sermayesi 30.500 TL olup beheri 0,001.- TL olan 30.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik
2018: 25.700 TL / 25.700.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmigtir:

31.12.2019 31.12.2018

% Tutan % Tutan

ASV Holding A.S. 94,00% 28.670 94,00% 24.158
Sofu Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Vakkas Altinbas 2,00% 610 2,00% 514
Aliye Altinbag 1,00% 305 1,00% 257
Zeynep Altinbas 1,00% 305 1,00% 257
100,00% 30.500 100,00% 25.700

Sirket'in 24.01.2019 tarihli genel kurul kararina istinaden sermayenin 30.500 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Artirilian 4.800
TL'nin 1.445 TL'si nakden 3.355 TL'si i¢ kaynaklardan karsilanmis ve ortaklara hisseleri oraninda esit sekilde dagitimistir.
Sermaye artisina iliskin kararlar ve islemler Istanbul Ticaret Sicil Miidirligi'nce 28.01.2019 tarihinde tescil edilmis, 01.02.2019
tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

26.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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26. OZKAYNAKLAR (Devami)

26.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31122019 31.12.2018

Emeklilik planlarindan aktlieryal (kayiplar) / kazanglar (11) 5
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari / (Azaliglari) 2.535 2.535
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi (251) (255)
2.273 2.285
- . . 31.Ara 31.Ara
Emeklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) / kazanglar hareketleri 2019 2018
Donem bas! 4 (8)
Dénem ici artis / azalis (16) 15
Ertelenmis vergi etkisi 4 (3)
D6nem sonu (8) 4
26.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
26.4. Kar Yedekleri
31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Yasal yedekler 1.237 - 554
Olaganistl yedekler 126 - 126
1.363 - 680
26.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Gegmis yillar kari /(zarar) 7.314 - 3.355 -
7.314 - 3.355 -
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27. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Faiz gelirleri 53.148 77.204
Ucret ve komisyon gelirleri 13.147 6.820
66.295 84.024

28. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2018 - Yoktur.)
29. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2018 - Yoktur.)

30. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtigi) (31.871) (38.766)
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtdis) (393) (497)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (11.421) (17.550)
Ucret ve komisyon giderleri (3.416 (3.589)
Diger - (62)

(47.101) (60.464)

31. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Personel giderleri (6.369) (6.977)
Kidem tazminati kargihii gideri (227) (170)
Diger (1.073) (1.011)
Genel isletme giderleri (3.888) (3.559)
Banka masraflan (1.071) (741)
Kiralama giderleri (650) (699)
Ofis giderleri (424) (334)
Danismanlik giderleri (306) (395)
Bilgi islem giderleri (294) (227)
Arag giderleri (278) (289)
stihbarat giderleri (114) (126)
Bakim onarim giderleri (89) (35)
Haberlesme giderleri (83) (99)
Temsil ve adirlama giderleri (60) (76)
Diger (519) (538)
(11.557) (11.717)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

32. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kambiyo islemleri kari 847 2.557
Sermaye piyasasi islemleri kari - -
Bankalardan elde edilen faiz geliri 1.425 1.916
Menkul kiymetlerden alinan faizler 2.985 1.588
Diger (*) 1.856 677

7113 6.738

(*) Diger faaliyet gelirlerinin 1.087 TL’si ters repo islemlerinden alinan faiz gelirlerinden olusmaktadir.

33. KARSILIK GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri
Diger

(1.017)
(131)

(2.388)

(1.148)

(2.388)

34. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2019 2018

Kambiyo iglemleri zarari (1.664) (5.591)
Olaganiistu gider ve zararlar (105) (46)
(1.769) (5.637)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

35. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Ddnem basl itibariyla tedaviildeki

. . . 30.500.000 25.700.000
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - -
Dpnem song |t|barl|yla tedavildeki 30.500.000 95,700,000
hisse senedi adedi toplami
Ttvadavuldekl hisse sengdmm 30.500.000 25,700,000
agirhikli ortalama adedi
Net kar / (zarar) ("000 TL) 9.028 7.997
Hisse bagina kar / (zarar) % 29,60% 31,12%
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) 0,296 TL 0,311 TL
Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
36. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
36.1. lligkili Taraflardan Alacaklar
iligkili Taraflardan Alacaklar 31.Ara.19 31.Ara.18
ASV Holding A.S. 9 354
Altinbas Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatinm A.S. 50 15
Dia Danigmanlik Hizmetleri Ltd. $ti. 33 15
Simer Danigmanlik Yazilim Hizmetleri .A.$. 22 7
Milyoner Danismanlik Org. Paz. A.$. 22 7
Toplam 136 398

iliskili taraflardan alacaklar kesilen kira faturalarindan dogan kira geliri alacaklarindan ve gider yansitmasi icin verilen

avanslardan olusmaktadir.

36.2. lligkili Taraflara Borglar

iligkili Taraflara Borglar 31.Ara.19 31.Ara.18
ASV Holding A.S. 62 -
Altinbas Holding A.S. 10 -
Toplam 72 -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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36. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

36.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2019 2018
ASV Holding A.S. 2.696 2.278
Altinbas Holding A.S. 77 -
Sumer Varlik Yonetim A.S. 4 3
Toplam 2,777 2.281

36.4. lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Stmer Varlik Yonetim A.S. 242 1
Altinbas Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirm A.S. 29 25
Dia Danigmanlik Hizmetleri Ltd. $ti. 15 25
Pirnus Yapi Gayrimenkul A.$. - 7
ASV Holding A.S. 83 75
Aynus Holding A.S. - 7
Simer Danigmanlik Yazilim Hizmetleri .A.S. 13 12
Milyoner Danismanlik Org. Paz. A.S. 13 12
Dia Finans FC Timur Gayrimenkul Adi Ort. - 2
Toplam 395 166

36.5 Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Ucret ve benzeri menfaatler

1.295

1.290

1.295

1.290
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
37.1. Bilango DigI Yiikiimliiliikler
a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Musterilerden alinan teminat gekleri 170 - 8.314 -
Musterilerden alinan teminat senetleri 23.599 - 24.333 -
Musterilerden alinan kefaletler 9.397.113 - 8.363.937 -
Musteriden alinan ipotekler 37.000 - 49.000 -
Misteriden alinan temlik sézlesmeleri 25.069 4.957 33.286 4.390
Musteriden alinan munzam senetler 4.491.813 - 4.064.579 -
Musteriden alinan tasinir rehin sézlesmeleri 18.000 - 18.000 -
13.992.764 4.957 12.561.450 4.390
b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.12.2019 31.12.2018
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 36.131 - 36.129
Verilen teminat senetleri - - -
36.131 - 36.129

37.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31.12.2019

31.12.2018

P YP

TP YP

Musteri gekleri
Musteri senetleri

175.042 18.782
76.660 5.940

175.194 9.902
63.826 7.028

251.702 24.722

239.020  16.930
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
37.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi ge¢mis toplam 4.964 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baslatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam eden
dava sayisi 34'dir. Sirket'in aleyhine agilmig ve devam eden dava sayisi 28'dir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiritiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geregince karsiliklar ayriimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi ge¢mis toplam 3.906 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baslatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam eden
dava sayisi 71'dir. Sirket'in aleyhine agilmis ve devam eden dava sayisi 34'tlr.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yénetmelikler geregince karsiliklar ayrilmistir

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu borglaridir. Bu
finansal araclarin en dnemli amaci Sirket ana faaliyetini yirlitmek ve Sirket'e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket'in finansal
araglarindan kaynaklanan en onemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlGligini yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin gvenilirligini strekli dederlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca
kredili galismak isteyen tim musgteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIiHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar | Bankalarda| kadar
31.12.2019 _ Diger _ Diger iliskili Diger iliskili Diger tutulan elde
lligkili Taraf Taraf lligkili Taraf Taraf Tgraf Taraf Tzraf Taraf mevduat | tutulacak
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 187.773 - 1.802 - - 137 773 2.593
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi ’ - 13.997.721 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
duistikligine ugramamis finansal varliklarin - 187.773 - - - - 137 773 2.593
net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine B B B _ _ _ _
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net N N . 1.802 B B .
defter degerleri )
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) -- -- -- 4.964 -- -- --
- Deger dlistkIigu (-) -- -- - (3.162) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dlistkIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar | Bankalarda| kadar
31.12.2018 _ Diger _ Diger iliskili Diger iliskili Diger tutulan elde
lligkili Taraf Taraf lligkili Taraf Taraf Tgraf Taraf Tzraf Taraf mevduat | tutulacak
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 165.550 - 1.711 - - - 1.388 34.258
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi ’ - 12.565.840 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
duistikligine ugramamis finansal varliklarin - 165.550 - - - - - 1.388 34.258
net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine B B B _ _ _ _
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net N N . 1711 B B .
defter degerleri )
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) -- -- -- 3.906 -- -- --
- Deger dlistkIigu (-) - - - (2.195) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dlistkIigu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu

kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dlisirilmektedir.

Finansal varlik ve ylkimldliklerin vadelerine gore kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen sure dikkate

alinarak gésterilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikimldliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme |3 aydan kisa 1a-r5a)s,:l 5
Sozlegme uyarinca vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 3-12ay yildan
cikiglar toplami arasi (Il uzun
(=I+IHII+IV) (1) (1) (V)
Ttirev Olmayan Finansal 181.100 181.100|  112526| 65759 2815 -
Yukimlilukler
Alinan krediler 144.414 144.414 112526 29.073 2815 -
Faktoring borglari - - - - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 36.686 36.686 -| 36.686 - -
Sozlesme |3 aydan kisa 1;;‘3’:' 5
Beklenen vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 3123y yildan
cikiglar toplami arasi (Il uzun
(=1+11+1+1V) (1) (1) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 127 127 127 ol
Diger borglar 127 127 127 - -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal ytikiiml(liklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme | 3aydankisa 1-5 yil 5
sézl del Defter Degeri | UYarnca nakit 3-12 ay arasi | yildan
6zlegme uyarinca vadeler efter Dege
cikiglar toplami ) arasi (Il) () uzun
(=HHIHI4IV) (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 186.402 186.402 58.547 | 121.864 5.991 -
Alinan krediler 97.131 97.131 55.670 35.470 5.991
Faktoring borglari 394 394 -- 394 --
ihrag edilen menkul kiymetler 88.877 88.877 2.877 86.000
Sdzlegme 1-5 yil 5
Beklenen vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 3 aydan kisa 3-12 ay arasl | yildan
cikiglar toplami ) arasi (Il () uzun
(=I+I+NI+1V) (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 105 105 105 -
Diger borglar 105 105 105
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikimlUliklerinin yerel para birimine g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.12.2019 31.12.2018
Doviz cinsinden varliklar - -
Doviz cinsinden yukumlalikler (-) (6.427) (8.926)
Net doviz pozisyonu (6.427) (8.926)
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2019
TL Karsihg
(Raporlama ABD Dolari Avro GBP
para birimi)

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkimlUlUkler

12a. Parasal Olan Diger YUikiiml(likler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkimlUlUkler

16 a. Parasal Olan Diger YUkimlillkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Digi D6viz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Dviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

(6.427)

(966)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(6.427)

(966)

22, Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25, ihracat

26. ithalat
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018

TL Karsihg
(Raporlama
para birimi)

ABD
Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borglari

11. Finansal YUkimlUlGkler

12a. Parasal Olan Diger YUkiimlUlikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

33

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkimlUlGkler

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

8.893

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

8.893

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

8.926

19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(8.92(5

(1.481;

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

(8.926)

(1.481)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25, ihracat

26. ithalat
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belilenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Ddviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski ddnemsel olarak dlgilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yukimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
doénemlerde ddvize duyarli varlik ve yikiimliklerde meydana gelebilecek degisimler goz dnlinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan d6viz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tlirev iriin ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisi,
kapali olmasI durumunda ise net déviz saticisi pozisyonuna girerek tlrev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile ddviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarl finansal borglar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2019 31.12.2018
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD $ 5,9402 6,1463 5,2609 5,3168
AVRO € 6,6506 6,6890 6,0280 6,0318
GBP 7,7765 7,9521 6,6528 6,9147
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi ve rapor tarihi itibariyla gergeklesen kur degdisimlerinin Sirket'in yabanci para pozisyonu tizerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2019

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin deger
kaybetmesi

Yabanci paranin deger
kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlalagi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro’nun TL kargisinda % 10 degigsmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlGlaga

(643) 643

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

(643) 643

GBP'nin TL karsisinda % 10 degigsmesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/yikimlligu

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(643) 643
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin

deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde: - -
1- ABD Dolari net varlik/yikimlalagu - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) - -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde: - -
4- Avro net varlik/yakimlUlagi (893) 893
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (893) 893
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde: - -
7- GBP ddviz net varlik/yukimldlugi - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (893) 893
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni donemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari agagidaki gibidir:

% 31.12.2019 31.12.2018
Varliklar
Faktoring alacaklar 22,40 28,58

Yiikiimliiliikler
Krediler 15,85 23,47
ihrag edilen menkul kiymetler 19,85 21,37
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2019 31.12.2018
Sabit faizli finansal araglar 144.684 67.386
Alim satim amagli finansal varliklar - -
Faktoring alacaklari 187.773 165.550
Alinan krediler (-) (6.403) (8.893)
Faktoring borglari (-) - (394)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (36.686) (88.877)
Degisken faizli finansal araglar (136.420) (54.366)
Vadeli banka mevduati 1.591 33.872
Alinan krediler (-) (138.011) (88.238)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) - --

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artis/(azalis) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kari

lizerinde 1.364 TL (31 Aralik 2018: 544 TL.) artis/(azalig)'a neden olacaktir.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve Uriinlerin fiyatiandiriimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin

devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi icin uygun sermaye yapisini sirdrtimesidir.

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam borg tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam

sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi dzsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2019 31.12.2018
Toplam borglar 184.143 189.268
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (4) (3)
Bankalar (2.593) (34.258)
Net borg 181.547 155.007
Toplam 6zsermaye 50.478 40.017
Borg /6zsermaye orani 3,60 3,87

Sirket'in sermaye y6netiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, giiclii kredi
derecesini ve sadlikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye
yapisini yénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapilmamustir. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)
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39. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Rayic dederleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate
alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayrilmis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal ylkimldliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 30.12.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na ihrag limiti igin bagvuruda bulunmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
23.01.2020 tarih ve 7/99 sayili karari ile 90.000 TL ihrag limiti onaylanmigtir.

(31.12.2018 itibariyle: Sirket tarafindan 04.01.2018 tarihinde nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle ihrag edilen 8.000.000-TL
nominal degerli 364 glin vadeli finansman bonosunun itfasi 03 Ocak 2019 tarihinde tamamlanmistir.

16 Ocak 2019 tarihinde Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligiyla, Halka Arz Edilmeksizin nitelikli yatinmcilara 175 giin
vadeli 11.537.600 TL iskontolu Finasman Bonosunun ihraci Gerceklesmistir.

Sirket 10.01.2019 tarihinde Sirket ana sézlesmesinin Sirketin Sermayesi 6. Maddesi ve Kar Dagitim Zamani 25.Maddesinin
Tadili hakkinda Yénetim Kurulu Karari almig ve gerekli izinlerin alinarak Genel Kurul yapilmasina karar verilmigtir.

Sirket'in 25.700.000 Tiirk Lirasi olan sermayesi 24 Ocak 2019 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul'unda 30.500.000 Tirk

Lirasi'na ¢ikartilmis ve Sirketin Sermaye ile ilgili 6.Maddesi ve Kar Dagitim Zamani 25.Maddesi 28 Ocak 2019 tarihinde tescil
olmustur.)

#1. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)
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