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FINANSAL SONUC BULTENI

%37,9 Ciro Artisi
FTR* Hedefinin %5,5 Uzerinde Biiyiime
Ton Basina Gelirde %28,7 Artig

Giiglii Net Nakit Pozisyon
VUK’a gére Hazirlanmis Tablolarda 41,1 milyon TL Vergi Oncesi Kar

17 Subat 2020 — Vasifli gelik sektériinde teknolojik donlisimiin onciist ve sektériin dnemli markalarindan biri olan
Ylkselen Celik A.S. (“Yiikselen Celik” veya “Sirket”) (BIST: YKSLN), 31 Aralik 2019 itibariyle sona eren 2019 mali yili

sonuglarini bugiin agikladi.

Yiikselen Celik’in cirosu 2019 yilinda gegen yilin ayni donemine kiyasla %37,9 artmistir. S6z konusu rakam sirketin
halka arzina iligskin yayinlanan 25.10.2019 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nda* beyan edilen hedefin %5,5 lizerindedir.
Yurtici ekonomide 2019 yilinin ilk iki ¢ceyreginde gorilen daralma ve liglinci ceyreginde yasanan sinirl blylimeye

ragmen %38 civarinda gergeklesen bu ciro artisi memnuniyet vericidir.

Finansal Veriler 2018 2019
Ciro 123,7 170,7
FAVOK 33,0 25,5
Net Kar 24,2 18,0

Vergi Matrahi 9,7 28,3



2019 YILINDA ONE GIKANLAR

o Yikselen Celik, 2019 yilinda gegen yilin ayni donemine gore %37,9’luk ciro artisiyla 170,7 milyon TL satis geliri
elde etmistir. Bu gelir hedeflenenin %5,5 lizerindedir.

o Yikselen Celik’in 31.12.2019 itibariyle net nakit pozisyonu 21,8 milyon TL'dir. 31.12.2018 tarihli bilangoda 15,0
milyon TL net borg¢ kaydedilmistir. Sirketin net nakit pozisyonunda yasanan artista halka arzdan elde edilen
gelirler ve 25.12.2019 tarihinde Tuzla fabrika binasi ve arsasinin satisindan elde edilen 33,4 milyon TL nakit girisi
etkili olmustur. Sirket halka arz 6ncesinde yatirimciya taahht ettigi Gzere kredi borglarini kapatmanin yani sira
Tuzla’da bulunan yatirim amagli gayrimenkulii karli sekilde satarak isletme sermayesini yikseltmistir.

o Yikselen Celik’in 2019 yilinda ton basina satis fiyati daha yiksek olmasi sebebiyle daha fazla katma degere sahip
takim celiginin cirodaki pay %29,8 den %40,0’a ylkselmistir.

o Gerek yurticinde gerekse yurtdisinda yasanan gelismelere bagl olarak sektor genelinde fiyatlarin baskilandigi bir
donemde; sirketin katma degerli Griinlerinin toplam satislar icindeki payinin artmasi sayesinde toplam ton basina

gelir 2019 yilinda %28,7 artisla 6.399 TL/ton olmustur (2018: 4.973 TL/ton).

2019 YILI GENEL GORUNUM

Satis Fiyati Seviyelerinde Goriilen Agagi Yonlii Yogun Baski

2019 yilinda uluslararasi piyasalarda Cin ve ABD arasinda baslayarak biyiyen kiiresel dis ticaret savaslari nedeniyle
metal emtia fiyatlarinda ve 6zellikle gelik fiyatinda yasanan disis sirketimizin satis fiyatlarini asagl yonli
baskilamistir. S6z konusu kiiresel etkiye ilave olarak yurticinde ekonominin ilk iki ceyrekte daralmasi ve Uglincl
ceyrekte neredeyse duragan seyretmesine bagl olarak talepte yasanan dislsler fiyatlarin daha fazla

baskilanmasina sebep olmustur.

Fiyat Tespit Raporu Hedefinin %5,5 Uzerinde & Onceki Yila Gore %37,9 Artan Ciro

S6z konusu olumsuzluklara ragmen Sirketimiz 2019 yilinda cirosunu gegen seneye gore %37,9 oraninda artirmayi
basarmis olup, elde edilen ciro halka arza iliskin yayinlanan 25.10.2019 tarihli fiyat tespit raporunda beyan edilen
hedefin %5,5 lizerindedir. 2019 yili icin kesinlesmis pazar verilerine henliz ulasilamamakla birlikte; daralan bir

piyasada bliyiime kaydederek pazardan daha biylik pay aldigimiz tahmin edilmektedir.

Maliyetlerde Belirgin Artis
2019 yilinda doviz kurlarinda yasanan artisa bagli olarak sirketin satin alma maliyetleri yikselmistir. Agirlikh olarak

ABD Dolari cinsinden alinan hammaddelerin fiyatinda %12,5 civarinda artis gorilmdstir. Sirketin satin alma



maliyetlerinin yikselmesi karlihg baskilamistir. Buna karsin sirket, katma degeri yliksek UGrlinlerin satisina
odaklanarak ton basina karhligini gegen seneye gore artirmayi basarmistir. Yilin ilk yarisinda yasanan 2 segim ve yilin

ikinci yarisinda ortaya gikan jeopolitik riskler bu maliyet artisinda ve pazar daralmasinda belirleyici olmustur.

iki Yeni Uriine Ait Fiyatlama Stratejisi

2019 yilinin son ceyreginde Sirketin gelistirdigi iki yeni Urlin piyasaya siriilmis olup, alinan ticari karar
dogrultusunda ilk etapta Uriinlerin hak ettigi seviyenin altinda fiyatlanarak satisi s6z konusudur. Uriinlerin piyasada
bilinirligi ve kullanimi arttikga fiyatlarinin artmasi hedeflenmektedir. 2020 yilinin dérdlinci ¢eyregi itibariyle s6z

konusu katma degerli Urlnlerin karliliga olumlu katkilarinin gériilmeye baslamasi tahmin edilmektedir.

Tuzla Gayrimenkuliiniin Satisi

Defter degeri 27.465.000 TL olarak gosterilen Tuzla fabrika binasi ve arsasinin satisi pesin bedelle 33.440.000 TL
olarak 25.12.2019’da sonuglanmistir. Yeniden degerleme yapilmamis olan kanuni defter ve kayitlara gore soz
konusu satistan 22,5 milyon TL ilave kar elde edilmistir. Sirketimiz Yonetim Kurulu aksi yonde bir karar almadikga,

s6z konusu kaynagin isletme sermayesi amaciyla kullanilmasini planlamaktadir.

VUK’a gore Hazirlanmis Tablolarda 41,1 milyon TL Vergi Oncesi Kar

01.01.2019 - 31.12.2019 doéneminde vergi 6ncesi net kar 41.091.477,19 TL'dir. Sirketin 25.12.2019 tarihinde
33.400.000 TL bedelle gergeklestirdigi Tuzla fabrika binasi ve arsasinin satisindan elde edilen 25.455.791,70 TL
tutarindaki karin 12.727.895,85 TL’si net kara ilave edilmistir. S6z konusu donemde kurumlar vergisine tabi kar

beyanimiz (vergi matrahi) 28.267.346,21 TL olup, bu tutar gecen yilin ayni déneminin neredeyse (¢ kati Gizerindedir.

2020 YILINA BAKIS

e Doviz kuru ve enflasyondaki dengelenme ile birlikte 2020 yilinda satinalma maliyetlerinde ciddi artis
beklenmemektedir. Ayrica 2019 yilinda yasanan yerel segimlerin tekrari ve kismi ekonomik daralmanin 2020
yilinda devam etmeyecek olmasi; sirketin karliigini olumlu yonde etkileyebilir.

o Sirketin kendisinin gelistirerek 2019 yilinin son ¢eyreginde piyasaya sirdigu iki yeni Griinin fiyatlari sene igine
yaygin olarak kademeli sekilde yikseltilerek karliiga olumlu katkida bulunacaktir. Yeni Griinlerin piyasaya girisi
sirasinda (iki ceyrek boyunca) uygulanan disuk karli fiyatlama politikasi bu Grinlerin daha kisa siirede daha fazla
pazar pay elde etmesini amaglayan bir satis stratejisidir.

e 2018 yilinda 16,7 milyon TL olan net finansal giderler 2019 yilinda 13,1 milyon TL'ye gerilemistir. S6z konusu

disuste halka arz gelirlerinin bir kismiyla banka kredilerinin dnemli bir bélimiiniin kapatilmasi etkili olmustur.



Oniimiizdeki ddnemde bu olumlu etkinin artarak devam etmesi beklenmektedir. Gayrimenkul satisindan elde
edilen gelirle birlikte daha da artan net nakit pozisyon 2020 yilinda net karliig olumlu yénde etkileyecektir.
Sirket Gist yonetiminin 2019 yilinda halka arz siirecine ayirdigi yogun konsantrayson ve zaman 2020 yilinda
sirketin asil faaliyet alani olan vasifli celige yonelecektir. 2019 yilinin sonunda olusturulan Yatirma iliskileri
Departmani etkin, seffaf ve adil bakis acisiyla profesyonel sekilde ¢alismalarini siirdirmektedir.

2019 yilinda tek sefere mahsus olmak {izere 4,3 milyon TL civarinda yapilan halka arz masraflari 2020 yilinda
tekrar etmeyecektir.

2019 yilinda yine tek sefere mahsus olan gayrimenkul satisi ile ilgili olarak yapilan 501.600 TL tapu harci ve
2.800.137 TL vergi gideri 2020 yilinda tekrar etmeyecektir.

2019 yilinin Gglincl ¢eyreginde imzalanan Konsinye Mal Tedarik Anlasmasi kapsaminda alinan siparislerin ciroya
olumlu katkisi 2020 yili ikinci ceyrek itibariyle gortilmeye baslanacaktir.

Sirketin bazi tarife ve gruplardaki makine ve ekipman alimlarinda, ithal ettigi makine ve ekipmanlarin giimrik
vergisinden muaf tutulmasi, ithal ve yerli her tirli makine ve ekipman alimlarinin Katma Deger Vergisi’'nden
muaf tutulmasi, tesvik kapsamina giren gesitli kredi ve stibvansiyonlardan faydalaniimasi amaciyla T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanhigi’'na yaptigl basvuru olumlu sonuglanmistir. Maliyetlerin s6z konusu tesvikten olumlu yénde
etkilenecek olmasi tabiidir.

Halka arzdan elde edilen gelirlerin %30’unun yatirim finansmani ve makine alimlarina yonlendirilmesi
planlanmaktadir. S6z konusu yatirimlarin 2020 yilinda kismen tamamlanmasi, yatirimlarla beraber (retim
hizinin ve kalitesinin artmasi beklenmektedir. S6z konusu artisin sirketin pazar payina olumlu katkida bulunmasi
hedeflenmektedir.

Yukarida bahesedilen yatirimlarin tamamlanmasi ile birlikte elde edilecek kapasite artisini miiteakip, 2020 yilinin
dordiinct c¢eyregi itibariyle ihracata yonelik somut adimlarin atilmasi, bu kapsamda personel istihadimi ve
ihracat ofisinin faaliyete gegcirilmesi hedeflenmektedir.

Birikmis Karlar: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (11-14.1) sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi" hikimleri uyarinca hazirlanan ve bagimsiz denetimden gegen 01.01.2019 — 31.12.2019 hesap
dénemine ait mali tablolarinda Gegmis Yillar Kari 29.413.198 TL ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
tutulan kayitlara goére olusan mali tablolarinda dagitilmamis 28.363.581 TL kar bulunmaktadir. Bununla ilgili
inisiyatifi Yonetim Kurulu 2020 yili icinde degerlendirmeye alacaktir. Ayrica “Kar Dagitim Politikasi” uyarinca
muteakip Ug¢ yil boyunca (01.01.2020 — 31.12.2020, 01.01.2021 - 31.12.2021 ve 01.01.2022 — 31.12.2022 mali

dénemlerine istinaden) net karin asgari %30’u kadar nakit temetti dagitilmasi planlanmaktadir.



Yiikselen Celik Hakkinda

Yikselen Celik vasifli gelik uzun mamul sektoériinde faaliyet gosteren ve vyillar icerisinde kendi gelistirdigi
sartnameler lzerinden kendi marka urinlerinin satisini yapan vasifli gelik tedarikgisi ve servis merkezidir. Sirket
vasifli celik ana bashgi altinda Soguk Is Takim Celigi, Sicak is Takim Celigi, Plastik Kalip Celigi, diger Takim Celikleri,
Alasimli Celik, Islah Celigi, Sementasyon Celigi, Karbon Celigi ve benzeri diger vasifli ¢elik gruplarinda faaliyet
gostermektedir. 31 Aralik 2020 itibariyle Yikselen Celik’in 2019 yili cirosu 170,7 milyon TL ve aktif blyukligi 208,6
milyon TL'dir. Sirket hisseleri 14 Kasim 2019’da Borsa istanbul’da YKSLN koduyla islem gérmeye baslamistir. Daha

fazla bilgi icin https://www.invest.yukselen.com/’a basvurabilir veya Yatirimci iliskileri B6limii’ne ulasabilirsiniz.

Daha Fazla Bilgi igin
Yiikselen Celik Yatirimar iliskileri
Tel: +90 212 886 15 00

E-posta: invest@yukselen.com




