Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mea / / tarihinde
onaylanmustir,

Ortakh@imizin ¢ikaribmis/édenmis sermayesinin  20.000.000 TL’den 30.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedenivle artirifacak 10.600.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer‘ alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Gedik Yatrim
Menkul Degerler A.S.’nin www.gedik.com adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKu)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin e¢klerinde yer alan yanls, yamilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibracc sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantr ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigt Glciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diSer kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltici,
hatali veya tutarsiz obmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagumsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanbs,
yamilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ytnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izabhnamenin yayun tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccun  gelecege yonelik aciklamalarmm  ongoriilenden ¢ok daba farkh
sonug¢lanmasina yol acabilecektir.” .
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KISALTMA VE TANIMLAR
. KISALTMA VE TANIMLAR

A.S.

BIST, Borsa

DiBS

GSYF

GSYO

KAP

MKK

HUB GSYO, Sirket, ihracc

SMMM
SPK, Kurul
SPKn.

TL

TTK

Anonim Sirketi

Borsa [stanbul A.S.

Devlet I¢ Borglanma Senctleri

Girtsim Sermayesi Yatirim Fonu

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirum Ortakh

Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir
Bagbakanlik Sermaye Pivasasi Kurulu
6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu
Tirk Liras:

6263 Sayili Tirk Ticaret Kanunu



I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I. IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAINAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izabhname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gerceSe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢cin her tiirlit makul 6zenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracq

Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhg A.S.

Sorumliu Oldugu Kisim:
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Tarih:13.11.2019

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

Denetim Raporlarmi Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi
ARKAN ERGIN ULUSLARARASI

BAGIMSIZ DENETIM A.S. 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 Dénemine
Erdi Acet Ait Bagimmsiz Denetim Raporlar

Denetim Miidiiri

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliligii
A.l1 | Giris ve uyarilar e Bu G6zet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

¢ Sermaye piyasas1 araclarnna iliskin
vatirnm kararlary izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucy
verilmelidir.

o lizahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarmn mahkemeye taginmasi

durumunda, davact yatirmncy, halka
arzin gerceklestigi  tilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin  maliyetlere yasal
sitrecler baslatilmadan 6nce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamlticy,
hataly veya tutarsiz olmasi veya
yatinmetlarin yatirum kararii vermesine
vardimcr  olacak  Onmemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki Yoktur.

kullammina iliskin bilgi
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B—IHRACCI
B.1 | Ihraccimmn ticaret | fhracgmin ticaret tnvam HUB Girisim Sermayesi Yatirim
unvam ve isletme | Ortakli§i  Anomim  Sirketi olup, kullanilan igletme adi
adi bulunmamaktadir.
B.2 | Thragemn hukuki | Hukuki Statiisii; Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: TTK, SPKn
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu  iilke | Merkez Adresi: Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter Is Merkezi No:
ve adresi 6/1 Sisli/Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar::
Telefon: +90 (216) 325 00 68
Faks: +90(216)377 1136
Internet Adresi: www.gedikgirisim.com
B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatimm
Kategorilerini de | Ortakliklarma iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularla
icerecek  sekilde | istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak
ihracemmn meveut | olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim
faaliyetlerinin ve | sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlara yoneltmek iizere
faaliyetlerine etki | faaliyet gosteren halka acik anonim ortakliktir.
eden onemli | Thragei, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II1-48.3 sayih Girisim
faktorlerin tanmni | Sermayesi Yatinm  Ortakliklarina Tliskin - Esaslar  Tebligi
ile faaliyet | uyarinca bu Teblig’de tanumlanan nitelikteki girisim sirketlerine
gosterilen yatirmm yapmaktadir.
sektorler/pazarlar | Bununla birlikte ihrage: aynca kaynaklarmin bir boliimiini
hakkinda bilgi mevduat ve kisa vadeli finansal yatirimlarda
degerlendirmektedir. Borsada islem goéren sirketlere ait paylar,
ozel sektdr tahvilleri, DIBS ve yatiim fonu kullamlan baghca
kisa vadeli finansal araclar arasinda ver almaktadir.
Borsa Istanbul A.S. verilerine gére sektorde faaliyet gdsteren
halka agtk 7 girisim sermayesi yatium ortakligi sirketi
bulunmaktadir. Sirketlere ait bilgiler asagida yer alan tabloda
verilmektedir.
Kaynak: www.borsaistanbul.com, www.spk.gov.ir
14.10.2019 TARIHI ITIBARIYLE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIKLARI
Ortakligm Unvam Piya??l]?)e?geri
1| GOZDE GIRISIM YAT. ORT. A.S. 1.243.550.000
2| IS GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. AS. 172.447.229
5 XZI?USATURK GIRSIM SERMAYESI YAT. ORT. 159.640.000
4| HUB GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. A.S. 104.400.000
5| HEDEF GIRISIM YAT. ORT. A.S. 101.120.000
6 | RHEA GIRISIM SERMAYES YAT. ORT. A.S. 29.085.00¢
7 | EGELI & CO TARIM GIRISIM YAT. ORT. A.S. 2.800.000
B.4a | Ihracem ve | Yoktur.
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faaliyet gisterdigi
sektorii etkileyen
tnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

B.5

Ihrageinin  dahil
oldugu grup ve
grup icindekd veri

Yoktur.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
icindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %3
ve fazlast olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Thracommm hakim
ortaklarmm
farkh oy
haklarima sahip
oclup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya delayl:
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da thraccivy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar:
He bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Ortakhigmizin =~ 20.000.000 TL tutarindaki meveut
sermayesindeki toplam oy hakk: i¢indeki dogrudan ve dolayli
pay1 %5 ve daha fazlasi olan nihai ortaklarin pay oran: ve tutart

Dogrudan Pay Szhipligine iliskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay1 / Oy Haklka
Ticaret Unvany/ 15.10.2019
Ads Soyad: (TL) (%)
M.V. Holding A.S. 7.518.082,00] 37,59%
Gedik Yatirmm Menkul Degerler AS. 2.088.999,18 10,44%
Gedik Yatinm Holding A.S. 2.504.954,65 12,52%
Erhan Topag 200,01 0,00%
Netmarble EMEA FZ LLC 327.000,00 1,64%
Diger 7.560.764,16 .  37,80%
Toplam 20.000.000,00] 100,00%
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payr / Oy Hakla
Ticaret Unvany/ 15.10.2019
Adi Soyadi (TL} (%)
M.V. Holding A S. 7.518.082,00 37,59%
Erhan Topag 3.759.886,09 18,80%
Toplam 11.277.968.09 | 56,39%

Sirket'in c¢ikanlmis sermayesi tamam Odenmis 20.000.000
(yirmimilyon) Tiirk Lirasi’dir. Cikartlmis sermaveyi temsil eden
pay gruplan, A grubu nama 200.000 adet pay karsiligi 200.000
TL, B grubu nama 19.800.000 adet pay karsiligi 19.800.000
TL den olusmaktadtr.

M.V. Holding A.$.’nin sahip oldugu paylarin 90.000 adeti,
Gedik Yatinm Holding A.S.’nin sahip oldugu paylarin 90.000
adeti ve FErsin Refik Pamuksiizer’in sahip oldufu paylarin
20.000 adeti nama vyazili A grubu imtiyazhh paylardan
olusmaktadir.




B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
thragcmin
finansal
durumunda
faalivet
sonuclarmda
meydana
dnemli
degisiklikler

ve

gelen

FINANSAL DURUM Bagumsiz Denetimden
TABLOSU (TL)
Gegmis Gecmis Gecmis | Gecmemis
31.12.2016 ; 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.89.2019
Dinen Varliklar 12.157.667 | 9.844.311 | 9.750.481 | 11.950.593
Nakit ve Nakit
Benzerleri 9.792.794 | 8.596.935]| 3.364.263 293.104
Finansal Yatinmlar 1.977.218 - — | 2.000.864
Diger Atacaklar -- 750000 4.946.344 ¢ 8.916.017
Pesin Odenmis Giderier - -1 933.907 235.045
Cart Dénem Vergisiyle
llgili Varliddar 387.655 497,376 503.967 505.563
Duran Varliklar 11.741.675 | 8.356.877 | 32.156.073 | 34.148.776
Finansal Yatirimiar 11.149.628 | 8.355.917 | 32.156.000 | 34.148.776
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 1.847 950 73 -~
Diger Duran Varliklar 590.260 — - -
Toplam Varhklar 23.899.342 | 18.201.188 | 41.906.554 | 46.099.369
Kisa Vadeli
Yiikiimliilitkler 31591 22.356 15.722 178.961
Ticari Borglar 1.732 1.799 3.275 10.543
Calisantara Saglanan
Faydalar Kapsarminda
Borclar 4.533 5.368 1.585 1.153
Diger Borgiar 12.621 12.114 9,282 167.265
Kisa Vadell Karsgiiklar 12.705 3.075 1.580 -
Uzun Vadeli
Yitkiimliilitkler 11.17% 13.783 - 688
Toplam Ozkaynaklar 23.856.572 | 18.165.049 | 41.890.532 | 45.919.720
Topltam Kaynaklar 23.899.342 | 18.201.188 | 41.906.554 | 46.099.369

Thraggmin aktif bitytkligi yillar itibariyle, 2016 yilindaki 23,9
milyon TI.’den 2017 yilinda 2016 yilina gbre %24 azalisla 18,2
milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda ise 2017 yilina gore %130
artisla 41,9 milyon TL’ye ylikselmistir. Ihragginin aktiflerindeki
defisim temel olarak uzun wvadeli finansal vyatirimlarin
degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Ihragcimin donen varhklan yillar itibariyle, 2016 yihindaki 12,1
milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gére %19 azalisla 9,8
milyon TL’ye, 2018 yilinda 2017 yilina gére %1 azahsla 9,7
milyon TL’ye gerilemistir. 30.09.2019 tarihi itibariyle iliskili
taraflardan diger alacaklar toplam varliklartn %19’unu
olusturmaktadir.

Ihracemnm duran varliklar yillar itibariyle, 2016 yihndaki 11,7
milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore %29 azaligla 8,3
milyon TL’ye gerilemig, 2018 yilinda 2017 yilina gore %285
artigla 32,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Duran varliklardaki
degisim temel olarak uzun vadeli finansal vatirnmlarin
degerindeki  deZisimden  kaynaklanmaktadir.  30.09.2019
itibariyle ihragcimin duran varliklar toplam aktiflerinin %74’ {ini
olusturmaktadir.

Ihragcmin 6zkaynaklar yillar itibariyle, 2016 yiindaki 23,9
milyon TL’den 2017 yilinda 2016 vilina gore %24 azahsgla 18,1
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milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda 2017 yilina gore %131
artisla 41,9 milyon TL’ve yikselmistir. Ozkaynaklardaki
degisim temel olarak wuzun vadeli finansal yatinmlarin
degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklarin
toplam kaynaklar icerisindeki payr 30.09.2019 itibariyle %99
olarak gerceklesmistir.

Thraccimn  31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 30.09.2019
bilangolarinda finansal borcu bulunmamaktadir.

Thragcimin faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi yatirimlar
kapsaminda hisse senetleri gercege uygun degerleme gelirleri ile
hisse senedi ve Ozel kesim — devlet tahvili satis hasilatindan
olugmaktadir. Sirket yatirim isletmesi oldugu i¢in, istirak ettigi
sirketlerin, satin aldif: hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarmn
gercege uygun deger farklar hasilat altinda gosterilmektedir.

B.8 | Secilmis 6nemli | Yoktur.
proforma finansal
hilgiler
B.9 | Kar tahmini ve  Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izabnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu giriig
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 Ihragg:mu.] !gletme Ihracci’nin isbu izahnamenin imzalandig: tarihten itibaren
sermayestnin 12 aylik siire zarfinda cari yukiimlitliiklerini karsilamak
n:f-e‘vfut e . . | lzere veterli isletme sermayesine sahiptir. 30.09.2019
ylikiimlithtilderini vilik hesap donemine iliskin Ihrager’'nmn net isletme
karsilayamamasi sermayesi 11.771.632 TL’dir. Mevcut durumda cari
yitktimliliklerini karstlamak icin veterli isletme sermayesi
bulunmaktadir. Planlanan bedelli sermaye artmimindan
gelecek ilave kaynak Sirket’in isletme sermayesini daha da
gliclendirecektir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Thra¢c edilecek vefveya | Borsaya kotasyonu gergeklesecek ve Borsa
borsada islem  gbrecek | Istanbul’da iglem gorecek paylar, 10.000.000 TL
sermaye piyasasi aracmm | nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paylar olup,
menkul kiymet tammlama | ISIN numaras: isbu Izahnamenin tarihi itibari ile
numarasi (ISIN) dahil tiir | heniiz belirlenmemigtir.
ve gruplarma iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 aracinm | Tiirk Lirast
ihrac edilecegi para birimi
11

-

7

‘f‘\‘"
L

&=

Q'

P



C.3 | Ihrag¢ edilmis ve bedelleri Ihracei'mn  meveut  gikanlmis  sermayesi
tamamen  ddenmis  pay | 20.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL
sayis1 iHle varsa bedeli tam | nominal degerde toplam 20.000.000 adet paydan
ddenmemis pay sayisi olusmaktadir.

Sermayenin tamami Sdenmistir.
Her bir paym nominal | Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.
deferi

C.4 | Sermaye pivasasi aracmm | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuati
sagladigy haklar hakkinda | ve Tiirk Ticaret Kanunu hiitkiimleri dogrultusunda
bilgi asagidaki haklari tammustir;

-Kardan Pay Alma Hakk:

-Oy Hakki

-Ortakhiktan Ayrilma Hakki
-Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk:
-Tasfiyeden Pay Alma Hakks
-Bedelsiz Pay Edinme Hakk:

-Yeni Pay Alma Hakky

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
-Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:

-Iptal Davas: Agma Hakkx

-Azmlik Haklan

-Ozel Denetim Isteme Hakka

C.5 | Sermaye piyasasy aracmnm | Halka arzdan elde edilecek paylarnmm devri ve
devir ve tedaviiliinii | serbestge tedaviil etmesine iliskin bir kisitlama
kisitlayicy hususlar | bulunmamaktadar.
hakkmda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylann borsada islem gérmesi, paylarin ikincil
piyasasi araclarmn | piyasalarda  yatummcilar  arasinda  almip
borsada islem gormesi igin | satilmasidir. Borsa Istanbul A.s. Kotasyon
basvuru yapihp vapilmadig: | Yonergesi 41. Maddesi geregi paylann BIST de
veyva yapiip yapihmayacag | islem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
hususu ile islem goriilecek | sermaye artinmlan nedenivle ihrag edecekleri
pazara iliskin bilgi paylar, sermaye artinmi sonucu olusan yeni

sermayenin  Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST e bildirilmesini takiben baska bir islem ve
karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinir.

Sirketin paylan “HUBVC” islem kodu ile
halihazirda Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem
gormekiedir,

Sermaye artirnunda ihrag edilecek paylar, yeni
pay alma hakkimin kullanilmasini veya halka arz
siiresi igerisinde satin alinmasim takiben Borsa
diizenlemeleri ger¢evesinde Borsa Istanbul’da
islem gormeyve baglavacaktir.

C.7 {Kar dagitim  politikas: | Sirket yOnetim kurulu, pay sahiplerinin
hakkinda bilgi beklentileri ile Sirketin bliylime planlan arasindaki

hassas dengenin bozulmamasim: ve Sirket esas
faalivet konusu olan  girisim  sermayesi
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yatinmlarindan hedeflerin izerinde bir getiri ile
¢ikis yapilmasim, HUB Girsim Sermayesi Yatirim
Ortakhg: A.S. nin genel karilik duromunu dikkate
alarak dagtilabilir karm en az %20 nispetindeki
kismmm nakit velveya bedelsiz paylarin
sermayeye ilave edilmesi suretivle ortaklara
dagrtiimasim Genel Kurul’a teklif edibmesi esasma
dayanan bir kar dagitim politikas: benimsemisgtir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Thracemmn istiraklerinin vasanmasi muhtemel
odeme giiclitkleri nedeniyle Thracomin nakit
akis1 olumsuz etkilenebilir: Ihracc: faalivet
konusu gerefi girisim sermayesi yatirimiari
yapmis olup, vapmaya da devam etmektedir. S6z
konusu yatinmlar yapilirken secic
davranlmaktadir. Ancak gésterilen azami dikkate
ragmen Ihragemn istirakleri ddeme giigliigi ile
karsilasabilir. Bu sekilde  yasanabilecek
olumsuziuklar girisim sermayesi yatirumt yapilan
sirketlerde ek sermaye ihtiyac1 dogurabilir. Bu
durum Thraccinm nakit akislanm  olumsuz
etkileyebilir.

Thrageimmn istiraklerinin karlibgmn azalmasi,
Thracanm  karhligim olumsuz  etkileyebilir:
Thracer faaliyet konusu geregi girisim sermayesi
vatirimiarn vapmas: nedeniyle, hali hazirdaki
yatinmlan  veyva gelecekte vapacagi girisim
sermayest yatinmlan sonucunda, soz konusu
sirketlerin karlarmun diismesi ya da girketlerin
zarar etmesi durumunda fhracomin  karhlif
olumsuz etkilenebilir.

fhracc1 veni kurulmus veya veterli biiyiikliige
ulasmams sirketlere yatirim yapabilir. Bu.
Sirketler ekonomik konjonktiirden daha c¢ok
etkilenebilir: Thracci gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere yatoum yapmaktadir. Yatrum yvaptig:
veya yapaca@l bazi sirketler yeni kurulmus veya
yveterli biiyiiklige ulasmamus sirketler olabilir.
Ekonomik istikrarsizlik, veni wveya kiigiik
sitketlerin ~ finansal  durumunu  ve  faaliyet
sonuglarimt  olumsuz etkileyebilir. Bu durum
Ihraccmnm finansal tablolarma olumsuz olarak
yansiyabilir. Aynica Thraggimmin  séz  konusu
vatirimlardan  cikasini  geciktirebilir ya da
engelleyebilir.

Yeni yatirsm planlan dogrultusunda ek faaliyet
ve finansal riskler siz konusu olabilir. DoSru
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yatrmmlar yapilmamasi, Thraccimm bilyiime
stratejisinin uygulanmasmi olumsuz yonde
etkileyebilir

Ihraccimn yatirnm yaptign sirketlerin sayisimn
artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
sirketin yonetimsel basarisi azalabilir
ihraccminin  menkul kiymetler portfoyiiniin
pivasa kosullarina bagh olarak degerinin
azalmasi s6z konusu olabilir

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin
olasi etkilerinin fhracei ve yatirnm yaphi
girishm sermayesi sirketleri tizerindeki olumsuz
yansmmalary, Thracomm finansal durumu ile
faaliyet sonuclarim olumsuz yonde etkileyebilir
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirim
istahim:  ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Girisim  yvatirmmlarindan  yitksek  getiri
beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirnmlara
yonlendirebilir

Teblig hiikiimleri c¢er¢evesinde uyulmas:
gereken yasal mevzuat ve smmrlamalar
bulundugundan, mevzuat ve smirlamalara
uyulmamasit halinde sirketlerin faalivetleri
olumsuz etkilenebilir, potansivel karhihklar
simirlanabilir.

D3

Sermaye piyasasi aracia
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin
Riskler:

6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddest hikmi ve
SPK'min 1I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;
halka agik ortakliklar, karlarim genel kurullan
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun
olarak dagitirlar.

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payi
dagitim islemleri gergeklestirilir. Ihragginn zarar
ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski
vardir. Ayrica kar olussa bile Thragoimn geemis
yillar zarann bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Thrace1 kar dagrtimui
yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile
sermaye piyasast mevzuatt uyarmca kar dagitimi
zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagatip
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu
durumda genel kurul kar dagitmama karart verirse
ortaklarin kar payt alamama riski vardar.

fhrac Edilen Paylarm Sermaye Kazancma
Iliskin Riskler: '
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Halka arz sonrast BIAS’de olusacak fiyat halka
arz swrasindaki fiyatlardan farklilik gésterebilir.
Ayrica paylar thrac edildikten sonra ekonomideki
ve Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, paylarin fiyati pivasada belirlenecektir.
Sirket’in finansal performansmin beklentilerin
altinda  olugmasi veya sermaye  piyasasi
kosullarmin  kotilesmesi  durumunda  Sirket
paylarmin fiyatt diisebilir. Yatmimcilar riskinin
farkinda olarak yatinm karar almalidir. Bunlara
ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina
ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmast halinde,
sézkonusu bakiyeye payr orammnda istirak eder.
Ortakhgin tasfiyesi halinde diger tlim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ayrica sermaye

artinmm  sirasinda  ortaklarm  riichan  haklarim
kullanmamas1  sahip olduklarn pay oranmm
diistirecektir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihracgmm/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet

ve  talepte  bulunan
yvatirnnctlardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

Tahmin edilen toplam maliyet 50.131 TL’dir. Nakden
sermaye artigt ile satlfacak paylarm toplam nominal
degeri ise 10.000.000 TL’dir. Astuian paylarn
tamamimn yeni pay alma haklarmin kullanim  siivesi
icinde kullamldigr varsayim ile 1 TL nominal degerli 1
adet pay basina diisen maliyet 0,01TL olmaktadir. Yem
pay alma haklanmn kullanilmasindan sonra kalan pay
bulunmas: halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasmda
nominal deferin lizerinde satisa sunulacagmdan satis
fivati ile nominal deger arasmndaki fark kadar emisyon
primi olusacak, dolayis: ile satistan elde edilecek net getir
artacaginda pay basina maliyet diisecektir.

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyet ve
pay basina maliyet hesaplamalan asagidadar (TL) :

Tahmini Maliyetler

BIST Ucreti 3.150
SPK. Kurul Ucreti 20.000
MKK Kayit Ucreti 1.350
Aracihik Komisyonu +BSMV 10.500
Ticaret Sicil 15.000
ISIN Kodu Ucreti 131
Toplam Maliyet 50.131
1 TL Nominal Degerli Paylarin

Toplami 106.000.000
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! Pay Basina Maliyet i 0,01 ]

E2a

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Ihragcinin dzkaynaklarini giiglendirmek, is hacmini ve
girigim sermayesi yatmmlarini artirarak  biiylimesini
slirdiirmek tizere yapilan sermaye artiimindan 50.130 TL
beklenen masraflar ¢iktiktan sonra elde edilecek
9.949.870TL tutarmdaki kaynagin;

- %95,5%ine karsihk gelen 9.500.000 TL’sinin yeni
giristm sermayesi yatinmlaninda kullamilmasi, meveut
durumda istirak edilmis istiraklerin isletme sermayesi ve
bliytime finansmam ihtiyaglarinin karsilanmast ve bu
suretle girisim sermayesi yatiriminda bulumalmasi,

- %4,5’1lik kismma karsihk gelen 449.870 TL’sinin
operasyonel giderlerin  finansmamnda  kullaniimast
planlanmakitadir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Yapilacak sermaye artirnmi ile 10.000.000 TL nominal
tutarh pay ihrag edilecektir. Thrag edilecek paylarin her
birinin nominal degeri 1 TL dir.

Yeni pay alma haklarinn kullanilmasima SPK tarafindan
onaylanan izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 glin
icinde baslanacak olup, mevcut pay sahipleri, yeni pay
alma haklarmi 15 giin stireyle her birt 1 TL nominal
degerli pay i¢in 1 TL ddeyerek kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklarimin kullanma siiresinin  son
gliniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma
hakki kullamm siiresi, izleyen i ginli aksami sona
erecektir. Kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
Bu tutar ayrica Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile belirlenen
sekilde kamuya a¢iklanacaktir.

Yeni pay alma haklanm kullanmak 1steyen ortaklarmuz
veni pay alma haklarmin bedellerini Tiirk Ekonomi
Bankas1 Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirmmnda kullaniimak Gzere agilan TR17 0003 2000
0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “dzel” hesaba
yatirlacaktir.

Yeni pay alma haklarninin kullamlmasimdan sonra kalan
pavlar ise nominal degerin altinda kalmamak tzere SPK
diizenlemeleri cercevesinde BIST Birincil Piyasa’da
olugan fiyattan satilacagindan belirlenmis bir halka arz
fivati bulunmamaktadir.

Sermaye artiniminda yeni pay alma haklarinin
kullamlmasindan sonra kalan paylardan satin almak
isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak satig siiresi icinde
BIST te islem yapmaya yetkili borsa tiyesi aract
kuruluslardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baglangi¢ ve bitig
tarihleri KAP aracilif ile kamuoyuna duyurulacaktir.

E4

Catisan  menfaatler de
dahil olmak iizere halka

Sermaye artirumi ile birlikte ihracgr sirket olan Hub

J

e

Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig: sirmaye elde ederek
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arza iliskin ilgili kisilerin
dnemli menfaatleri

veni girigimlere yatumm imkam bulacak ve meveut
girigimlerinin biiylimesine finansal katki saglayacaktir.
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ise sermaye
artinmina  aracihk  ederek aracilik komisyonu elde
edecektir.

E.5 | Sermaye piyasast aracm | fhragernin  tinvam: Hub Girisim Sermayesi Yatiim
halka arz eden | Ortakhigi A.S. olup 20.000.000TL olan ¢ikarilms
kisinin/ihra¢cimin sermayesinin tamami nakden 10.000.000TL artisla
ismifunvam 30.000.000TL ve ¢ikarilacaktir.

Kim tarafindan ve ne

kadar siire ile taahhiit | Yoktur.
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmmin

artirdmamasina  iliskin

verilen taahhiitler
haklkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklanim
kaynaklanan sulanma | %100 oraminda kullandiklan varsaymm ile sulanma
etkisinin  miktar1  ve | etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasma iliskin
yiizdesi olarak hazirlanmus olan ¢alisma asagida sunulmaktadir.
Yeni pay ah?a hakka Sermaye Sermaye
kullaniminm séz konusu Artirimi Oncesi | Artirmu
olmasi durumunda, TL (30.09.2019) Sonrast
meveut hissedarlarin — %100 Kablim
halka d Artirmm Oncesi Ana

a arzdan pay Ortakhga Ait Ozkaynaklar
almamalar durumunda (Defier Degeri) 45.919.720 45.919.720
sulanma etkisinin )
. " . Nakit Sermaye Artis 10.000.600
miktan ve yiizdesi
Emisyon Primi -
Sermave Artirnm Masrafian 50131
Artirtm Sonras: Ana
Ortakhga Ait Ozkaynakiar
(Defier Degeri) 55,865,585
Cikarlmus Sermaye 20.008.000 364.000.000
Pay Bagina Defler Degeri 2,29599 1,86232
Meveut Ortaklar Igin -
Sulanma Etkisi (TL) $,43367
Meveut Ortakiar Igin
Sulanma Etkisi (9%) -18.89%

Meveut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarimi
kullanmadiklar1 varsayim: ile, sulanma etkisinin miktar
ve ylizdesinin hesaplamasina iliskin olarak hazirlanmis
¢alisma asagida sunulmaktadir.

Sirket’in 30.10.2019 tarihi itibariyle agulikli ortalama
fiyat1 6,52 TL dir. Bu fiyattan bedelli artinmima gdre en
vakin fivat adimina yuvarlatibmis  diizeltilmis  fivat
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4,68TL (6,52 + (1TL*10.000.000/20.000.000) /
(30.000.000 / 20.000.000) olarak hesaplanmaktadir.
10.000.000 adet payin Borsa Istanbul Birincil Piyasada
diizeltilmis fiyat olan 4,68 TL’den satildig1 varsayiloustir.

Sermaye Sermaye

Artirmu Oncest | Artiriem
TL (30.09.2019) Sonrast

%0 Katllun

Artinm Oncesi Ana
Ortakliga Alt Ozkaynaklar
(Defier Degerl) 45.919.720 45.919.720
Nakit Sermaye Artist 10.000.000
Emisyon Primi 36.800.000
Sermaye Artirtm Masraflan 30.131
Artirin Sonrast Ana
Ortakliga Ait Ozkaynaklar
(Defter Degeri) 92.669.589
Cikanimig Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,29599 3.08899
Meveut Ortaklar [¢in
Sulanma Etkisi (TL} 0,79300
Meveut Ortakiar Igin
Sulanma Ezkisi (%) 34,54%

Hesaplamalar yukanidaki varsayimlar / veriler 1siginda
yapilmis olup gercek verilerin ortava ¢ikmasindan sonra
vapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecektir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek ' tahmini
maliyetler haklanda bilgi

Talepte bulunan yatinmeilarn katlanacag: maliyetler,
talepte  bulunduklart yatuim kuruluglarindan azami
olarak hesap agma ticreti, sermaye piyasasi aracinin
MEKK’ya virman dcreti, yatimmcinin baska vatirim
kuralugundaki hesabina virman  tcreti, EFT iicreti,
damga vergisi ve yatiim kurulusu tarafindan vyasal
durumlar ddhilinde alinabilecek diger {icretlerden
olusacakitir.

-
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz
denetim kuruluslarmmn ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklart profesyonel
meslek kuruluglar: ile birlikte):

Arkan Ergin Uluslararas) Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci Fray Yanbol

Maslak Office Building Stimer Sokak No:4, Kat:2
Adresi Maslak/ Istanbul
Telefon 0212 370 07 00
Internet Adresi Www.jpatr.com
Uyesi Olunan Profesyonel Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kuruluslar Odas:

Ak Bagmnsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetei Erkut Yavuz

Yakupiu Mahallest Hiirriyet Bulvari Plaza
Adresi Yakuplu No:131 Kat:3 D:30 Beylikdiizii/ Istanbul
Telefon 0212 709 09 07
Internet Adresi www.akbagimsizdenetim.com.ix
Uyesi Olunan Profesyonel Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kuruluslan Odast

Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetci Jale Akkas

Abide-1 Hiirriyet Caddesi Bolkan Center No:211
Adresi C Blok Kat:3 Sigli/ Istanbul
Telefon 0212 373 00 00
Internet Adresi www.gtturkey.com
Uyesi Olunan Profesyonel [stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kuruluslari Qdasi

3.2. Bagmmsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
almmasi, girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlann Engin Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin
dipnotlar1 Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 30.09.2019 tarihli finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlart Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denctim  A.S. tarafindan
denctlenmistir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

: Bagmsiz Bagmsiz Bagumsiz Bagmmsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetigmden Denetigmden Denet?mden Denetigmden_
Gegmis Gegmis Gecmis Gecmemis
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.09.2019
Dinen Varhklar 12.157.667 9.844.311 9.750.481 11.950.593
Nakit ve Nakit Benzerieri 9.792.794 8.596.935 3.364.263 293.104
Finansal Yatirimlar 1.977.218 - - 2.000.864
Diger Alacaklar -- 750,060 4.946.344 8.816.017
Pesin Odenmis Giderler -- - 933.907 235.043
Cari Dénem Vergisiyie [lgili Varliklar 387.655 497.376 505.967 505.563
Duran Varlikiar 11.741.675 8.356.877 32.156.073 34.148.776
Finansal Yatrimlar 11.145.628 8.355.917 32.156.060 34.148.776
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 1.847 960 73 --
Diger Duran Varbiklar 500.200 - - _
Toplam Varliklar 23.899.342 18.201.188 41.906.554 46.099.369
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.591 22.356 15.722 178.961
Ticari Borglar 1.732 1,799 3.275 10.543
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4,533 5.368 1.585 1.153
Diger Borglar 12.621 12.114 9.232 167.265
Kisa Vadeli Karsihiklar 12.705 3.075 1.580 -
Uzun Vadeli Yiikiimlitliikler 11.179 13.783 - 638
Toplam Ozkaynaklar 23.856.572 18.165.049 41.890.832 45.919.720
Toplam Kaynaklar 23.899.342 18.201.188 41.906.554 46.099.369
KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) . . . - .
Baguns:z Bagimsiz Bagmsiz Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmig Gegmis Gecmis | Gegmemis | Gegmemis
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 30.09.2018 | 30.09.2019
Hasilat 5.293.276 (492.827) | 24.757.907 2.818.2691 26.429.16]1
Satigtarin Maliyeti (-) (4.204.641) | (5.566.984) | (3.174.515)| (2.721.205}1 (26.387.013)
BRUT KAR/ZARAR 1.088.635 | (6.059.811)| 21.583.392 97.094 42.148
Genel Yonetim Giderleri {-) (266.871) (204.100) (277.947) {247.140) (225717
Pazarlama Giderleri {~) (11.173) (10.458) (13.536) (11.449) (12.899)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.514 6.347 22.760 22,785 4,387
ESAS FAALIYET KARI(ZARARI) 816103 | (6.268.822)1 21.314.669 ! (138710  (192.101)
Finansman Gelirteri 298.944 62(.663 2.412.635 2.380.245 760.085
Finansman Giderleri (-} (9.913) (51.644) {1.521) 6.310) (38.922)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARINZARART) 1.185.136 | (5.699.003) 23.725.783 2.235.225 529.062
DONEM KARI/(ZARAR]) 1.105.136 |  (5.699.003) | 23.725.783 2.235.225 529.062
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiritlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
(Zarar) 0,0553 (0,2830) 1.1863 O,1118 0,0265
;ﬁ!
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Tebligdeki

Bireysel Finansal Table Ana Hesap Kalemleri Tigili 30.09.2019 | 31.12.2018
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araclan Md.20/1 —(by| 2.293.968 | 3.364.263
B | Girisim Sermayesi Yatirimlan Md.20/1 — (a) | 34.148.776 | 32.156.000
c Portfdy Yonetim Sirketi ve Danigmanhk Md.20/1 —{(d) _ _
Sirketindeki Istirakler ve {e)
D | Diger Varliklar 9.656.625 | 6.386.291
E | Ortaldik Aktif Toplami Md.3/1-(a) | 46.099.369 | 41.906.554
F | Finansal Borglar Md.29 - -
H | dzsermaye 45.919.720 | 41.890.832
I | Diger Kaynaklar 179.649 15722
E | Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) | 46.099.369 | 41.906.554
Tef:_b!igdeki
Bireysel Diser Finansal Bilgiler gili 30.09.2019 | 31.12.2018
Diizenleme
iz:;;;zie‘?;iﬁ:;sl Araclarma ve Islemlerine MA20— ) 2.000.864 _
1. Sermaye piyasas: araclar - -
A~ Devlet Tahvili 2.000.864 -
ALI B Ozel Sektir Tahvili - -
C- Ters Repo - -
D- Yatirim Fonu - --
E- Hisse Senetleri - -
12\&:3&11308?;52‘1}::;;2eige:: I;lnesm Md.20/1 = (b} 293.104| 3.364.263
A2 A- Mevduat [slemleri 4| 2.980.543
B- Takasbark Para pivasas: Islemieri 293100 383.720
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm - a
Kurulusu Md.21/3 —{c)
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmast Finansman Md213-(n| 8916017 4.946.344
B3 Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Dis - .
Paylar Md.21/3 — (&)
B4 | Ozel Amach Sirket Md21/3 - (2) - -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (&) - -
C2 | Damsmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.2$/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglan Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Borclanma Araciart Md.29/1 -- -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 -- --
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 — (&) - -
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) -- -
G3 | Ipotekler Md.20/2 — () - -
I | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 225.717 187.086
21
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*Yatirnmel, yatirim kararini vermeden once ihracemmmn finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrmtih bilgilerin yver aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélitmlerini de dikkate almahdiwr.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1.  lhracerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

s Ihraccimin istiraklerinin yasanmasr muhtemel ddeme giicliikleri nedemyle Ihraggmm
nakit akist olumsuz etkilenebilir: Ihraggi faaliyet konusu geregi girisim sermayesi
yatirimiari yapmig olup, yapmaya da devam etmektedir. S6z konusu yatmumlar yapihirken
segict davramimaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate ragmen Thragomn istirakleri 5deme
gicligii ile kargilasabilir. Bu sekilde yasanabilecek olumsuzluklar girisim sermayesi
yatiimi yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyac: dogurabilir. Bu durum Thragoimin nakit
akiglarin: olumsuz etkileyebilir.

e TIhracamin istiraklerinin karhhgmin azalmas;, Ihra¢cimn karhhigm olumsuz
etkileyebilir: Ihrager faaliyet konusu geregi girisim sermayesi yatinmlar: vapmasi
nedentyle, hali hazirdaki yatimlar veya gelecekte yapacag: girisim sermayesi vatirimlan
sonucunda, s6z konusu sirketlerin karlarmm diismesi ya da sirketlerin zarar etmesi
durumunda Ihraggimn karlihig olumsuz etkilenebilir.

o Thracci yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulasmams sirketlere yatinm yapabilir.
Bu. Sirketler ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir: Ihrace: gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yatinim yapmaktadir. Yatmim yapti§i veya yapacafy bazi
sirketler yeni kuruimus veya yeterli biiytikliige ulasmamus sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizhik, veni veya kiigiik girketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Thraggmin finansal tablolarina olumsuz olarak yanstyabilir. Ayrica
Ihrageinin s6z konusu yatirmmlardan ¢ikisin geciktirebilir ya da engelleyebilir.

* Yeni yatirum planlari dogrultusunda ek faalivet ve finansal riskler s6z konusu olabilir.
Dogru yatirnmlar yapilmamasy, Ihraccmm biiyiime stratejisinin - uygulanmasim
olumsuz yonde etkileyebilir: Thracq1 yatinim yaparken, yatuwmm vaptig: sitketleri bircok
farkli kriteri dikkate alarak Ozenle secse de ngoriileri gergeklesemeyebilir.  Yanhs
yatiumlar Thrageimin biiylime stratejisini olumsuz etkileyebilir. Ihrageimn girisim sermayesi
yatmmu vaptifi sirketlerde iflaslar s6z konusu olabilir. Yapilan yatirimlar beklentilere
uygun sonug vermeyebilir. Yatirim geri donmeyebilir. Girigim sermayesi yatirimundan cikig
yaplamayabilir veya zararla ¢ikiy yapilabiliv. Bu durum fhragginim biiyiimesini ve mali
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Thracommn yatim yaptiZa sirketlerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, sirketin yonetimsel basarsi azalabilir: yatmm yapilan girisim sermayesi
sirketlerinin sayisinmn artmasi durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel
karmagikligimn, Gleeginin ve Ihrage: yonetiminin tstlendigi sorumluluklarin artmas
mubtemel olup, bu durum yonetimin {izerinde baski olusturabilir. Yatirimlarim verimli
yonetilememesi Ihraceinmin  faalivetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

/
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Ihracel, karhhgmn siireklilizi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thragginm siirdiiriilebilir karhilik hedefine ulagmas: bircok fakidre baghdir. Bunlar arasmda;
yatirtm yaptift ve gelecekte yapaca@l girisim sermayesi sirketlerinin basarisi, gelecekteki
olasy faaliyet kar/zararlarmin biytkligti ve sfiresi, vatinm yaphfi/yapacagi girisim
sermayesi yatinmlarindan ¢ikagta elde edilebilecek kar/zararin biiyiikligi gibi bircok faktdr
siralanabilir. Thrageimin karlihgim siirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentiler, mali
durumu, faaliyet sonuclan ve paylaromn performanst olumsuz etkilenebilir.

Ihraccimn yatirimiar, yatirmmeiarin yatirm tercihleri ile uyumlu olmayabilir: Thracet
girisim sermayesi yatinimlar disinda portfoyiing g¢egitlendirmek amaciyla, Borsa’da islem
gbren veya gdrmek {izere ithrac edilen sermaye piyasasi araglarina, ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasast islemlerine ve yatinm fonu katilma paylan ile TL ve doviz
cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabina yatinm yapabilir. Ihragcim
portfoytindeki ¢esitlendirme yatirimeilarm yatirim tercihlerine uygun olmayabilir. Thrage
yiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatinm yapabilir, Thracemmin yaptig1 bu tarz
yatinmlar, yatirimeilann risk tercihine uygun olmayabilir.

fhracemin menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullarina bagh olarak degerinin
azalmasi s6z konusu olabilir: Thrage1 bir girisim sermayesi sirketi olarak menkul kiymetler
portfoyline sahiptir. S0z konusu portfoy veya ileride sahip olacagi menkul kiymetler
portféyll pivasa kosullarna gdre defer artisi yasamast Ongoriisiyle olusturulmaktadir.
Ancak olumsuz piyasa kosullan portfoyiin kogullant portfdyiin degerinin diismesine neden
olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast etkilerinin Thracer ve yatirnm yaptii
girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansmmalan, Ihraccmn finansal
durumu ile faalivet sonuclarimi olumsuz yiénde etkileyebilir: Ihracet &ngdriilerini
yaparken mevcut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik gelismelerdeki
tngorillemeyen olumsuzluklar, lhracgimn ve/veya vatinm yaptifn girisim sermayesi
sirketlerinin finansal duramunu olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlarmmdaki dalgalanmalar yatinm istahim ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: doviz kurlarinda vyasanabilecek dalgalanmalar
sektdrdeki yatirim istahinn olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte sektor firmalarmmn istirak
ettigi sirketlerde fiyvatlama ve karlihik riski olusturabilir, séz konusu sirketlerin doviz agik
pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde faalivetleri ve
karligr olumsu etkileneceginden, sektdrdeki sirketlerin girisim sermayesi vatirimlarimn
olumsuz etkilenmesine, s6z konusu yatiimlardan c¢ikig siiresinin uzamasina va da
engellenmesine sebep olabilir.

Girisim yatirimlarmdan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirmmlara
yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve c¢ikarigsmis sermayelerint esas
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla ¢esitli vatuwrimlara yonlendiren sermaye
pivasasi kurumlarn olup, GSYO’lar kaynaklarini katma deger liretecefine inandif sirketlere
dnceden yatinr, bu sirketlerin iretecegl katma degerden faydalanmayi ve pay sahipleri icin
getirinin  maksimize edildigi noktada ortakliktan ayrumay:r hedefler. Bu kapsamda
sektordeki sirketler yitksek getiri beklentisivle vatinmlarmi riski yiksek alanlara
yonlendirebilir. Yatirimlardan istenilen sonuclarnn elde edilememesi sirketleri olumsuz

etkileyebilir. ) '\\\
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Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortamumin bozulmasma
neden olabilir, sektiirde faaliyet gdsteren sirketlerin is yapma potansivelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ckonomide yasanacak sitkmtdar firmalart finansal agidan, bireylerin talep
kosullarimndaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

5.2. lihracemm icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde uyulmasi gereken yasal mevzuat ve simirlamalar
bulundufundan, mevzuat ve smrlamalara uyulmamasi halinde sirketlerin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karhihklart smirlanabilir: Sektordeki
sirketler SPK’min 1I1-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarma [ligkin
Esaslar Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsamu, faalivetlere iligkin siralamalar, portfy
suurlamalart gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu teblife uyulmamas: ve
aykinn faaliyetlerde bulunulmasi durumunda ihrager cesitli yaptummlara maruz
kalabilir. Bu yaptinnmlar parasal cezalar olabilecegi gibi sirketlerin faaliyetlerinin
sonlandinlmasina kadar gidebilir.

Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler sirketlerin faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir: GSYO tebliginde ve sair mevzuatlarda vasanabilecek
degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini sinirlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Sektor
sirketleri ayrica Kurumlar Vergisinden muaftir. Bununla birlikte Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhig kazanclarindan dagitilsin veya dagitilmasm yapilacak stopaj oranm
%60 olarak belirlenmistir. Yasal mevzuatlarda yapilabilecek degisiklikler ile
sektordeki sirketlerin sahip oldugu vergi istisnalar1 ve muafiyetleri ortadan kalkabilir.
Buna bagh olarak sektdrdeki sirketlerin operasyonel sonuclan olumsuz etkilenebilir ve
sirketlerin karliligr olumsuz etkilenebilir.

Déviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatirim istahinx ve girisim  sermayesi
sirketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Doviz kurlarinda yaganabilecek
dalgalanmalar sektdrdeki yatinm istahimi olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte
sektdr firmalarimn igtirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski olusturabilir, stz
konusu sirketlerin doviz acik pozisyonlarna karsihik herhangi bir korunma islemine
girmemesi halinde faaliyetleri ve karhih@: olumsuz etkilenece@inden, sektdrdeki
sirketlerin girisim sermayesi yatinmlarimn olumsuz etkilenmesine, séz konusu
yatirimlardan ¢ikis siiresinin uzamasina ya da engellenmesine sebep olabilir.

Girisim  yatinnmlarmdan yitksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek
yatirmmlara yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’min izni ile kurulan ve cikarilmis
sermayelerini esas olarak sermave kazanc: elde etmek amaciyla cesitli vatirimlara
yOnlendiren sermaye pivasasi kurumlan olup, GSYO’lar kaynaklarimi katma deger
tiretecegine inandig1 sirketlere Snceden yatirir, bu sirketlerin tiretecegi katma degerden
faydalanmay1 ve pay sahipleri i¢in getirinin maksimize edilidigi noktada ortakliktan
ayrilmayr hedefler. Bu kapsamda sektSrdeki sirketler yiiksek getiri beklentisiyle
yatinmlan riski yliksek alanlara yonlendirebilir. Yatinmlardan istenilen sonuclarn
elde edilememesi sirketleri olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ckonomik giiven ortamunm
bozulmasina neden olabilir, sektorde faalivet gdsteren sirketlerin is vapma
potansiyelini ve faalivetlerimi olumsuz etkileyebilir.
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- Kiiresel ekonomide yasanacak sikntilar firmalar: finansal agidan, bireylerin talep
kosullarindaki degisim nedeniyle de faalivet acisindan negatif etkilevebilir.

- Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler: )
5.3.1. Thrac¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin 11-19.1 sayihh Kar Pay1 Tebligi
uyarinca; halka acgik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagrtirlar. |
Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay:r dagitim islemleri gerceklestirilir. Thraccimin
zarar ettifi dénemlerde kar payr geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Thrag¢inin gegmis yillar zarar bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage: kar
dagitimu yapamayacaktir. Ayrica dafitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuatl
uyarinca kar dagitim zoruniu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda
karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay
alamama riski vardar.

5.3.2. Ihrac Edilen Paylarn Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Halka arz sonrasi BIAS’de olusacak fiyat halka arz sirasindaki fiyatlardan farklilik
gbsterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve Sirket’in mali yapisindaki
gelismelere bagh olarak, paylann fiyati pivasada belirlenecektir. Sirket’in finansal
performansimun beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye pivasas: kogullarimmn kétilesmesi
durumunda Jirket paylarnimin fivatt diigebilir. Yatinmeilar riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stzkonusu bakiveve
pay: oraninda istirak eder. Ortakhigin tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli demeler
vapuldiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir. Ayrica sermaye artinmu
sirasinda ortaklarn riichan haklarim kullanmamas: sahip olduklan pay oramm diigtirecektir.

5.4. Diger riskler:
Ortakligin faaliyetleri Turkiye ve Diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
olumsuzluklardan etkilenebilir.

Yiksek enflasyon seviyeleri sirket faalivetlerini olumsuz etkilevebilir.

Sirket finansal araclan elde bulundurma nedeniyle kars: tarafin anlasmalar: verine getirmeme
riskimi tagimaktadir. Karsilagiimast muhtemel pivasa riskleri duyarlilik analizleri esasina gore
Slctilmektedir.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihracci hakkinda genel bilgi:
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. (*Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret
siciline “Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhigi A.S.” unvam ile tescil ve 29.09.2006
taribli, 6653 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur. 2012 yilinda
yapilan unvan degisikligi ile “Marbag B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklign A.S.” olan Sirket
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unvany, 19.04.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda goriisitlerek, 30.04.2012 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Gedik Girisim Sermayvesi Yatirim Ortakhigi A.S.” olarak
degistirilmistir. Son olarak yapilan unvan degisikligi ile “Gedik Girisim Sermayesi Yatim
Ortaklhign A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karanyla, 21.05.2018
tarthinde “Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhg A.S.” olarak degistirilmistir.

6.1.1. Thraccinm ticaret unvam ve igletme adx:

Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig1 Anonim Sirketi
6.1.2. Thraccmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Ticaret Sicil Mitdirliigii : | Istanbul

Ticaret Sicil Numaras: 11601638
6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

25.09.2006 tarihinde Marbas B Tipi Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S. {invam ile siiresiz
olarak kurulmugtur. 30.04.2012 tarihinden itibaren Gedik Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakh@i'na, 21.05.2018 tarihinden itibaren Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi'na
dontigmiigtiir. ‘
6.1.4. Thracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili vonetim merkezinin adresi, internet adresi ve
telefon ve fax numaralar::

25.09.2006 (Marbas B Tipi Menkul Kiymet Yatrrim Ortakh@ A.S.
Ticaret Siciline Tescil Tarihi ;| tnvans ile kurulmustur.

30/04/2012 tarihinden itibaren Gedik Girisim Sermayesi Yatirmm

Ortalcligr’na, 21/05/2018 tarihinden itibaren Hub Girigim Sermavesi
Diiniisitm Tarihi 1| Yatirmn Ortakligi'na déniismiistiir.
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : | Sliresiz
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat (I TTK, SPKn

Esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak ofan, gelisme
Esas Sozlesmeye Géire Amacg ve potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun
Faaliyet Konusu ;| vadeli vatirmmlar vapmaktir.,

Esentepe Mahallesi Ecza Sokak Safter [s Merkezi No.6/1 Sisli /
Merkez Adresi istanbul
Telefon ve Faks Numaralari (1(0212) 32500 68/ :(0216)377 1136
internet Adresi : | www.gedikgirisim.com
Kayithh Sermaye Tavani 11 70.000.000.-TL

Ortaklik Paylannm Borsa'da iglem Gormesi Sebebivle Ortak Sayist
Bilinen Ortak Savisi : | Tam Olarak Bilinmemektedir.
Cikarilmis Sermaye :120.000.000.-TL

6.1.5 Depo sertifikasin ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
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6.2. Yatirimlar:
6.2.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarivle ihraccimm

onemli yatinmlar: ve bu yatirimlarm finansmanp sekilleri hakkinda bilgi:

Yatirmn | Sermaye Ortaklik
Sirket Sektor Tutan Tutari (TL) Pavi (%) (%)
Teknoloji
STRS Teknoloji Yatirum A.S. Yatirimlan 10.000.000 10.000.000 100,00%
Yazilim ve
Moderasyon Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (**) | Teknoloji 1.106.625 54.348 15,60%
BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. | Teknoloji ve Ax-Ge 935.000 555.556 17,00%
Segmentify Yazmim A.S. Teknoloji 1.773.380 69.477 9,50%
Evedius Teknoloji A.S. Teknoloji 1.126.200 58.336 12,00%
Digit Biligim A.S. Bilisim 277.000 56.202 4,44%
Gergekdik Teknoloji Sanayi Yazihm Rekiam Yazilhim ve
Prodilksivon Tic.A.S. Teknoloji 202,894 63.009 8.85%
Genz Bivo Tekneloji ALS. Teknoloji 871.940 67.226 17,79%
Teknoloji ve
Tim Akl Ksyafetler ve Eldiven ALS. Tekstil 1.617.208 59.585 12,36%
Kimola Veri Teknolojileri A.S. Teknoloji 390.745 61.761 3.80%
Enko Teknoloji A.S. Teknoloji 277.000 54.651 4,00%
Otto Yazihim A.S. Yazihm 277.000 59.234 4,54%
The Meditations Company GMBH Teknoloji 35.512 25.000 5,87%
Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Ticaret A.S. Yazilim 234.288 62.500 12,00%

{*) Doiayls yoldarn sahip olunaniar dahil edilmemigtir.

(**} Sirket rasfive siivecindedir.

[hragginin tiim nemli vatirimlarinda $zkaynaklan kullanbmustir.

6.2.2. Thrager tarafindan yapilmakta olan yvatirimlarinin  niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraccmm yénetim orgam tarafindan gelecege vonelik Gnemli vatirmmlar
hakkinda ihraccryr baglayier olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve
diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1 Ana faaliyet alanlar::
7.1.1 Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet Kategorilerini de icerecek sekilde ihracqi faaliyetleri
hakkinda bilgi:

Thrage, Sermaye Piyasasi Kurulw'nun I1-48.3 sayilh Girisim  Sermayesi Yatuim
Ortakhklarina Iligkin Esaslar Tebligi uyannca bu Teblig’de tamimlanan nitelikteki girisim
sirketlerine yatinm yapmaktadir.

Bununla birlikte ihrager ayrica kaynaklanmn bir bolimiini mevduat ve kisa vadeli finansal
vatinmlarda degerlendirmektedir. Borsada iglem goren sirketlere ait paylar, dzel sektor
tahvilleri, DIBS ve yatirim fonu kullamlan bashca kisa vadeli finansal araclar arasinda yer
almaktadir.

Thraceinin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirleri asagida gosterilmistir.

NET SATISLAR(TL) | 31.12.2006 | % | 31122017 Ya 31.12.2018 % | 30.09.2018 % 30.89.2019 %

Sans Gelirleri

Hisse senetleri 159.6361 3,0% - 0,0% -1 0,0% -1 0% - | {,0%
“Ters Repo - - LO16.38% | 4,197 1.016.389 | 36,1% | 26.406.445( 69,0%
©zel kesim tahvit ve 4160473 | 78,6% 1 5606935 | .| 2173851 $.8% | 1.707.667 | 60,6% ~| 0,0%
bonclart 1137,7%

Toplam 4.320.109 5.606.935 3.190.240 2.724.056 26.406.445

Diger Gelir /

{Giderfer),net

Faiz gelirleri 883.109 | 16,7% 802.763 | -162.9% 103.316 | 04% 825151 2,9% 227164 G,1%
Hisse senedi

gergeklesmemis deger (4.875) 1 -0,1% - 0,0% -1 00% -1 00% -1 G,0%
artigiar: / (azahslar), nes

BPP iglemleri

gerceklesmenmis deger 834881 1,6% (82.433) 16,7% 790y 0,0% (780 0,0% -1 0,09%
artiglart / {azalislary)

Ozel kesim tzhviller

gergeklesmemis deger 184241 0,3% {18.358) 3,7% -1 (0% 12.517 | G,4% -~ 0,0%
artiglar / {azaliglar)

Deviet tahvilleri

gerceklesmemis deger (6.979) | -0,1% - 0,0% -1 0,0% -1 0,0% -1 0,0%
aruglart / (azalglary)

Girisim sermayesi

vatirumlart gergege uygun -1 0,08 (6.861.732) | 1380,1% | 21.465.141 | 86, 7% -1 0,0% -1 0,0%
deger digiisi {net)

Toplam 973.167 (6.099.762) 21.567.067 94,243 22,716
Toplam hasilat 5.293.276 | 100% | (492.827) 100% | 24.757.967 | 100% | 2.818299 | 100% | 26.429.161 1 100%
Satislarin Maliyeti (-)

Hisse senetleri {149.443) - - -- -

Ters Repo -- o (1.015.902) (1.015.902) (26.387.013)

Ozel kesim tahvil ve ;

bonolar (4.055.201) (5.566.984) (2.158.613) (1.703.303) --
Toplam {4.204.641) {5.566.934) (3.174.515) (2.721.205) (26.387.013)

Brist Kar / (Zarar) 1.088.635 £6.059.811) 21.583.392 97.694 42.148
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STRS Teknoloji Yatirnnm A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligt A.S., Strs Teknoloji Yatinm A.S.’ye 30 Mart 2015
tarthinde yatirim yapmus olup, meveut sermaye payt % 1007 diir.

STRS Teknoloji Yatirum A.S. internet ve online sistemler i¢inde ve telekomiinikasyon yolu ile her
tirld bilginin dafitim ticaret pazarlama ve iletisimini yapmak, iletisim sistemleri kurmak, fikri
miilkiyet haklar yaratmak ve bunlar kiralamak-satmak, internet servis saglayicilifi vb. hizmetleri
yerine getirmek, yazilim gelistirmek, bilgisayar donamm, yazilim, ekipmanlar ile ticaret ve sanayi
mallarinn  yurtici/yurtdist ticaretini  gerceklestirmek, web ve internet tabanli ticari projeler
gelistirmek amaciyla kurulmustur.  Sirket, ayrica teknoloji alaninda faaliyet gésteren baglangic
asamasinda olan firmalara istirak etmektedir.

The Mediations Company GBMH

Hub Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 21.11.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma
istinaden, The Mediations Company GBMH’in (“Mediations “) toplam % 8,00 oramundaki 2.000
adet hissesine 2.000 EURO (12.187 TL) karsiliginda igtirak edilmis, edinilen paylarnn emisyon
primine kargilik olarak sahip oldugu Yedi70 Saglk Damismanhk Paz.Tic A.S. hisselerinin tamamu
The Mediation Company GmbH'ye devredilmistir. Mediations’un gerce§e uvgun deger
hesaplamasinda bagumsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatinmi baz alinmis
olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 8 oranindaki Mediations hisselerinin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 43.120 TL olarak hesaplanmugtir. Alinan vatuimla
birlikte hisse oran: 5,87’ye seyrelmistir. Sirket; teknoloji, bilim ve meditasyonu bir araya getirerek
saghk problemlerinin ¢oziilebildigi, daha farkinda bireyler ve toplum yaratmak icin ¢alismalarini
stirdlirityor. Sirketin mobil uygulamasinda son kullaniciya sundugu igerikler, meditasyon alaninda
uzman profesyoneller tarafindan dretiliyor. Sirket, hali hazirda Tirkiye, Almanya, Brezilya,
Meksika gibi pazarlarda kullanicilarina hizmet veriyor.

Segmentify Yazilim A.S.

Hub Gingim Sermayesi Yatummn Ortaklifi A.S.'nin 24.05.2016 tarih ve 217 sayilt Yonetim Kurulu
Kararma gére Segmetify Yazilim A.S.nin %5 oranmda 3.050 adet hissesine 100.000 Euro
(328.580 TL) karsihgmda istirak edilmigtir. 16.10.2017 tarihinde 4.270 adet C grubu paylarn satin
alinmasiyla birlikte girketteki igtirak orant % 12°ye yiikselmigtir. Sonrasmda alinan vatirim ile hisse
oram 10,5%’e seyrelmigstir. '

Bilgisayar programcihi@t hizmetleri, bilgisayar yazilimlarimin tasarlarmmi, gelistirilmesi, bakim,
gtincellestirilmesi hizmetleri, bilgisayar donamimlar: alanlarinda danismanlik hizmetleri, bilgisayar
veritabant olugturma hizmetleri, bilgisayar verilerinin kurtarilmasi, diizeltitmesi ve bilgilerin
elektronik ortamda elde edilmesi, yayilmasi, dagitilmas: ve satumi hizmetleri, bilgisayar sistem
analizi hizmetleri, bilgisayar danigmanlik hizmetleri, bilgisayar kiralanmas: hizmetleri, bilgisayar
vazihmlarinin kiralanmasi, lisans verilmesi hizmetleri, bilgisayar programlarmmn cogaltilmasi
hizmetleri, bilgisayar yazilimlanmn tesisi hizmetleri de dahil fakat bunlarla sinili olmamak tizere
bilgisayar, donamim ve yazhm servisi, hizmeti ve efitimi verilmesi, sunulmasi, saglanmasi,
pazarlanmast amactyla kurulmustur.

Din¢ Oyun ve Uygulama Yazilim Ticaret A.S. A
b0
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Internet ve mobil cihazlar iizerinden eglence, oyun, sohbet gibi hizmetlerin, yazihm, grafik,
interaktif CD, oyun CD, elektronik animasyon tasarumlarmm tiretlimesi, satilmast, satin alinmast,
kiralanmas: ve kiraya verilmesi, teshiri, pazarlanmasi, dagrtimi ithal ve ihra¢ edilmesi, Bu
servislerin iginde dijital esyalann ve servislerin tiretilmesi, satilmasi, satin alinmasi, kiralanmast,
kiraya verilmesi amaciyla kurulmustur.

Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Produksiiyon ve Ticaret A.S.

Gergeklik Teknoloji Sanmayi Yaziim Reklam Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. eglence sektdriinde
etkilesimli ve etkileyici deneyimler tiretmek amaciyla kurulmustur. Sirketin tarzi; biling ve hayal
gliclinil 6n plana ¢ikaran tasanm ve duygulara dayalidir. Bilgisayar ve yeni jenerasyon konsol
oyunlan Ureten sirket, sinema filmleri, miizik projeleri ve sanal gerceklik deneyimleri iizerine de
projeler gelistirmektedir. Sirketin ilk projesi “Voidrunner”, kullamcilara sinema filmlerindeki
heyecanli ugus sahnelerine benzer deneyimler yagatmak amaciyla varatilan, gergek iistii bir diinyada
gegen bir hiz ve refleks bilgisayar oyunudur ve Steam isimli oyun satis platformunda Temmuz
2017'de satiga ¢tkmistir. Hub Girisim, Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Produksiiyon ve
Ticaret A.$.'nin 63.009 TL olan sirket sermayesine %8.85 oraninda istirak ctmistir.

Mederasyon Bilisim San.Ve Tic. A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., 20.04.2017 tarihinde 53.000 TL &denmis sermayeli
Moderasyon Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %15 ine istirak etmistir.

Smart Moderation, sosyal medya kullanicilariin (Facebook, Instagram, Youtube), kendi
hesaplarindaki uygunsuz igerikli yorumlarin tespit edilmesini ve kaldirilmasini saglayan yazilimdir.

Bu yazmhm, Facebook, Instagram, Youtube gibi sosyal medya uygulamalan ile entegre
¢aligabilmekte olup; kullamicmm sosyal medya hesabinda beliren kiifiir, reklam, istenmeyen e-posta
gibi uygunsuz igeriklerin kullamci tarafindan yonetilebilmesi i¢in kullanilar.

BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.

Visionteractive (BB Mekatronik), kurumlarin pazarlama faalivetlerinde kullanilmak iizere sosyal
medya baglantili cihaz liretimi yapan, fiziksel diinya ile online diinyay1 bir araya getiren ¢oziimler
iireten bir teknoloji ve ArGe firmasi.

Presstagram, InstaFlip, PhotoToy, SocialMat gibi cegitli sosyal medya tabanli tirtinler gelistiren
Visionteractive, genel olarak markalarin, hedef kitleleriyle fiziksel mekanlardaki etkilesimini
artiracak ¢dziimler sunuyor. Sosyal aglarda etiket (hashtag) kullamimiyla veya SMS gonderimiyle
aktive olan ¢esitli makineler gelistiriyor. Bu sayede markalarin hem sosyal medya goriinéirliigiini
hem de etkinliklerde ve mekanlardaki birebir etkilegimini artimiyor.

Hub Girisim, 28.07.2017 tarihinde BB Mekatronik A.S.’nin 555.555 TL olan sirket sermayesinin
%17’sini bagh ortakhgi STRS TEKNOLOJM YATIRIM A.S.’den satin almustir.

Genz Biyo Teknoloji A.S.

Hub Girigim Sermayesi Yatirum Ortaklifi A.S.’nin 13.11.2017 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu
Karar1 ve aym tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Genz Biyo Teknoloji A.S.nin (“Genz
Biyo”) %10,64 oramindaki 7.152 adet C grubu hissesine 521.562 TL karsiliginda istirak edilmistir.

[lgili 6deme 13.11.2017 tarihinde gergeklesmistir.
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12.03.2018 tarihli Yénetim Kurulu Karar ve aymi tarihli 6zel durum aciklamasma istinaden, Genz
Biyo Teknoloji A.S. nin (“Genz Biyo™) %7,15 oranindaki 4.805 adet B grubu hissesine 350.378 TL
karsthginda ilave pay edinilmistir. Ilgili 6deme 13.03.2018 tarihinde gerceklesmistir.

Ikinct yatinmla birlikte Genz Biyo daki istirak orani % 17,79 olmustur.

Genz Biyo, laboratuar ortammnda biyolojik veri ve gen analizi ile statik modelleme yapmak ve bu
alanda faaliyet gdstermek amaciyla 03.01.2017 tarihinde kurulmustur.

Tim Akilh Kiyafetleri ve Bilisim Teknolojisi A.S.

Hub Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. nin 12.03.2018 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu
Karar1 ve aym tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden, Tim Akilli Kiyafetleri ve Bilisim
Teknolojisi A.S. nin (“Tim Akalh Kiyafetleri™) %12,30 oramundaki 4.170 adet B grubu, 3.158 adet
C grubu hissesine 1.027.632 TL karsihiginda istirak edilmistir. Ilgili 6deme 13.03.2018 tarihinde
gerceklesmistir,

Tim Akill: Kiyafetleri, kumas tiretiminde yenilik¢i teknolojilerin uygulanmast ile iletken ipliklerden
dokunmus, elektronik frekans tiretebilen, yikanabilir, boyanabilir, giyilebilir kumaslarm iretilmesi,
bu kumaglarla elektronik cihazlarn kontroliintin gerceklestirilmesi amaclan ile faaliyet gdstermek
lizere 22.12.2016 tarihinde kurulmustur.

Kimola Veri Teknikleri A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirum Ortaklign A.S. nin 19.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma
istinaden, Kimola Veri Teknolojileri A.S.’nin toplam % 35,7965 oranindaki 3.580 adet C Grubu
hissesine 390.745 TL kargiliginda istirak edilmistir.

Sosyal medya verileri toplanip analiz ederek; kullamcilarin ilgi alanlan, tiiketim ve yasam
tercihlerinin belirlenmesi ile bir kitle aragtirmasinda bu analizlerden yararlanan bir yapay zeka
motorunun §rncklemler olusturmas: ve bu islemin daha isabetli yapilabilmesi igin yapay zeka ve
makine 6grenimi alanlarinda gerekli arastirma-gelistirme caligmalar ifade eder.

Enko Teknoloji A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi@i A.S. ’nin 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma
istinaden, Enko Teknoloji A.S.’nin toplam % 4,00 oramindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL
karsiliginda istirak edilmistir.

Kurumsal kaynak planlama, stok takibi, firtin listeleme, miisteri ve tedarikcilerle gergeklesen veya
gerceklesebilecek ticarette kullanilan fatura, e-fatura, irsaliye, siparis, tekliflerin takibi ve Yonetimi
hizmeti veren sirket, 1984 yilinda kurulmustur.

OTTOO Yazihm A.S.

Hub Ginigim Sermayesi Yatirim Ortakh@i A.S.nin 12.09.2018 tarihli Yénetim Kurulu Kararma
istinaden, Otto Yazilim A.S.’nin toplam % 4,54 oranmndaki 2.694 adet hissesine 277.000 TL
karsiliginda istirak edilmistir.

Baglantil tagitlardan gesitli yollarla toplanan verilerin sigorta, otomotiv, lojistik ve diger sektSrler
igin ticari defer tasiyan analizlere ve raporlara doniistiiren biiyiik veri isleme yazilmu ve bu
raporlarin kullanicilara  sunuldugu mobil uygulama va da diger baglanthi  cihazlardan
goriintiilenebilen analiz ekranlar igleri.




EYEDIUS Teknoloji A.S.

Sirket’in, 12.12.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Eyedius Teknoloji A.S. nin toplam
%6 oranmdaki 3.501 adet C grubu hissesine 150.000 ABD Dolan karsiigmda istirak edilmistir.
Yine 12.12.2018 tarihinde 3.501 adet B grubu paylarin satin alinmast ile birlikte sirketteki istirak
oran1 %12’ye yiikselmistir.

Gelistirilen bilgisayar programlari ve donamm ¢éziimleri savesinde giivenlik sistemleri; hirsiz ve
yangin alarmy, elektronik kasa ve benzeri glivenlik sistemlerinin kontrolii, kurutumu, bakim, alinan
alarm sinyali ile sistemin dogrulanmast ve gerckli birimlerin harekete gecirilmesi gibi ileri seviye
glivenlik ¢Sziimleri sunan girket.

Digit Bilisim A.S.
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.nin 11.10.2018 tarihli Yénetim Kurulu Kararma

istinaden, Digit Biligim A.S’nin toplam %4,4 oranmndaki 2.527 adet D grubu hissesine 50.000 ABD
Dolar1 (277.000 TL) karsiliginda istirak edilmistir.

Akilli ev otomasyon sistemlerini, mobil donanim ve yazilim teknolojileri ile birlestirerek giris-cikis
giivenligi kontrolii saglayan sirket.

7.1.2. Arastrma ve gelistirme siireci devam eden Gneml nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu firiin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme
sitrecinde gelinen asama hakkinda ticari sirrt a¢iga cikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinm bu

sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Hub Girigim, Tirkiye'nin giderek yikselen global profiline paralel olarak, bélgenin biiyiime
dinamiklerini ve diinya ekonomisinin 6ne ¢ikan trendlerini de gdz 6niinde bulundurarak, karh
sektdr ve projelerden olusan bir portfoy olugturmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda fikirlere ve
hentiz baslangic agamasindaki yeni kurulmus sirketleri incelemektedir. Kurulusumuz, satin
almalan, yeniden yapilandirmalari ve biiylume stratejisi giiden biiyiime ve genigleme vatirimlarin
da portftyiine dahil etmeyi hedeflemektedir. Yatirimlarimizin Teknoloji odakli projeler olmasina
dikkat etmekteyiz. Portfoye alinacak sektér ve sirketler ayrintili bir inceleme sonucunda dikkatle
secilmekte, yatirimeilarm maksimum getiri elde edecegi alanlar tercih edilmektedir. Yiiksek rekabet
avantajina ve biiyitk pazar yaratma potansiyeline sahip, Tiirkiye’nin ekonomik ve sosyal gelisimine
katkida bulunabilecek her tiirlii proje degerlendirmeye almmaktadir.

Yatirim fonlari sektorit 2018 yilmda ciddi kan kaybina ugramasina karsin, alternatif yatiim
fonlariun Szellikle de Girisim Sermayesi Yatinm Fonlar’nin ciddi bir gelisme sagladign gériildi.
Kiiresel piyasalarda Emeklilik Fonlarimn ve Varhk Fonlarmin Snemli miktarda yatirnm yaptigt bu
fon tirtinin SPK’nin Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (11152.4)
diizenlemesi ile tilkemizde de geliserck reel sektdre ve sermaye ihtiyacindaki girisimlere énemli bir
kaynak olusturmasi beklenmektedir.
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Turkiye ckosistemi &zellikle biiylime asamasindaki teknoloji start-up’lart igin fon bollugunun
olmamasy, ilgili alanlarda mentorlik, kiiresel network ve vurtdis1 tecriibe cksikligi gibi bazt
zorluklara sahne oldugundan, ekosistem agisindan fayda alanmmn ve yatirime! agisindan firsatin da
biiylime agamasinda oldugu anlagilabilir. Bir sonraki asama i¢in atilima ihtiya¢ duyan biiyiime
agamasindaki startup’larin, fon ve mentorlitk konularindaki ihtivaclar, VC’ler acisindan ortalama
%25 gibi yiiksek bir hisse alma imkam dogurdugundan, ortalama senaryoda yillik getiri USD
bazinda %32 olarak ongoriilmektedir.

Bugiine kadar kurulan toplam GSYF sayisi 34 iken Eylil tarihli SPK Istatistik Biilteni’ne gire
bunlardan sadece 8 tanesi yatiim alabilmistir. Eylitl 2018 itibariyle GSYF’lerin toplam bityilkHizti
977 Milyon TL dir. Kurulan GSYF’lerin yatirim stratejileri altyaps, sehir hastanesi, enerji, teknoloji
ve KOBI agirhklidir; bugtine kadar ger¢eklesen yatinimlar da bu sektérlerde olmustur.

Turkiye’de bulunan startuplar 2019 basmdan Ekim 2019’a kadar melek yatinnmeilardan ve risk
sermayesi fonlarindan totalde 14 milyon USD yatim aldilar. 2018 yili itibariyle Tiirkiye’de
toplamda 47 inkiibasyon/akselerasyon merkezi, 81 teknopark, 41 ortak caligma alam, 40 yatirim
fonu ve 471 akredite melek yatirimer bulunmaktadir.

HUB GSYO’nun sektdrdeki avantajlar:

¢ Ortaklann genis network agimn bulunmas: yatirim yapilan sirketler i¢in ve StartersHub igin
cesitli partnerlikler dogurmaktadir.

» Sektdrde StartersHub olarak 5 yili askin bir bilgi ve birikim tecritbemiz bulunmaktadir.

o Erken asama teknoloji girisim yatmm siireclerinde ekibin toplamda 20 yilin iizerinde
tecritbesi bulunmaktadir,

* Amerika Birlesik Devletleri'nde ofisin bulunmasi, sirket kuruluslarinda  bulunulan
yardimlar, yatmmci ve mentor network afi, vatrim vyapilan sirketlerin daha hazh
biiylimesine ve yatirimlarin daha kisa siirede likide edilmesine yardime: olmaktadir,

* Yatinm yapilan sirketlerin biiylime potansiyeli olan sektdrlerden ve bu sektorler icinde
rekabet avantajma sahip olanlar arasindan secilmesine 6zen gosterililir. Sirket, sektérlerde
meydana gelebilecek olumsuzluklara karst riskleri en aza indirmek igin vatirimlarinda bir
sektdre yogunlasmayip, farkls sektorlere yatirim yapmaya dikkat etmektedir.

HUB GSYO’nun sektdrdeki dezavantajlar:

* Sadece erken asama teknoloji girisimlerine vatirim yapilmasindan dolay1 yatirum yapilan
sirketlerin risk potansiyeli yiiksektir olmaktadar.

¢ Ekonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek portfydeki girisim sirketlerinin bu nedenle
degerinin diigmesi dolayisiyla Sirket’in de kar zarar tablosunun etkilenmesi séz konusu
olmaktadir,

* Makroekonomik riskler disinda, yatim yapilan sektSrlerde meydana gelebilecek
olumsuzlukiar da Sirket ve portfyiindeki girisim sirketleri i¢in risk olusturmaktadir.
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Borsa [stanbul A.S. verilerine gore sektorde faaliyet gosteren halka acik 7 girisim sermayesi yatirim
ortakhg sirketi bulunmaktadir. Sirketlere ait bilgiler agagida yer alan tabloda verilmektedir.
Kaynak: www.borsaistanbul.com, www,.spk.gov.tr

SIRKET BAZINDA 14.10.2019 TARIHI ITIBARIYLE GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIKLARININ
GENEL BILGILERI
Ortakhgm Unvam Kayith nSle;Ir}lLe;afe S gﬁ;ﬁ'ﬁi ) ;:%ﬁ Piyai; i))ezeri
1 | GOZDE GIRISIM YAT. ORT. A§. 2.000.000.000 | 385.000.000 3,23 | 1.243.550.000
2 | IS GIRISIM SERMAYES] YAT. ORT. A.S. 250,000.000 |  74.652.480 231 172.447.229
3 ggf;_UAS_‘;_TﬁRK GIRSIM SERMAYEST YAT. 75.000000|  52.000.000 3,070 159.640.000
4 | HUB GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. A.§. 70.000.000 1  20.060.000 5,22|  104.400.000
5 | HEDEF GIRISIM YAT. ORT. A.S. 100.000.000 1  64.000.000 1,58  101.120.000
6 las GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. 207.750.000|  41.550.000 07|  29.085.000
7 i‘f‘m & CO TARIM GIRISIM YAT. ORT. 200.000.000|  20.000.000 014  2.800.000

Ortaklik, ilgili Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca girigim sermayesi yatinmlart yapmaktadir.
Yaturim portfovil icerisinde birden ¢ok sektér yatirimu olmasi hedeflenmektedir. Bu nedenle riskin
dagitilmasi ve farkl sektorlerde bliviime ve gelisme trendinin yakalanabilmesi mimkiindiir.

HUB Ginigim; gelisme potansiyeli tastyan sirketleri hedeflemektedir. Bu sirketlerin triinlerinin
pazarda yeterince taninmamasi ve portfdye alinan sirketlerin mali yapilarmin baslangicta ¢ok giighi
olmamast dezavantaj olarak ortaya cikmakta iken, HUB Girisim’ in kaynak ve ydnetimsel
katkisinin hem {irlin tanmrliginda hem de finansal yapida saglayacagi arti defer ile, sirketlerin
degerini olumlu etkilemesi beklenmektedir. Sirket BIAS ta islem goren Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhig: sirketlerinden biridir.

Sektiriin Avantajlar

GSYO’lar kurumlar vergisinden muaftir.
Yapacag girisim sermayesi yatirimlart i¢in yatirum basina belirtilmis bir yatirim {ist sinirt
belirtilmemistir.

¢  GSYO’lar girigim sirketlerine dogrudan veya dolayli olarak yatirim yapabilir, yonetimine
katilabilir, damsmanlik hizmeti verebilir.

e Portfdylerini gesitlendirmek amacryla ikinei el piyasalarda islem gdren sermaye piyasasi
ara¢larina yatim yapabilir.

Kisitlamalar ',\% g:} C
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e Girgim sermayesi yatirim ortakliklan girisim sermayesi yatirimiarina portfdy degerinin en
az %517si oraninda yatinim yapmak zorundadirlar.
*  Yurtdigina sadece aktif degerinin %10u kadar yatirim yapabilmesi.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihra¢cinin net satis tutarmn faaliyet alanmmma ve pazarmn cografi yapisia
gire dagilim haklkinda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimn hasiatinin dagilimi asagida gosterilmistir.

NET SATISLAR (TL) | 31122016 | % | 31.12.2017 % 31.12.2818 % | 30.09.2018: % 30.09.2619 %

Satis Gelirteri
Hisse senetleri 1596361 3,0% - 0,0% -1 0,0% -1 0,09 -1 0,0%
Ters Repo - - 1.016.389 ] 4,1% | 1.016.389]36,1% ; 26.406.445 ] 999%

Ozet kesim tahvil ve

) - ) 4, . )
bonolart 4.160.473 1 78,6% ¢ 5.606.935 1137.7% 21738511 8.8% | L707.667 [ 60,6% 0,0%
Toplam 4.320.169 5.606.935 3.190.240 2.724.056 26.406.445
Digier Gelir /
{Giderler},net
Faiz gelirleri 883.109 | 16,7% 802763 | -162,9% 103316 0,4% 82.515] 2,9% 227161 0,1%
Hisse senedi :
gerceklegmemis deger {4.875) 1 -0,1% - 0,0% -1 0,0% w | 0.0% -~ 0,0%

artiglart / {(azaliglary), net

BPP istemleri
gerceklesmemis deger 83488, 16% (82.435) 16,7% {790y 1 0,0% {789y 1 0,0% -1 0,0%
artiglan / {azelislar)

Ozel kesim tahviller
gergeklesmemis deger 184241 0.3% {18.358) 3,7% - | 0,0% 12517 | 0,4% -1 0,0%
artiglart / (azalislar)

Deviet tahvilleri
gercekiesmemis deger {6.979) | -0,1% -~ 0,0% -1 0,0% -1 0.0% -1 0,0%
artiglar / {azalglar1)

Girigim sermayesi

yatmimlar: gergede uygun - i 0,0% | (6.801.732) { 1380,1% | 21465.141 | 86,7% -1 00% -1 0,0%
deger diistisii (net)

Toplam 973.167 (6.099.762) 21.567.667 94.243 22.716
Toplam hastiat 5.293.276 | 106% | (492.827) 100% | 24.757.907 | 100% | 2.818.299 | 100% | 26.429.161 | 106%
Satiglarin Maliyefi (-}

Hisse senetieri {149.440; = - - -

Ters Repo - - (1.015.902) (1.015.502) {26.387.013)
gjﬁilﬁfim tahvil ve (4.055.201) (5.566.984) (2.158.613) (1.705.303) -
Toplam (4.204.641) (5.566.984) (3.174.515) 2.721.205) (26.387.013)

Briit Kar / (Zarar) 1.688.635 (6.059.811) 21.583.392 97.094 42,148

Net satislar icerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde
kurulu sirket veya kuruluglar {izerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadar,
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan biigilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmnda bilgi:

Yoktur.

7.4. Thraccimm ticari faaliyetleri ve karlihgr acisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccumn faaliyetlerinin ve finansal durumunun
ne olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim sitreclerine iliskin dzet
bilgi:

Yoktur.

7.5. Thraccmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigy actklamalarin dayanag:

Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklifi A.S. 30.09.2019 dénemi faliyet raporunu
agsagidaki linkten ulasilabilir.

https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/795486
7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER
8.1.  Ihra¢cimn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihragcryla olan iligkileri ve ihracemm grup icindeki yeri:

Thraget Grup sirketi degildir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas gereken son finansal tabloe tarihi itibarivle ihraccimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim Kurula karar uyarmca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Yoktur.
9.1.2. Ihraccimn maddi duran varbklarinin kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili titm
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur, '
9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlarn hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigy deBer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varlklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. Thrager bilgi dokiimanmda ver almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibarryla ihracomm sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm
kompozisyonu hakkmda bilgi:

Thrageimin  maddi olmayan duran varhiklan bilgisayar yazitlimmdan olugmaktadir ve
30.09.2019 tarihi itibariyle itfa siiresi dolmustur.

i
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9.2.2.

Yoktur.

9.2.3.

Yoktur.
9.2.4,

Yoktur.
9.2.5.

Yoktur.
9.2.6.

Yokiur.

Maddi olmayan duran varbiklann, ihracoinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagmmbihk derecesi hakkinda
bilgiler:

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunomas: halinde,
ihra¢ca bilgi dokiimaninda ver almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla bu varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkinda
bilgi:

Maddi olmayan duran varbklarin rayic/gercefe uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkmmda bilgi:

Maddi olmayan duran varbklarin kuollanimm veya satismi  kasitlayan

sozlesmeler veya diger lasitlayie: hiikiimler hakkinda bilgi:

Maddi oblmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas:
halinde, ihracei bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1

Finansal duram:

10.1.1. Thraccmum  izahnamede yver almasi gereken finansal tablo ddnemleri

itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

: Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagmsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetigmden Denetigmden Denetigmden Denetigmclen
Geemis Gegmis Gegmis | Gecmemis
31.12.2016 | 31.12.2617 ] 31.12.2018 30.09.2019
VARLIKLAR
Diinen Varhlklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 9.792.794 8.596.935 3.364.263 293.104
Finansal Yatinmiar 1.977.218 -- - 2.000.864
Diger Alacaklar - 750.000 4.946.344 8.916.017
Hiskili Tarafiardan Diger Alacaklar - 750.000|  4.946.344| 8.916.017
Pegin Odenmis Giderler - - 933.907 235,045
Hiskilt Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler — - $33.907 235.045
Cari D8nem Vergisivle flgili Varhklar 387.655 497,376 505.967 505.563
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 12.157.667 9.844.311 9.750.481 | 11.950.593
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 11.149.628 8.355917] 32.156.000: 34.148.776
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 1.847 960 73 --
Diger Duran Varliklar 590.200 - - --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 11.741.675 8.356.8771 32.156.0731 34.148.776
TOPLAM VARLIKIAR 23.899.342 | 18.201.188 | 41.906.554 | 46.099.369
KAYNAKLAR
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Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler
Ticari Borglar 1.732 1.799 3.275 10.543
Higkili Olmayan Taraflera Ticari Borglar 1732 1.799 3.275 10343
Calisaniara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 4.533 5.368 1.583 1.153
Diger Borglar 12.621 12.114 9.282 167.265
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12.621 12,114 9.282 167.265
Kisa Vadeli Kargiliklar 12,705 3.075 1.580 -
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karslklar 6.745 3.075 — -
Diger Kisa Vadeli Kargilikiar 5.960 -- 1580 -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 31591 22.356 15.722 178.961
Uzun Vadeli YiikitmHilikler
Uzun Vadeli Kargiiklar 11.179 13.783 -- 688
Cairganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 11179 13.783 -- 688
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 11.179 13.783 0 688
TOPLAM YUKUMLULUKLER 42.770 36.139 15.722 179.649
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 20.060.000 |  20.000.000 1 20.000.000| 20.000.00G
Sermaye Avansi - - -- 3.500.000
Paylara fliskin Primler/iskontolar 270 270 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler (5.155) 2.325 - (174)
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kaviplar: (5.155) 2.325 - -
Diger Kozang/Kayiplar - - - {174}
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 310.893 366.327 421.38% 520.988
Gegmis Yillar Karlary/Zararlan 2.445428 3495.130 | (2.256.6010}| 21.369.574
Net Dénem Kari/Zarart 1.105.136 1 (5.699.003) | 23.725.783 529.062
TOPLAM OZKAYNAKLAR 23.856.572 | 18.165.049 1 41.890.832 | 45.919.720
TOPLAM KAYNAKLAR 23.899.342 | 18.201.188 | 41.906.554 | 46.099.369

Thrageinin aktif bliytikliigi yillar itibariyle, 2016 yilndaki 23,9 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yihina gore %24 azalisla 18,2 milyon TL ye gerilemis, 2018 yilinda ise 2017 yilina gore
%130 artisla 41,9 milyon TL ye yitkselmistir. Thragomin aktiflerindeki degisim temel olarak
uzun vadeli finansal yatirzmlarin degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir,

Thrageimn dénen varliklar yillar itibarivle, 2016 yilindaki 12,1 milyon TL’den 2017 vilinda
2016 yilina gére %19 azalisla 9,8 milyon TL ve, 2018 yihinda 2017 yilma gore %1 azalisla
9,7 milyon TL’ ye gerilemistir. 30.09.2019 tarihi itibariyle iliskili taraflardan diger alacaklar
toplam varliklarin %19’ unu olugturmaktadir.

Thrageumum duran varhiklan yillar itibariyle, 2016 yilindaki 11,7 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yilina gbre %29 azaligla 8,3 milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda 2017 yilma gore
%285 artisla 32,1 milyon TL’ye yikselmistir. Duran varhklardaki degisim temel olarak uzun
vadeli finansal yatirimiarin degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. 30.09.2019 itibariyle
ihracemnin duran varliklan toplam aktiflerinin %74 tnt olusturmaktadir.

Thragginin 6zkaynaklan yillar itibariyle, 2016 yilindaki 23,9 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yilina gbre %24 azalisla 18,1 milyon TL ye gerilemis, 2018 yilmda 2017 vihna gdre
%131 artisla 41,9 milyon TL’ye viikselmistir. Ozkaynaklardaki degisim temel olarak uzun
vadeli finansal yatinmlarin degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklarin
toplam kaynaklar icerisindeki pay: 30.09.2019 itibariyle %99 olarak gerceklesmistir.
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Ihracemin 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 30.09.2019 bilancolarinda finansal borcu
bulunmamaktadir.



10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. Thracemin  izahnamede yer almasy gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL} . _ . N -
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden ; Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis Geemis | Gecmemis| Gecmenis
01.01.- 01.61.- OL01.- 01.61.- 61.01.-
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 30.09.2018 | 30.09.2019
Hasilat 5.293.276 (492,827  24.757.907 2.818.299 1 26.429.161
Sanisiarin Maliyeti () (4.204.641); (5.566.984)] (3.174.515)| (2.721.205)] (26.387.013)
BRIT KAR/ZARAR 1.088.635| (6.059.811)| 21.583.392 97.094 42.148
Genel Yonetim Giderleri (-) (266.871) |  (204.100)|  (277.947)  (247.140)| (225717
Pazarlama Giderleri {-) (11.173) (10.458) (13.536) {11.449) (12.899)
Esas Faatiyetlerden Diger Gelirler 5.514 6.347 22.766 22.785 4.367
ESAS FAALIYET KARI/{(ZARARI) 816.105 | (6.268.022) | 21.314.669 (138.710% (192.101}
Finansman Gelirleri 268.944 620.663 2.412.635 2.380.245 760.085
Finansman Giderleri {-) (8.913) (51.644) {1.521) (6.310) (38.922)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARV(ZARARI) 1105136 | (5.699.003)| 23.725.783| 2.235225 529.062
DONEM KARL(ZARARI) L105.136 ;| (5.699.003) 23.725.783 2.235.225 529.062
Pay Basmma Kazang (Zarar)
Stirdurlilen Faalivetlerden Pay Bagina Kazang
(Zarar) 0,0553 (0,2850} 1,1863 0,i118 0,0265
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Sumflandirilmayacaklar (5.155) 7.480 -- — (174}
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siuflandirdmayacak Diger Kapsamlt Gelir Unsurlar (5.155) 7.480 -- (174)
DIGER KAPSAMLI GELIR (5.155) 7.480 — -~ {174)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.099.981§ (5.691.523)| 23.725.783 2.235.225 528.888

Ihragginin faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi yatirumlar: kapsaminda hisse senetleri
gercege uygun degerleme gelirleri ile hisse senedi ve ozel kesim — devlet tahvili satis
hasilatindan olugmaktadir. Sirket yatirim igletmesi oldugu icin, istirak ettigi sirketlerin, satin
aldig1 hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarin gercege uygun deger farklari hasilat altinda

gdstertlmektedir.
10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:
NET SATISLAR (TL) | 31.12.2016 | % |3L122017| % | 3LI2.2018 | % | 30.09.2818 | % | 30.002019 | %
Satts Gelirleri
Hisse senetleri 159.636 | 3,0% - 0,0% - | 0,0% -1 0,6% -1 (,0%
Ters Repo - - 1016389 | 4,1% | 1016389 |36,1% | 26.406.445 | 99,9%
Ozel kesim tahvil ve - N . - o o o
A 4160473 1 T8,6% | 5606935 | 0oy | 21T3ESL| B8%| LT0T66T | 60,6% ~| 0.0%
Toplam 4.320.109 5.606.935 3.190.240 2.724.056 26.406.445
Diger Gelir /
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{Giderler),net

Faiz gelirleri §83.109 | 16,7% 802,763 1 -1629% 103316 0,4% 82515, 29% 227161 0,1%
Hisse senedi

gerceklesmemis deger (4.875) 1 -0,1% - 0,0% - 3,0% -1 0,0% -1 00%
artisiari / (azahslari), net

BPP iglemleri

gergeklesmernis deger 33.488 1 1,6% (82.435) 16,7% {79011 0,0% (789) | 0,0% -1 G,0%

artiglar: / (azalisiar)

Ozet kesim tahviller
gerceklegmemis deger 184241 0,3% (18.358) 3,7% -1 0,0% 12,5171 0,4% -1 0.0%
artislar: / {azahiglar)

Deviet tahvilleri

gerceklesmenis defer (6.979y | -0,1% - 0,0% -1 0,0% -1 0,0% -1 0,0%
artiglan / (azaliglar)

Girisim sermayesi

vatirunlan gergede uygun -1 00% ] (6.801.732) | 138G,1% | 21.465.141 | 86,7% -1 00% -1 0,0%
deger digiigii (net)

Toplam 973.167 (6.099.762) 21.567.667 94.243 22.716
Toplam hasiat 5.293.276 | 100% | (492.827) 0% 1 24.757.907 | 100% | 2.818.299 | 100°% | 26.429.161 | 180%
Satiglarin Maliyeti {-)

Hisse senetleri {149.440) - - - -~

Ters Repo - - (1.015.902) (1.015.902) (26.387.013)

Ozel kesim tahvil ve .

bonolan {4.055.201) {5.566.984) (2.158.613) £1.705.303} -
Toplam {4.204.641) {5.366.984) (3.174.515) (2.721.205) (26.387.013)

Briit Kar / (Zarar) 1.088.635 {6.839.811) 21.583.392 97.094 42.148

Ihrager 2016 yilinda 1,1 milyon TL briit kar elde ederken 2017 yilinda briit zarari -6 milyon
TLl’ye gerilemistir. S6z konusu diisiis girigim sermayesi yatirimlari gercege uygun deger
degerlemnesinden 6,8 milyon TL zarar yazilmasi nedeniyledir. 2018 yilinda ise girigim
sermayesi yatirunlan gergege uygun deger degerlemesinden gelir yazilan 21,5 milyon TL nin
etkistyle 21.6 milyon TL briit kar elde etmigtir. 2018 yilinda olusan 21.5 milyon TL gercege
uygun deger artiginn 19 milyon TL’lik kismu STRS Teknoloji Yatrim A:S.'nin gercege
uygun deder artisindan kaynaklanmaktadrr.

10.2.3. Thraccimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veva dolayli olarak $nemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya
parasal politikalar hakkinda bilgiler:

DUNYADA VE TURKIYE'DE GENEL EKONOMIK DURUM

ABD-Cin ticaret miizakerlerine iliskin haber akis: devam ederken, ABD nin Avrupa Birligine de ek
vergi agtklamasi risk istahinda bozulmaya neden oldu.

Eylil aymmn ilk yansmda %1,5%in tzerinde deger kazanan gelisen lilke kurlari, negatif haber
akistyla ayimn ikinci yarisinda kazanglarimun bir kismim geri vererek ayi %0,8°lik bir deger artisiyla
bitirdi. TL ise %3 lin {izerinde deger kazanciyla pozitif aynisti.
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Eylil ayinda Fed 2008 yilindan bu yana ikinci kere faiz indirimi yaparken, Avrupa Merkez Bankas:
AMB de politika faizini -%0,4’ten -%0,5’¢ indirdi. Ayrica, AMB Kasim aymda 20 milyar Euro
tutarinda varlik alimlanna baglama karar ald.

Agustos’ta %1,40’lara diisen ABD 10 wyillik tahvil faizleri, faiz indiriminden once %1,90
seviyelerine kadar yiikselse de indirimin gelmesiyle %1,50 civarlarina geri cekildi. Aymt sekilde
Alman 10 yibik faizleri de %-0,4’lere yikseldikten sonra faiz indiriminden sonra -%0,5
seviyelerine indi.

Eylil ayinda enflasyon %9,26 ile son 32 aym en distik seviyesine gerilerken iiretici fiyatlar da
%2,45 ile son 3 yilin diplerinde. Yeni Ekonomi Programi’nda 2019 enflasyon beklentisinin %12’ye
diismest de faizler i¢in ek bir destek unsuru sunmakta.

Son bir ayda MSCI gelisen tilkeler endeksi %1,4 deger kavbederken, Bist 100 %3’in iizerinde
defer kazandi. Sanayi hisseleri %3,5 deger kazanirken, bankacilik hisselerinde artis %5’lere kadar
yaklasti.

Dolar bazmda Borsa Istanbul son 10 yilin en dissiik diizeylerinde seyir 1zlemekte, Gerek fiyat /
defter deZeri gerekse de fiyat / kazang degeri gibi degerleme kriterlerine bakildiginda hisse senetleri
hem tarihsel hem de diger gelisen tilkelere kiyasla bir hayli ucuz diizeylere isaret etmekte.

Kiresel bilylimenin yavasladig: meveut konjonktiirde, ABD ekonomisinin gérece giiclii seyrini
korumas: gii¢lit dolar temasimi 8n plana ¢ikarirken, altm fiyatlarimn: baskiladi.

Boylece, altinin ons fiyati Eylil ayinda %3 deger kaybederken, altimn gram fiyat: TL deki deger
kazanci ile %5°in tizerinde diistil.

Gelismig tlke merkez bankalarindan faiz indirimleri gelirken, faiz indirimi vapan gelisen iilke
merkez bankalarinin sayis: da son 10 yilin zirvesine ¢ikons durumda bulunmakta.

Negatif faizli tahvil-bonolar, tahvil-bono piyasasimin %30’una yakmmt olusturuken, yatirimeilarin
getiri arayig1 altin: cazip bir enstriiman vapmaya devam edecektir.

ABD-Cin ticaret savaglari, Brexit gibi heniiz ¢5ziime kavusmanusg riskler finansal piyasalarda risk
istaht Gizerinde baski unsurlari olusturmakta. Bu dénemde, ekonomi politikalarinda belirsizlikler
endeksinin tiim zamanlarin zirvesinde olmasi altim destekleyici nitelik tasimaktadir.

10.3. Ihraccimin bor¢luluk durumu

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
Bor¢huluk Durumu (TL) 30.09.2019
Kisa vadeli yiikiimliilitkler 178.961
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 178.961]
Uzun vadeli yiikiimlilikler {(uzun vadeli
borclarm kisa vadeli kisymlar harig) -
Garentili
Teminatl:
Garantisiz/'Teminatsiz 688
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Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler Toplam 178.961
Ozkaynaklar 45,919,720
Odenmig/gikanims sermaye 20.000.060
Sermaye Avansi 3.500.000
Yasal yedekler 520.988
Diger yedelder 21.898.732
TOPLAM KAYNAKLAR 46.098.681
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit

B. Nakit Benzerleri 293.104
C. Alim Satun Amach Finansal Varhiklar 2.000.864
D. Likidite (A+B+C) 2.293.968
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa

Vadeli Kismi -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
I Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bercluluk (I-E-D) (2.293.968)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller —
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+1L+M) -
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) (2.293.968)

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyani:

Thragermin isbu izahnamenin imzalancdig: tarihten itibaren 12 aybk siire zarfinda cari
yiktimliliiklerini kargilamak tizere yeterli isletme sermayesine sahiptir. 30.09.2019 yiuk
hesap donemine iliskin Ihraggi’nin net isletme sermayesi 11.771.632 TL’dir. Meveut durumda
cari ytikiimliliiklerini karplamak igin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir. Planlanan
bedelli sermaye artimmundan gelecek ilave kaynak Sirket’in isletme sermayesini daha da

)

gliclendirecektir.
¥inansal Kalemler (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017| 31.12.2618) 30.09.2019
Dénen Varliklar 12.157.667 9.844.311 9.750.481 | 11.950.593
Kisa Vadeli Yitktimhilikler 31.591 22.356 15.722 178.961
Net Isletme Sermayesi 12.126.076 9.821.955 9.734.759 ¢ 11.771.632
J
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12. EGILIM BILGILERI
12.1.  Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmmda goriilen onemli en son

egilimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.2. ihragoun beklentilerini snemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmnda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. Bolimiinde ortakliga ve icinde bulundugu sektore iliskin riskler ile

ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olast riskler disinda cari hesap yili iginde ortaklik
faaliyetlerini 6nemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yikimlilikler

veya olaylar yoktur,

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1.

Ihracemm genel organizasyon semasi:

14.2. Idari yapx:

Agagida yer verilen 15.2-15.8 numarali boliimlerde istenilen bilgilerin meveut olmamas:

durumunda, bu hususun ilgili baghklar altinda belirtilmesi gerekmektedir.
14.2.1. Thracoimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

T
/

Adi Gorevi | Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / | Sermaye Payl
Soyady fhraceida Kalan Gérev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
(IL) | (%)
Onur Yénetim Yonetim Kurulu Pyil/9ay 0 0
Topag Kurulu Bagkan Vekili,
Balkam Genel Mudiir
Ayse Ebru | Yonetim Yonetim Kurulu 1 vil/9ay 0 0
Dorman Kurulu Baskam
Baskan
Yardimer
S1
Bahadir Yonetim Yonetim Kurulu Lyild/9ay 0 0
Iigag Kurulu Uyesi
Uyesi
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Riza Metin | Yonetim Bagimsiz Yonetim Iyvil/9ay 0 0
Ercan Kurulu Kurulu Uyesi

Uyesi
Ozge Bulut | Yonetim Bagmmsiz Yonetim 1yll/9ay 0 0
Marasl Kurulu Kurulu Uyesi

Uyesi

Yonetim kurutu iiyelerinin ihragegr disinda yiiriittiikleri gérevler ayrica tablonun altinda
verilecektir.

Onur Topag
Devam Edenler:
HUB Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yérdnncm
Gedik Yatimm Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardmmcist
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
GYHOL Alfa Uluslararas Is Gelistirme Yénetim ve Yatirim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GYHOL Delta Uluslararas: Is Gelistirme Yonetim ve Yatinm A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Devam Etmeyenler:
STRS Teknoloji Yatirim A.S.
Bango Bilgi Teknolojileri A.S.

Ayse Ebru Dorman
Yonetim Kurulu Bagkani: STRS Teknoloji Yatinm A.S (StartersHub).

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi: Hub Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakhign A.S., KVK
Teknoloji Uriinleri ve Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi: Paycore Holding A.S., Keyifli Isler Turizm Gida Saglik Insaat I ve
Dis Ticaret A S. (The LifeCo).

Bahadir [lgac
Devam Edenler:
Dost Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
[stanbul Film Stiidyolant Anonim Sirketi
Sefakdy Depo Lojistik Anonim Sirketi
VK Gayrimenkul Gelistirme ve Insaat Anonim Sirketi
Paycore Holding A.S.
Kartek kart ve bilisim teknolojileri tic. a.s.
KARTNET BILGISAYAR SAN. VE TiC. A.S.
KARBIL YAZILIM VE BILISIM TEKNOLOJILERI TIC. A.S.
Paycore Payment Transaction Services Bilisim Hizmetleri A.S.
Keyifli Isler Turizm Gida Saglik Ingaat Ig ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
Keyifli Yasam Turizm Saglik Yatinmlart Anonim Sirketi
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Kandilli Teknoloji Yatirimlart ve Ticaret Anonim Sirketi
STRS Teknoloji Yatinm A.S.
HUB Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakligs A.S

Devam Etmeyenler:

TED Istanbul Koleji Vakfi

Meditasyon

Reality Arts

Kandilli Film Yapim ve Stiidyo Isletmeciligi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera ve Isik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Ruza Metin Ercan

Mercan Tasarim Mithendislik Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. — Yonetim
Kurulu Bagkani - %100 Sahip

Coral Group Turizm Insaat Yatirim ve Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu Baskani - %100 Sahip
Level 4 Societe Anonyme — YK Uyesi — Hissedarlik mevecut degil

Ozge Bulut Maragh
Yonetim Kurulu Uyelikleri:
MAY Prodiiksivon Yapim ve Ticaret A.S.
Dogan TV Holding A.S.
DTV Gérsel iletisim A.S.
Rapsodi Radyo ve Televizyon Yaymcilik A.S.
Dogan Miizik Yapun ve Ticaret A.S.
Netd Miizik Video Djyjital Platform ve Ticaret A.S
Tiirkiye Yatinime: Hliskileri Dernegi
Profesyonel Is Kadinlari Dernegi
International Academy Television Arts and Sciences

Denetim Kurulu Uyeligi
Yonetim Kurulunda Kadin Dernegi

14.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad: | Gérevi | Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Girevier
(TL) (%)
Arda Askin| Genel Genel Miidiir 0 0
Miidiir
Ayse Ebru YK Yonetim Kurulu 6 0
Dorman Uyesi Baskani
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Ozge Bulut | Bagimsi 0 0
Marash zYK
Uyesi
Riza Metin | Bagimsi 0 0
Ercan zYK
Uyesi
Bahadir 0 0
Hgac
Onur Yoneti 0 0
Topac m
Kurulu
Baskam

14.2.3. Thracel son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihracemin kurucular: hakkinda bilgi:

Thragga Syildan énce kurulmustur.

14.2.4. ihracimmn  meveut yonetim kurulu fiyeleri ve yinetimde stz sahibi olan
personel ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle
akrabalk iliskileri hakkinda bilgi:

Thrageimin meveut ydnetim kurulu tiveleri ve yonetimde séz sahibi olan personellerin
akrabaltk iliskist yoktur.
14.3. Thragcimin ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Onur Topag
1990 yilinda Istanbul’da dogan Onur Topag, 2009 yilinda Avusturva Lisesi’ni bitirdikten sonra

2013 yilinda Kog Universitesi Endiistri Miihendisligi bolimiinde lisans efitimini tamamlamustir,
Ozyegin Universitesi’nde Finansal Miihendisligi bolitmiinde Yiiksek Lisans ggitimine devam
etmektedir.

2008 yilinda Gedik Yatirim’da internet sitesi sorumalusu olarak finans kariyerine baslayan Topag,
2012 yilinda Londra’da FXCM sirketinde staj yapmastir. 2013°te Gedik Yatinm’da Yatirim
Bankacihif boltimiintin kurulug sathasina gorev alip teknolojik déniisiimiine dnciilitk eden Onur
Topag, 2015 Nisan itibartyla Gedik Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligz A.S.’de Genel Miidiir
olarak gorev yapmaktadir.

Bireysel olarak teknoloji yatirmmlanina ve girigimlerine destek olmaya yoénelmis, 2015 yil itibanyla
da Melek Yatirimer olarak, bu girisimlerini lisansh diizeyde yapmaya baslamstir.

Avse Ebru Dorman

Bogazi¢i Universitesi Endiistri Mithendisligi’ni bitiren Dorman, UC Berkeley Mithendislik
Yiiksek Lisans: ve Harvard Business School MBA mezunu.

Is hayatina 1995 yilinda McKinsey Istanbul’da baslayan Ebru Dorman, 17 villik yurt dist
kariyerinden sonra Tiirkiye’ye déntip 2015 yilinda MV Holding’e katild.

MV Holdmg CEO’su olan Dorman, StartersHub YK Bagkanlii, KVK, PayCore, The LifeCo
YK Uyeligi yam sira Endeavor Dernegi, Copiine Sahip Cik Vakfi, Tiirkiye Bilisim Vakfi ve
Yonetim Kurulunda Kadm Dernegi YK Uyeligi gérevlerini de siirdiiriiyor.
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Bahadir Hgac

Ankara Cankaya Atatiirk Apadolu Lisesi mezunu olan Bahadir Tlgag, 2004 yilinda Orta Dogu
Teknik Universitesi Matematik Boliimii’nii, 2006 yihnda tam burslu olarak Sabanci Universitesi
MBA programint bitirmigtir.

MYV Holding’e katilmadan 6nce Dogan Holding ‘te ve Borusan EnBW Enerji sirketinde Strateji ve
Is Gelistirme departmanlarinda calismustir. 2011 yilinda MV Holding’e katilan Bahadir Ilga¢ halen
Is Gelistirme ve Istirakler Direktorii olarak gorev yapmakta ve grup sirketlerinde Yénetim Kurulu
Uyelikleri bulunmaktadir. Birlesme ve satin almalar, proje finansmam, stratejik planlama, finansal
raporlama, biitge planlama ve igtirak yonetimi konularinda zengin deneyime sahiptir.

Riza Metin Frcan
Prof. Dr. Metin Frcan 1961 yilinda Istanbul'da dogdu. 1980 yihinda Saint Joseph Fransiz
Lisesi'nden ve 1984 yilinda Istanbul Teknik Universitesi {sletme Miihendisligi bolimiinden mezun
oldu. 1987 yilinda Bogazigi Universitesi'nden isletme yiiksek lisans, 1989 yilinda City University
of New York'dan (ABD) ekonomi yiiksek lisans derecelerini aldi. 1995 yilinda Boston College'dan
(ABD) finans doktoru unvammnt alan Ercan, 1993-1995 yillari arasinda ABD'de 6gretim goreviiligi
vapti. 1997 yilindan beri Bogazici Universitesi Isletme Boliimii'nde dgretim iivesidir. Ercan, 1995-
1996 yillarinda T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nda Baskan Yardimeisi ve Baskan
Vekili olarak gérev aldi. Ayni donemde Emlak Bankasi'nda Yénetim Kurulu Uyeligi yapmistir.
2005-2008 déneminde, Tirk Telekomiinikasyon A.$.'de y6netim kurulu murahhas tiyest ve icra
komitesi ityesi olan Frcan aym: donemde, Tiitk Telekomtinikasyon A.$.'nin igtirakleri olan Avea,
TTNet ve diger sirketlerde de yonetim kurulu tiveliginde bulundu. Mart 2010 - Ocak 2012 tarihleri
arasmda Sermaye Piyasast Kurulu Baskan Damsmanlig gbrevinde bulunmugtur. Ercan'in ‘Kayat
Dig1 Ekonomi ve Hizli Tiiketim Mallart Sektortl' ve *Tirkiye Kiiresel Biiyiime Modeli' istmli iki
kitab: yayimlannug olup, yurt 25 i¢i ve yurt dist hakemli dergilerde vayimlanan ¢ok sayida makalesi
bulunmaktadir. 2015 yilinda girketimizde bagimsiz tiye olarak gorev vapmaya baslamustir,

Ozge Bulut Marash
Ozge Bulut Marash, Dogan Holding Yonetim Kurulu Damsmani, Dogan Miizik , Net D, Slowtiirk,
D Yapum ve May Yapmm Sirketleri Yénetim Kurulu tivesidir.
Mayis 2018’e dek Kanal D ve D Yapim sirketlerinden sorumlu CEO’su ve Dogan TV CEO
vardimeisi olarak gdérev yapan Bulut Marash, stratejik vatmmlardan kurumsal iletigime, izleyici
davramslarmdan tiim paydas iligiklerine kadar ¢egitli alanlarda caligmig; Kanal D’nin tim yaym
stratejileri, dizi ve programlar, yurtdist icerik satis, dijital yatirimlar ve yapuncilarla iliskilerini
yiirdtmmiistiir,
Ozge Bulut Marash, Dogan Televizyon’a gegmeden dnce Dogan Holding’de is kollarinin stratejik
uyumu ve ig gelistirme alanlariin sorumlulugunu {istlenerek Stratejik Planlama Bagkan Yardimeis:
gérevinde bulunmus; 2006 — 2011 yillan arasinda sirketin Yaturimer Iliskileri ve Kurumsal {ligkiler
Bolim Baskant olarak cahsmistir. Aym: dénemde Dogan Enerji, Dogan Organik Uriinler, Milpa,
Ditas ve Celik Halat A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Danismanlign gérevlerinde de bulunmustur.
Dogan Grubuna katilmadan once, 2003 — 2006 vilarn arasinda H.O. Sabanc: Holding A.S
CEQO’suna bagh olarak stratejik planlama, s gelistirme, M&A, enerji projelerinin dzellegtirilmesi ve
veniden yapilandirilmasi, Telekom, gida, perakende ve ¢imento ig birimleri gibi birgok sektdrde
darusmanhk yapti. Ozge Bulut Marash, is hayatina 1993 — 2003 yillan arasinda hizli tiiketim
iirtinleri sektdriinde Kraft Foods International ve H.O Sabanci Holding A.S. ortakligi, Marsa Kraft
sirketinde finans ve is gelistitme yonetimlerinde cesitli rollerde yer alarak baglad:.
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Bulut Marasl, Tirk Yatiimer Iligkileri Demegi (TUYID) Yometim Kurulu Uvyesi, American
Turkish Society (ATS) Young Global Leaders Nomination Committee {iyesi, International
Academy of Television Arts & Sciences Alternate Yonetim Kurulu Uyesi, Profesyonel [s Kadinlan
Demeg1 (EWN) Istanbul Ofisi Kurucu Yénetim Kurulu Uyest, Tirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi
liyesi, Global Board Ready Women Network (GBWN) itvesi ve G20 Geng Kiirese! Liderler Alumni
tiyesidir. 2013 yilinda Amerikan Tiirk Cemiyeti’ne bagl Geng Liderler’den biri secilmistir. World
Economic Forum, MEI Dijital Medya Okur Yazarligi Projesi lera Kurulu ve MEI Strateji
Yoneticileri Kurulu tiyesidir.

Ayrica, In Development- The Cannes Drama Creative Forum Damisma Kurulu iyesi ve
International Emmy Awards uluslararasi jiiri tiyesidir.

Ozge Bulut Marasl, Sabanct Universitesinde Master derecesi bulunmaktadir, Bogazici Universitesi
Ekonomi bdlimti mezunudur. 2016 yilinda Yénetim Kurulunda Kadin Projesi 2. Dénem Mentileri
arasinda yer alan Bulut Maragh 1996-98 dénemi Sabanci Holding’in Yetenek Havuzu iiyesidir

Arda Askin
Arda Askin 2008-2012 yillan arasmda Kanada merkezli Nortel Networks ve ABD merkezli

Genband sirketleri igin yazilim mithendisligi ve proje yéneticiligi yapti. 2013-2015 yillan arasinda
Ttrkiye'nin ik kurumsal yatirim sirketi olan DoZa Girigim sirketinin yatirim siireclerinde yatirim
danigman olarak gorev aldi. Bu siire zarfinda bir cok yazilim projesine teknik ve iiriin danismanligs
yaptiktan sonra 2015-2018 yillarinda Garajyeri Elektronik Hizmetler Ticaret A.S sirketinde kurucu
olarak gdrev aldi. 2018 Agustos ayinda gdrevinden istifa edip, 2018 yiinda Hub GSYO ve
StartersHub voneticiligi gérevini iistlendi.

14.4. Yonetim kurulu ityeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak tizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yénetim
ve denetim kurullarmndaki iivelifinin veya ortakllgmm halen devam edip
etmediZine dair bilgi:

Onur Topag
Devam Edenler:
HUB Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhign A.S. Yénetim Kurulu Bagkant
Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimeist
Gedik Yatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimeis:
Marbas Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimeist
GYHOL Alfa Uluslararas: Is Geligtirme Yénetim ve Yatutm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GYHOL Delta Uluslararas: I Geligtirme Yénetim ve Yatirmm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Devam Etmeyenler:

STRS Teknoloji Yatirim A.S. 1] (/‘
Banqo Bilgi Teknolojileri A.S. 9\
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Ayse Ebru Dorman
Yonetim Kurulu Bagkani: STRS Teknoloji Yatinm A.S (StartersHub).

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi: Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigr A.5., KVK
Teknoloji Uriinleri ve Ticaret A_S.

Yonetim Kurulu Uyesi: Paycore Holding A.S., Keyifli Isler Turizm Gida Saglik Insaat I¢ ve
Dis Ticaret A.S. (The LifeCo).

Bahadir Tigag
Devam Edenler:
Dost Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Film Stiidyolar: Anonim Sirketi
Sefakdy Depo Lojistik Anonim Sirketi
VK Gayrimenkul Gelistirme ve Insaat Anonim Sirketi
Paycore Holding A.S.
Kartek kart ve bilisim teknolojilen tic. a.s.
KARTNET BILGISAYAR SAN. VE TIC. A.S.
KARBIL YAZILIM VE BILISIM TEKNOLOIJILERI TIC. A.S.
Paycore Payment Transaction Services Bilisim Hizmetleri A.S.
Kevifli Isler Turizm Gida Saglik Insaat I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
Keyifli Yagam Turizm Saghk Yatinimlart Anonim Sirketi
Kandilli Teknoloji Yatirumlart ve Ticaret Anonim Sirketi
STRS Teknoloji Yatirmm A.S.
HUB Girigim Sermayesi Yatrom Ortakliga ALS

Devam Etmeyenler:

TED Istanbul Koleji Vakfi

Meditasyon

Reality Arts

Kandilli Film Yapim ve Sttidyo Isletmeciligi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera ve Isik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Riza Metin Ercan

Mercan Tasarrm Mithendislik Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. — YOnetim
Kurulu Bagkant - %100 Sahip

Coral Group Turizm insaat Yatirim ve Ticaret A.S. — Yénetim Kurulu Baskani - %100 Sahip

Level 4 Societe Anonyme — YK Uyesi — Hissedarhk mevcut degil

Ozge Bulut Maragh
Yonetim Kuralu Uyelikleri:
MAY Prodiiksiyon Yapun ve Ticaret A.S.
Dogan TV Holding A.S.
DTV Gorsel Hetisim A.S.
Rapsodi Radyo ve Televizyon Yaymeihik A.S.
Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S.
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Netd Miizik Video Dijital Platform ve Ticaret A.S
Tirkiye Yatinimer Iliskileri Dernegi

Profesyonel Is Kadinlar Dernegi

International Academy Television Arts and Sciences

Denetim Kurulu Uyeligi
Yonetim Kurulunda Kadm Dernegi

Arda Askin

Garajyeri Elektronik Hizmetler Ticaret A.S'de %20 miktarinda hissedarhign bulunmaktadur.

2018 May1s-2019 Ekim tarihleri arasinda Volt Lines Akilli Ulasim Teknolojileri ve Tasimacilik
A_.S ybnetim kurulu tiyesi olarak gérev almastir.

Hub GSYO temsilen yonetim kurulu tiyeligim Eyedius Teknoloji A.S, TIM Akilli Kiyafetleri ve
Bilisim Teknolojisi AS, Enko teknoloji AS sirketlerinde devam etmektedir.

Amlan kig,ilerin son bes yilda herhangi bir zamanda idari, yBnetim ve denetim
organlarinda bulundugu veya ortagt oldugu biitiin kurulus ve sirketlerin unvanlar: ve bu idari,
yOnetim ve denetim organlarmdaki {iyeliginin veya ortakligrmin halen devam edip etmedigine
dair bilgilere yer verilecektir. Yonetim kurulu tiyelerinin Szellikle siki diizenlemeye tabi
olmayan yerlerde (underregulated jurisdiction) kurulmug her nevi ortakhikta pay sahibi olup
olmadiklari, pay sahipligi oranlan ve bu sirketler ile ihragginin herhangi bir ticari iliskisinin
olup olmadif: hususu da acikga belirtilecektir.

[lgili kisilerin aym zamanda ihraggiun bagh ortakliklarinda idari, yOnetim veya denetim
organlarinda gorev almasi durumunda, s6z konusu bagh ortakliklarin tamaminin sayilmasina
gerek bulunmamaktadir.

14.5. Son 5 yilda, ihrageimn ybénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler haklkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay:r bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandmicihk,
sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri vok
etme veya degZistirme, banka veya kredi kartlarimn kitiive kallamilmasi, kacakeilik,
vergi kacakelifi veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr abnmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukoki uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢ccimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personmele iliskin  yargt makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarmea kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulart ve yaptirmlar

hakkimda bilgi:
Yoktur.
4 ,
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14.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iffas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda ayrintil bilgi:

Yoktur,

14.8. Son 5 yilda, ortakliZin mevcut vonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihrageidaki diger yometim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.9. Yionetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile ihracc: son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularm ihracciya karsy gérevleri ile sahsi cikarlan arasindaki
¢ikar catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracci son 5 yi
icerisinde kurulmus ise kurucularin yinetim kurulunda veya iist yonetimde
gbrev almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska
kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraccmm cikardigr ve yonetim kurulu fiyeleri, yonetimde séz sahibi personel
ile ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye
piyasasi araclanimin satist konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis
surlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
15.1. Son yilbk hesap donemi itibariyle ihra¢gimin ydnetim kurulu iiyeleri ile
yinetimde s6z sahibi personelinin; ihracgr ve bagh ortakliklarina verdikleri her
tiirlii hizmetler icin séz konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
odemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Ihrageinin yénetim kurulu tyelerine ve iist dilzey yoneticilerine Gdenen iicret ve
saglanan benzeri menfaatler finansal tablo dénemleri itibariyle asagidaki gibi olmustur.

Calisanlara saglanan lasa vadeli faydalar (FLY | 31.12.2016 ] 31.12.2017; 31.12.2018| 30.09.2019

Yanetim Kurulu - - — _

Ust Diizey Y6neticiler 100.782 79.007 42,339 22.067
Toplam 100.782 79,067 42.359 22.067
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15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayhg), kidem tazminafi veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek i¢in ihracemmn veya bagh ortakhklarmm aywrms oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

[hraggimin yonetim kurulu iyelerine ve {ist diizey yoneticileri i¢i ayrilan kidem
tazminatt karsiliklar: finansal tablo dénemleri itibariyle asagndaki gibi olmustur.

Kidem Tazminati Karsiliklart (TL) 31122016 31122017 31.12.2018] 30.09.2019
Yionetim Kuruu _ - - -
Ust Diizey Yéneticiler 11.179 13.783 - 688
Toplam 11.179 13.783 - 688

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Thracermn yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin
girev siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ad1 Soyadi Gorevi Sgn 5 Yilda Ibhraccida Gorev Siiresi /
Ustlendigi Gérevler Kalan Gorev
Siiresi
Onur Topag Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu 1 yil/9ay
Bagkam Baskan Vekili, Genel
Miidiir
Ayse Ebru Dorman Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 1yil/9 ay
Bagkan Yardimcisi Baskam
Bahadir Ilgag Yonetim Kurulu - Lyil/9ay
Uyest
Raza Mefin Ercan Yonetim Kurulu - Lyil/9ay
Uyesi
Ozge Bulut Marasl Yonetim Kurulu - 1 yi/9ay
Uyest
Arda Askin Genel Mudiir - I yildar
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16.2. Tamamlanan son finansal table dénemi itibariyle ihracer ve bagh ortakbklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde vapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibariyle ihraggt ve bagh ortakliklan tarafindan, yonetim
kurulu tiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde vapilacak
G6deme, saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. ihraccimn denetimden sorumlu komite ityeleri ile diger komite fiyelerinin ads,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimmlari:

Yinetim Kurulu Komitelerinin Komite Uyelerinin Adi- Komite Bagskan: | Yonetim Kurulu

Adlan Soyad: Olup Olmadign | Uyest Olup Olmadii
Denetim Komitesi Prof.Dr. Riza Metin Ercan Evet Y onetim kurulu dyesi
Denetim Komitesi Mine Tilay Koniiman Hayir Yonetim kurulu Gyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi Prof.Dr. Riza Metin Ercan Evet Yonetim kurubu Gyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi Mine Tilay Kénliman Hayr Yonetim kurulu tivesi
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Prof.Dr. Riza Metin Ercan Evet Yénetim kurilu Giyesi
Riskin Erken Saptanmast Komitesi Mine Titlay Kontiman Hayr Yonetim kurulu {tyesi

16.4. Thracemin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:
Ortaklik, Kurulca yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglamaktadir. Her yil diizenli
olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporunu diizenleyerek Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ve sirketin web sitesinde yayimlamaktadir. Izahnamenin 16.3’{incii maddesinde yer
verilen Kurumsal Yonetim Komitesi olugturulmustur. Sirketin genel kurul toplantilart kurumsal
y&netim ilkelerine gére vapilmaktadir.
16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmast zorunlu olan ihracginm pay sahipleri
ile iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkwnda bilgi:
Yatirimer Iligkileri Boliimii Yoneticisi Eylem Ciftei Géliing ve Yatwimer [liskileri Bolimi
Uyesi Ozlem Gog iletisim bilgileri;

Yatinmer Hiskileri Birimi Iletisim Bilgileri;

Eylem Ciftgi Géliing - Yatirime {liskileri Bolimi Yoneticisi

Tel : (216) 453 00 00

e-mail: eylem.ciftci@gedik.com

Lisans Belgeleri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3, Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Lisansi

Ozlem Go¢ — Yatirimer [ligkileri Botimmii Uyesi
Tel : (216) 453 00 00 e-mail: ogoc@gedik.com
Lisans Belgeleri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER
17.1. JIzahnamede yer alan her bir finansal table donemi icin ortalama olarak veya

donem sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile

54




miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlari ve cofrafi bélge itibariyle
personelin dagilimi hakkmda aciklama:

Thragginin finansal tablo dénemleriyle itibariyle personel sayis: asagidaki sekilde olusmugtur.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Personel Sayisi 1 1 1 2
Personelin gérev tanimlarina gore dagilumi ise asagida gisterilmistir.
Personel Dagilimi 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ust Diizey Yonetici 1 1 1 2
Idari Personel - — - -
Toplam 1 1 1 2

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::
17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢imn paylarma yénelik sahip olduklar:

opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soéz sahibi olan personelin ibrac¢imm paylarma yonelik sahip
olduklary opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasm miimkiin kidan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1. Ihragcinm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakka icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak

%S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik

yapisi veya boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi/ Oy Hakk:
Ticaret Unvany/ 14.06.2019 15.10.2019
Ady Seyady (TL) (%) {TL) (%0)
M.V. HOLDING ANONIM SIRKETI 9.090.000,00| 45,45% 7.518.082,00) 37.59%
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.948.999,18 14,74% | » 2.088.999,18 16,44%
GEDIK YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKET] 2.790.503,00 13,95% 2.504.954,65 12,52%
ERHAN TOPAC 1.136.704,66 5,68% 200,01 0,00%
NETMARBLE EMEA FZLLC 1.000.6006,00 5,00% 327.000,00 1,64%
DIGER 3.033.793,16 15,17% 7.560.764,16 37,80%
TOPLAM 20.006.000,00 ; 100,00% | 20,000.000,00; 100,060%
e
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Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pay: / Oy Hakla
Ticaret Unvany 14.06.2019 15.10.2019
Adi Soyad (TL) (%) (TL) (%)
M.V. HOLDING ANONIM SIRKETI 9.090.000,00 45,45% 7.518.082,00 37,59%
ERHAN TOPAC 4.547.348,25 22,74% 3.759.886,09 18,80%
TOPLAM 13.637.348.25| 68,19% 11.277.968.09: 56,39%
18.2. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:
Grubu, Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Paym Toplam | Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal (TL) Orani
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yoénetimde*
A | Nama (MV Holding A.S.) 1 90.000,00 0,45
Nama Ydnetimde*
A (Gedik Yatimm Holding 1 90.000,00 0,45
AS)
Nama Yénetimde*
A (Ersin Refik 1 20.000,00 0,10
Pamukstizer)
B Nama MYV Holding A.S. 1 7.518.082,00 37,59
B Nama Gedik Y:amlm Menkul 1 2.088.999.18 10,44
_ Degerler ALS.
B Nama Gedik Yagrém Holding 1 2.504.954.65 12,52
B Nama Diger 1 7.687.964,17 38,44
TOPLAM | 20.000.000 100

Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi tamami Sdenmis 20.000.000 (yirmimilyon) Tirk
Lirasi’dir. Cikaribmis sermayeyi temsil eden pay gruplar, A grubu nama 200.000 adet pay
kargilig1 200.000TL ndan; B grubu nama 19.800.000 adet pay karsiligi 19.800.000 TL ndan
olugmaktadir.

*Fsas Sozlesme'nin 12. maddesine gore (A) grubu paylarm yOnetim kurulu tiye
savisinin varisimn seciminde aday gdsterme imtiyazi mevcut olup (B) grubu paylarin
herhangi bir imtivaz: bulunmamaktadir.

o
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Pay Sahipleri giﬁ;ﬂ Pay Dagilim
M.V. Holding A.S. B 45%
M.V. Holding A.S. A 0,45%
Gedik Yatinm Holding A.S. B 13,40%
Gedik Yatinm Holding A.S. A 0,45%
Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. B 14,74%
Erhan Topa¢ B 5,68%
Netmarble EMEA FZ LLC B 5%
Ersin Refik Pamuksiizer A 0,225%

18.3. fhracenm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢cinmn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihragciyi kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullandlmasim
engellemek icin alinan tedbirler:

Sirket’in ¢ikarlmug sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi I TL nominal degerdedir.
20.000.000 adet payin 200.000 adedi A Grubu imtiyazli paylardan, 19.800.000 adedi B Grubu adi
paylardan olusmaktadir. Borsada islem gormeyen A Grubu imtiyazh paylarm 20.000 adedi Ersin
Refik Pamuksiizer’e, 90.000 adedi Gedik Yatirim Holding A.S.’ye, 90.000 adedi ise M.V. Holding
A.$.’ve aittir. (A) grubu pay sahipleri, Yonetim Kurulu Uyeleri'nin {igte ikisinin seciminde aday
gdsterme imtiyazina sahiptir. (B) grubu paylarin herhangi bir imtivaz: bulunmamaktadir.

Esas S6zlegmenin Sermaye ve Hisse Senetleri bashikli 8.Maddesi'ne gore Sirket paylarmm halka
arzindan sonraki dénemde ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh
paylarm devri Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykmt olarak gergeklestirilen
devirler pay defterine kaydolunmaz. Séz konusu aykinliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar
hiitkimstizdir.

Esas Sozlesmenin Imtiyazli Menkul Krymetler bashkli 9. Maddesi’ne gore Imtiyazh pay devirleri
Sermaye Piyasasi Kurulunun iznine tabidir. Sermaye piyasasi mevzuatindaki esaslar cercevesinde,
Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig1 haller sakli kalmak kaydiyla, Sermaye Pivasast
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmus finansal tablolarina gore ist iiste beg yil dénem
zarari etmesi halinde imtiyazh paylar Sermaye Piyasasi Kurulu karar ile ortadan kalkar,

18.4. Thraccin vinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler haklanda bilgi:
Yoktur.

18.5. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi
olan gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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19. ILISKILT TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER
19.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibarivle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih agiklama:

Thrage: ile tiim iliskili taraflar arasinda yapilan islemlere iliskin ayrintil agiklamalar, KAP’ta
(www kap.org.tr) yaymlanan 31 Aralik 2016 tarihli ve 31 Aralik 20017 bagimsiz denetim
raporlarimim 7 nolu “iligkili taraflar agiklamalar’” dipnotunda, 31 Aralik 2018 ve 30 Eyliil
2019 tarihleri itibanyla hazirlanan bagimsiz denetimn raporlarimn 6 nolu “iliskili taraflar
agiklamalan” dipnotunda yer almaktadir.

Thrageinin iliskili taraflardan gelirleri ve giderleri finansal tablo dénemleri itibariyle asagda
ver almaktadir.

iliskili taraflardan alinan gelirler (TL) 31.12.2016 § 31.12.2017 ; 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2019
Gedik Yatrrm Menkul Degerler A.S. — Kupon faiz

geliri 43.268 70.239 10421 10.421 --
STRS Tekneloji Yaurm A.S.-Borg Faiz -- -- 511.784 63.440 448.500
Toplam 43.268 70.239 522.265 75.861 448.500
Tliskili taraflara 6denen giderler (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2019
Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S. — Komisyon

gideri (171 (6.740) (472) {447) {207)
Gedik Yatinim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri (9.913) {4.212) {18) (10} 30)
Net Isletme Sermayesi (10.684) | (10.952) {490) (457) (237

Jhraggimin iliskili taraflardan bakiyeleri finansal tablo donemleri itibariyle asagida yer
almaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri (Hlishili taraflar) (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2618 | 30.09.2019
Gedik Yatirmn Menkul Degerler A.S. 304393 | 7.993.192 | 2.982.045 4
Toplam 304.393 | 7.993.192 | 2.982.045 4

Kisa vadeli difer alacaklar (itiskili taraflar) (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 ¢ 31.12.2018 | 30.09.2019
STRS Teknoloji Yatirnim A.S. . 750.000 | 4.946.3441 8.916.017

Toplam - 750,000 | 4.946.344 | 8.916.017
Finansal yatinmlar (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2019
TREGDKM31717 981.296 - . -
TRSGDKM?21711 995.922 -- - -
Teplam* 1.977.218 -

(*121.12.2016 tarihileri itibariyle dzel kesim tahviller! iliskili taraf olan Gedik Yaz‘mm Menkul Degerler
A.S. tarafindan ihrag edilmis tahvillerdir.

19.2. lliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinm net satis hasilati icindeki payi
hakkmnda bilgi:

Thragoimnin iligkili taraflardan gelirlerinin ihraggimn hasilatt icindeki pay: finansal tablo
doénemleri itibariyle asagida yer almaktadir.
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Hiskili taraflardan alinan gelirler (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2019
Gedik Yatinm Menkui Degerler A.S. — Kupon faiz

geliri 43.268 70.239 10.421 10.421 -
Toplam 43.268 70.239 10.421 10.421 -
Net Hasilat 5.293.276 1 (492.827)| 24.757.907: 2.818.299| 26.429.161
Uliskili taraflardan Gelirler/ Hasilat 0,8% -14,3% 0,0% 0,4% 0,0%

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Ihrageimin gikariimis sermayesi 20.000.000TL olup birim pay degeri 1,00 TL olan

20.000.000 adet paydan olusmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavan:

Kayith sermaye tavam 70.000.000TL dir.
20.3. Donem bast ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayist ve

niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglary, paya doniistiiviilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimn miktar1 ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmas: kararlastirilmis sermaye piyasas: araclar1 ve séz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
20.7. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
20.8. Thraccumm son on iki ay icinde halka arz, tahsiski veya nitelikli yatirimerya satis
surctiyle pay ihracimn bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
20.9. Thracomm meveut durum itibariyle paylarinmm borsada islem gdrmesi
durumunda hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Mevcut durum itibariyle ortakhigin paylari, HUBVC islem koduyla BIAS Ana Pazar’da iglem
gormektedir.
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20.10. fzahnamenin hazirlandigr il ve bir dnceki yilda eger ihraccr halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihraccimn paylan iizerinde iiciincit kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
haklknda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Thrageinin Esas Sézlesmesi ve I¢ Yonergesine kurumsal internet sitesi www.gedikeirisim.com
dan veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac

ve faalivetleri:

Sirketin amag¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesme'nin “Sirketin Amaci Faaliyet Konusu” bashikh 5.
Maddesinde diizenlenmis olup, “Sirket kayith sermayeli olarak ve ¢ikariimis sermayesini, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiwkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim girketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara
yoneltmek {izere kurulmus halka agik anonim ortaklik olarak faalivet g6stermektedir.

Bununla birlikte Esas Sozlesme nin “Faaliyet Kapsami, Faaliyet Yasaklari, Yatinm Simrlamalari”
baghikli 6. Maddesine gore Sirket’in faaliyet esaslari, portféy yatmm politikalart ve ydnetim
siirlamalarimda, Sirket’in faaliyet kapsami, faaliyet yasaklan, yatmm faaliyetleri ve yatimm
sinirlamalarinda  Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uvulacaf:
belirtibmektedir.
20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hitkiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
Sozlesme’nin; “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baglikhi 12. Maddesi, “Yonetim Kurulu
Toplantilar1™ baghkli 13. Maddesi, “Sirketin Yénetim, Temsil ve Hlzami” bashkl: 16. Maddesi ve
“Kurumsal Yonetim [fklerine Uyum™ baslikli 14. Maddesinde yer verilmistir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere esas sdzlesmede yer verilmemis olup, soz
konusu hususlar esas stzlesmenin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum™ maddesi cercevesinde
olusturulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu 5 iiyeden olusur ve yonetim kurulu iiyelerinin ti¢ adedi A grubu pay
sahiplerinin g&sterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulu'na 2°den az olmamak tizere, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
likelerinde belirtilen yonetim kurnlu tiyelerinin bagimsizh@ina iliskin esaslar cercevesinde yeterli
sayida bagmimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan secilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smrlamalar
hakkinda bilgi:
Esas Sozlesme™nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikli 8. Maddesi geregince; Borsada islem
gbren nama yazili paylarn devri kisitlanamaz. Borsada islem gdrmeyen nama yazili paylarmn
devrinde TTKn nun 493 tincti maddeleri uygulanr.

Sirket'in ¢ikarilnug sermayesi tamarmi ddenmis 20.000.000.- (yirmimilyon) Tiirk Lirast’dur.

Cikanlmig sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama 200.000.- adet pay karsiligi 200.000.-
TL’ndan; B grubu nama 19.800.000 adet pay karsilig1 19.800.000 T1. ndan olusmaktadir.
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Esas Stzlesme’nin 12. maddesine gore (A) grubu paylann yonetim kurulu iiye sayisimin yarisimn
seciminde aday gOsterme imtiyazt mevcut olup (B) grubu paylarm herbangi bir imtivaz
bulunmamaktadir.

Esas Sozleyme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikh 9. Maddesi gercevesinde;

Yonetim kurulu Giyelerinin en fazla yansimun se¢iminde aday g6sterme imtiyaz veya kar paymda
imtiyaz tantyan paylar disinda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrac edilemez. Yonetim kurulu iiye
sayrsinin yarist kiisuratli bir say: oldugu takdirde, en yakin tam sayiya tamamlamr. Halka acilma
sonrasl hi¢hbir gsekilde yonetim kuruluna aday gdsterme ve kar payinda imtiyaz da dahil imtiyaz
yaratilamaz. Imtiyazhi pay devirleri Sermaye Piyasasi Kurulunun iznine tabidir. Sermaye pivasasl
mevzuatindaki esaslar gergevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller sakh
kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak hazirlanms finansal
tablolarmna gére Ust {iste bes yil dénem zarari etmesi halinde imtivazli pavlar Sermaye Piyasas:
Kurulu karar ile ortadan kalkar.

20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarim degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.
20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapimasma iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarna iligkin hiikiimler Esas Stzlesmenin 20,21 ve 22. Maddesinde
diizenlenmektedir.

Genel Kurul elagan ve olaganiistii olarak toplanur.

Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap dénemi sonundan itibaren U¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda
organlarm se¢imine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yilik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazanc paylarinin oranlarin belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralar
ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli gorillen diger konulara iliskin miizakereler yapilarak
kararlar alimir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganistii toplantiya cagrilir. Olaganiisti Genel
Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve bu esas sézlesmede yazili hitkiimlere gore toplanir ve gerekli
kararlar alir. Olagantistii genel kurulun toplant: yeri ve zamani usuliine gére ilan olunur.

Yonetim kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarm sahipleri ile ilgili olarak
Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan saglanacak “pay sahipleri
¢izelgesi"ne gére hazirlar. Olagan ve Olagantstii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay
sahiplerinin veya vekillerinin pay basma oy hakk 1 (Bir)’dir.

Genel Kurul toplantilarinda, organlarin se¢imine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik
raporuna, karin kullamm sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlanmn belirlenmesine,
yonetim kurulu tyelerinin ibralan ile faaliyet dSnemini ilgilendiren ve gerekli gorilen diger
konulara iligskin miizakere yapilir, karar almir. Genel Kurul toplant: nisabi ve toplantilardaki karar
nisabt Sermaye Piyasasi Kanunuw'ndaki diizenlemelere &ncelikle uyulmak kaydiyla, Tirk Ticaret
Kanunu hiikfimlerine tabidir.

Genel Kurul, sirketin merkezinde veya sirketin merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir verinde
toplanir.

20.17. Thracemin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur. b ( \
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20.18. Paylarn devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesmenin Sermaye ve Hisse Senetleri bashikli 8 .maddesi geregince;
Borsada iglem goren nama yazil paylarin devri kisitlanamaz. Borsada iglem gdrmeyen nama vazilt
paylarn devrinde TTKn nun 493 iincii ve 494’{incit maddeleri uygulanir.

Esas Sozlesmenin Imtiyazli Menkul Kiymetler baslikli 9.maddesi geregince;

[mtiyazli pay devirleri Sermaye Pivasas: Kurulunun iznine tabidir.

20.19. Sermayenin artinlmasma ve azaltimasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarn yasanin gerektirdiginden daha agir olmas: halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. fhracomm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlary uyarmeca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Hub Girigim Sermayesi Yatuwmm Ortaklign A.S.nin SPK’min muhasebe/finansal
raporlama  standartlart uyannca hazirlanan 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve
30.09.2019, dénemi finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda sirastyla 01.03.2017, 01.03.2018, 8.03.2019 ve
30.10.2019 tarihlerinde ilan edilmigtir. S6z konusu finamsal tablo ve bagimsiz denetim
raporlarina Sirketimizin kurumsal internet sitesi (www.gedikeirisim.com) ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr den ulasilabilinir.

22.2. l1zahnamede yer almas: gereken finansal tablo déuemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslarm unvanlary, bafimsiz denetim goriisii ve denetim
kuruluganun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmast halinde nedenleri

haklanda bilgi:
. Bagimsiz DPenetim Baglmsxz’ Denetim
Finansal Kurulusu’nan Ticaret Kurulusw’nun Sorumiu Goriis/Sonu
Tablo Dénemi | ¥ Ortak Bas Denetgisinin 3 ¢
Unvan
Adi Seyadh
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31.12.2018 SMMM A S. Erkut Yavuz Sinansal performansini ve nakit

Gordstmiize  gire  ilisikieki
finansal  tablolar, Sirketin 31
Aralk 2018 tarihi  itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihie
Ak Bapmmsiz Denetim ve sona eren hesap doneming ait
akiglarim,  Tirkive  Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun
clavak tim  onemli  yénlerivie
gergefe  uygun  bir  bicimde
summaktadr.

31.12.2017 SMMM A S. Jale Akkas Sinamsal  performansym ve nakit

Gordigiimiize  gore  iligikteki
finansal  tablolar, Sirketin 31
Araltk 2017 tariki  itibarwie
finansal durumunu ve ayni tarihte
Engin Bagimsiz Denetim ve sona eren hesap dinemine ait
akislarim,  Tiirkive  Muhasebe
Standortlarma (TMS'lere) wygun
olarak tim Onemli ydnleriyle
gergege uygun  bir  bigimde
sunmaktadir.

31.12.2016

Goriisiimiize  gore  ilisikteki
finansal tablolar, Gedik Girisim
Sermayesi  Yatrim  Ortaklig
A8 'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibarwle finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal
performansint ve nakit akislarmng
Tiirkive Muhasebe Standartiarma
wygun  olarak  tim  Swnemli
yomlerivie gercege wygun bir
bicimde sunmaktadur.

Engin Bagimsiz Denetim ve

SMMM A S, Jale Akkas

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlart hakkidaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.




22.6. TIhraccmm esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Karin Dagitimi;

Sirket kar dagitumi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatinda ver
alan diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraftan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi gene! muhasebe ilkeleri
uyarmca Sirket'ce Sdenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tlizel kisiligi
tarafindan &denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler i¢in ayrilan karsiliklar,
hesap yii sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve wvillik
bilangoda goriilen safi (net) kardan varsa gecmis yil zararlarimn dustilmesinden sonra kalan
miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akce

2) Kalanin % 5'i, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesinin birinci fikrast uyarinca 6denmis
sermayenin %20'sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir,

Birinei Temettii

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
sermaye piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olmamak kaydiyla, sirketin kar
dagiim politikas1 esaslar1 da dikkate almarak, Genel Kurul tarafindan belirlenen tutarda
birinci temettii ayrilir.

Ikinci Temettii

¢) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diistildiikten sonra kalan kismu genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari vedek akgelere ilave etmeye veya olaganiisti yedek
akee olarak ayumaya vetkilidir.

Ikinei Tertip Kanuni Yedek Akce

d) Tirk Ticaret Kanunu'nun 519.maddesinin 2.fikras: c.bendi geregince; pay sahiplerine %5
oranmda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10’ u genel kanuni yedek akceye eklenir.

e) Yasa hikkmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ile bu esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen birinci temetti ayrnilmadikca, baska yedek akgce ayrimasina, ertesi yila kér
aktanlmasina ve ydnetim kurulu tyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kérdan pay
dagititmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettii odenmedikee bu kigilere
kardan pay dagithilamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunwnun 20. maddesindeki dtizenlemeler gercevesinde ortaklara
temettii avansi dagitilabilir
22.7.  Son 12 ayda ihra¢einin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadigr hakkinda
ifade;

Thragcimn son 12 ayda yargiya intikal etmis, sonuglanmug ve halen devam etmekte olan

herhangi bir davasi bulunmamaktadir. _
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22.8. lizahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER
23.1 Thrag¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararas:
menkul kiymet tamimlama numarasy) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarna iliskin bilgi:

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar| Pay Sayist Pay Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline Sayismun | o inal | (TL) Orani
Grup Pay (%)
Oldugu Say]s[na Degeri (TL) ) °
Orani (%)
A Nama Var# 100.000 1 160.000 TL
B Nama 9.900.000 1 9.900.000 TL
TOPLAM

Ihra¢ ve halka arz edilecek paylara iliskin olarak yukarida ver alan tablo doldurulacak
ve gerekli difer agiklamalar tablonun altinda yer alacaktir. Yapilacak ihraclarda ihraccinin
paylari degigik gruplardan olusmuyorsa (imtiyazli pay yoksa) pay grubu olmadis:
belirtilecektir. Grup ayrimi varsa, yukaridaki tablo her pay grubundaki nama/hamiline yazih
pay, bir paym nominal degeri, pay sayisi, grubun toplam nominal degeri i¢in ayri ayn bilgi
verilmek suretiyle doldurulacaktir.

Aynica imtiyazlarla ilgili olarak ihraggr esas sozlesmesinin ilgili maddesine atif
vapilarak, s6z konusu imtiyazh paylar hakkinda bilgi verilecektir.

Ozellik ve nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay sahiplerine ve/veya azliga yonetim
kurulunda temsil edilme hakki verilmis olmasi durumunda konuya iliskin olarak ta bilgi
verilecektir.

Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, ka¢mcr tertip paylarmm ihrag edilecegi
bilgisini de ekleyeceklerdir. Paylarm senet biciminde veya kaydilestirilmis oldugw/olacag: ve
paylarin kaydilestirilmesi halinde, kayitlar: tutan kurulusun ad: ve adresi belirtilmelidir.

Aynica, ihrag ve halka arz edilecek paylara iligkin ISIN (Uluslararas: menkul kiymet
tanimlama numarast) bilgisine de bu bdlitmde yer verilecektir.

23.2  Paylarn hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Thragei paylar: Sermaye Piyasast Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

23.3  Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligirmiz paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadu/Ortakh@imz paylan kaydilestiriimemis olup, her ihraci takiben senet olarak
basilarak ortaklara dagitilmaktadir,

23.4 Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. .-"3
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235 Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarimca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19, Kar Pay1 Tebligi No 11-
19.1):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: cercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:
a) Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu Md. 19 ve Kar Payl Tebligi Md.19
uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibariyle ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakk: elde eder.
b) Zaman Asimi: Kar Pay: Tebligi Seri 11-19.1 uyarinca ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
editmeyen kar payt avanst bedelleri dagitum tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina
ugrar. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagim bulunmamaktadir.
¢) Hakkm Kullanmina iliskin Simrlamalar ve bu hakkmn yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur.
d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yiéntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas Sozlesme hilkiimlerine uygun olarak Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir ve dagrtilo. Dagitilmasina karar verilen karm dagitim sekli ve zamam, Yonetim
Kurulunun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulea kararlagtirihr.

Qr'takhkt'{m Ayriima Hakki (Sermaye Piyasas: Kanunu Madde 24, Onemli Nitelikteki
Istemlere Hiskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakk Tebligi No 11-23.1):

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplantt tutanagmna isleten pay sahipleri, paylarm sirkete satarak aynima hakkina
sahiptir.

Satma Hakk: (Sermaye Piyasast Kanunu Madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi No 11-27.1):

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarm sirketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma
hakk: dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde azinlikta kalan ortaklarin paylarinm
iptalini ve bunlar kargih@ ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasim sirketten talep
edebilirler. |

Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK Mad de 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varhiginn
kullamlmasina iligkin, bagka bir hikkiim bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katihir.

Genel Kurul'da Sirketin tasfiyesi karan alinmast durumunda, bu karar (A) grubu pay sahiplerinin
aynca yapacaklari hususi bir toplantida onaylanmadikea gegerli olmaz. Tasfive islemleri iig kisilik
bir tasfiye heyeti tarafindan yiiriitilliir. Tasfiye memurlan (A) Grubu pay sahiplerinin gbsterecegi
adaylar arasmda Genel Kurulca secilir. Tasfiye memurlan kanun hiikiimleri uyarmea tasfiye



iglemlerini yiritiirler. Genel Kurulca karsit bir karar alinmadik¢a bu memurlar birlikte hareket
ederek tasfiye halindeki Sirket namina imza etmeye yetkilidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SPKn md. 19):

Sirket’in sermaye artmmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara paylari oranmda
dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakks (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakiiklar icin SPKa
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylan, meveut paylarinm sermayeve orammna gore, alma hakkim
haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6 nc1 maddesi uyarinca Yonetim Kurulu sermaye artirimi
kararinda yeni pay haklanmi kismen veya tamamen siurlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya
iliskin haklarn kullanun islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka acik ortakhklarin Genel Kurul
toplantilarina, Yénetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurul’a katilirlar.

Oy Hakk (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir. Pay sahipleri, oy haklarn:
Genel Kurul’da, paylarnimn toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. A veya B grubu pay
sahiplerinin her 1 adet A veya B grubu paya karsilik 1 oy hakki vardir.

Esas Sozlesme’nin 12. maddesine gore (A) grubu paylarin yénetim kurubu liye sayismin yarismin
seciminde aday gOsterme imtiyazi meveut olup (B) grubu paylarin herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, Yénetim Kurulunun yilhk faaliyet raporu, denctleme raporlart ve Yénetim
Kurulu'nun kér dagitum 6nerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarmea kamuya ilan edilir, Genel
Kurul toplantilarindan 6nce Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine actk tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu’ndan, Sirket’in
igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiktmltltgi, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Acma Hakla (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim Kurulu'nun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldigy kararlar alevhine,
Genel Kurul kararlanmimn iptaline iligkin hiikiimler cercevesinde Yonetim Kurulu Uyeleri veya
haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilamindan itibaren otuz giin icinde Sirket merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi lctide
Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazitladikian raportarla siirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolanmn gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
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muhasebe ilke ve kurallarmma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir pay:
avansimn  dogru olmamasindan dofan zararlar igin Ortaklifa, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak fizere kér payr avansinin kararlastinldigi veya
odendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhg: hélinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan
kararin tlamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg olsun ya da olmasin;
cagrinm usulline gore yapiimadigin, giindemin geregi gibi ilan ediimedigini, Genel Kurul’a katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, Genel
Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayian
aykirtliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlegme hiiktimlerine ve ozellikle diirtistliik kurahina aykirt olan Genel Kurul kararlan
aleyhine, karar tarihinden itibaren fi¢ ay icinde iptal davas: acabilirler.

Azmlik Haklar (TTKn md. 411, 412, 439);

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulw’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul™u toplantiya ¢cagirmasim veya Genel Korul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasm isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agrn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is ginii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu tizerine, Genel Kurul'un toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarnimn itibari degeri toplam: en az bir milyon Tiirk Liras: olan pay
sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi
atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakks (TTKn md. 438):
Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinm kullamilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha &nce kullanilmugsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga
kavugturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir ézel denetci atanmasini isteyebilir

23.6 Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlary:

Sermaye artirmmuna iligkin vetkili organ kararmun tarihi ve sayist ile Ozetine yer
verilecektir. Kayith sermaye sistemindeki ihragcilar, ilgili vonetim kurulu kararma, esas
sermaye sistemindeki ihraceilar ise genel kurul kararina atifta bulunacaklardir.

Mevcut paylarin halka arzinda ise thragcimin yam sira, satist yapacak ortaklar arasmnda
tiizel kigi olmas: halinde bunlarin satisa iligkin kararlarimin tarihi ve sayisi ile 6zeti hakkinda
bilgi verilecektir.
23.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii ksitlayici
veya pay sahibinin haklarmm kullanmasmna engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.



24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
24.1 Halka arzmm kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler
24.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirmuna iliskin isbu izahname SPK onayma tabi olup baskaca bir kurum
onayina tabi degildir.
24.1.2 Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 10.000.000 TL olup, meveut sermayeyve orani
%507 dir.
24.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katilun hakkinda bilgi
24.1.3.01 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarmnm, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirzmi volu ile c¢ikanlacak
paylari, sahip olduklar: paylart oraminda ve nominal bedel tizerinden 15 giin boyunca alma
haklar bulunmaktadir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, veni pay alma
hakki kullamim stiresi, izleyen ilk is glinii aksamu sona erecekdir.

Yeni pay alma siiresi 15 giin olup, baslangic ve bitis tarihleri KAP aractligi ile kamuovuna
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarumn kullanilmasindan sonra kalan paylarin satistna SPK'nin 1I-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi’nin 10. Maddesinin 10. fikrasina gdre, veni pay
alma haklarmmn kullamlmasimn bitiminden itibaren 10 is giinii icerisinde baglamr.

Yeni pay alma haklanmun kullamimasindan sonra kalan paylar 2 is glini stire ile Borsa
Istanbul’un Birincil Piyasasinda satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar:
ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirketin internet sitesinde, KAP ta
ve www,gedik.com internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.02 Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma (riighan) haklarmni 1 TL nominal degerli pay icin
1 TL nominal deger tizerinden kullanma hakkia sahiptir. Yeni pay alma haklarmn
kullanimindan artan pay olursa, bu paylar i¢in “Borsa’da Satis” yontemi kullamlacak ve
paylar BIST Birincil Piyasa’da nominal degerin altinda olmamak {izere Pay Piyasasmda
ohugacak fiyattan satisa sunulacaktir,

Bu sermaye artirmmunda yeni pay alma haklanmin kullantmindan sonra kalan
paylardan almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi
iginde BIAS’da islem yapmaya vetkili borsa iyest araci kurumlardan birine basvurmas:
gerekmektedir. Bu araci kurumlarmn listesine www. borsaistanbul.com ve www.tspb.org.tr
adresli internet sitelerinden ulasilabilinir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Pay bedelleri Tiirk Ekonomi Bankas: Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinmunda kullanilmak tizere a¢ilan TR17 0003 2000 0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “6zel”

hesaba yatirilacaktir.

Sirketin mevecut ortaklarinm Sirket tarafindan bedelli sermaye artirnmi  yoluyla
¢ikanlacak paylari, sahip olduklart paylari oraninda ve nominal bedel tizerinden veni pay
alma hakki kullanim siiresi (15 giin) boyunca alma hakk: bulunmaktadir. Bu siirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde yeni pay alma hakki kullaum siiresi izleyen ilk is glinit aksami
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sona erecektir. Yent pay alma hakkinm kullanmak isteyen ortaklar, veni pay tutarim yukarida
belirtilen banka subesinde acilan hesaba aktartlmak tizere tam ve nakit olarak araci kurumlar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir,

Bu sermaye artinminda yeni pay almak hakkimi kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu
haklarm: yeni pay alma hakk: siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma (riichan) hakkinin
alimp satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire i¢inde “R™ 6zellik koduyla riichan hakk
kupon siralari igleme agilir. Riighan hakki kuponlari pay pivasasinda gecerli olan kurallarla
islem goriir. Riichan hakk: kupon pazarmun agilig giinti riichan hakk: kullaniminm baslangic
glintidiir. Riichan hakk: kupon pazarmm kapanis (son islem) giinii ise riighan hakk: kullanma
stirest sonundan Onceki besinci is glintidiir.

Yeni pay alma haklarinm kullanimindan artan pay olursa, bu paylar i¢in “Borsa’da
Satis” yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa’da nominal degerin altinda
olmamak iizere Pay Piyasasinda olugacak fiyattan 2 is giinii siireyle satisa sunulacaktir. Satisa
sunulacak paylarin 2 is giiniinden 6nce tamarmmin satilmast halinde satis sona erdirilecektir.

¢} Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklarm: kullanmak isteyen mevcut ortaklanimiz, yatirnm hesaplarinin
bulundugu aract kurumlara bavurarak siiresi iginde yeni pay alma bedellerini vatiracaklardir.

Gige hizmetini verecek kuruluslar déhil tlim bagvuru verlerinin adres (sirket unvam
belirtilerek) ve telefon numaralarina yer verilecektir.

d) Paylarm dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarmmizin séz konusu paylar: Sermaye Piyasas1 Mevzuat:
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan senra iptalin mimkiin olup olmadigina
dair aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan dtizenlemeler nedeniyle
Gedik Yatinm veya Sirketin halka arza iligkin yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesini
imkénsiz kilacak veya dnemli dl¢lide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, halka arz:
etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskiu gibi tabi afetler, Sirketin yOnetici,
dogrudan ve dolayli ortaklart veya bagh kuruluglan ile Sirket hakkinda paylann
pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma baglatilmas: hallerinde
miimkiindtir. Ayrica SPK’mun II-5.1 sayili Tebliginin 24. maddesi hitkmii geregi izahname ile
kamuya acgiklanan bilgilerde satisa baslamadan Once veya satis siiresince yatirimcilarin
yatirim kararlarim etkileyebilecek nitelikte degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halisnde bu durum ihrager tarafindan derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde Sirketin uygun gorisit Gizerine Gedik Yatirim tarafindan
satis slireci durndurulabilir. Bu durum yazili olarak SPK’va bildirilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fivatinn
iizerinde 6denen tutarlann iade sekli haklkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn hakkmda bilgi:
Yoktur.
.7
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24.1.7 Yatrnmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan once veya satig siiresi i¢inde yatimcilarin yatinm kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yemi hususlarin ortaya ¢ikmasi hdlinde durum ihrage: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is giinii
iginde Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirmmetlar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glind icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8 Paylarmn teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart cercevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
hak kullamm siiresi boyunca hak kullanmmini takiben MKK diizenlemeleri gercevesinde
kayden teslim edilecekdtir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla almmas:
durumunda ise paylar, islem tarithinden iki is giinti (T+2) sonra, takas isleminin Takasbank
A.3. nezdinde gerceklestirilmesini takiben, yatirimeidlarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktariacaktir.

24.1.9 Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasast araglanmin  satisina  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinit takip eden
iki iy glind icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri

uyarinca kamuya duyurulur. ]
24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkmna Iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmmm ksitlamp kisitlanmadigy, ksitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamustir.
a) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayri nominal deger ve sayisk:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma baklkimn kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar
ahmp ahnmadgn:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asa@ida belirtilen basvuru verlerinde ilan edilecek
taribler arasinda, 15 giin siireyle kullandirifacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakk: kullamim siiresi, izleyen is giinii aksanm
sona erecektir.

Bir paymn neminal degeri 1 TL olup, . TL'den satisa sunulacaktir.
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Yeni pay alma haklarmin kullamm stiresinin baglangig ve bitis tarihleri Sirket tarafindan
KAP’ta (www.kap.org.tr) duyurulacaktr.

¢)  Ortaklarm, ddenmis/eikariimis sermayedeki meveut paylarina gore yeni pay
alma orann:

Ortaklarin ¢ikarihms sermayedeki meveut paylarina gore %50 oraminda yeni pay alma
haklar1 vardr.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedeileri Ttirk Ekonomi Bankasi Levent Subesi nezdinde miinhastran bu sermaye
artirrunda kullanilmak {izere agilan TR17 0003 2000 0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “Gzel”
hesaba yatirilacaktir.

Sirketin meveut ortaklanmin  Sirket tarafindan bedelli sermaye artirmm  yoluvla
¢ikarilacak paylari, sahip olduklan paylari oraninda ve nominal bedel iizerinden yeni pay
alma hakk: kullanmm siiresi (15 giin) boyunca alma hakk: bulunmaktadir. Bu siirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde yeni pay alma hakki kullanim siresi izleyen ilk is giinti aksami
sona erecektir. Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ortaklar, yeni pay tutarmn: yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba aktarilmak iizere tam ve nakit olarak aract kurumlar
nezdindeki yatirun hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
1)  Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutanm hesaplarimin bulundugu arac
kurumlar veya ihraget aracihiiyla

b. Paylant dolagimda olanlar ise yeni pay tutarmmu hesaplarmm bulundugu aract
kurumlar aracilifiivla

yeni pay alma hakk kullamim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamim stiresi iginde pay bedellerinin denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacakuir.

i) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
veni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

h) Kullamimayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiiminda yeni pay almak hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu
hakJarini yeni pay alma hakk: siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma (rtichan) hakkin
alip satilabilmesi igin Borsaca belirlenecek siire iginde “R” dzellik koduyla riichan hakki
kupon siralan isleme agilir. Riichan hakk: kuponlar: pay piyasasmda gecerli olan kurallarla
islem gortir. Riighan hakki kupon pazanmn agilis giini riichan hakk: kullanimunin baglangie
glintidlir. Riighan hakki kupon pazarimn kapanis (son islem) giinti ise riichan hakk: kullanma
siiresi sonundan dnceki beginci is giniidiir,

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir paym satin alma fiyat: ile bu Kkisilerin ihracc ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurasunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur. A «
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24.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandirihp
nemalandiriimayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandiriimayacaktir.
24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Unvan/Adi Soyadi Gorevi Kurum
Ayse Ebru Dorman Yonetim Kurulu Uyesi/CEO | MV Holding
Bahadsr Tigag Yonetim Kurulu MYV Holding
Uyesi/ls Gelistirme ve
[stirakler Direktorii
Arda Askin Genel Miidir Hub Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklign
Murat Esen Avukat SN Hukuk Biirosu
Erdi Acet Denetim Mudiirii Arkan Ergin Uluslararasi
Bagimsiz Denetim
Dogus Bektag Kurucu Ortak Abakiis Denetim
Erkut Yavuz Kurucu Ortak AK Bagimsiz Denetim
Erban Topag Yonetim Kurulu Baskant Gedik Yatirim
Onur Topag Yonetim Kurulu  Baskan | Gedik Yatinm
Vekili / CEOQ
T. Metin Avisik Genel Miidiir Gedik Yatinm
Murat Tannitver Genel Mudiir Yardimcist Gedik Yatiim
Eylem Ciftei Goling Kurumsal Finansman Miidirii | Gedik Yatinim

24.2. Dagitim ve tahsis planx:

24.2.1. Ihracemm bildigi élciide, ihraccimn ana hissedarlar: veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapdacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadi®: veya herhangi bir kisinin halka
arz edilecek paylarmm yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyethi
olup olmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
24.2.2. Talepte bulunan yatirmralara, halka arzdan aldiklarni kesinlesmis pay
miktarimn bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullaniimasidan sonra kalan paylarin halka arzinda talepte
bulunan yatuimeilar halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmi araci kurumlarindan
Ggrenebilirler.

24.3. Paylarm fiyatin tespitine iligkin bilgi

24.3.1.1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulupan yatirmcinm

katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakki 1 TL nominal bedelli pay igin 1 TL deger lizerinden
kullandirrlacaktir. Kullantlmayan yeni pay alma hakki olmast durumunda bu paylar Borsada
Satrg yontemi kullanilarak nominal degerinin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada
olusacak deger Uizerinden satilacaktir. Talepte bulunan yatinmeilar basvurduklar araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet tficreti gibi {icretlendirme uygulamalarina tabi
olacaklardir. 7
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24.3.2. Halka arz fiyatiun tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka
arz fiyatin veya fivat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal bedel tizerinden kullanulacak olup, kullanilmayan
veni pay alma hakk: olmas: durumunda bu paylar Borsada Satis yontemi kullamlarak nominal
deferinin altinda olmamak izere BIST Birincil Piyasada olusacak defer izerinden
satilacaktir. Halka arz siiresi 2 (iki) is gtintidiir.

Halka arz stiresine iliskin baglangic ve bitig tarihleri, Kamuyu aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.gedikgirisim.com) ve Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin internet sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecek olan
“Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu”nda belirtilecektir. Ayrica satis siiresinin baslangic ve
bitig tarihleri 6zel durum agiklamasi yoluyla da Kamuyu aydmlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ve Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.gedikgirisim.com) ilan
edifecektir.
24.3.3. Yeni pay alma hakka kisitlanmissa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4. Aracalik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkmda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. olup,
adres ve iletisim bilgileri asagidadir:

Merkez Adresi Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Camb
Sok. No:21 Kat: 10-11-12 Maltepe/ Istanbul

Telefon / Faks 0216453 00 00— 0216377 11 36

Internet Adresi www.gedik.com

24.4.2. Halka arzin yapiaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimmm
istmleri:

Paylarmn ihra¢ ve satis iglemleri Tirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden,
paylarm  saklama, takas ve Gdeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir

24.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Yetkili kurulug stitununa yetkili kurulusun ticaret unvani, aracih@m niteligi boHimiine
en iyi gayret aracih@l veya yiiklenim varsa aracilik yiikleniminin tiri yazilacak,
konsorsiyumdaki (yurt dismdakilerde dahil) tiim yetkili kuruluslar bu tabloda ver alacak,
stitunlarin her biri her bir yetkili kurulus i¢in ayn ayn doldurulacak, son sutiinda yiiklenimde
bulunulan ve bulunulmayan paylarim nominal deferi ve oram vazilacaktir. Bu bdlimde
istenen bilgilerin verilmesinde asagida yer alan tablo iceriginin kullamlmas: mitmkimdiir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin | Bulunulmayan Paylarin
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Yetkili | Olusturul- | Araciigin | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus mussa Tiiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Payiara (TL) Paylara
yvumdaki Oram (%) Oran (%)
Pozisyonu '
Gedik - En Iyi 10.000.0 | 100
Yatinm Gayret 00

24.4.4. Aracibk sizlesmesi haklanda bilgi

Gedik Yatium ile 6.11.2019 tarihinde yapilan aracilik sozlegmesinin konusu, kayith
sermaye sistemindeki Sirket’in meveut 20.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, %50
bedelli olmak tizere 10.000.000 TL artirilarak 30.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi, veni pay alma
(riichan) hakki déneminde 1 TL nominal degerle ihra¢ edilmesi esnasinda Gedik Yatumm
tarafindan sermaye artirim bedellerini tahsil etmek, hisseleri kaydi olarak pay sahiplerine
teslim etmek ve bedelli artiruma istirak etmeyen pay sahiplerinin riichan haklarinm sermayve
arfirym stiresinin tamamlanmasindan sonra BIAS Birincil Piyasa’da bir paym bedelinin 1
TL’nin altinda olmamak kaydi ile satismma Gedik Yatim tarafindan verilecek aracilik
hizmetidir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Halka arzda onemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket

paylarimmn halk arzinda Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Gedik Yatirrm Menkul Degerle
A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gbrmesi icin bagvuru yapilip yapilmadigy ve biliniyorsa
en erken islem gorme tarihleri:

Paylarin borsada islem gdrmesi, paylarin ikincil piyasalarda yatinmeilar arasinda alinip
satilmasidir. Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi 41. Maddesi geregi paylar: BIST de
islem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artimlari nedeniyle ihrag
edecekleri paylar, sermaye artrinmu sonucu olusan veni sermayenin Ticaret Siciline tescil
edildignin BIST ¢ bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna limr.

) Sirketin paylari “HUBVC” iglem kodu ile halihazirda Borsa Istanbul Yapilandirilnus
Uriinler Pazar’inda islem gormektedir. Borsa Istanbul’da planlanan Pazar yapist degisikligi
sonrast Sirket paylart Ana Pazar’da islem gorecektir.

Sermaye artinmunda ibrag edilecek paylar, yeni pay alma hakkimin kullanilmasin: veya
halka arz siiresi igerisinde satin alinmasit takiben Borsa diizenlemeleri gergevesinde Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslayacaktir

25.2. Ihraccmmm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigma iliskin bilgi:

Sirket paylar1 25.12.20016 tarihinde borsaya kote edilmistir ve halen “HUBVC” islem kodu

ile Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Isbu izahname konusu sermaye artirinuna iliskin paylar da
BIST’de Sirket paylanmn islem gérdiigii pazarda islem gérecektir.
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25.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisl/nitelikli yatirzmcilara
satisa konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracomin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasl araclarimin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmest durumunda

bu iglemlefin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye pivasast araclarmmn
say1si, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@m esaslan:
Thrage: paylarinda piyasa vapiciligs faaliyetleri Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiiriitiiimektedir.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iligkin ibhraccimm elde edecegi net gelir ile katlanacad tahmini
toplam ve pay basma maliyet:

Halka arza iliskin tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet hesaplamalan
asagidadur (TL) :

Tahmini Maliyetler
BIST Ucreti 3.150
SPK Kurul Uereti 20.000
MKK Kayit Ucreti 1.350
Aracilik Komisvonu +BSMV 10.500
Ticaret Sicil 15.000
ISIN Kodu Ucreti 131
Toplam Malivet 50.131
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 10.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,01

Tahmin edilen toplam maliyet 50.131 TL’dir. Nakden sermaye artisi ile satilacak
paylarnn toplam nominal degeri ise 10.000.000 TL’dir. Artirilan paylarin tamaminin yeni pay
alma haklarimn kallanim stiresi iginde kullamildigi varsayim ile 1 TL nominal degerli 1 adet
pay bagina diigen maliyet 0,01TL olmaktadir.Yeni pay alma haklarinmn kullanilmasindan
sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasmda nominal degerin
lizerinde satisa sunulacagindan satis fiyati ile nominal deger arasindaki fark kadar emisyon
primi olusacak, dolayis: ile satistan elde edilecek net getir artacaginda pay basina malivet
diisecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Ihragginin halka arzdan saglayacagi net nakit girisi, halka arz malivetierinin diisilmesi
suretiyle tespit edilerek halka arzdan saglanan gelirlerin kullamim verleri, her bir kullanim
yerine diisen miktar ve dncelik siralamass ile belirtilmelidir.
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Halka arzdan saglanan net nakit girigleri 6zellikle olagan faaliyetlerin yiiriitilmesi
diginda varlik satm almak igin, ilan edilmis olan diger sirketlerin iktisabmi finanse etmek veya
bor¢lan 6demek, azaltmak veya sona erdirmek i¢in kullanilacaksa, ayrintili olarak bu hususlar
belirtilmelidir. Halka arzdan saglanmasi planlanan net nakit girisinin, belirtilen kullamm
yerleri i¢in yeterli gelmemesi durumunda, bu kullanim yerlerinin bagka hangi kaynaklardan
finanse edilecegi de belirtilmelidir.

Halka arzdan elde edilen net nakit giriginin kullamm yerlerine iliskin olarak yapilacak
agiklamalar genel ifadeler icermememeli ve kullamm yerlerine iliskin detayl bilgi
veribmelidir. Ayrica soz konusu agiklamalarn, sermaye artirimindan elde edilecek fonun
hangi amaclarla kullanilacagma iliskin olarak VII-128.1 sayith Teblig cercevesinde
hazirlanacak rapordaki bilgilere paralel bir sekilde hazirlanmasi ve s6z konusu raporun
izahnameye ek olarak verilmesi gerekmektedir.

28. SULANMA ETKIsi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarm halka arzda yeni pay alma haklanim %100 oraninda kullandiklan
varsayimi ile sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesinin hesaplanmasma iliskin olarak
hazirlanmis olan ¢alisma asagida sunulmaktadir.

Sermaye Artirimi | Sermaye Artirim
TL Oncesi (30.09.2019) | Senras:
%100 Katilim

Artirim Oncesi Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

(Defter Degeri) 45.919.720 45.919.720
Nakit Sermaye Artigi 10.000.000
Emisyon Primi -
Sermaye Artinnm Masraflar 30131
Artirtm Sonrast Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

(Defter Degert) 55.869.589
Cikarilmug Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Bagina Defter Dederi 2,29599 1,86232
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) - 0,43367
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -18,89%

Hesaplamalar yukaridaki varsaymmlar / veriler 1s13imda yapilmus olup gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapitlacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim kullanmadiklan varsayum ile,
sulanma etkisinin miktar ve ytizdesinin hesaplamasina iliskin olarak hazirlanmis calisma
asagida sunuimaktadir.

Sirket’in 30.10.2019 tarihi itibariyle agirlikli ortalama fiyat: 6,52 TL’dir. Bu fiyattan
bedelli artirumina gore en yakn fiyat adimina yuvarlatilnus diizeltilmis fivat 4,68TL (6,52 +
(1TL*10.000.000/20.000.000) / (30.000.000 / 20.000.000) olarak hesaplanmaktadir.
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10.000.000 adet payin Borsa Istanbul Birincil Pivasada diizeltilmis fiyat olan 4,68 TL’den

satildi@s varsayimistir.

Sermaye .

Artirnmi Oncesi | Sermaye
TL (30.05.2019) Artirimi Sonrasi

%0 Katilim

Artirim Oncesi Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
(Defter Degeri) 45.919.720 45.919.720
Nakit Sermaye Artist 10.000.000
Emisyon Primi 36.800.000
Sermaye Artirim Masraflarn 50.131
Artirim Sonrast Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar
{Defter Degeri) 92.669.589
Cikarlmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,29599 3,08899
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,79300
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 34,54%
Yeni Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) -1,59
Yeni Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) -34,00%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar / veriler 1s1ginda yapilmis olup gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1.

Halka arz siirecinde ihracciya damigmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde Gedik Yatirtm Menkul Degerler A.S. aracihik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagmnsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

HUB Girisim Sermayesi A.S.’nin 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 dénemlerine
iligkin finansal tablolart srasiyla asagida yer alan bagimsiz denetim kuruluslar tarafindan
denetlenmistir, bu kuruluglann bilgileri asagida yer almaktadir.

7

Bagimsiz
Bagimsiz Denetim
Finansal Basmsiz Denetim Denetim Kurulusu’nun
Tablo Kurulugu’nun Kurulusu’nuon Serumin Giriig/Sonuc
Dénemi Tiearet Unvam Adresi Ortak Bas
Denetcisinin
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Goriigtimiize gore iligikteki finansal
;ﬁ‘;‘fﬁ:}_)i tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018
Hl’irrijfet tarihi itibaryle finansal durumunu
| Bulvart Plaza ve aym larihte sona eren hesap
31.12.2018 Ak Bagimsiz Denetim Yakupiu Erkut Yavuz dénemine ait finansal performansini
o ve SMMM A8, No:131 Kat:3 ve  nakit  akiglormn,  Tirkiye
D'B: 0 ’ Muhasebe Standartlarma (TMSlere)
Béylik diizil/ wygun olarak tim dnemli vénleriyle
fetanbul gercefe  uygun  bir  bicimde
sunmaktadr.
Gorigtimiize gire ilisikleki finansal
Abide-i tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017
Hiirriyet tarthi itibaryle finansal durumunu
Engin Bagimsiz Caddesi ve aymi laribte sona erven hesap
31122017 | Denetim ve SMMM | Bolkan Center | Jale Akkag | 207emine ait finansal performansini
AS. No211 C Blok ve  nakit  ahkisloring Titrkive
Kat:3 Sisli/ Muhasebe Standartlarma (TMSlere)
Istailbul uygun olarak tim dnemli yénleriyle
gercefe  uygun  bir  bigimde
Sunmaktadur.
Gortistimiize gore iligikteki finansal
tablolar, Gedik Girisim Sermavesi
Abide-i Yatirim Ortakitg A.8nin 31 Aralik
Hitrriyet 2016 tarihi  itibaryle  finansal
Engin Bagimsiz Caddesi drumurny ve aym tarihte sona eren
31.12.2016 | Denetim ve SMMM | Bolkan Center | Jale Akkas hesap  dénemine  ait  finansal
AS. No:211 C Blek performansi ve nakit  akislarim,
Kat:3 Sisli/ Tirkive Muhasebe Standartlaring
Istanbul uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercefe  uygun  bir  bigimde
sunmakiadir.

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARE

30.1. Genel Bakas

30.1.01. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yitkiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi mitkellefiyet statiisit meveuttur. Tiirkiye’de verlesik bulunan (“Tam
Mikellef™) kigiler ve kurumlar Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn
tamanu fizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) uyannca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Turkiye’de olmasi veya (i) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti
aydan fazla oturmasi gerckmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi
miesseselere veya (iii) merkezi Tilirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi
geeen daire, mitessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc tilkelerde oturan
Turk vatandaslart  da  Tam Mikellef yani smwsiz  vergi  vitkiimlilleri olarak
deZerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen séz konusu kisiler
Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamamu tizerinden vergilendirilirler.
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Turk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gercek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kigilerin, stz konusu Paylarm BIST’te elden c¢ikarilmasindan
kaynaklanan deZer artis kazanglart ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarmdan elde ettikleri
menkul sermaye iratlari, Ttrkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2018 yihinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida yer alan artan oranlt gelir vergisi tarifesi uygulanar.

Gelir Arah@: Gelir Vergisi Oram
14.800 TL'ye kadar %15
34.000 TL'nin 14.800 TL'si igin 2.220 TL, fazlas %20
80.000 TL'nin 34.000 TL'si igin 6.060 TL, fazlas %27
80.000 TL'den fazlasinin 80.000 T1'si igin 18.480 TL, fazlas: %35

30.1.02. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslar;, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakhiklan, kurum kazanclar
lizerinden kurumilar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazarda kurum kérlarina uygulanmakta olan
kurumlar vergisi orami %20’ dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi milkellefiyeti
tammlanmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™)} uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: veya
(11) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmas: gerekmektedir.
Tirk vergi mevzuatt gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkive iginde gerckse Tirkive disinda elde ettikleri
kazang¢larimin tamami tizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar mikellef kurumlar ise
sadece Ttrkiye’de elde ettikleri kazanglart tizerinden vergilendirilirler.

Dar mikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkive’de vatinlous olmast
gerekmektedir. Dar mikellefiyete tabi kimseler bakimindan defer artis kazanclarimn
Turkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu defer artis kazancim
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmast
veya ddeme yabanc: bir {ilkede vapilmug ise, Tirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabma
vapilanin ddeme hesaplanna intikal ettirilmesi veya kérindan ayrilmasi gerektigi seklinde
anlasilmas: gerekir.
30.2. Paylarimn elden ¢ikarilmas: karsih@inda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi

30.2.01.Borsada iglem gdren paylann vergilendirme esaslari:
2006 ve 2020 yillar: arasinda BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan

deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67'nci maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglan
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iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’ nm Gegici 67 nci maddesinin yiiriirlitk stiresinin 2020
yihndan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsammin vergi mevzuatma déhil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida aciklandign {izere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarmn Vergilendiribmesi, Yatiim Ortakhigs Paylari Haric),
BIST’te islem géren paylarin elden cikanlmasindan saglanacak deger artis kazanglart genel
hitkt@imler ¢er¢evesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yami sira, BIST’te islem goren paylarm ahm satimma aracihk ettikleri
yatmmcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayic: (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yuktmlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarmm, Uger ayhk dénemler itibartyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapimasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadur.

BIST te iglem goren bir paym baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin vapilacag: karuma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin Maliye Bakanlhigi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayier kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %135 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oran: bankalar, araci kuruluslar ve
saklayic: kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarm alun satimuna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye plyasast araglarimin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b} almmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye pivasas: araglarinin itfas:
hélinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast araglarmin 6diing iglemlerinden saglanan gelitler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast araglarinin Sdiing
iglemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karant (“BKX”) uyarinca, kanunen %153
olarak belirlenen tevkifat oran:: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlari déhil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatinim ortakbk paylar hari¢) ve pay yogun fonlarmm katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK’mmn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger
artigt kazanclart elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (if)
numaral alt kimbimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali alt
kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar icin %10 olarak uygulanir.

Yatimmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklife ugrayabilecegini gbz Sniinde
bulundurmalidar.
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmast halinde tevkifat
matralimin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma taribinden sonra yapilan ilk ahm islemi esas almarak séz konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satrm yapilmas: halinde
0 glin igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirhikl ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢rkan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis iglemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate ahinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye pivasast
araclanina iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas: araglart ve (iv) yatirim fonlan katdma belgeleri ve
vatirrm ortakliklan paylan olacak gekilde belirfenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin ddhil oldugu simf
i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
islem sézlesmeleri ile BIST te iglem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrac edilen
aract kurulug varantlan paylarmmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler siufi
. kapsaminda degerlendirilecektir,

Ucer ayhk dénem icerisinde, birden fazla pay ve ayni tlirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satuim iglemi yapitmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimndan dogan zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihn son ii¢ ayhk
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam mukellef kurumlara ait olup, BIST te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Mitikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarniimasmda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan i¢in gercek
kisilerce yilbk veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, mitkelleflerin her tirlii ticari ve simai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclan
seklinde tammlanan ticari kazang hitkiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alumr.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK nmn ilgili
hitktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tAbi tutulan kazanglar icin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarmnca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna
gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin minferit veya dzel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin {iger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi izere) aym tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gére ayri ayr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.
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GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyarmca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayilr BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayil: BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikie stz
konusu oramn artirlmast durumunda Dar Mikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir. GVK'mn Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu tilke ile yapilmms
ve yiirtirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri dnem arz etmektedir.
Sz konusu anlagma hiiktimleri, Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 6nce uygulanacaktir,

Dar Mikellef gergek kisi ve kurumlarn, GVK’min Gegici 67. maddesi kapsammda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarimn noter
onayl: bir &rnedi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarm ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiyenin o
titkede bulunan temsilciligince onayl: Tiirkee bir Srnegini veya yabanc: dilde onayl kurulus
belgestnin terclime biirolarmea terclime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibrs Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan icin niifus ctizdaninm
tbrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayic: kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen vabanct miusterileri icin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalar: hiikiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinm ve
terclime biirolarinca terctime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir Bir takvim vilma iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilm dérdiincti ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her vil
venilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarmnca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran: uvgulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretivle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhg: gerekli gordigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar
hikkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklarn veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimmndan, uygulanacak anlasma hitktimlerine gére
gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhigimn tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimndan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugtine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Bagkanh@i'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

) .

N
f/ 83 Q\\ 3#‘1»



30.2.02.Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK’nm Gegici 67°nci maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1 Ger¢ek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanclan, GVK’ nun Miikerrer 80’ inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetler ile tam
miikellef’ kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikariimast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden g¢ikartilmasmda da kamu menkul krymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Mikerrer 81’inci maddesi uyarmnca iktisap bedeli, elden cikarildig ay hari¢ olmak fizere
Devlet Istatistik Enstitiisti tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oramnda artimlarak
dikkate almabilecektir. GVK’nun Mikerrer 81. Maddesi uyarmca mal ve haklarin elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikartlan mal ve haklarin, elden gikarildigi ay hari¢ olmak
tizere Devlet Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan esya fivat endeksindeki artis oraninda
artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis orammin %10 veya tizerinde
olmast garttir,

GVK'un Madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’'nunl03’{inci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari agiyor ise (bu tutar 2018 yili igin 34.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkive’de
tevkil suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK madde (101/2) uyannca, menkul mallann ve haklarn elden ¢ikariimasindan
dogan kazang ve iratlarim mal ve haklann Tinkiye’de elden ¢ikarildigy yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir.

30.2.2.2 Kurumlar
30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarmnca kurumlarn aktiflerinde en az iki tam yil
slireyle yer alan istirak paylarmm satismdan dofan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancinin
satigin yapildigi yih izleyen 5. yihin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmast; satrs bedelinin satigm yapildigt yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile uragmamas: gerekmektedir.

30.2.2,2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Térkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisinde ise alim satim kazanclar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
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gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamlt olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalars miimkiin degildir.

Turkiye’de bir igveri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkive’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarm vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin
imzalanug oldugu yiirtirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinm hitkiimleri
Omem arz etmektedir. S8z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarr’ndan once
uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarmin ve Bu Fonlarin Portfoy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
ttibaren ylirlirlife girmek tizere, "Yabanci fon kazanglanmn vergilendirilmesi" bashkli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlanin aracilik islemlerini yiiriiten
portfdy yoneticilifi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlarn diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarm, portfSy yoneticisi sirketler araciligryla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tirlti menkul kiymet ve sermaye
piyasast aracy; (i) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclart icin
KVK'mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanei fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamanmn, yabanci fonlarmm Tirkiye kaynaklhi gelirleri tzerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur. ,Tirkiye'de bulunan, aktf biyikliZinin %51'inden fazlas:
taginmazlardan olusan sirketlere ait paylar veya ortaklik paylan veyva bunlara iligkin vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kir paylarinm ve kfir payr avanslarmim vergilendirilmesi

GVK’'min 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kirmn
dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayil: Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (i) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Mitkellef kurumlara (Ttirkiye’de bir isveri
veya daimi temsilci aracihifiyla kér payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar: fizerinden 2009/14592 sayih
BKK uyarmnca %15 oranmda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar ve
ortakhklar igin bu oran %0 oraninda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Mikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.
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30.3.01. Gereek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef karumlardan elde
edilen, GVK’'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kir paylannin
yanis1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir pay: dagiticken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) déhil olmak tizere dagitilan kér paymin tamami (%100°%)
tzerinden %15 oramnda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymn yilik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati wyilhik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nm 86/1-¢ maddesi
uyarinca, GVK'nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafl tutarlari; 2018 yilt gelirleri igin 34.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan
elde edilen kér paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karmn dagitim:
asamasinda yapilan %15 oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnava tabi olan kisim d4hil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir.

Kér pay1 avanslar: da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
30.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%157tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bawm cifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kigiler acisindan kar paylarinmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir.

30.3.02. Kurumlar
31.3.2.1 Tam MiukeHef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak bevan edilecektir. KVK’min 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’nmin ticari kazanci diizenleyen
hitktimlerine gdre belitlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanct {izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, yatirnm fonlarmm katihim belgeleri ile vatinm ortakliklarmm pay
senetlerinden elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

31.3.2.2 Dar Miikellef Korumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kir paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
Y%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
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anlagsmalarinda daha diigik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir, Dar miikellef kurumlarmn,
Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilign olmaksizin elde ettikleri kar paylar icin
tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler icin
Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI
Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Ecza Sokak Safter Is Merkezi No.6/1 Sisli /
Istanbul adresindeki ihraccin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi
(www.gedikgirisim.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlll rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler

a) Esas Sozlesme
b) Bagimsiz Denetim Raporlar:
¢) Faaliyet Raporlar

2) Sirketin 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.09.2019 tarihi itibariyla
hazilanan finansal tablolan,

33. EKLER
Ek-2) Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumiutuk Beyanlar:
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