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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0.
Sermaye Piyasasi Avacr Notw

Bu sermaye piyasas araca notu, Sermaye Piyasasi Kurslo (Kurul)’nca Bﬁ...ﬁﬂfﬁle}lﬂ
tarihinde onaylanmsstir,

Ortakhgimzin toplam 2%,000.0(0.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavan kapsamimdaki
borglanma araglarmdan halke arz edilecek 600.800.000 TL nominal degerli 84 gilin vadeli
borglanma araclarmn satisina iliskin scrmaye pivasas: arac) notudur, Halka are edilecck
borglanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin neminal tatar $00.000,000
TL pominale kadar artirlabilecektir.

Sermaye piyasas: arac) notunun onaylanmasi, sermaye piyasast arac: notunda yer alan
hilghlerin dogru oldeunun Kurulea teleffitlii anlamima gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araglarina iligkin bir favsive olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasas arac notu
cercevesinde ihrag edilecek borgianma araglarina iliskin ihragoinin yatermmcilara kars: olan
ddeme ylkimlilign, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti ajtma
ahnmamghr. Ayrica halka arz editecek borglanma araglarimin fiyatimn betirtenmesinde
Kuruil'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoltur. :

Bu sermaye piyasas: arac: notu ihragg bilgi dokiimany ve dzet ile birfikte gegerli bir
izahname olugturnr, Ba nedenle, halks arz edilecek borglanma aracina iligkin vaturim
karartar) ibra¢er bilgi dokiisnam, sermaye piyasas) arac notu ve dzetin bir bfitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu vevitmelidir,

Bu sermaye piyasas: araci notu ile hirlikte ineelenmesi gereken ihraco hilgi dokiiman:
ve dzet ortakhfimizin ve halka arzda satiga aracehk edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler
AL nin www vakifvatirim.comtr ve www.yakifbank.com.tr adresli igternet siteleri jle
Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAPY'nda {kap.gov.ir) [ﬁ Jf2019  tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvueru yerlerinde incelemeye acik tutulmnktadlr

Sermaye Piyasasi Kanuae (SPKn)'nun 10°uncu maddesi uyarmca, zahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilzgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrage sorumlvdur. Zararn ihraggidan tazmin edilemenesi veya
edilemeyeceZinin agikea belli olmast halinde; hatka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili Lkurulug, varsa garantr ve ihrageinin yonetim Kurulu ityeleri kusurlarina ve
durumun pgereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi blgiide sorumiudur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kurolugtar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart bazclayan kisi ve kurumlar da
hazirtadiklary raporlarda yer alan yanlis, yamlirer ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimlers
cercevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR
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IHRACCT RILGI DOKITMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YORTUR

1. SERMAYE PIYASASE ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni vetki ve sorumbelukianmiz déhilinde ve girevimiz cergevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda: ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisemlarda bulunan bilgiterin ve verilerin gergefe

wvgun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlaminn degistirecek nitelikte bir
eksiklik butunmamasi igin her tirl makut dzenin gdsterilmis oldufunu beyan ederiz.
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SERMAYE PIY ASASI
Bagak AKDOGAN ALPATA " " Utka UYGUR ARACTNOTUNUN
- Midiir - Midir Yrd,
2. RiSK FAKTORLERI i AR

R A

Borsa tarafindan borglanma arset ihraggsimn Sdemne wiikiimlfiliigiing yering getwc‘mt:rﬁtslﬂu '

igin bir garanti verilmemektedir. thrag edilecek borglanma araglan Tasarrul ﬂwduah Elgn,rta Hmu

{TMSF) nz tabi bir Grlin olmayyp TMSF nin hethangi bir éideme garantisi yoktur. %, LE

VakifBank finansman saglamak amacryla, faiz karpiiginda teminatsiz borglanma araci gikarmakis

ve halka arza katilarak bu borglanma araglarini satin alacak yatmimeilara ihrag etmektedir. Borglanma

araci sahibinin anapara ve faiz alacafn diginda higbir talep hakki ve Vakifbank'in genel kurullarina veya
yinetimine katilma gibi hickir ontakisk hakk: yokiur,

VakifBank’n borglanma arac: ihracina kaulan yatirumetlar yatirm kacerini olustururken asagida
yer verilen risklerle smich olmamak kayd: ile borglanma araca yatinmindan kaynaklanan bazi risklerle
karyilagabileceklerdir, lhrag edilen borglanma araglany alan yatrimcilar asagida syrintile sekilde
agiklanmig risklerle karyn karpiyadir. Bu riskler genelde yatinmeinm vadede parasiun kismen veya
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tamaren alamamas: ile vadeden énce yatirimi nakde diniistime siwasindaki para kayplaci ifade eder,
Bu tiskler sistematik risk kapsaminda tim sekitire ve piyasaya ait riskletle, sistematik olmayan ihrage
bankaya ait Szl risklerdir.

2.1. fhrager Riski:

Borglanma aracr ihrag eden bankanin barglanma aracina iliskin ylikUmlikierini kismen veya
tamamen zamanmda verine getirememesinden dolay yatinmcimin kargilasabilecegi zarar olasithgdir.
Bu durumda yatinimae, ihragimin taahhiit ettigi ddemeyi kismen veya tamamen geri alamamakladis,

Sorglanma arei thraggisimin anapara ve faiz yilklimldlikierini ddeyememesi durumunda
yatnimeilar alacakiasim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirier. Botglanma araglar lcra ve 1flas
Kanuni hikimleri bskimindan adi borg senedi hiikiimterine tabidirler. Borglanme aracs alacaklar, [cra
ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiingti sira™ baglids altindaki imtivazls olmayan
diger biitin alacekiar arasinda ver almaktad,

lhragginin borglanma araclanna iliskin yitkimliidklerini yerine getirme ghcilinii etkileyebilecek
riskler thragps Bilgi Dokilmant’tun 4.1, no*lu biliminde ele alinmugtir.

2.2, Piyasa Riski:

Piyzsa riski, borglanma aracinin vadesinden dnce gattlmast durumunda, stz konusu borglanma
aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz cranlanndan etkilenmesine baflt olarak yatinmatnin zaear
etme olasihfm iade etmektedir. Thrag edilen borglanma aractin piyasada olugacak defieri, taiz
granlarinin degisiminden etkilenecektiv. Borglanma araciin fivat faizlerdeki artistan ters vanli
etkilenmektedir. Dolayisiyla pivasadaki dalgalanmalara bagl olarak faiz orantaninn yikseldigd
dutumnlarda borglanma araciin fiyat didger ve vatinmeinin zarar etme olasihds artar, Faiz oranlarinimn
diistfigii durumlarda ise borglanma aracwmin fivat: ertar.

Baska bir devisle, ihrag edildikien sonra, borglanma aracimn fByatt ikinei el piyasada
belirlenecektir. lhra¢ eden kredi korulusunun kredi degierliliginden bagimsiz olarak pivasadaki faiz
oranlacimn genel sevivesindeki artiglar barglanma aracimin piyvasa fiyatun dilsiiriicii yonde, faiz
oranlanindaki gerilemeler ise borglanma gracimin piyasa fivatimn anticer yiinde etki gosterecektie. Bu
gergevede genel piyasa riski, pivasadaki feiz oranlanmin genel seviyesinde vasanan artis veva azalislar
nedenivie karsiagilabilecek zarar olasih@ing ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki artis ya da azalislar, ihragguun Sdeyecegi toplam faiz tutannda bir
degigiklige neden olmayacaktr. Diger bir devisle; yatirnime,, vade scnunda  keodiledine
www.vakifbank com.tr adresli Vakifhank’in intarnet sitesi ve KAP ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski;

Yatimmcinin, elinde tuttugu borglanma aracin satacek yaptiyln yatwim vadesinden dnuce nakde
gevirmek istemesi duremunda s8z konusu menkul krymetin alim satimi igin meveut piyasa yapisinn sig
olmas ve benzeri nedenlerden dolayl pozisyonlans uygun bir fivatta, veterli tutarda ve gﬁrﬂkh Mmundn
elden gikaramamasi halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder. . i

2.4 Diger Riskler: N

Borglanma Araglarime Likiditesinin Yatruncin Elinde Bulunan Tutar.g Baﬁh ﬁ!am‘h
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thrag edilecek borglanma araglannin iglem gorecegi piyasada yupilacak iglem biyikltkleri ile
itgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa stanbul Borglanma Araglan Piyasasi Yénetmeligine gore stz
konusu alt limitler Borsa Yénetim Kumlu tarafindan belitlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2017 tarih ve
427 sayilt Genelge uyarnca emirler isleme konu menkul kiyimetin nominal degerlec itibariyla minimem
emir bilylklngl ve katlan sekiinde iletilic. Yorirlikteki minimum ve maksimum rominal emir
bitytiklikleri kapsammnda Yakifbank borglanma araglar: igin 10.000 TL minimum ve 10.060.000 TL
maksimum nominal emir biyiikkikleri gegerli olacakvr, Yatinmeimn halka arzdan sonra sahip oldug
borglanma araci tutarinun bu alt limitlerin altinda kalmast durumunda borglanma acagiarimin bu piyasada
satilmasi imkéinsiz hale gelebilir.

tibar Riski

Mugteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsyz
diigtincelerinden ya da vasal dizenlemelers uygun davramlmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmast veya itibann zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasthfidir. Bu durumda
Banka borglanma aracing iliskin ddeme yiikUmiGklerini kismen/tamamen veya zamanminda yering
getiremeyebilit, Ayrica, Bankaya duyulan glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag
ettigi borglanma araciun da piyasa degerini elumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borcianma araglar, halka arz edildigi tacihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski vardie, Borglanma
aracinin gelir ve alim/satum kazangian ishbu sermaye piyasast araci notu 9, ne'lu bélimde agiklanan
vergilendirme esaslanna tabidir. Bu esaslardaia defisimlbers bagh olarak yatinmailarm elde edecegi nel
gelitler degisebilic ve buna bagii borglanma aracimin fivatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri:

Araci Kurum'a Aracilik Sdzlesmesi gergevesinde Gdenecek sats ve ydnetim komisyonu haricinde,
hatka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek vefveya tlizel kisi yoktur.

3.2, Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlevinin kullanam yerleri:
Borglanma araci ikrag gerekeesi asafida belitilmistie:

Founlama kaymaklarnin gegitlendlrilmesi: Bankemiz kaynaklarimn bilyilk coguniugu mevduat
kaleminden olugmaktadir. Borglanma aracy [hrag edilmesi ile fonlame kaynaklannda cesitlendirmeye
gidilmesi siiz konusu oimalctadir.

Malivet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma aract ihrach ile biydk tutarh Gaize duyarh
meviduatin thrag edilen borglanma araci ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetinin diigiirfilmesi
amaglanmaktadur.

Faiz oram riskinin azaltilmas: TL borglanma araci ihrac: ile Banka kaynakiarinin ortalama vadesinin
uzamas: beklenmektedir, Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve }-:n.h&f:n T yatl&ma
degerlerd kullantlarak hesaplanan ortaiama net vade aci@inin azaltiimas: ama;ianmaktaqu Sy v f*;__.;

sl'.‘ 3
-'l.-,f e ""\-

flave kaynak yaratilmasi: Banks TL borglanma arac: ihrag etmek sureti ils sernﬁaj’mpiﬁabarﬁ[mdum ﬁn
ilave kaynak saglama imkdnima sehip olmaktadir. Yani sira yatirimenlara risksiz fafe q_ram ui@n‘!‘lﬂﬁ gfmn ,,»
safilanmaktadir. 5 ..
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Likidite etkisi; TL borglanma araci ihract ile saglanacak kaynakdann bilylik mevduatiardan olugan
kaynakfari ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina katgin borglanma
araci itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumiu ytinde
katky yapmaktadar.

Borglanma aract ihraci; Bankamiz faaliyetierinin gerekticdigi finansman ihtiyacimn kargilanmas: ve
fonlama kaynaklaomie cesitlendirilmesi, vade uzatim, ortalama kaynak maliyetinin disiirdimesi,
sermaye piyasafarmdan ilave kaynak saglanmasi; mevduatin erken gekilme imkanina kargin borglanma
aract itfasinin vadesinde yspilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumiv yonde katka saflanenass
amaciyla gergeklegtirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratlacak sktifin birebir eglestiilmesi gibi bic yintem
uygilanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gbre aksiyon almmaktadir.
Inracten gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerck likidite ve faiz pozisyonuna géire
kullansiacaktie. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmas), daha maliyetii pasif kalemlerin yerine ikame
edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. ibrag edilecek borglanma araglarimun;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b} ISIN kodu: [hrag edilecek borglanma araclanna iligkin [SIN Kodu Takashank tarafindan
iiretilerck Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢} MNama/Hamiline olduZu: Hamiline

d) Borglanma araglarmt kaydi olarak kzleyen kurulusun unvam, adresi: Borglanma araghact
asafida advesi verilen Merkezi Kayut Kurulusu AS. nezdinde agilacak misteri hesaplarinda
kayden ixlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sanyer/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araglarinin hangi mevzuata gire olusturuldufu:
Borglanma araglari Sermays Piyasasi Mevzuat: ¢ergevesinde olugturulmaktadr.

Halka arz edilecek borglanma araglar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun V1I-128.8 saydh “Borglanma
Araglarm Teblifi™ uyarinea iheag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma aragiaring iligkin talep toplama yéntemi, daZitm ikelern vo
borglanma araglarina iliskin bedellerin yatinlmas: pibi esasiar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28
Haziran 2013 tarihinde yayimlanan [[-5.2 sayih “Serthaye Pivasasi Araglazinin Satist Tebligi™ uyvannca
gergek lestiri lecektir.

Vakifhank tarafindan ibrag edilecek borglanma araglar BIAS In 300 1.2015 tarihinde yirdfirliige
giten “Borsa Istanbul A 5. Kotasyon Y&nergesi“nin doodimett bdlimiintin hitkiimlerine tabi oiacaktlr

lgili BIAS Yonergesing phire Vakifhank tarafindan ihrag edilecek hurglanmn aracmm lmta_ 1&&
alinabilmesi, BIAS Yanetim Kurulu’nun verecegi olumlu karpra baglidir. Halka arz ed'ﬁf.,',cck hm’gianma
araglart, 30.11.2015 tarthinde ylirdrlige giren yeni “Borsa Istanbul AS. KOIEIS}'d[l"YﬂI]Qfg'ESI it} »%
dirdiincl biliimiinin 18, Maddesinde belictilen gartlann salanmasi sartiyla, |Igi'h yunergemn oA
maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS in KKAP'ta yapacag duyuruyu :z]eycn i gdﬁﬂhdun _'(
ittharen Borglanma Araglar F‘I:_.fasam nda igiem grmeye baglayabilecektir. w koo gt
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BiA$ Borglanma Araglan. Piyasas: Kesin Alim Satim Pazan sabit geticill menkul lo ymetlerin
seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem girmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin fikiditesini
artrrmak, bilgi- 2k hizlandimek amactyla kusulmustur ve aynr giin veya ileri valorlli olarak dogrudan
alimfdogrudan satum igiemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda islemler hee glin saat 99.30-17.30 arssinda yapibmaktadir. Aym piin
valosdil (Repo-Ters Repo Pazan’nda ayni giin baglangic valtielll) iglemler 09.30-12.00 ile 13.60-14.00
arasinda, ileri valsriil (Repo-Ters Repo Pazarr’nda ilert baglangig valértii) iglemler ise saat 69.30-12.00
ile 13.00-17.30 arasinda yapiimektadir.

Emirler isleme konu menku! kiymetin nominal deferleri itibanyla minimum emir biiyliklagt ve
katlart seklinde iletilir. Vakifbank borglanma areglan igin 10.000 TL minimum ve 10.006L000.-TL
maksimum nominal emir byiikliklerl gegerli olacaktir,

4.3. Bor¢lanma araglarinm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda hilgi:

Ihrag edilecek barglanma aracimin kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
lulmaktadir,

4.4. Borglanma araglariam hangi para birimine gire brac edildifi hakkinda bilgi;
Borglanma araglas Tlrk Lirass cinsinden satiga sunufacakir.,

4,5 Thragemin viikiimliikiiklerini yerine getirme sirzlamasi iginde shraci pianlanan
bor¢lanma araglarinm yeri hakknda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borglanma aracinm
ihraggmmm mevent ya da gelmktelu diger yikimldldklerinden sonra gelmesine yol agabilecek
hiikiimlerin dzetleri:

Borglanma aragian fcra ve Iftes Kanune hitkiimleri bakimndan adi borg senedi hitkiimlerine
tabidirler. lhrag edilen borglanma araglarima ifiskin ddeme yiikiimliligii, iigiincd bir taraf taratindan
garanti altma alinmamistir. Thraca aracilik eden araci kurulugtarin da borglanma arag¢larne iligkin
yitkiimliiliklerin 8denmesi konusunda bir sorumiviuklan veya yitkiimiiidkieri bulunmamaktadir,

Borglanma araci alacaklan, lera ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. tikrastda *Déediined
Sira” bashift altindaki “imtivazl) olmavan diger biltin alacaklar™ arasinda yer almaktadir.

Yiclirlokteki [era ve Iilas Mevzuati'na gdre, miiflisten 2di ve rehinli alacak!ilarin sivas) agafrdaki
gibidir.

L. Ifas masraflan ve iflas masasimin borglan biitiin alacaklilardan fnee ve tam olarak Gdenir. (11K
md, 248}

2. Bir maln aynindan {_ic.:ﬂan kamu alacakiar: (Giimeiik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset vo
intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1}

1. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 20671)
4. Bundan sonra gelmek (zere; teminath olup da rehinle karsilanmatmiz olan veya teminatsiz

bulunan atacakler mesa mallarinm satig tutarindan, agsa@idaki sira ile verilmek ﬂ;ﬂ!ﬂkﬂ}fdolum’[
(]H( trd, ?ﬂﬁh] S P
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Alacaklar rehinli olan aiacaklilarm satig tutari {izerinde, gitmeilk cesmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmnasi [azim gelen resim ve vergi o akar veya egya bedelinden
istifa olunduktan sonra riighan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmig ise satif tutars borca mahsup editirken her rehiren
idare ve satig masraft ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar nazara
alinip paylagtumada lazun gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar taginmaz rehniyle temin edilmis olan alecaklilann sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine gimulii Kanonu Medeninin iaginmaz rehinine miiteallik hitkiimierine gére tayin olunur,

(Depisik dardiined Bkra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallatinin sabiy tutarmdan, agafrdaki sia ile verilmek lizere
kaydolunur:

Ririneci sura:

a) tsgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir wii tgmde tehakkuk etmis thbar
ve kidem tazminatian dahil alacaklan ile iflds nedeniyle i iligkisinin sona ermesi {izerine hak etmis
olduklar: ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardun tegkilat kurulmas: veya bunlarin
yagatilmas1 maksadiyia meydana gelmis ve tilzel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya demeklere olan
barglar,

’ ¢) [flsin sgiimasindan Snceki son bir yil iginde tzhakkuk etmis clan ve nakden ifesi gereken aile
hukukundan dogan her tiirli nafaka alacaklart.

Tkinei sira:

Veldyet ve vesayet nedenivie mallan borglunun idaresine biraktlan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmug olan tlim alacaklars;

Ancak bu alacakiar, iflds, vesavet veya veliyetin devam ettifi middet yahut bunlarin bitmesing
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazl: alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii sira:
{zel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dardancii zira:
tmtivazl olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra; 17/7/2003.4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasuida asagidaki
slireler hesaba Katilmaz:

1. iflésm agilmasindan Snee mithlet de dahil olmak lezere gegirilen konkordato stinesi,

2. Iflasin ertelenmest sfiresi.

3. Alacak haklanda agilnus olan davanin devam ettigi slire.

4, Terekenin 1f¥s hilklmlering gbre tasfivesinde, 3l0m tarihinden tasfive kararl vﬁ:nlmn:sm{. ka—:‘.t:;r
gecen siire, y ¢

Y
A
l|

r"J"""

4.6. Thrag edilecek borglanme araglarinim yahsimerya sagladig haklar, hdﬂliklarln kiﬂihplly
esaslary ve hu haklara iliskin kimtlamalar: &

Borglanma arac1 yatirimaeilar, ikract gergeklestiren Banka®ran alacaklhizi kﬂnumumi_a ulup Eanf{a
aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip defgilditfer, Yatlrlmc'lar Thrag
edilecek borglanma araglart igin belirtifen hesaplame yéntemi ile hesaplanacak anapara ve Tawlﬁrml@b
ddeme giini almaya hak kazanacaklardir.

Tlesret Unvan: i k ﬂ.-'m flar Bankasi T4,
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Finansman Bonosu vefveya Tahvil Alacakiismin Haklan: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kupun'u
wyaringg finansman bonosu vefveya tahvil alacakhlanmin haklart agafida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin Kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlanmin varhi
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak (TTK md 549,

- Sermaye taghhiidiinde bulunanlarn, Gdeme yeterlilifinin bulunmadi@im bilmesine ragmen
sermaye tashhldinde bulunanlara onay verenlerden, borcuny Sdenmemesinden dogan zararlan tatep
etmek [TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deder bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde yolsuziuk
yapanlardan dogan zararlari talep etmek {1TK md.551},

- Ortaklik alacakhs) sifatltarindan dolays, ortaklk esas sermayesinin azaitilmast halinde,
slacaklarinin Gdenmesine veya teminat gdsierilmesini istemek (TTK md, 474),

- Kurucular, yonetin kurulu iyeleri, ybneticiler ve tasfiye memurlant kanundan veya esas
sizlesmeden dogan sotumlulukiarins ihlal ettikleri lakdirde dogan zarartan talep etmek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni grevlerinin verine getiriimesinde kusurlu harckel etrikleri takdirde dogan
zarcartan talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakhfin kanunen gerekli organtarindan birinin meveut olmamas veya genel
kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltiimesini talep etmek; alksi fakdirde “ortakligin feshi”
igin mahkemeye basvurmak {TTK md 330},

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve gerpek
kaynaklart ve Snlemleri géisteren bir iyilestivme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
istemek (TTK md.377),

- Birlesme, bblinme veya titr defiistiime islemlerine herhangi bir sekilde katdnng bulunan kisilers
karst kusurtari ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak {TTK md.193},

- Zarara ufrayan girketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alaceklarin istemleri iflas idaresinge 8ne
sirlilmediZi taktivde, tazminat davasi agmak {(TTE.md. 536),

- Pay sahibi olmayan ybnetim kurulu dyelerinin ve yakinlarmmn sirketle borg iligkisine girmelen
halinde veya sitketin b kisilere kefalet, garanli ve terminat vermesi veya sorumluluk yitklemesi
dururnunda sirket alacakhlan bu kigileri, sirketin yilkiknlendirildigi tutarda sicket borglan icin dofrudas
takip edebilme {TTK.md.295),

- Sirketin iflasi halinde ydnetim kurulundan son 8¢ wilda sehepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglann iadesini talep etmek (I'TK.md.513),

Zaramnin stﬂcete ﬁdcnmesmi istemek {TTK.md.2023, i

- Jirketin sona ermesi ve tasfivesli durumunda alacakhlar alauaklarml tas!' y& men‘i
bildirmek (TTK.md.541), ; ML

haklarina sahiptirler,

10
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- Bitden ¢ok kisinin ayni zaran tazminle yilkiimltl olmalan halinde, bunlardan her biri, kusuruna
ve durumun gereklerine g&re, zarar sahsen kendisine yUkletilebildigi Slighde, bu zaravdan digerlerivie
birlikte milteselsilen sorumludur, (TTK md. 357/(1))

Borglanma araglarint satin alen yahnmcilaon haklanng iliskin kisttlamalar jse agafida
belirtilmistir:

- Borglanme araci szhipleri, Vakifbank’m kar zarar riskine katilmaziar. Sadece Banka'ya faiz
kargihiginda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Valofbenk’ m yonetiminde stz sahibi olmayaeaktir.

- Borglanma atac: sshiplerinin anapara ve faiz alacak haklari diginda Vakifbank’in Uzerinde bagka
bir hakki (ortakhk, kar pay, oy hakk vb.) yokiur.

- Borglanma aract alecaklar, fcra ve iflas Kanunu uyannea imtiyazly clmayan difer tiim
alacaklarla ayn kategoride yer almaktadir. Yiiriiclikteki lora ve iflas Mevzuatina gire, Banka aleyhing
yiiriitillen takiplerde alacakhilanin sira cetvelindeki dncelik durumlan lera ve Tflas Kanunu’mm 206
Maddesinde belictildigi gibidir.

4.7, Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

fskontolu olarak ihreg edilecek §4 giin vadeli sabit faizli finansman bonolartun faizi bir detads ve
vade sonunda anapara ile birlikte tdenecektir.

84 glin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

» Vade Baglangig Tarshi: 23082019
« Vade Sonu Tarihi; 15.11.2019 olacaknyr,

Talep toplamanin son glind ofan 21082019 warihinden sonraki is ghindi olan 22.08.201% tarihinde
ihracin basit ve birlesik faiz oranlan, fiyah ve defiitim (satg) sonwglan onaylanacak dzel durum
agiklamas voluyla KAP'ta ilan edilecek obup, sonuglann cnaylanmasinin ertesi is giini olan 23.08.2019
tarthinde finansman bonolant yatinmeilsnn hesaplarina aktanlacaktr. Virmanlann yapildif gim
finansman bonclerimn vade baglangig tarihi clacaktir.

by Kupon ddeme tarihler ile faizin ne zaman édenmeye baglanacagi, son bdeme tarihleri:

{skontotu olarak ibrag edilecek sabit Gaizli finansman bonolarnin faizi bir defada ve vade sonunda
(84 glin vadeli finansman bonosu tgin t5.11.2019) anapara ile bitlikie Sdenecektir. Dolayimiyla
finansman bonolanina iliskin kupon Ademesi yapilmayacakiir,

¢) Faizin vc anaparanin zaman a§umi:

Bankacilik Kanune'nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, kattlim jony.-emangt ve
alacoklardan hak shibinin en son talebi, islemi, herhangi bir vazili talimat farifinden Em,sia_mmk Ew
v feinde aranmayanior zamanagining tabidir, Zamanagimna ugravan her tirli mey"{'?ﬁhr; katilim o,
emaret ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine wlagtiomamast holinde, _}*ﬂpiiﬂﬂgﬁ.’é:fﬂm mrdeakfben
Fon'a (Tasarryf Mevduat: Sigoria Fonw) gelir kuydedilir. Bu maddenin m'gufannﬁ;ﬂ el @m u.mf Ve "’-
esaslar Kurulca belivienir. " ifadesi ver almaktadie. % A

VAR TATIRIM MENKUL DEAERLE
Akt MAaR Ebiuim Mardiv Cad. Fack Mayd

Foig, Biesk Mo 10 B 3!:'!35 LERY
Tt O {211 3 ﬂm

1Y

@“’



BDDK Kurul karariyla yiirlirliige konan, “Mevduat ve Ketilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanasimma Ulirayan Mevduat, Katihm Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve Esaslar

Hakkirida Yonetmelik™in ikgili balimtinde ise:

“Madde 8- (1} Bankalarm emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fomu
keiteima belgeleri, cek karnesi tesiim edifmemis dahi olsa cek karnesi verdikieri miigterileri ading oprion
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlor, havale bedelieri, mevduat alacak ve emanetlerin zamanagimi
stivesi sonuna kadar fsleyecek faizleri ile kaiilma hesabma iigkin kar paylart de dahil olmak tizere her
tiirtd mevduat, kattlim fon, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son tafebi, islemi, hevhongt bir
vazi: talimat: tarihinden baslavarak on yil icinde ararmayaniay zamanasimna wivar.

(3) Hlom edilen zamanagiming uramy her tirli mevdual, katiwm jony, emanet ve alacarlardan
Mayzs ayinin on beginei giiniine kadar hak sahibi veya mirasguar! targfindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylars ile birtikle Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Tirkive Cumhurivet Merkez Bankus: wdaki
hesaplaring devrediliv. Bankalar, bu durumi, hok sahiplevinin kimiik bilgiferi, advesleri ve haklarmin
faiz ve kav paylarr ile Birlikie wlagitklar: tutarlor gosterilmek siretivie ditzenlenecek biv liste ile devir
tarihinden itibaren bir hofta iverisinde Fon'a bildirmelde ylikiimliidir.

(4} Stz konusu mevduai, katilm fony, emanet ve alacaklar, fuiz ve kor paylar: ile birlitte deviy
taritif itibarivie Fon tarafindan gelir kaydeditir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili Kanun hitklimleni gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 wlhk
zamanagimma ufirarmig olan faiz ddemeleri ile |0 ytlhk zamanasiming ugramis tahvil bedelleri, stz
konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’s intikal eder,

d) Feizio degisken olmasi doramunda, dayandide giisterge faiz orani ile buna dayambarak
hangi yintemle hesaplanucagi;

Finansman bonolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI-128.8 sayil “Borglanma Araclar Teblig™
uyarmca iskontolu okarak hrag edilecek olup, dedisken faiz uygulanmavacakie,

e) (z0sterpe faiz oranmin gegmis ve gelecek performansinm ve degiskenlifinin nereden takip
cdilebilecedi:

Yoktur.

f} Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek ola@ianiistii nnsurlar ve faize iliskin ditzeltme
Kurallar:

Sabit faizli bir lhrag oldugu igin, herhangi bir giisterge faiz bulunmamaktadtr.

g) Gisterge faizin Kullamilmas: suretivle buluoacak faiz oranenn kim tarafindan
hesaplanacag:

¥ oktur.

k) Faiz oraninm belivlenmesinde esas almacak élelitiin ortadan kalkmas halinde yapilacak
igtemler:

¥ oldur,

i} Faiz ddemesioin tiirev bir kismmim olmasi durumunda, yatirimin deﬁerm.m davsnn];f
aracin deferinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya gtk durumlarda nﬂ.sﬂ eﬂdlen"ﬂlﬁ-l < ‘;‘
hakkmda bilgi: :

Yoktur.
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4.8, fhraggmm ya da yatinmeinn talebine bagh olarak erken jifanm s6z Konusu oimas
durumunda erken itfa kosullarrhakkimda bilgi:

Eurc;Ianfna araciannin vadeden 6nce erken itfas: 82 konusu degitdic.

4.9, Kisini itfanin sﬁz konusu olmas: durumunda kiami itfa kosullan hakkindz bilgi:
Ksmi itfa 50z konusu degildir.

4.10. Borclanma sraglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hukkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay veriimeyecektir,

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma ara¢larimn villik getiri orami ve getiri oraninin pasil
hesaphandgi hakkmnda bilgi:

1- 84 giin Vadeli Fipansman Bonosn:

Ihrag edilecek olan 84 gitn vadeli finansman bonesuna sabit faiz orani uygulanacakhr, Vakifbank
tarafindan ihraca (eskil eden basit faiz orarn % 17,00 olarak belirlenmistir.

lheacin SPK tarafindan onaylanmasinin ardindan, ibraca iliskin faiz oranlar halka arzin baglangg
tarihinden en ge¢ bir dnceki is glinii (16.08.2019), www.kappov.r ve www.vakifhank com.le
adreslerinde ilan edilecektir.

Duyurulan basit faiz oranindan, bilesik faiz oran: asagidaki gekilde hesaplanacakiir.

Finansman Bonosu Faiz Orem {Basit) BBR
Vadeye Kalan Giin Sayiss T I -
Finansman Bonosu Faiz Oram (Bilegik) BBO

BBO = ({1+{BBB*T/365000)(365/TH-1

4.12. Paya dioniigtiirlilebilir tahvillere iligkin dzel hilkitmier:
Yoldur.

4.13. Dedistirilebilir tahvillere iliskin izel hiikiimler:
Yoltur.

4.14, Bor¢lania aract sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi orgaslar
vasitaseyla yapildids ite ilgili mevzuat biikilmieri hakkimda bilgi:

6102 sayrl Ttirk Ticaret Kanunu uyaninca borglanma arac sshipleri, pay sahiplerinin pava bagh
olarak sahip oldukiary temsil haklanna sahip degillerdir. Genel kurulde oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci thrucina iliskin yetkili organ karzrlayi:

Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Yénetim Kurulu’nua 04.07.2019 tarih ve 02641 sayth kararryla,
farkly vadelerde bir veya hicden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 3 yil vadeli toplam
25.000.000.000.-TL. nontinal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu velveya lahvil ihrag
edilmesi, sauglarin halka arz vefveya tahsisli olarak veya nitelikli yatrimcilara satty yantemleriyle
bireysel, kurumsal vefveya nitelikli yat:rlmcllara yapilmasi, piyasa kogullarina bagl olarak iskontolu
vefveya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya defisken kuponlu olarak ihvag eddmm faiz ™
oranlarinin tespitinde ikract planianan borglanma aracimin biri vadesinden dnce ve birisi :ﬁiemrﬁ:l-‘:u
sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in veya Borsa istanbud'da iglem giren herhangi hlg D ,m ye d@f
benzer nitelikie bir bagka gdstergenin referans olarak alinmas, lizumu halinde ek getid: faﬁe f:dalrrmsr
ilave edilecek ek getirl oranwnin belirlenmesi, ilave edilecek ek getir oranindan ayn olar veva "o‘ununla
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hirlikte sabit bir oran beliclenmesi, denecek faiz oranlan da dahil olmak lzere iheaglarla ilgili thm sart
ve hiikklimterin belirlenmesi hususunda Genel Mildiirlik yeddli kdinmugtin,

4.16, Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, borglanma araciin devir ve tedaviilini
kisitlayies veya borglanma aracimi alanlarim halkdarm kullanmasmma engel olacak kayiifarn
bulunup bulunmadifing iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kognilary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takiviemi ve halka arza
katilmak i¢in yapimas: gerekenler

5.1.1. Haika arzin tabi oldugu koyullar:

Vakifbank 5411 sayh Bankacihik Kanunu Hikiimleri uvarimca faslivetlerini stirdiomekee olup,
aynt kanun hiikiemleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BIDK)
dilzenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK min 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karar ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu vefveya tahvil ihrag etmesine izin verilmistir.

T.C. Bankacilik Diizenlerne ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasas: Kumulu Bagkanhfi'na
hitaben yazdigl 29.07.2019 tarik ve 20008792-101.02.01[21]-E.10844 sanls yazida;

¢ JTirk Liras: cinsinden bono/tahvil ifractarinda, ihvag edilecek yeni bonortahvil tutary ife doha
dnee thrac edilen ve hentlz vadesi dolmavan dolayimdaki bonovtafrvillerin nominal tutarlaruun
toplamisun Kurumumz tgrafindan ilgili bankaya verilen en son bonodtahvil ihrag izninde belivtilen tutar
dahilinde kaldigt middetce, Kurumumuza izin bayvurusunda bulunuimasine ihtlyae bulunmadit
belirtilmigiir.

(...} Tedaviildeki bonaftahvillerin rominal tutarlart toplaminin 9. 500.000.000 TL turaring slosano
kadar Bankaca Kurwnumuza izin bagvurusunda bulunuimasing gerek bulunmamalkia elup, Bankantn bi
fimit dakilinde ihragta bulunmasmda 5411 savih Bankacitk Kanwme ve igili mevaouet hitkiimleri
tvsirinca sakinca bulunmamaktadis. "

ifadelering yer verilmistir.

5.1.2. Hatka arz edilen bor¢lanma araglatimm tulan:

Halka arz edilecek finansman bonosu 34 glin vadeli 600.000.00¢ TL nominal tutarda olacaicir.
Finansman bonolarina toplam halks arz tutart olan 600.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep
gelmesi durumunda toplam thrag tutar: $00.000.000 T nominal htare kadae yitkseltilebilecekiir,

£.1.3. Halku arz sitresi ile halka arza kathm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi;

19-20-21 Agustos 2019 tarihierinde olmak tizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru silrec ile bagvura yerleri ve satiy gekli:

Sats, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracthk faaliyetini yiiriiten yatirim
kurulusu sifatyla Vakifbank tarafindan talep toplama ygntemi kullanmifarak gergeklegtivilecektir. Benka_
Sermaye Piyasast Kuruhr'nca 27.11.2015 tanhinden itibaren Emir lietimine Aracih k lﬂaahyﬁtmde T
bulunmak dzere yetkilendirilmistic,! g B » B

Halka arzda finansman bonosu satn almak isteyen tim yatrimeiann; halka arz sl‘&aa: i n&e wr
sermaye piyvasas? argcl notunda belirtilen bagvure verlerine miiracaat ederek “Tq’lep Pbﬁmr{’qu i
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doldurmalan ve satin alacaklan borglanma, araclarinin bedelierini isbu sermaye piyasas) araci notunun
5.1,6 maddesine gdre yatirmalan gerekmektedir.

Bireysel yatinmeilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglanimn parasal tutanim,
kurumsal yatinmeiler ise talep formunda talep eftikleri borglanma araglanimin parasal tutariny veya
nominal tuterim belirtecekleedir,

Talepts bulunacak yatirimetlar, agagida belirtilen beigeleri talep formlarina ckleyeceklerdir:
» Gerpek Kigi Yatrmeilar: Kimlik (niifus clizdan: veya siiriicii belgesi veya pasaport) [otokopisi

o Tiizel Kigi Yatiumcilar: {mza sirktilerinin noter tasdikli drnegi, kurulug gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara flave olarak Kurumsal Yanrimet
taniminda yer alan "Aktif toplamiun 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik net hastlannin 90.000.000
Tiirk Lirasy, Gzsermayesinin 5.000,000 Tirk Licastin {zerinde olmasi kistaslarmdan en az
ikisini tayyan kuruluglat™dan yillk kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yenini:
Mali Miigavir tarafindan imzelanmms yoksa girket yetkiliferince imzalanmis) veya bulunmasi
durumunda Yemiali Mali MUsavir tarafindan diizenlenmis 1am tasdik raporu

Yatirimeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete ifiskin bir alt simr
belirleyebilirler.

Yatmmeilann  alternatif  dagimum  kanallarmden  (Vakitbank  intemet  Bankacilyg:
www vakithank com.tr) yaptiddan bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak

onaylanacakiir,
Basvury Yerleri:

g;g mmg aracl halka arzina. kat;]mak lsbe:ﬁn E}Eml Yatirmeuanin YVakifbank vﬂfvma Vak_gﬁ

¢ agilmig bir yatirim he ! 2| gerekmektedir. Kuruimsal

'
Borglanma araglarmmn halka arzing kanlmsk isteyen tim vatirimeilar,

13 Vakif Yatinm Menkul Degerfer A.5.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 lstanbul
Tel: 0{212) 352 35 77 Faks: 0 {212) 352 35 &1,

2} Vakifbank Telefon Bankaciligs
Tel: 0 (850) 222 07 24

) Emir jietimine aracihik faalivetini yiiriiten yatinm kurulusu kenumundeki Vakithaok'in tiim
subeleri,

4y Vakif Yauom' m subeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatimim kurulugu kenumundaki Vakathank intemet
Bankacthifi {www.vakifbank.com.tr} aracihg ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler. {‘F imtigl

Kurumszl ve Yuridigr Kurumsal kategorisindeki yatinmeilar bu kanah kuilammslyacﬁkur] meA EL R
ST Yy
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Krymet Blokesi Yontemi ile ﬁdeme Kabut Edecek Bagvuru Yerleri: "{ . ‘
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Vaksif Yatmm Menkul Degerler Ziraat Portfby VakufBank Para Piyasas:

A i baleri 'Fﬁm.i,_ TL DIBS, 23.0%.2019 Vadeh Sabit Yintem
5. ve thim 5u ert 1 Walafbenk Finansman Bonolan

- " [ Ziraat Portfoy. VakifBank Para Piyasast WE
Tiim Vakifbank $ubeleri, . | Fonu, Ziraat Portfy VakifBank Kisa a
Vakifbank Internet EEIIIER_CI_I_IE], .| Vadeli Burqlanma Arar;larx Fonu, TL Sabit YOntem E

. ' F1nansman Bnnu[an

e b

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvary Yerlert:

.' Temmata_ Konu Olabilecek

- Kiymetler

' s ; s 22.08.2019 ve 23.082019 vadel, TL,
Valufbanik’in tm subelers, 5D ve EUR cmsinden vadeli mevduat Sabit Yoniem

Vakifbank Telefon Bankecthigt - |4 ... plari

Basif'urﬁ Yeri Talep Vimntemi

Dagitim esaslanna iligkin detayh agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatnmcilara tahsis ve dagitim
esaslar haklunda bilgi bagiii aloindaki Dagitrm Esaslan bStimunde yer verilmistic.

Tahsisat Gruplat)

Borglanma sraglanmn hatka erzina ihiskin olarak yaunmeilar agagdaki gibi fig gruba
ayrtlrmiglardic:

Yurtigi Bireysel Yatinmolar: Kuzey Kibris Tlirk Cumhuriveti vatandaglar ile Yuntdisinda iggi,
serhest meslek ve miistakil is sahipled dahit Turkive'de ikametgah sahibi gergek ve tilzel kigiler ile
yerlesmek niyeti {fe bir takvim v tgerisinde Tiirkive'de devam!i 6 aydan fazla oturantar da dahil olmak
izere asagids tanumlanan Kurumsal Yatinmetlar disinda kalan i gergek ve thzel kigilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yetrimeibar: a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yinetim sicketleri, kolektif
vatirin Kurulugiar, emeklilik yattim fonlar, sigorta sicketleri, ipotek finansman kurwiuglan, varbk
yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar by Emeklt ve vardim sandiklan,
17/711964 tarihli ve 506 sayll Sosyzl Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyarinca kurndmusg
olan sandiklar ¢) K.ama kurom ve kurvluglar, Tarkiyve Cumhoeriyet Merkez Bankas:, Diinve Bankasi ve
Uluslararast Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar ¢) Nitelikieri itibaryla bu Kurumlara benzer olduge
Kurulca kabul edilebilecek diger kurulvslar dy Aktif toplamimin 50.000.000 Tirk Liras, wilk net
hizsilatinm 90.000.000 Tick Lirasi, Szsermayesinin 5.000.000 Tick Lirasimn dzerinde olmaal
kistaslarindan en az ikisini tagryan kuroluglardir,

Yurtdigs Kurumsal Yatinmacilar: Araci kutumlar, bankalar, portféy ydnetim sickelleri, kolektif
yatinm kuruluglan, emeklilik yetmim fonlan, sigorta sirketleri. ipotek finansman kurulugian, varhk
yBnetim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruboglardir.

5.1.4. Karmlanamayan taleplere ait bedeller ile yatrmmellar tarafindan satig ﬁ}ratmln
iizerinde Sdenen tutariann iade gekli hakkinda bilgi: . TEm

Kargilanamayan teleplerden dolayt olusan iade bedeli, kesin sabg fiyat: Gzerinden ,adcucn (k&sm
satig fiyatind agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Bathka ta;afmdan".f.
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geq iki isghnl igerisinde, satis gew,:kle;tm!em‘!’ink F‘(attria
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan vetinmolann hesaplarina iade tdllecckt{% '
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Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutanni giin iginde nakden yatran tim Bire;,sse] ve
Kurumsal yatinmcilarin yahrdiklan tutar borglanma araglannm hesaplanma virman edilecedi tarihe
kadar Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasasi Fonu alinmas: suretiyle nemelandiniacaki.

5.1.5. Tulep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirmmcilar, Talep Formu'nda talep ettikleri parasal tutan, Yurtigi ve Yurtdig Korumsal
Yatimmetlar ise talep eitikler tutar veya adedi belirteceklerdir,

[hra¢ edilecek finansman bonosumun birim nominal deferi 1 TL'dir. Yurtigi Bireysel
Yatrimeilann minimum talep tutarr 1000 TL olacakbir. Yurtigi ve Yurdiyn Kurumsal Yatinmeilarm
minimum talep tutar: veya adedi 1000 TL/1000 adet olacakix, Minimum talep tutarmdan/ndedinden
sonraki talep araliklanimin 1.-TL/L adet ve katlari seklinde ofmasi esastir. Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutan/adedi hakkmda herhangi bir sinirlamada bulonuimanugur. Yatimmetlar,
istedikieri {akdirde Talep Formu'nda almak istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt s
belirleyebilirler.

5.1.6. Borglanma aract almak igio bagvaro yapilacalk yerler ile berglanma araci bedellerinin
ddenme yeri ve sekl ile testim stiresi de dihit bor¢glanma araglarinin teslimine iligkin bifgi:

a) Bagvuru yaplacak yverler ile bor¢lanma arac: bedellerinin Sdenme yeri ve seldine iliskin
bilgi:

Yurtici Bireysel Yatinmolar:

Yurtigi Bireysel Yahnme:lar agagida belirtiten Nakden Odems, Krymet Blokesi Yoinemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Y&ntemiyle Talepte Bulunma se¢eneklerinden bir
tanssini segerek talepte bulunabilirler,

4. Nakden (deme: Yurtigi Bireysel Yatnmeilar talep ettikleri finansman bonolaeina Higkin
parasal tutan (TL olarak) nakden yatiracaklardir, Tutan nakden yatiran yatimetarin, ibgili finansman
bonosunun fiyat belirlendikien sonra talep edilen nakit totarin fiyata hblinmesi suretivie nominal deger
belirlencoek ve bu nominal deger tekrar fiyatla ¢arpilarak nihal tutar ve iade tutar belirlenecektir, Nakit
gdemede butunan Yurti¢l Bireysel Yatinmeilanin yatiediklan mutar borglanmia araglanmn hesaplanina
virman edilecefi carihe kadar Zirzat Ponfiy VakiiBank Para Piyasam Fonu alinmas: suretiyle
nemalandirilacaltir,

B. Krymet Blokesi Yntemi ile Talepte Balunma: Yurticl Biceysel Yaunmeilar, kendilerine ait yattnim
hesaplannda mevcut olan TL DIRS, 23.08.201% vadeli TRFVKFB81917, TRFVKFBB1925 ve
TRFVKFBS1933 kewdlu Vakifbank Finansman Bonolan, Ziraat Portfiy YakifBank Para Pivasasi Fonu
{6. Fon) ve¢ Ziraat Portitdy VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fenunu (11.Fon) teminat
gihstermek sureti ile finansman bonasy talep edebileceklerdir,

Finansman bonosunun 4,11 maddede belirtildigi sekilde bolunan fivan dikkate ahinarak
hesaplanan talep bedeli karsififinda alinacak blokaj tutarlan agafida gGsterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL BIBS Blokuji: Odenmesi gereken bedel {Talep edilen tutar) / %57 ,-.-'" L

23.08.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolart Blokaji: Odenmesi gereke’n hedELH‘nlep
edilen tutar) { %57 A :

Biokaj ileminde;
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« Ziraat Portfdy VakiBank Pars Plyasam Fonu ve Ziraat Portfty VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonunun ¢ gilti igin fon kutucusu tarafindan agiklanan alig fiyan,

« TL DIBS*{erdeé Vakifbank’in aniik ﬂ?lkl&dlhl geri afim fiyate dikkate alinacaktir.

« 23.08.3019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolaradaki nominal deficr dilckate alinacskir,

Teminat gbsterilen kiymetlerin hozdurulmasinda Vakifhank in anlik agikladsn geri alm fiyat
uygulanacaktir, Bu fiyat pivasa kosullanna gire degigiklik gBsterebilir,

Teminat tutarlannin hesaplanmasmda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altmda kalmayacak ve kesirli vetveya ilgili menkul kiymet igin belirtifen katlarnn diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmelarm taleplerini karpilayacak miktarda tek bir teminat tirQnin tek bagma yeterli
olmamasi durumunda, aym yatinm hesabinda bulunan ve yukarida “Krymet Blokesi Yiintemi ile
Talepte Bulunma” bashi altinda belirtilen teminate kot olabilecek Kiymetler ayni anda teminata
atinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas) Sabit Y8ntem'e goire yapilacalkdir.

Sabit Yintem:

Dagtim listelerinin agiklandift giin, bu yontemi tercih eden yaunimellanin dagitim listesine plire
abmay1 hak ettikleri borglanma araglariun bedelleri, yatinmetlanin bioke edilen TL DIBS’leri, Vakifbank
Finansman Bonalan vefveya teminat kabui edilen: fonlari re’sen bozdurularak Bdenecektir,

Teminata alitan kiymetlerin nakde donigtiiviilmesi swrasinda swalama Banka tarafindan
belirlenecektir,

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatirimeilar, Yakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 22 Agustos ve 23
Afostos 2019 vadeli mevduatlarm  teminat gdstermek suretiyle finansman  bonosu wlep
edehileceklerdir. Finansman bemosunus talep bedeli karsihiginda almacak blokaj tutarlan asagida
gosterilen gekilde hesaplanacakiir,

TL Vadeli Mevduost Blokaji: Odenmest gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzdz vadeli mevduatlarin bozdurulmasy sabit ydnteme giire yapilacaknr.
Sabit Yootem:

Dragitam listelerinin agikiandifn glin, bu y@ntemj tercth eden yetinmeilanin dagitim listesine gdre
almayt hak ettikleri borglanma araglarmin bedelleri, yatinme:larin, bloke edilen vadeli mevduatlar
re’sen bozdurularak ddenecekiir,

Teminata alinan kiymetlerin nakde didniistiirilmesi sirasinda siralama Banka tarefindan
belirlenecektir,

USI/EUR Vadelt Mevduat Blokaji: Gdenmesi gereken bedet (Talep edilen tutar) / ”’E.S'l} e
Yurt lgi Bireysel Yatwmmeilar vadeli mevduat hesaplarinda meveut ofan Tdrkiye ﬁumhur;ygtk

Merkez Bankag)'ncg alim sanm konusu yapilan konvertible dévizierden Amerikan Dnﬁn {PJSB} W'r "’ ‘
Avro (EUR) yu teminat gdstermek suretivle finansman bonosu talep edebileceklerdir, i ?}5 ; ;.;k el

Finansman bonosu talep bedeli karjiiiinda almacak déviz tutan agagida grhs.m:ﬂcn gck:ldc
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N o
T‘-‘vﬂ Lryuanss T hisi Meed ar Roris s A6 Sh
A . g iy T g . B }
VAKIF YATIRIM MENKUL DEQERLER ., 18 P AT i Sarray g vl O A e °
Admt smn Eouile RABITRTY Ga&l;gs A o ool B e B \ P
F. 1A Biok M nd ? ’

iz 15328 TRESE: i >
Dr-zi‘ T o Mg 307 - j" il
suremiar Wi 922 v HLA) 2 tﬁatﬁ?ﬂdms' ol il com



Blokaj isleminde, Vakifbank’m s8z konusu yabanct para igin talep verilen giine iligkin ilk
agtkladif) gise diiviz alis kuru dikkate almacakhr,

Sabit ¥Yéntem:

Vade baslangic tarihinds, bu yBntemi tercih eden yatinmeilann daficim listesine glre almay: hak
ettikleri finansman bonolarimin bedellert, yatimedann bloke cdilen dovizleri res’en, Vakitbank m
dugitum anindaki gise déviz alig kurundan bozdurularak 8denecektir,

Kurumsal Yahnmeilar

Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatwmmeslar borglanma araglatinim talep ettikleri parasal tutarind
nakden veya hesaben yatiacaklardir. Ancak yatmmetar, ddenmeme riskinin Vakif Yatiim'ca
Ustlenilmesi kavdiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siresinin bitimini takiben
ddeyebilicler. Vakif Yatnm, tzlepte bulunan kurumsal yatinmemin {alebini kabul edip etmemekie
serbest olacaktir, Talep ettikleri borgianma araglanimin parasal wtannt talep toplama sliresi igecisinde
yatirmak isteyen Yurti¢i Kurumsal Yatinme:tarin, nakden yatiemig olduklar tutarlar finansman bonolan
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Zirsst Portfoy VakifBank Para Piyasasi Fonu elinmas
suretivle nemalandimilacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katimayan Kurumsal yatmmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra slmaya hak kazandiklan borglanma araglanmin ddemekten imtina edemezier ve
finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag) tarih olan 23.08.20119 saat 12:00°ve kadar 8demek
zorundadirlar,

Yatirmeilann yvatiedifl parasal tutara karsilik gelecek borglanma araglarimin nominal degeri ve
satig sonugian talep toplamamin sona erdifi piinii tkip eden i3 giniinde (22.08.2019) Kamuyu
Aydinlatma Plattormu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katlmayan Kurumsal
Yatwwneilars ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapriacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satig fiyati {izerinden Gdenen (kesin
satig fiyatini asan pegin tahsil edilen tutar) tuter ve olugan nema, dafmm listesinin Banka tamalindan
cnaylanarak kesinicsmesini takip eden en ge iki (spilnil icerisinde, satig1 gergeklogtirtlen Vakif Yahnm
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilann hesaplarina iade edilecektir.

b} Borglanma arackarioim teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, sansin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Pivasasi
Mevzuat cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Karsilanan taleplere iligkin borglanma araglarmun kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A5,
diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylonmasimn ardindan 23.08.2019 glln sonuna kadar
wergek|estivilecektir,

5.1.7. Balka arz sonuglarinm ne sekilde kamuya dnyurulacag haklanda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglanmm satsina iligkin dlizenlemelerinde ver
slan esaslar gergevesinde dagtim listesinin kesinlestigl giind takip eden iki i gitnll icevisinde Kurul’un
&zel durvmlanin kamuya aqikignmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamarn son glint olan 21,08.2019 farihinden sonraki t3 glind olan 22,08.2019 tarihinde
fhracin daginm (sahg) sonuglar onaylanarak Szcl durum agiklamas: yoluyla KA ta ilan edilecek olisp;.
sonuglann onaylanmasinin ertesi is glind olan 23.08,2019 tarihinde finansman bunulafsjigat-xrlmqg!a:r[n_ R
hesaplarina aktanlacaktir. Virmanlann yapildifn giin finansiman bonolanmin vade;}fv_ﬁslﬁh,grgf,mﬁhf 3
clacaktr. i {' "
5.1.8. Borglanma araclanmn 51 slm baklar, bu haklars devreditebiliblii ve bu.afm,
haklarinm kuellamlmamas: darumunda bu kaklarm akibeti haklanda bilgi: N R
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Yoktur.
5.2. Dagitum ve tahsis plans

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayni anda yapildin durumlarda, bu iilkelerden birine belii
bir oranda tahstsat yapilmigsa bung iliskin bilgi ile ker bir kategori bazinda balka aszda
yatrimeilara tahsis ve dagitim esasian hakkinda bilgi:

Yolctur.

5.2.2, Halka arzda yahrimeilara tahsis ve dafibm esaslan hakkinda bitgi:
Tahsisat gruplarina iliskin bilgiter Madde 5.1.3.2°de ver almaktadur,
84 giin vadeli ve 600.000.000 T, nominal degerli finansman bonotannn,

474,000,000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurtigi Bireysel Yaurmeilara
120.000.000 TL nominal degerdeki {%520) kismit Yurtigi Kurumsal Yatinmeilara
£.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kism: Yurtdi;i Kurumsal Yatinmeitara

gerceklestirilecek satishar icim tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yaurime: grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak kadar
talep pelmiy olsa dahi, tahsisat cranlant armsmda yatirimeillara SPK'ma “[1-3.2 Sermaye Plvasas:
Araglarinin Satisi Tehllgl hikGmlerine gbre; yukanda yer alan Yurtigi Bireysel Yatirimeylar ve Yortdist
Kurumsal Yatirimelar igin belitlenen tahsisat oranlarinda talep toplamanin san giinidk Valof Yatirim'im
Brerisi ve Vakitbank’in onay: ile %20’ den fazla olimamak lizere kavdirma (azalitma) yapeiabilir,

Tzlep toplama yoluyle satis yinteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatmme! grubuna tahsis
edilen tutan kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunds; SPKmn “T1-3.2 Sermaye Pivasast
Araglarmin Satipr Tebligi” Madde 186 bendi hilklimleri gergevesinde o grubs ait tahsisatin
Karstfanamayan kismi difer gruplara aktanlabilir. Bu durumda ilgili tebligin Madde P-4 bendi
hiikiimlerindeki siurlamalar uygulanmaz.

Halka arz siivecinde yatinime! talebine bagh olarak thrag tutan 900.000.000 TL nominal defere
kadar artirilabilecektic. [hracin 906.000.000 TL nominal degers kadar artirimas: durumunda; SPE owm
“lI-5.2 Sermaye Pivasast Araglarimm Satg Tebligi” Madde 18-4 bendi hitkiimleri gergevesinde
a00.000.000 TL nominal deger iizerindeki ek sahsa konu artirlan kisim igin tahsisat orantan serbest
olarak belitlenecektir.

Dagitim Esaslan

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun [1-5.2 “"Sermaye Pivasasi Araglarimin Satg Tebligi® ekinde yer atan
talep formuna pbre igermesi gereken asgari bilgilerd ve KKTC vatandaglar ile Torkiye'de yerbesik
yabanei uyruklular disinda kalan bireysel yatirumelarin TC Kimlik Numarasine igermeyen kayitlar iptai
editerck dagitima déhil edilmevecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptai edilen kayitlar talep fistelerinden
¢1karldikten sonra dagitim iglemi asafidaki sekilde gergeklesticilecektir.

Yurtigi Bireysel Yahirmcilara Dagitom:

Oransal dagitim yéntemine gbre yapilacakhr.

1k agamada, yurtici bireysel yatirimotlarin parasal talep tutarlanin hmm ﬁ-}’ﬂt& Ekab'l{::a_deﬁ‘-
normtinal talep karsiliklan hesaplanacaktir, .

.{‘i“_'.d Sl F o os
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tahsisar tutarinin, dagim digi beakilanlardan sonra kalan toplam talep nitatine boliinmesi ile “Arzm
Talebi Kargilama Orant™ bulunacaktir. Bijunan “Arzin Talebi Karsilama Oram’™ her bir yurtigi bireysel
yatirumeinin kigisel talebi ile carpiiacak ve 1 TL nominal katlan jeklinde dafntlacaktir.

Yurtici bireysel vatirimellar igin oransal dagium yGntemi kullandacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapiimayacaktir,

Yamlan dagitim senucunda talep ettigi minimum miktart alamayan yurt igi bireysel vatimmatlara
vaplan dagitim iptal edilerck bu yanrmailara dagttilan finansman bonolar: tekrar oransal dagtima tabi
wtulacaktir.

Kurumsal ¥atirimeilara Dagiim:

Her bir yatinmeiya veritecek finansman bonosy mikterma Vakif Yatirun'in Snerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar vertlecektir.

Tiim yatwcimer gruplanina dagiim yapilirken, dajiitun sonucu ortaya gikan miktariar alt sunir koyan
yatmmelar agisindan gézden gegirilecak, ortaya gikan miktarm bu ait siminn alhnda katmas: halinde
yatirsmen istegine uygun olarak listeden gikaritacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacakur.

Yatinme gruplanna belittilen yoatemler le dagwm yapiirken hesaplamalarda kilsurat artaya
grkmasindan dolayr dagitilamayan finansman bonolar, talebi tamamen kargilanamsyan yatirimesdar
arasinda Vakifbank in uygun gbed g gekitde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan tateplere iliskin borglanme araglarimin kayden
teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ddzenlemeleri gergevesinde Vakif Yatinm tarafindan yerine
petirilecektir,

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar, kesintesmis borclanma araet
mikearnin bildirilme slireci haklinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig borglenma araglan miktarlannin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden i giinfl (22.08.2019) ihragg! ve/veya aract kurum tarafindan gergekiegtirilecektir,

5.3. Borglanma aracimm satiy fiyanh veya fiyaan tespit edildigifedilecegi ydntem ile oibai
fivatin kamuya agklanma sirect:

#4 giin vadeli iskontolu linansman bonolarinim faiz oram isbu sermiaye piyasast aract notunun 4.4
maddesinde yer almaktadir.

Buna gire Vakifbank tarafindan; 84 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz orani % 17,00
olacalkdir,

Borglanma araglarinm fivar; isbu sermaye piyasast araei notunon 4.11 maddesinde belirtilen
formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yiliik Bilesik Faiz Orami kullamlarak belirienecek ve
virglilden sonraki bes hanaye yuvarlanacalctir.

Finarsman Bonoau Yilltk Basit Faiz Oram- %%
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL)

Finansman Bonosuaun Vnd:}rl: Kalan Gin Sayist-

Fmansm:,un Bonnﬁunun Fnyal.t

.

BBF = 1[III]H({1+(BBBG&5[H]*T}}}
'I.‘ . . .
Finanaman bonosuniun nihai sattg sonuglar: ve sais f' iyatt talep toplams silreainin h!tlmm: tsrklp
eden iz ghnii (22.08.201%) iginde www.vakifbank.com.tr adresti Vakifbank'in kurumsal im&mﬂt sltﬂﬁp
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8.4, Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili knrulus bakiunda bilgi:

Halka az en iyl gayret araciifi ile Vake Yabirim Menkul Degerler AS. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Borglanma araglanmn halka arz, Vakif Yanren Menkul Degerler A3, ile Vakitbank arasinda
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sizlesmesi gergevesinde SPK mevzuating uygun olarak en iyi
gayret aracilift esaglar cergevesinde gergeklegecektin.

Vak:f Yatirim®in unvant ve advesi agagida belirtilmigtir:

Yalkof Yatimm Menkul Degerler A5,
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler7istanbul

5.4.2. Halka arzin yapulacadi iilkelerde yer alan seklama ve fideme kuruleglarinm isimleri:

Borgtanma araglannin halka arz: Tirkive'de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kurviuslar,
sirasiyla Merkez Kayit Kurulugu A 8. ve Takasbank-Istanbul Takas v Saklama Bankasi A.S."dir.

5.4.3. Aracihk tiri hakkioda bilgi:

Halka arz en iyi gayeet aracilif) esasing gBve vapilacak olup Velof Yatirim Menkul Degerler A5,
tarafindan yitklenimde bulunulan tutar yoktur,

5.4.4. Aracihk ve yiiklenim sfiztegmesi hakkinda bilgi

Finransman bonosu ve/veya tahvil halka arz: Vakif Yatinm Menkul Degerler AS, ile Vakifhank
arasinda 2019 wili igerisinde kisimlar halinde thrag edilecek olan finansman bonosu vefveya tahvil igin
31/12/2018 tarihinde imzalanan acacilik s8zlegmesi gercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracihi@ esaslan cerpevesinde gergeklasecektir,

Vakifbank, 2019 vilt ivinde tertipler hatinde ihrag edilecek olan finansman borosu velveya tahvil
igin verilen hizmetler karsihfinda Vakif Yatirim Menkul Degierler A.S. ye BESMV dahil 200,06 (Onbinde
alt)) y8netin komisvonu ile, Vakif Yavmm Menkul Deferler A5 nin vaprmus eldugu satis tutan
iizerinden BSMY dahil %20,1 {Bindebir} oraninda satig komisyonu Sdeyecektir,

5.5. Halka arza illskin elarak lhra¢cimmm ddemesi gercken toplam ve halka arz edilecek
borg¢lanma arae bagina maliyet:

Isbu maddeds ver verilen Kurul Gereti ek tegkil etmesi amaciyla hesaplanomis olup, esasen
SPK'mn W1l-128.8 sayih Borglanma Araglar Tebligi’nin Kurul ficretlerine iligkin 12, Maddesi 3. Bendi
gergevesinde ihrag miktari kesinlesen finansman bonolanmin nomimal degeri iizerinden hesapianarak
MEKK nezdinde “botslanma araglan™mn thoage havuz hesaplarina aktardmasimdan dnce Kurul hl.lta;es ine
gelie kaydedibmek iizere yatinlacaktir, - :

/. i_ e '\

a. [hrag edilecek olan 84 giin vadeli ve 600.000.000 TL nominal tutardaki Fnansman bcmasu y;m a
tahmini toplam maliyetler agafidaki gibidir: y !

"'F -
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. Vadeye Cire
" .
SPK {lcred Mominal Tutar Degisen Oransal 300,000
fhrag ve It lg.lemlmne iligkin TR Oransat {Tavani 34 605,50
MKK Geretler ? Nosminal Tutar Asarsa Sabil} {BSMV Dahilj
Borsa istanbul Kotasyon Ueretl . Ttara G
rh Ty N 1T . 72842 00
3.125= Kutasyon Uerefi<S0.000 omiRe] Tar Snbit ;
_— _ e S
| Tukasbaok ISIN Kedu® L Sobit 13i§,25 i
360.000 (BSMY Dakil) i
+ i
= i ] ; i
Yanetlm ve Satiz Komisyonw Mominal Tutar Oranzal 8,1% Satis Koarisyanu
{BSMYV Dahil} ;
Tahmini Rektam ve Taoslim,
[zahwname Basla ve Yayin 10000
masraflan
. TOPLAM TISSSISTL

'Halka arz edilecek 600,000,000 T pominal tutarh finansman bonosung farla talep getmesi durumunda, 300000000 TL
nominal degerdi roplam ek satig hakkiin 1amamumn sadece bu ihrag igin kuliamlmas, darumunda toplam S00.G0G.000 T
paminal  deferl] fnansman  bonose  igin  Kwnl  Oereti 430000 TL  clamk  Gdeneceltir.  (Hesaplama:
S04.000.000%0,0005=450.000 TL)

2 Toplam 14.605.90 TL tutarh ficeetin 2.958 TLABSMY s ihragtan Gnce ihreg edilen nominal tukar Qzerincen %of.01
vrarundaki MKE hizmet bedelinden, katan 31.647,%0+B5SMV'5i ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir. [hrag Gereti igin
st limit 2,958 TL dir. Ayrica kupon ddemesi ve ith tarihlerindz %(0,805 orammda tave ioret odenmekiedir, gl tulam iliskis
aft limit %90 TL, dst [imit 49.277 TL.dir. {BSMY Oran:%5}

¥ Halka arz yoluyla yapilacak ikraglar igin ayer ayn olmed dzere her bir (Rreg igin nominal olarak kotasyon dereti; 0 TL -~
50.000.000 TL. arass 4.553 TL, 50.000.000 TL ~ 160.000.000 TL aras: 9,106 TL, 100.000.000 TL ~ 200000 060G FL araz
18212 TL, 200008 000 TL — 400000800 TL aras 36.424 TL, 400,030,000 TL iizeri balka arztanda isc 72.848 TL olarak
mereeklogecektir, Ueretin hesaplanscagn yiim Arbik ayn sonu itibariyle Borss kotunda bulunst her bir borglanma aracukina
sertifikalat igin sabit 725 TL kotls kalma bereti uygulanacaktir. Vadesi 3 yildan faxla olantarda ilk 3 yd kotta kalma dicreti
alnacak, tekip eden yilarda kotta kabma dereti alinmayacakir, Borghuluge temsil eden sermaye pivasasy araglanmun kota
almdis yil kotta kalma dereti alinmayacaktir,

* Trkasbank Goreti 125 TL{+BSMV) dir.

+ 5852 Kenusu oran Vakif Yaurm ile vapilan stzlesme ¢erpevesinde belivlencn vrandir, EL satey hakkien amaminn sadece
bu ihrag igin kullamlmase durumunda 26006 ovan izevinden ySnetim komisyorwn 340000 TL'ye (Hesaplama:
960.006.000-+0, 062540 000 TL) yilk=elecektir. Satig komisyonu olarak Vakithank tarafindan Sdenecek tetar, ibrag bazinda
Yalul Yatirim'in satigim yaptifs borglanme araclarimn pegin degeri iizerinden hinde bir alarak hesaplanzcaktir,

Inrag edilecek alan 84 gn vadeli finansman bonosu igin borglanma aract bagina maliveri toplam
tahmnini maliyet ek sang ve sattg komisyonu harig nominal thrag twtaciun yaklasik %0,1%ine tekabiit
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 600.000.000 adet finansman bonosu besina
ditsecek malivet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bolunan yatirimeimno Gdeyecegi maliyetler kakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslari isbu sermaye piyasasi araci notunun madde 9
*Borglanma Araglan ile igili Vergilendirme Esaslan®® kusminda belintilmistic.

Bireysel ve Kurumsal vaunmcilardin Banka vefveya Vakif Yatmm nezdindeki herhanpi tur
bagvuru kanalindan helka arz ile ilgili olarak komisyon vova masraf talep edllmew:ceknr. N -

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER : A 3
6.1. Bor¢lanma araglarumn borsade iglem giirmesine iligkin esasfar ile lﬂem gﬂrme ao o F
tarihlerk: g
Halka arz edilen borglanma araclariun sstigi tamambandiktan sonra BIAS da I;lﬂm gﬁr’abﬂr@m )
BIAS Mevzuat’mn ilgilt hikiimleri ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun onayina baglidic™ ™ g‘%‘
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Halka arz edilen borglanma araglarumn satiginin tamamlanmasi ve satiga iligkin dagatim listelerinin
onaylanmasmi takibén B1AS tarafindan beliclenecek ve KAPt ilan edilecek tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglar Plyasas) Kesin Alim Saum Pazari'nda iglem gbrmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem pérecek olan borglanma araclartmn hangi durumlarda iglem
sirasmin kapatilabilecegi haklonda bilgi:

SPK ve BIAS Mevruatiin ilgili hikiimleriyle belirlenen yikinniiilikleri yerine getirmeyen veya
BiAS Kotasyon Yonergesi'nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olugtugn sirketlerin ihrag ettigi ve
borsada iglem géren borglanms araglan BIAS Y8nétim Kurulu kararyla gegici veya stirekii olacak iglem
prmekten men editebilir. Borsa Y8netim Kurulu gerekli gordiigi hallerde ¢ikarma kararindan dnce

threggt kuruiusu durumy d0zeltmesi igin siire verersk uyarabilir.

6.3, Ihragpmin daha énce ihrag ettifi pay haric sermaye piyosast uraglarinm istem
girdigi borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankas: T.AQ. nun Sermaye Piyasast Kurulu'nden aldigr onaylara istinaden
horsalarda islem goren, yurtigi ve yurtdiginda ihrag editen ve Kurula bagvuns tarthi (09 Temmnz 20193

itibariyla vadesi dolmayan borglanma araglan agafida listelenmistir:

B0 Kurumine v 55 5 L
- Messin NEI-AZ20.0603- 8500817 -

By 24
2 Ood &

¥uri [gi Sermaye Piyasase |- Thrag l.!*.ir_a'g-'['l_lﬁn' "I-"ndje.; Getirit ISIN Istem Gardugn
Arac Tarihi (Nomibnal} - (Crhm} Borza

{ Sermaye Benzeri Tahvil . 18.09.2017] $25.000.000 | 3640 | 13,9658 | TRSVKFB92719 | Borsa Istanhul ]
Finansman Bonosu * 250120198 93277768 2107 | 20,5711 TREVKFBRIOT Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 19.0_4.20]9. 413213885 | 126 | 20,5000 | TREVKFB§1925 | Borsa lstanbul ;

| Finansman Bonosu ~~ [19.04.2019] “45.588.037 | 161 | 20,4000 | TRFVKFB9I916 | Borsa stenbul |
Finansman Bonosu - {}E.US.EDE_Q ISS,_?QE;IEI_ L1107 21,7500 | TRFVKFBB1933 Borsa [stanbul ;
Finansman Benesu 08.05.2019 -5;143.2'3_9__ 247 .| 12,2500 TRFYKFBI120t 1 Bersa Istanbud  }
Fivansman Boness | 17.05.2018| 42330916 | 175 | Degisken | TRFVKFBKI911 | Borsa Istanbul

Ozel Sektor Tarvili 17.05.2010} 2.113.062 | 371 | Defigken | TRSVKFB32038 | Borsa fstanbul |
Finansman Bonose | 17.05.2010| 629.177.637 | 84 | 23,3000 | TRFVKFBSI941 | Borsa Istanbul j
Finansman Bonesty 24052019 92.623347 | 175. [ 22,5060 | TRFVKFBKI1929 [¥ Borsa Istanbul |
Finansman Bonosu 22.052019 .62.?44..{133' a3 23,5000 |  TRFVEFBBI95R Borsa Istanbul J;
Finiansinan Bonost 29.05.2019 129563558 1 (21 .| 235000 | TRFVKFBO1924 | Borsa Istarbul
Finansman Bonosu | 31.05.2019] 200.000.000 | 105 | 23,5000 | TREVKEBG1033 | Borss istanbul
Finansman Bonosu - 13.{]-]5;2019 oG 125,198 | 85 23,1500 TRFVEFBS! 040 Borsa fstanhul
Finansmen Bonosu ™ | 14.06.2019 zl'i_g."fza;_ﬁia. 76 | 23,1500 | TRFVKFEBIS66 | Horsa lstanbul |
Finansman Bonosi | 21.06.2019 323626424 | 105 | 22,5000 | TRFVKFBEIDIS Borsa Tstantul
 Finansman Bonosy [ 21.06:2019] 77.710.029 | 7175 | 22,7500 | TRFVKFBAT913 | Barsa istanbul
Finansman Bonosu —101.07.2019] .108.060.099 [ 91 7|T23,0600 | TRFVKFBOI957 | Borsa Istanbul
Firansman Borosu 12.07.2019] 295.462.238 | 84 | 21,7500 | TRFVKFBEI935 | Borsalstanbul |
‘| Finansman Boposu . - | 19.07.2019}- 909.500.000 | S6 | 21,0000 ¢ TRFYKFBS1973 Borsa fsaHbol
Finansman Borosu 26.072019| 254895573 | 168 | 20,0000 | TRFVKFAIZ029 | Borshignbuid % %,
Finensman Bonosi | 26,07.2019] 356.943.141 | 70| 19,3500 | TRFVRFBEISS0 | Brpe Mg
{¥) Witk Basit Falz Orant, T o ' B Fog
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6.4. Piyasa yapiar ve piyasa yapicilyin esaslar::
Yokiur.

7. GARANT! HIK IMLERT VE CARANTORE ILISKIN RILGILER
Yoktur,

8. DIGER BiLGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanhk yapanlar haklanda bilgiter:

Vakil Yatmm Menkul Degerler A.3. 31.12.2018 tarihinde imzalanan sbzlesme kapsammda
Vakifbanl'a borglanma araglarinin thrac konusunda aracilik ve danigmanhik hizmeti verscektir.

Tivara) vz Nickive vataflar Raedes) T80
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8.2, Uzman ve bajimsiz denetim raporlart ile digiined kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasas: Armci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s, Moody's ve JCR Eurasia
Rating’den alinan derecelendirme notlarma yer verilmigtir. Vakifbank, stiz konusu ilgili igtincd Kigiletin
yayimladig: bilgilerin aynen alindiini ve kanaat getirebildigi kadaciyla, sgiklanan bilgileri yanhs veya
yaniltici hale getirecek herhangi bir ekstkligin bulunmadifinu beyan eder.

igili Gigiincdi kigilere asagidaki internet adresierinden ulagilabilir:
Fitch Ratings: www. fitchratings com
Stendard &Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody's: WY, mmdvs com

31.03.2019, 31.12.2018 ve 31,12.201 7 tarihli finansal tablolara iliskin sinrch ve bagimsiz denetim
rapotlar PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Milsavirlik A%, tarafindan hazirlanmig
ve 31.03.2019 dinemi igin sarth sonug, 31.12.2018 décemi igin siuch olumlu gbclls ve 31.12.2017
démemi igin sinecl olumlu glirls igeren bafimsiz denetim raporlan dienlenmigtir. Siz konusu girisler
agagnida sunulmugtut:

31 MART 2019 FINANSAL BiLGILERF iLISKIN SINFRLI DENETIM RAPORU
Turkiye Vakiflar Bankas Tiick Anonim Qriakhin Genel Kurnlu’na
Girig

Tirkive Vakiflar Bankasi T.A.Q. non (“Banka™) ve kensolidasyona tabi ortakliklanmin (hep birdikte
“Grup” olarak anitacakur) 31 Mart 2019 taribli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayal tarihte sona
eren iig aylik dbneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, konsolide Szkaynak degizim tablosunun ve konselide nakit akiy tablosu ile Snemli
muhasebe politikalaninin Szetinin ve diger agklavic dipactlannin siniell denetimini yirGtmiis
bulunuyoruz. Banka yénetimi, 56z konusu ara diinem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarna ve Belgelerin Saklanmasina
{liskin Usul ve Esaslar Hakkinda YSnetmelik™ ve Bankaciik Dtizenleme ve Denetleme Kuruiu
tarafindan bankalarin hesap ve kayut dizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankaciik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BREKY genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tiirkive Muhasebe Standard: 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi™ hitkimlerini
iperen: “BDDMC Muhasebe ve Finansal Raporfama Mevesati™na uygun olatak hazidanmasindan ve
gergee uygun bir bigimde sunumundan sorumludur, Secumlulugumuz, yaptifimiz sinel: denetime
dayanarak sz konusu ars diinem finanzsl bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir. s

Simrh Denetimin Kapsami

Yaptiimiz sinirh denetim, Simich Bagmmsiz Denetim Standerd (SBDS) 2410 “A!‘a‘ D‘ﬁnf"n‘r Tma‘tlsal" £
Bilgtlerin, Igletmenin Yillik Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Dahet@i Tamfmdah i ,%
St Bagimsiz Denetimine uygun olarak ylirititimiigtir. Ara dénem finansal bilgilets: |L1$km Elﬂjﬂfl f
denetim, basta finans ve muhasebe konulamndan sorumlu kisiler olmak Ozere ilgili™ Kigilerin ;
sorguianmast ve analilik prosediirier ile difer siirll denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur, o
Ara ddnem finansal bilgilerin sinirl: denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarna uygun

olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir gbrig bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla Gnemli Slelide dardic. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinwrli denetimi,

Ticar -'LL,rmeTL H;-r_‘ kf‘ I.)(iﬁ.ﬁ A
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denetim sirketinin, bir bagimsiz denstimde behirlencbilecek tlim Snemli hususlara vakif elabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim ghristi bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Bayanafn

Konsolide Finansal Tablolara {ligkin Agiklama ve Dipnotlar Beginei Bildm I Kisim 7. maddede
belirtildigi zere, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki kansolide finansal tablolar, Banka
yanetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri
dikkate alinarak tamamy 8nceki dnemlerde gider yazilmak suretivie ayrlmuis elan toplam 1,030,000 bin
TL tutanindski serbest kargiligm 113,000 bin TL lik kismy, cari dinemde iptal edilmistir, Dolayisiyla,
31 Mart 2019 tarihi itibanyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasche ve
Finansal Raporlama Mevzuatt gereklilikieri diginda aynlan toplam 917,000 bin TL tutennde serbest
kargilif igermektedir.

Sarth Sonug

Sinith denetimimize pore, yukanda sarth sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal 1ablolar fzerindeki etkisi haricinde, ilistkteki ara donem konsclide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankas T.A.0. nun 31 Mart 2019 tarihi itibaryla finansal durumunun ve aynt tarihte sona eren
i aylik dénems iliskin finansal performansimin ve pakit akislanmn BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuab’na uygun olarzk tim Snemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmermnistir,

Mevzuattan XKaynaklanan Bifer Yiikiimliliklere Hiskin Rapor
Simich denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinei bliimde yer verilen ara dfnem faalivet raporunda
ver alan finansal bilgilerin simrh denetimden gegmis are déinem konsolide finansal tabloar ve

agtklayiei notlarda verilen hilgiler ile, tim Snembi yénleriyle, tarh olmadifing dair hethangi bir
hususa rastlanmamuigar.

PwC Bafhimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Magavirlik A5,

Halitk Yalgm, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 1& Mayis 2019

31 ARALIK 2018 FINANSAL BILGILERE [LISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Turkiye Vakiflar Bankas: Trk Anonim Ortakligh Genel Kurulu'na

A.  Konsolide Finansal Tablolarnn Bagimsiz Denetimi

1. Stiurh Olumla Goriig g i .
.o T oy
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun (“Banka™) ve bagli ortaklannin (hep birlikte:Grup” dlask

anilacaktir} 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile aymi tarihte sona eren hesap dBhemite ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosu, konsolide
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Szkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmim Gzeti de
d43hil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarm denetlemiy
bulunuyoruz.

Garlislimiize gdre, asagidaki Sl Olumlu Goriigiin Dayanag bollimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablotar Gzerindeki etkisi harig olmak iizere, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31
Arahk 2018 tarihi itibanyla konsolide finansal dururunu ve aym tarihte sona eren hesap diinemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akigianm, | Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayill
Resmi Gazete'de vayimlanan “Bankalarin Mubasebe Uvgulamalarine ve Belgelerin Sakianmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Ydnetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuruly
tarafindan bankalarm hesap ve kayit diizenine iligkin yeyimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen
kenularda Tirkive Finansal Raporlama Standartian (“TFRS™} hikiimlerini igeren; “"BDDK Muhasebe
ve Finansa] Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tim Snemlfi ybaleriyle gergepe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2,  Smarh Olumlu Girliglin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklama ve Dipnotlar Besincei Balim . Kiaim 7. maddede
belirtitdigi iizere 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan itigikieki konsolide finansal tabloler, Banka
yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz geligmelerin olast etkiler]
dikkate ahinarak 530,000 Bin TL’si cari d8nemde ve 508,000 Bin TL'si gegmis ddnemlerde gider
vazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuan gerekiilikieri disinda aynlan
toplam 1,030,000 Bin TL tutarinda serbest karsili2l igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarfhli 29314 savili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarm Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik™ ve Kamu Gozetimi, Muhasehe ve
Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™) tarafindan yayunlanan Tiirkive Denetim Standartlari'nin bir
pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlar’nz (“BDS™) uygun olarak yiriitilmiistir. By seandartiae
kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun “Bagpmsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolann
Bagimisiz Denetimine [liskin Sorumluluklar™ bdiminde ayrmtili bir sekilde agddanmisir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagmsiz Denetgiler igin £tk Kurallar (“Etik Kurallar™} ile konsolide finansal
tablolanin bafimsiz denctimivle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Grup'tan
bainmsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Rurallar ve mevzoat kapsamindaki etipe iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizea yerine getivilmistir. Bagimsiz denetim sirasimda elde ettigimiz bagimsiz
denetim karutlanimin, sy olumbe gériigimiziin olusturulmas igin yeterdi ve uygun bir dayenak
clusturduguna inamyonee.

3. Kilit Denetim Konulawm

K.ilit denetim konmulari, mesteki muhakememize gdre carl dineme ait konsclide finansal tablolanm
bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolann bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gdriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu kenular hakkindz aver bir prils bildirmivoruz.
Tarafimizca; Sl Olemle Giriisiin Dayanagl bolimiinde agiklanan konuya ilave olarek asagida
apiklanan konular kilit denstim konwlars olarak I:w::lir[ﬁnrnisr ve rapnrumuzda bildirilmistir,

i : e AR
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Krediler ve Alacakloia 1h§kin TFRS 9
“Finansal Araclar Standardr” (“TFRS 97)
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: : ' - | Kgnurtun Denetirnde Nasil Ele :
| Kilit Denetim Korudar Almdiin J

Grup’un 31 Arabk 2018 terihli konsclide finansal | Gergeklestirdifimiz denetim aliymalart
tablplarinda aktifinde dnemili bir paya sahip olan | dahilinde kredilerin TFRS g'a uygun
toplam 239,870,787 bin TL kredi ve alacaklar ve | olarak agamalara ssmflandirilmasina ve
bunlara iligkin aynlmig olan toplam 12,229,586 | heldenen zarar karsihfh hesaplanmasina
bin TL beklenen zarar kargilifh bulinmalktadr, iligin Grup*un olugtiirdugiu politika,
Krediler ve alacaklar ile ilgili tesis edilen defer prosediir ve yénetim ilkelerini
ditgiikdiign karsibgna iliglkin agklama ve degerlendirdik. Bu ilkeler dogruitusunda
dipnotlar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle tesiz edilen uygulama kentrollerinin
diizenlenmig olan iligikteki kansolide finansal tasarim ve igletim ethdnlilderini test ettik.
tablolatin Ugiineti Botim VII, Toinei Béliim
VIII, Beginei Bsliim I-5 ve Beginei Bolim 17-7 Kredilerin agatmatarina gire

numaras dipnotlarinda yer almaktadr, - - | simflandinlmast ve beklenen kredi zarar i

: S : kargihklarimn belirlenmesi igin !
22 Haziran 2016 tarih ve 29750 saph Resmi | geligtirtlen modellerde kullamlan i
Gazete'de yayimlannusg olan “Kredilerin -~ - | vintemlerin, Grup'un olugturdufiu 1
Simflandinlmasm ve Bunlar igin Ayrilacak - | politika ve prosedirler ¢ergevesinde,
Karghklm Ihglm: Usul ve Esaslar Hakkinda - TFRS g ilkelerine uygun olarak
Yénetmelik” uyannea Grup1 Ovak 2018 © - hazmrlandifine finansal risk uzmanlanmz
tarihinden ittharen beklenen zarar kargﬂﬂdanm ile birlikte inceledik ve deferlendirdik.
TFRS g hiikiimlerine LYgUn olarak ayirmaya - Gelecefe yonelik tahminierin (makro-
baglamighr. Bu gerceveds 31 Aralik 2017 tarihi ekonomik faktéirler de dahil olmak {izere)
itibariyla 8DDRmun gili- dénemdeki . yorumlanmasimda kullantan yaklagim: ve
mevzuatnda ver alan kargihk ayirma yuntM1 - | uztpan giriislering, kamtnya acik bilgiler
TFRS g'un uygilanmaya baglanmasi ile beklenen | de kullaparak vemenlaruanizs birlikte
kredi zararlar yaklagim uygulanarak degerlendirdik. Griipun gelishirdigi
defigtirilmis olup kredilerin niteliklerine g::rre modellerin igerdigi hesaplamalkan,

I.almﬂandjrlhnalarma iligkinde dnernli- - finansal risk uzmanlamnmiz ile biclikte
demslkhk]er getirilmigtir. -~ drneklem bazinda tekrar yaparak kontrol
: - ettik.
Krediler ve Aiamki‘am itl'.grkin TFRS 9
“Finansal Araclar Standard? (“TFRS 97y
gercevesinde beklenen kredi zaror
kmmhgt (Deuarmjl ' _
Grup, kredi defer du:}uklugune dair nlusruracdg (Cahgmatanmiz agafndald prosediirleri de z
kaydin zamanlamas ve miktan komwsunda icermektedir:
dnemli yarg, yorum ve varsayimlar kullanarak _
karariar alir. Konsolide finansat tablolann | =-Beklenen kredi zararlarmin }
Ugiinedi Bgltim VIII mumayal) dipnotunda - .| hesaplanmas stirecinde belirlenen kredi |
apklanan degerlendirmelerde buhinarak kredi riskindeki Snemii artig, temerriit taging, |
riskinde dmemli aitg1 ve temernii olaynm tespit - | temerriit olasiliffl, temersiit halinde i
ederek TFRS g'da belirtilen sekilde agamesim - | kayip ve makro-ekonomik degiskenler ile
belirler. Beklenen zarar karsih§i mubasebesinde | ilgih temel ve énemli tahiminler ile
dikkate abman gegmisteki olaylar, meveut varsayimlan finansal risk uzmanlarmz
kogullar ve makroekonomik tahminleri igeren yardirmyla defierlendirdik ve test ettik. :, &
bilgiler makul ve dest'ekienebﬂjr clmahdir.. «Grup'un uygulamas: gerefi minfent ; )
degerlendirme yaplan kredilere iligkin 1 f

Grup TFRS o hek]-s:nen zarar kar:phﬁ;mm : ayrilan karsibklano maku) clup IR
hesaplanmasi ve kredi riskinde Suiem}j achgin | olmadifim desteldenebilir verilerila '« §. &
tespit edilmes] igin igletilmesinde birden fazla - | kontrol ettik ve Grup y8netimi ik mpﬂa& __ﬂ’ - }:‘
sisternden elde edilen daha dricé finansal .| ghirligmeler cercevesinde degerfettivafiy 12 >
raporlama sitreginde kullamlmayan verilere +Grup'un defer diglildigii kargiligg oegf 7 5 Ty
ihtivag duyan yeni ve karmag.lk mnde]ler B helirlemelk igin kullandeg bekler;en iﬁ‘&ﬂt S
gelistirmistir. .. _ - _|_zaran modellerinde kullamlan ven!erin oo
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Kilit Denetim Kﬁnulan

Komurwun Denetimde Nasil Ele

: tarafindan yapitan diger yarm ve tahmirder

| bilangoda tagmean karsihk tutarmi Goemli -

i+ derecede etkileyereginden, stz konuse alan
! tarafirnizea kilit denetim konusu ularak e]e '

. ahmmghr. "

'Ahr_ldl_ﬁl
kaynaklarma kontrol eitik, Beklenen
Denetimimiz esnasmda hu a]ana kredi zavar kargthginm hesaplanmasinda

odaklanmarmzin nedeni; beklenen kredi zararlan
karsibklanmmn, gegmis kayip tecriibest, mevcut
kogidlar, ileriye yonelik makroekonomik -
beklentiler gibi bitiind itibariyle karmagik bilgi
ve tahminler { u;en;for olmasy; kredfierin . - -
biiyikliiffi; siz konusu h'ed_.llenn TERS o .
gergevesinge asamalanna gdre siniflandirtmas
ve buntars iliskin hesaplanan beklénen zarar .
karsibgmn belirlenmesinin Gnemidir. Eredilerin
temerriit hali {le kredi riskindeki nemli arngin
dofiru ve zamamnda belirlenmesi ve yénetim

-kttfarlan verilerin givenitivhigl ve verd

" tamhgm bilgi ve telmoloi

usmanlarimizea test ettik. Beklenen
kredi zarar kargihklan hezsaplamasinda
nihai degerlere ulasilan hesaplamalann
dofrulugunu belichi drneldem dahilinde
kontrol ettik,

|« Kredilerin TFRS ¢ gercevesinde, kred!

riskine gore sinflandinimasimin makul
olup olmadif, defer disiikliifiine
ugrayip ugramatdifinm tespiti ve
alacagin defer disiikHig kargilifimio
zamaninda ve uygun olaralk tesis edilip
edilmedigini saptamak icin Grneldem

" haznda segtimiz kredi kiimesi icin

Taedi inceleme siiree] gergeklegtivdik.
«Crupn finansal tablolanda bellenen

kredi zarar kargthfina iliskin bazulamis

oldugn dipnotlann dogrulugunu ve

- tamligim degerlendirdik,

: "TMS Jo Finansal ‘Araglar: Muhasehcleghnne ve

} muhasebelegen-

| tablolann Ugiineli Balitrn- 1" pumaral dlpnutta

'Béltim 3 - Finensal. nskten knrunma muhasebem |

TFRS g un ﬂ’k kez uygu[mmms:
Grup, 1 Ocak :amﬁ ltz'harl}rla TERS g standard:m

Olgme” qtandardmtn -iygulamayz |
: baglamigtir. Bu geeis ﬁnansai tahlnlarda daha iince
tutarlann - diigeltilmesine  ve
i muhasebe puhtllm]annda defisikliklere- sebep |
| elimustur, Grup'un TFRS 9w ilk kez u ulamasing E
 fliskin, et ve agiklamalar konsolidé - finansal

sunulmuﬁtur

TFRS 9 Finansal Ardclar Standarmm ux; béiliimde
ele alinaktadie:

Bésliim 1 - -Finansal varhk]ann ve finansal bur:;ldnn
sunflandinlmas ve id¢lilmesi;
Biliim 2 - Beldenen kredi zarartan ve

Gruy finansal varbklarimn  nakdt aka larimn, ‘
sozlegmeye bapl nakit aliglarmi tahsi atindan

m, finansal varbklann sabgindan nu ya da her | -

fkisinden mi kay aklandifim belirlernek icin is.
modeli degerlendirmesi yapmaktadir. Grup her ig
modelindeki ‘finansal varhklar f¢in sizdesmeye
bagh nakit akiglanmn sadece anapara ve anapara
baliyesine - iliskin- faiz - ddemelerini  iceren
stzlesmeye bafli nakit ahqlan nldruguna ar
vermek amaciyla her iiriini tipj lqm degarlendirme'
yapmaktadir, . '

Finansal varhklann ve finansal borelann | j

smiflandimlmas) ve oHlglilmesi ile ilgili
ularak, denetim prosediirlerimiz
agldalulcri teermektedir;

+Grap'ust TFRS g finansal varbklann ve %
sunflandirimas §

finansal-  borglarm
politkasm ckuduk ve bunlars TFRS g'un
gereklilikleriyle kargilagthrdak,

«GCrupn 15 modeli  degerlendirmesind

Ctemin ettik ve degerlendirdik. Sadece

anapara ve anapatra bakiyesine iligkin faiz
odemelerini igeren sijzlegmeye bagh nakit
akaslaima  yol  agan  sdeleymelerin
belirlémesinde  kullamlan  kriterler
degerlendivdi¥X ve sectfimiz Srneklem
iizerinden {irlin gruplanm temsil eden
kontratlarn test ettik,

TFRS ¢ gercevesinde uygulanan deger
diigitbd 0gi yaklagrm ve modellerivle ilgili.

uygulanan denetim prosediirleri “Kredilér |~
‘ve alacaltlara iligkin beklenen kvegi zarar |-,
kargilig1” baglhikh kilit denetim kﬁfmél,kﬁml s
.denetimde naml ele alindigmu ﬁgi-kl’amn

hnlumde ayrica agiklanmigtir. f

ET

Kty 346335 |5

it h!ﬂm-:nm 'f -

N’ﬂ




Komuemun Denetimde Nasil Ele

| Grup, finansal rigkten korunma muhaseheat igin
™S agun hukmn]emm uygulama}?a devam

| (*8andik™ 506 Say:lr Kanunain Gegied 20. maddest

‘devredilecck  sandiklar . kapsamina g1rmekted1r

P ot e TR S AW Eh

kez uygulanmas), dzellikle -beklenen zarar
karsibklan modelinin  geligtivime © safhasinda
fnemli yargm  wve ynnnn]ann Tllamlmasim
gerektirmigti, TFRS g'un benimsenmesinden
kaynaklanan degigikiiklerden, Grupun beklenen
kredi - zararlar; mna  gecisivle  ilgili

agtkdamalar, “Kredilere -iliskin beklenen kredi
zarar karsihfi" Ilkh kdlit d.enetlm konusunda
ayrica yer almakta

etmeyi secmwhr

TFRS 9 un ilk kez uygulanmas: ¢ok sa)rnia yorum
ve yargilara bagl kararlar gerektirmesi ve Grup’un -
finansal raporlama ¢ergevesinde onemli hir-
degisiklik olmas - sebebiyle taraﬁmlzca kilit
denetim kenusu nlarak gle almmighr.. . 7

Emekli  Sandipn Yilkiimnbilitlclerinin
Degerlemest : . : band

Emekli Sandifn  Yikimlililkierine  iligkin
agiklamalar 31 - Aralk 2018 tarihi itibariyle
diizenlenmig olan ilisikteki konsclide . Finansal
tablolanin  Uglineli ~ B&liam pAY S numara]x
dlpnﬂhmdayeralmaktamr o

Tiirkive Valaflar Bank&sl Tﬂ.[} Memur ve
Hizmetlileri Fmeldi ve Saghk Yardim Bandif

gercevesinde kurulmug bir sandik olup SGK'ya

Devir tarihini belirlemede Cumhurbagkam yetkili
klmmigtr.  Sandiin  toplam  yiikimbiliikleri,
devredilecek’ faydalar . ¥ o Sand:gm
sorumnlulugunda kalacak flave faydalar igin ayn

ayri ‘ybntem . ve. varsaymlar - kullamlarak
hesaplanmaktachr. . Emekli’ " SBandwn
yuldimliiliiklerinin ~ deferlemeleri  ve  uygun

varsayumlarn se¢iminde, tnemli- yargr ve teknik
uzmantik gerektirir, Sandik yiikiimliliklerimin
degerlemesi, emekli sandif - yitkdmlilik
hesaplamatarmda ' fullamslan  devir  edilebilic
sosyal faydalar, iskonto oranlart, maas artislan,
ckonomik ve demografik beklentiler gibi varsayim
ve tahminterdeld belirsizlikleri igermektedir.
Banka ybnetimi stz Xonuss degerlemelerin
yapilmas: amactyla harici bir aktuen'a ﬁrmamnm

‘Hesaplamada  lullamlan

Kﬂit Deneﬁm Kmmlm -Almdagn

dge{;n .. kredi- kar@:hldaﬂﬂih aqilig bakiyesi diizeltmelerinin
hesaplanmasm kullamilan karmagik bilgl ve | uygunlugunu  ve sunulan  dipnotian
 tahminlerde arhga sebep olmugtur. Standardm ifk | kontrol ettik.

| Gergeklestirdigimiz denetim caligmalan
~dahilinde,

Emekli
yiikiimliliiklerinin hesaplamalarmda
kutlamlan ve Banka yonetimi tarafindan
haricl aktilerya firmasina saglanan, cahsan
verilerinin  dofrdufunu kit #Hrmeklem
kiimesi secerek test etik Aymea Emekli
Sandifh bilangosunda yer alan varhkidano
filli mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik,

akHieryal
varsayumlarda, dinem iverisinde
cabganlara saflanan faydalarda, plan
varhklan ve yiklimliiliiklerinde ve
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde
bemli  degisildik  olup
deﬁln:ﬂcndmlerek dnemli degigimler] test
citi

Hariel aktierler tarafmdan yiikiimhiligin
hesaplanmasinda kullamlan varsaymim ve

degerlemelerin makul olup ohmadiim |

aktiier uzmanlanmiz vasitasiyla
degerlendirdik.

Aynea, konsolide finansal tablolards
Emekli Sandiina  iligkin yer alan

dipnotlan kentrol ettik,

hizmeﬂennden faydalanmaktad.lr _

Dem:tsmmlz E esnas__lr_lda;- . Emekli’  Sandsh

| yiliimlGlttk  hesaplamalannda  kullanglan |,
VAKE YATIRIM MENKUL DEGERLER A8, 3
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. Konurain : Denetimde Naml Fle
Kilit Dmeﬁm Konular : Almdip

yokandg de bahsedilen- temel varsayim ve |
“tahminler, devir tarihindeki belitsizlik ve teknik
faiz oramn kanun ile belirlenmis olnasi ile bu
varsayimiardaki - olass farkhlagmalarn  emekli
sandify yiikimliiligh iizerindé dhemli- etldleri
dikkate ahnarak bu alan- kilit denﬁl:im knnusu
olarak belirtenmighir. .

4. Yinetimin ve {Jst Yonetimden Sorumiu Olanlarin Konselide Finansal Tablodara iligkin
Sorumluluklam

Grup viinetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’ne
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege oygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklt
snemii yanhghk icermeyecek sekilde hezirlanmasi igin gerekli gdrddgl g kontrolden sorumiudur,

Kongolide fAaansal tablolan hazirlarken y8netin; Grup'en streklilifini devam ettirmne kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlars agiklamaltan ve Grup'u tasfive ctme ya
da ticari faaliveti sona erdirme piyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletrenin siicckliligi esasm
kullanmaktan sorumludur.

Ust ytinetimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal rapariama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bafimsiz Denetg¢inin Konsolide Finansal Tablolann Bagunsiz Denetimine |Hstin
SormbitliekExe

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgiterin sorumlutuklars gunlardir:

Amacimiz, bir biittin olarak finansat tablolarin hate veya hile kaynakli Bnemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde stmek ve ghriislimilzil fgeren bir bafimsiz denelgi raporu
diizenlzmektir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarih{i 29314 sayih Resmi Gezete' de yayimlanan “Bankalanin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Ydnetmelik” ve BDS lere uygun olarak yiriititlen bir bafimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yitksek bir giivence sevivesidir ancak, var olan dnemli bit yanligh@in her zaman
tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hats veya hile kaynakl: olabilir. Yanhgltklarin, tek basina
veyd toplu olarak, finansal tablo kulismcilaninin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik
kararlari etkilemesi makul sigiide beklenivorsa bu yanlisliklar dnemii olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nigan 2015 tarihli 29314 say1h Resmi Gazete' de yayunlanan “Bankalann Badunaiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’ lere uygun olarak yuriidilen bagimsiz denetimin yeregi otarak,
bagimsiz denctim boyunca mesleki muhakememizi kullsmmakta ve mesleki stipheciligimizi
sirdtrmekteyiz. Tarahmizca eyrica:

v Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhslik” riskleri belirlenmekge
ve deferlendirtimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta.. ye
uyguianmekta ve gorlsiimize dayanak teskil edecek yeterll ve uygun denetim kaniti elﬂe,\
edilmekeedir. Hile; muvazaa, sehiekarlik, kasitl thmal, gergege aykin beyan veysig }’{r;rmm} thiglE;.
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir vanlighg: tespit edememe rl_ﬂs-ir hatg kamakﬁ
tinemli bir yanhshi tespit edememe riskinden yiiksektir, i

Ticarol Unyans Tk

32

VAMIE YATIRIN MENKUL CEBER >
Ahet Muh Eoululy Margin CAd. Fark bapg ER .f.
F-2m Dok No ta Bk iy J4E55 (ST .=.
Te! uqzm Jazanzz Fakan (212 3l




¢ Grup'un ig kontrollintn etkiniigine iliskin bir gérly bildinmek amacryla degil ama duruma uygun
denetim pmsedﬁrierini tasarlamak amacyyla denstimbe ilgilt i¢ kontrol deferlendirilmekiedir.

+  Yonetim tarsfindan kullgmlan muhasebe peolitikalarnin vygunlugu ile yamlan muhssebe
tehminleri ile ilgili agiklamalacin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

#+  Elde edilen depetim kanitlarina dayanarak Grup'un siwekliligini devam ettirme Kabiliyetine iligkin
ciddi shphe clugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizliZin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve y8netimin isfetmenin siteekliligi esasinin kulianiimasiun uygunisgu hakkinda sonuca
variimaktadie, Onemti bir belirsizlifin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorils diginda bir gdrlls vermemiz perskmektedir. Yardigimiz sonuglar,
bafimsiz denet¢t raporu tarihing kadar elde edilen denetim kanutlarina dayanmaktadir, Bununla
kirlikte, gelecekteki alay veys sartiar Grup'vn streklligint sona erdivehilir,

. Kaonsolide finansal tablolarm agiklamalari dihil clmak Qzere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile
bu tablelarin, temelini clusturan iglem ve olaylan gergefie uypun sunumu saflayacak sckilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin vam sira, denetim sirasinda Iespit ettigimiz Snemli ic kontrol eksiklikiet? ddhil almak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgulanm {ist
yonetimden sorumlu olanlaca bildiemekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hUkmlere uygunluk sagtadifimizi dist ybnetimden sorumlu ofanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizitk lizerinde etkisi oldufu digliniilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar i1le varsa, Hgili dnlemleri G5t ySnetimden socumlu clanfara ileimis bulinmaktay ez,

st yinetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari disneme ait konsolide finansal
tablelann bagimsiz denctiminde en gok dnem arz eden konulan yani kihit denetim konulanm
belirlemektzyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasinz izin vermedigi durumiarda veya Konuyu
kamnuya aqiklamanin doguracafn olumsuz sonuglerm, kamuye agiklamanin dofuracagi kamu varanm
agacaginin makul selilde beklendigi oldukca istisnai durumlacda, ilgili hususon bafimsiz denelgl
raporumuzda bildiriimemesine Karar verebiliriz.

B. Mevenattan Kaynaldanan Diger Yiilloimliilitkler

1. o102 say:h Tirk Ticaret Kanunu'mun ("TTK™) 402, Maddesi’nin déodinet fikras uyannea,
Banka'min | Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dbneminde defter futma dilzeninin, kanun ile Banka
esas sUzlesmesinin finansal raporlamaya ihigkin hilkiimlerine uygun otmadiinz dair Snemli bic
hususa rastlanmamstir.

2. TTK'min 402, Maddesi'nin dérdiinci fikeas: uyarinca, Yanetim Koruly tarafimiza denetim
kapsaminds istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.
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31 ARALIK 2017 FINANSAL BILGILERE iLISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirkiye Vakflar Bankas Tirk Anonim Ortaklifn Gensl Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolann Bagymsiz Denetinnd
i. Swmirli Qlumin Gordis

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.'nun (“Banka™} ve bagl ortakliklartnin {hep birtkte “Grup” olarak
asnulacaktic} 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayr tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide gelir tablosy, konsolide dzkaynakiarda mmubasebelestirilen gelir gider kalernlerine iligkin tablo,
konsolide tizkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu fle Snemli muhasebe politikalapinm
tizeti de dihil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnottarindan olugan kenseolide finansal tablofarin
denetlemis buluntiyoruz,

Gorughimiize gdre, asadidaki Stk QOlumlu Gédigtin Dayanag bilimiinde agiktanan hususun kensolide
finansal tablolar ilzerindeki etkisi hari¢ olmak ilzere, ilisikteki konsolide finansal tablelar Grup’un
31 Aralik 2017 tarihi itibarivla konsolide hnansal durumunit ve ayni tacihee sona cren hesap dinemine
ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarimi 1 Kasim 2006 tarthfi ve 26333 sayil
Resmi Garzete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulsmalarina ve Belgelerin SBaklanmasinag
Higkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacthik Dizenleme ve Denctleme Kurubu
tarafindan bankalarin hesap ve kayut diizenine iliskin yayimlanan dier dizentemeler iie Bankacihik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalan ve bunlar ile ditzenlenmeyen
konularda Tarkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hilkimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim dnemli ydnteriyie gergefe uygun bir bigimde sunmaktadar.

2. Smarh Qlumln Goriigiin Dayanain

Konsclide Finansal Tablolara fliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinei Béliom 1, Kisim 7. maddede
belirtildigi dzere 31 Arabk 2017 tartht itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek dinemlerde ekonomide ve piyvasalarda meydana gelebilecek olumtsuz
geligmelerin olast etkileri dikkate elinarak tamam: cari dinemde ayritmis olan toplam 500,008 Bin TL
tutarnde serbast karsih@ igermekiedir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDX tarafindan 2 Nisan 2015 tarih]li 29314 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankaiarin Bafimsiz Denetimi Hakkinda Yanetmelik” ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumo ("KGE™) tarafindan yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartian’nm bir
pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (*“BDS™) uygun olerak yieltlmilstiir. Bu standartlar
kepsarmindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun “Bagimsiz Denewinin Konsolide Finansal Tablofanin
Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlvlukian® bélimilnde ayrmth bir gekilde apiklanmstr. KGK
tarafinden yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Erik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal
tablolasin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan ek hikimlere uygun olarak Grup'tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamundski etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasmda elde ettigimiz bagunsiz
denetim kanittarimn,, simel olumle g8rigimbztn ofugturulmas) igin yeterli v uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Kornulam

i S T E

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore carl dineme ait konsolide fi na‘nsaj t@ﬂaﬁm 1
bagimsiz denctiminde en ¢ok &nem arz eden kenulardir. Kilit denetim konulari, bl;u Wiitiisp: {:lgmi@ -l
konsclide finansal tablolann bagimsiz denetimi cerpevesinde ve konsolide finansal taislolara ﬂrgkm;'."'
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ghriigiimiiziin olugturuimasinda ele alimmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gbrils bildinmiyoruz.
Tarafimizea; Simrh Clumlu Gérligin Dayanafh béliimUnde. agikianan konuya ilave olarak asagida
agiklanan konular kilit denetir konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmigtir,

Kilit Denehm Kuuu]un

.Ku.nm.mn Denetimde Nasil Ele Alindifa

Krediler ve a]nl:nklar defer diiqukluﬁu

Grupun 51 Aralik 201? t_anhh kausc.'r_lld& finansal
tabiclannds ‘aktifinde dnemlt bir paya sahip alan
toplam 186,548,784 bin TL kredi ve alacaklar ve
bunlara ilighkin aynilmeg olan toplam 8,722,425 bin

alacaklar ife. ilgili tesis edilen deget gl
karsihna {ligkin agiklema ve dipnotlar 31 Aralik
2017 -tarihi itibarivle diizedlenmis ofan iligikteki

Beginei Bélim I-5 ve Beginci Balim [f-7 numaral
d.ipncrl‘.lanndn yor alnmktadlr. . o

Denanmmuz eauamn&a bu alana nda]ﬂanmamu
nedend; meveut olan kredive alacaklarm bu}'uk]ug'u,

dlarak niteliklerine gére siniflandinlmast ve bunlara
iliskin deger diisiis kargiiklannmn belirlenmesinin
fnemidir. Kredilerin temerrilt ha]:run dogru ve
zamamnde belirlenmesi e ﬂgu]l mevzuat geregume
beficlenen mesnel _!,rarg:lann yamnda vinetim
tarafinden yapilan diger fznel yary ve tabminler
bilangoda tagman deger diigls . kar.gmk tittnim
gnemli derecede etkileyeccginden, 56z konusu slas
tarafirriea kit denetim. konusu olarak <le

TL deer digis karsilifi bulunmektadir. Krediter i

konsolide finansal tablolarn . Dciined Balim ViI,

8oz knnusu kredi ve alacaklann mevalats uyguan.

Bu cergevede gergeldegtirdigimic  depetim
calgmalart dahilinde krediler ve alaraklann
nite]ikleﬁne_ giire aiflandinbmasina ve tuhsis,
lmllandirim, teminatlandirma, takip polidkas
ve -deffer diigildizi hesaplamalanmn, ilgili
mrevzuat gergevesinda dofri olavak yapilmasna
iliglkin ~ bnemli  gordigimiiz  Grup'un

uygulamakta aldupn kentrallerin tasain we

faaliyet ctkindiklerini deperlendirdik we test
etik.  Gergeldegticmis oldugumuz  denctim
dzhilinde kredi ve alacaklardan segtifiimmiz bir
drneklem kiimesini test edersk; kredilerin deger
ditgtiklifiine uiranp wirarmadifinin tespit ve
dlacain  defer  digiilligii  kursilfing

earnamnds ‘ve meveuat hiikiimlerine uvgun

-clarak  tesis edilip edilmedifini saptamak
“amaaiyla koedi inceleme slirec gergeklestirdik.

Ayriea defer digildiigiine ufrarms kredi ve
atacalklar olarak siroflanduilan varlidars ilisldn
tesis edilen #ze] kargilidanin ilgli mevzuata
istinaden dogru olarak hesaplandifim test ettik.
Meveaatla beilrlener kriterler gergevesinde
genel karsihik hesaplamasina tabl portfidy icin
tesis edilen karphklann ilgiti hitkiimlere ve
BDDK tarafindan yamlan diger hildivimlere
vyguntuguny konteol etik. Banks yooetimi e

Emekli' Sandijh  Yilkilmliiliklerine - iliskin
aguidamalar 31 Arvalik 2017 tanh1 iihariyle
dizenlenmiy olan iligiktekd. konsolide finansal
tablolarn ﬂ:;ﬂ.!’mi Bolim - XVII

-d.ipnul:unda ver almal{tathr, ..... :

Tirkive Valaflar Bankas F,AD Hemur ve
Hizmstlileri Emekli ve Saﬁhk Yard:m Samhgl

numarall
| tieveudiyett ve defederini dofruladik

almnusgtir. vapilan giniigmeler cer¢evesinde  deger
ditgitkligi hesaplamalanne bez teskil eden
temel varsamym ve difer yarmlann malku! olup
almadifint deferlendirdik.

Emekli Sandifn Filldimdliliiklerinin I:ercekleghrdlg]nﬂz denetin  galigmalan

Degerlernesi: ' ' dahilinde, Emekli Sendify yilkiimliliKlerinin

hesaplamalarmnda kullamlan ve Banka vilperimi
terafindan hariei aktiierya firmasina saglanan,
gahgan verilerinin doprulugnnu bir fimeklem
ldirnesi segecek test ettike. Aynica Emekli Sandifn
bilangosunda  yer alan  vachMann  fili

Hesaplamada Tuilanilan
varsayimiarda, dbnem igerisinde ;aﬁ;anl?g‘a
safilanan  faydalarda, plan

MLI‘F&] ; .,

varer] an o¥e
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Hilit Denetim ﬁunulm ' . ; Konunun Denetimde Nasu Ele Ahndifa ;

i;erqevesmde kurilmug bir sandjk ulup SGK'ya diizenletnelerde {nemnli defisiklik olup olmadifl
desredilecek sandiklar . kapsamina - girmektedir, degerlendirilarek tnemli defigimlari test ettik.
Devir terihini- belirlemeda Bakanlar Kuruln yetkli
kahnrashr, Sandlgm' toplamt  yilkiimlilikded, | Haric  aktiierler tarafindan wikiimliiligin
devredilecek faydalar ve Snndlg'm snmm!uluﬁunda hesaplancmasinda  kullamlan  varsayin e
kalacak ilave faydalar igin-ayn ayn  yintem ve | deferemelerin makul elup olmedgine akbier
varsayenlar kullanilarak hesaplanmaktadir. Emakli | uzamanlanrmez vasitasyla defjerlendirdik.

| Sandifn viikiimliiliklerinin deferlemeler ve uygan
| varsaynmlann seciminde, nemli yarm ve teknik
| uzmanhk gersktifir. - Sandik yikitmlifiiklerinin
degedemesi, emekli  sandifn yikiimlalik
hesaplamalarinda kullamlan devie. edilebilic sosyal
1 faydalar, iskerto aranlan, masg amalan, ekonomik
ve demografik  beldentiler gibi  varssyim - ve
tehminlerdeki belirsizlikleri igermektedir. Banka
yonetimi stz konusu ‘degerlemelerin- yapilmast
amactyla  harkei’ hir aktlierya.  firmasinmm
hizmetleri nden fwydnlnnmﬂktadlr

Denetlm'_m_uuz - esnasinda; Emekli - Sa.ﬁd:ﬁ:_
| yiikiimliiliik hesaplamalaninda kultantan yokarida .
da bahsedilen temel varsayim ve tahminler, devir
tarthindeld belirsizlik ve teknil faiz sranin kanuan fle
.bﬁhrlanmls olmas ile tu varsayimlardaid olam
farkhlasmalanin  emekdi  sandifn  yiikdimdiiliigi
lizerinde fnemli etkileri dilkkate ahnzrak bu alan
Idlit denetim konusa olarek  belirtenmighir, |

4. Yoinetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Toablolars Hliskin
Soromiuluklarm

Grup ybnetimi; konsolide finanzal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie wygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaki
dnemli yanbislk icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gbrdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

lensolide tinansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un stirekliligini devam ettirme kabitiyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siceklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Grup'u tasfive etme ya

da ticari faaliveti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin shieklifigi esasim

kullanmaktan sorumiudur.

Ust y6netimden sorumiv olanlat, Grup’un finansal raporlama siirseinin pézetiminden sorumludur.

5- EBagimeiz Denetginin Konsolide Finansal Tabolann Bagimsiz Denetimine ihs}kin N y:"""‘f,_
Soremluluklar: R

Bir bagimsiz denetimde, biz bafimsiz denetcilerin sorumivluklar: sunlardir:

t R

Amacimuz, bir bitin olarsk finansal tublolanin hata veya hile kaynakl ﬁnf:mh }fanh:,h!t figerip J

igermedigine iligkin makul gl]w:nce elde etmek ve pbelslimilzil igeren bir I:ragsmmz“dﬂnatg,nm;;gm{ ©,
14 huroﬂfnnuhnm}nv I-.|’F-r[l--- 3 t%;\
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diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihii 29314 sayilh Resmi Gazete’ dz yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Ybnetmelik” ve BDS'lere uypun olarak yiritiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makut glivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
tnemli bir yaniighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakls
otabilir, Yanhshklarnn, tek bagina veya 1oplu olarak, finansal tablo kullameslannin bu kensolide tablolara
istinaden alacaklary ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlishklar tnemdi
olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Misan 2015 tarthli 29314 sayili Resmi Gazete® de yaynnlanan “Bankalarn Baginsiz
Denetimi Hakkinda ¥énetmelik” ve BDS lere uygun olarak yiiritillen bagimsiz denetimin geregt olarak,
bagimsiz denetim  boyunca mesleki muhskememizi kullanmakta ve mesleki glipheciligimizi
slirdiimmekteyiz. Tarafumizea ayrica:

» Konsolide finansal tabiolardaki hata veya hile kaynakls “Snemli yanlighk"™ nskleri belirlenmekte ve
deferlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakts ve uygulanmakts ve
oGrllslimbize dayanak teskil edecek yeterli ve uypun denetim kamit elde edikmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekdirlik, kasith ihmal, gergefe aykin beyan veya i¢ kontrol ihlaii fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh dnemli bir yanlishf tespit edemerne riski, hata kaynakh fnemli bir venlighg tespit edememe
riskinden ytiksektir.

« Crup'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goriis bildirmnek amactyla degil ama duruma wygun
denetim prosediirlerini tasatlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

» Ydnetim tarafindan kullanulan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile yapitan muhasebe tahminlert
ile itgili aciklamalarn makwl olup dlmadig degerlendiriimektedic,

« Elde edilen denetim kamtlanna dayanarak Grup’un sirekiilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi gliphe clusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlifin meveut olup olmadifh
hakkinda ve ytnetimin igletmenin sbrekliligi esasimin kullamimasinn wygunludu hakkinda senuca
vanimaktadic. Onem!i bir belirsiziigin mevcut cldupu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz v da bu agiklamalann yetersiz olmas:
dututnunda olumiu gdrig dijinda bir goriis vermemiz gerekimektedir. Vardigimiz sonuglar, bufimsiz
denetgi raporu tarihing kadar elde edilen denetim kantlanna daysomaktadir. Bununla birdikie,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un silrekliligini sona erdirebilir,

+ Konsolide finansal tablelann agtklamalar: dihil clmak iizere, gensl sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolann, temelini olusturan iglem ve olaylan gergefe uygun sunemu saflayacak sekilde yansitip
vansitmadifn degerlendirilmektedir.

» Konsolide finansal tablolar hakkinda giriis vermek ameciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faalivet biliimlering iliskin finansal bilgiler haklanda yeterli ve uygun denctim kaniti etde edilmektedir.
Grup denetiminin yénlendirflmesinden, ghzetiminden ve yGeitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim giirliglinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ectiimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dabil olmak
lizere, bagunsiz denetimin planlenan kapsamu ve zamaniamasi ile dnemli denetim bulgulamm pst
yﬁnetiden sorumiu glanlara bildirmekteyiz.

Bafimsizlifz iliskin etik hiiklimlers vyguniuk saftadifimizi st vénetimden sorumlu olar-lara b ldmmg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dUsinClebilecek tim :Ixskilqr ve! dlger, .
hususlar ile varsa, ilgili 8alemleri iist ySnetimden sorumiu olantara iletmis hu!unnmkta}&z, S 5
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{Ist ybnetimden sorumiu olanlara bildirilen konuler arasmdan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolann bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulan yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatm konunun kamuya agiklanmasing izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agilkdamamn doguracapl clumsuz: sonuglanin, kamuya agiklamamin doguraca$s kamu yaranm
agacagimin makul sekilde beklendigi aldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetgd
raporumuzda bildiriimemesing karar verebiliriz.

B. Mevruatian Kaynekienan Diger Yaldaim{iliikler

I. &102 savili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi’nin dérd0nel fikras) uyaninca,
Banka'mn 1 Ocak - 31 Araltk 2017 hesap disneminde defter ntma diizeninin, kanon ile Banka esas
stizlesmesinin finansal raporfamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadifina dair dnemtli bir hususa

rastlanmamigtic,

2. TTK mn 402, Maddesi’nin détrditncil fikras: uyanmea, ¥onetim Kurulo tarafinniza denstim
kapsamnda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagtmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumle Denetgi

[stanbul, 2 Mart 2018

§.3. Varsa ihragp veya ihrag edilen berglanma aracing iligkin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Valafbank'n “*Fitch Ratings'®, '*Standard& Poor's”, ve “*‘Mopody's™ tarafindan belidlenen kredi
derecelendinme notlar bulunmalaadir. Bu U¢ kurulusun Vakifbank hakkinda acikladiklar glincel kredi
derccelendirme notlar: agapida Szetlenmigtir.

Vakifbank’in giineel derecelerdirme notiarmma www. vakifbank.com. 1 internet adresinde ver atan

Yatiimer Iligkileri bdlum{inden ulagilabilmektedir.

Moody’s*{18 Hazmm 2&19**]

Notun Tiivii - .| Derece | - Gorintim ' Agtklama
Uzun Vadeli Yabanci F‘ara B3 Megatif Ba", “B", derecelendirme notian
Mewduat Motu spekiilati¥ olarak ifade edilen kredi

notlandir. "B" notu “spekOlatif’
clarak nitelendirilen not aralid
icerisindeki on iyi dereceyi ifade
E:mekte olup zaman, igerisinde
b

umsuz ekenomik:, kqau!lardan-_.

ki Ienebllec:egmr,gﬁstﬂnr N
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Uzun Vadeli Tirk Parasi B2 Negatif ['Ba”, “B", "Caa derecelandirme
Mevduat Notu notlari  spekiiatif  olarak  ifade
edilen kredi notlandir. “B* notu
"spekliafiif® olarak nitelendiriten
not aralif igersindeki en i not
aralijinl  ifade etmekte olup
zarnan icerisinda olumsuz
konomik kosullardan
tkilznabilecedini gdsterir,
Cesteksiz Temel Kredi Profili caaz e Ejrecelendinne notu, hikimet
ya ana ortak  destedi
Imaksizin bankantn kendi kredi
profilini géstermektedir.
Kisa Vadeli Yabanci Para NP - NP ile derecelendiriien bankalar
Mevduat Notu tlsa danem  yilkiimliiklerinin
aktinde ddemesi prime reyling
Hzelliklerini tagimamalktadr.
Kisa Vadeli T{irk Parasi NP - ﬂP ile derecelendirilen bankalar !
Mevduat Notu kisa donem yOkUmiGldkferinin ;
vaktinde ddemesi prime reyting |
Fﬁzeiliklerini tagimamaktadir.
*MMoody’s Derecelendirme skalkasi:
https:fwww.moodvs.com/researchdocumentcontentpage aspx ?docid=FBC_ 79004
{** Notlanin en son giincelleme tarihleridiz)
Fitch Ratings (19 Temmuz 2019%*):
!Notun'Tﬂrﬂ' - ~ | - Dereee |:Gariinlim ____Acgkiama
tUzun Vadeli Ulusal Kredi: | AA (tur) | Duragan [Uzun vadeli ulusal kredi notu olan A8A
iNetu S ke igerisinde ulagabilecek en yiksek
' S not clup bankanin ke igerisinde diger
- _ gummlar arasindan gugll krediiliteye
P : I ahip eldufiunu gbsterir, .
HJzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif [BB'. 'B', derccelendirme notian
Motu . pekilatif olarak ifade eadilen kredi
: - natlardir.
Uzun Vadeli TP Kredik | BB- Negatf [BB. 'B, derecelendirme notiar
Notu spekiilatif olarak ifade edilen kredi |
notland:r, ;
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{Notun Tirii | Derece Gvgrﬁnﬁmi Agklama

’Klsa Vadeli YP Kredi . B -- Klsa vadell yabanci para igin B ofan

{ Notu . kredi notu spekiilatif kisa vadeli notlar
: iarasinda en yiksek olan noftur.

Kisa Vadali TP Kredi | B - BB, - ‘B, . darecslendirme  netlan

Notu o spekillatif oiarak ifade edilen kred
_ N notlandir.

Destek Notu _ 4 - 4 Destek Notu spekUfatif olarak ifade
Z gdifen kredi notlardir,

Destek Daracalandinne B+ (Negatify BB', 'B' derecelendirme tabam noflan

Taban: R ' pekilatif olarak ifade edien kredi

» : notlandir, ]
Finansal Kapasite Notu - b+ % hb’ 'b' Finansal kapasite natu spekilatif
: : . clarak ifade edilen kredi notlaridir

Standard & Poor’s*(U7 Mays 2019%%):

Notun Tiérii - 1 Derece |Gdriiniim ST A;;:kiama ...mm,m“mﬂj
: : ‘BB', 'B", derecelendirme notlars spekuianf olarak
fifade edilen kredi notlandie. “B” not “spekiiiatif™
olarek nitelendirilen notlar igerisindeki en ivi not
aralunimi ifade etmekbedir,
BB, 'R'; derecelendirme notlars spekillatif olarak
ifade edilen kredi notlacchr, “B™ nowu “spekillatif
olarak nitelendirilen notlar igerisindekd en iyi not
araligim ifade etmektedir.

A+ ArA- A+ n-tiﬁ-l" Utusal Kredi Notlan seviyeleri
1 - igerisinde Kabul edilebilir bir not aralifin: ifade eder.

iYPKrediNotu | BB | Negatif

TP Kredi Notn B+/B Negatif

1/ Mssal Kredr N_ﬂtl!

. Standard&Foor 5 [}erecelendinne Skafam

JCR Eurasia*{lﬂ Mart Z{II'J**}

Notun Tiirfi, ' Dereu: | Giripiim ' Agiklama

Uzun Vadeli U_Il_.lslararaﬂ ._ . | §BBB noty uzun vadede yatinm }'apllahllir

Yabanc: Pare Notu - ._ZE':BET'Z thahf._#evl}'adckl “yeterli” nol ifade edar

| i

Kisa Vadeli Uluslararass A3 Nepatif -3 notu kisa vadede yatinm  yapilabiliv

Yabanci Paya Notu £ -ESE"._'i}rf:dcki “veterli” nolu ifade eder

Uzun Vadeli Uluslararas: - 'BBB- _ tHBB notu LLzun \,adede yatirimy mpllﬂb;_hr : ;'::'-';.1

Tlirk Paras _ _ RN scwyedckl yetcrll notu lfade ﬂder e o
L oxdeg ey 40
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Notua Tirii Derece | Glriiniim _ m;lnk_lama

Kisan Vadell Pluslararas A3 B A-3 note Kise vadede yatinim vapilabilir
Tiirk Param ' sevivedeki “yeterli™ nolw ifede eder

AAA notu uzun vadede yatim }'aplléﬁiiir i

Uzun YVadeli Ulusal Not AAA Stabil bcvi}f edeki "en yUksek” notu ifade eder
. . -1 note kisa vadede vatimm yamlabilie

Kisa Vndehjllusa! Not A-l+ Stabil seviyedeki “en yilksek” notu ifade eder.
Desteklems notu  kategorisinde on gliglii
harici destek not. Hiklimet veya ana ortak

Desteldeme Notu 1 "~ |desteginin en yitksek kredi notuna ve pok
vilksek bir efilime sahip oldugunu sGsterir. |

Ortaklardan Bapimsizhik A B Hikiimet veya ane ortak destegi olmadan en |

Notu E vilksck kapasitedeki notu ifadc eder. |

+ JCR Eurasia Derccelendirme Skalasu:

http:/'www.jerer.com tr/l] pload/Fites/Reports/492 RATINGNOTATIONS pdf
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

VAKIF YATIRIM MENKLUL DECERLES A. g, por

Akl Mah Ebutuli Marn Cad ek K
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. TAM DAR
- T‘*MK“E';'SEM“_I_‘EF | MUKELLEF D“ig{:ﬁ%ﬁi‘w MUKELLEF
e w1 GERCEKKiST | = ™""~™"'7 | GERCEKKisl
" |17 Barika ve araci . 13 Tirkiye'de ibrag | 1) Banka ve arac. 1] Tlrkiye'de
kurum araciliBiyle - - | editenler; Kururn arzethByla thrag edilenler;
Tiirkive'de ihrag - - % 10 orarinda ‘Tirkiye'de ihrag - %10 srananda
edilenterden; _ stapaja tabidir. ‘edilenlerden; i stopaja tahidir,
aAnoniny, eshamly | - Sfopaj nihat a)-Angnim, asharmh - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir. i
girketler ile yatrrm - | - Beyan edilemez. | girket nitelifindeki - Beyan
fonlarinea elde edilen ‘vabanct kurummdar ile edilemez,
faiz gelirleri: . Bermaye Piyvasas)
- % G oraninda sbopaja ' Kanunu'na gore
tahidir. kurulan yatirim fonlan
- Kurumiar vergisine ve vatirim
; tabidir. . . ortakliklartyla benzer
b Yukaridd sayllanlﬂr nitetikte obdugu Malive
FAIZ CELIRD | digndakalai <. Bakanlifinca i
kurumnlarea (3 élde belirtencn yabaoe i
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde i
: %10 oransnda stupaja ettifi faiz gelitleri; :
tabidir. : - % 0 oraninda stopaja i
- Beyanname vermesi : tabidir. .
gereken kurumiar, . - : - Stopaj nihai vergidir.
Sdenen stopap - i - Beyan edilemer, !
beyannarme fizerinde b) Yukarda sawitanlar i
hesaplanan kurumlar disimda kalan ;
vergisinden mahsup kurumtarca elde edilen i
edilebilirler. faiz gelitleri;
- %10 oraminda stopaja
tabidir.
- Stopaj nikai vergidic.
_ - Bevan edilmesz,
1Y Banka ve araci '1'1t Banka ve araci 1) Banka ve araci 1y Banka ve
kurumy amaciliiyla - | kurum arathi@iyla | kurum sracilifiyla aragt kurum
Taddiye'de ifrag .~ - ] Torkiye'de ihrag Tirkive'de ihrag aracthgiyvla
editenlerden; ‘| edilenlerden zlde edilenterden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anenin., eshaml edilen kazanglar, | 4 Anonim, eshamli edilenlerden
komandit ve imited [ -%10craninda | komandit ve limited elde edilen
-girketler.ile yatiam. : stopaja tabidir. girket niteligindaki Kazanglar:
ALIM  SATIM | fonlanmn elde emg: "~ Stopaj nihai yabano karumlar ile - %10 orarunda
KAZANCLARI kazanglar ' : vergidir. Senmaye Piyasas: stopajn tabidir.
; - %0 oranunda stnpaja Bey_an edilmez.  { Kanunu'na ghre - Stopa] nihai
; “tabidir. . ' ' "1 kurulan yatimm fonlan | vergidir,
- Kurumnlar vergjsme Ve yatinm - Beyan
tabidir. ortakhklanyis benzer | edilmez,
|'bY Yukarda Sa}rﬂan]ar nitelikee oldngy Malive
dizinda kalan . Bakanlifinea
kurumlarin {3) elde belirlenen yabanc
ettiklert kazanglar; kurumlarie (4) efde §
- %10 oraninda stupa;a ettifii kazanglar;
:E tabidir. - - %0 oranida stopaja
- Beyanname vermesi tabidir. ;
geréken kurumlar, - - - Stopaj nihal vergidir. |
ddenen stopaft - - Bayan ¢cdilemez.
| heyanname fizerinde -




hesaplanan kerumiar b} Yukarda sayianiar
vergisinden mahsup digindz kalan
adebilirler. kurumlarca elde
ettikler kazanglar;

- %410 oraninda stopaja
! tabidir,

i - Stopaj nihai vergidir,
{ - Beyan editmez.

{1) Dar milkellef kirumlara iligkin agiklamalanmz, Tirkiyve'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar '
tailkeltef kurumlar jgin gegerlidir,
{2) Alim satim zaraclarnin alim satim kazangiarna mahsup edilmesine iliskin olarak Kenun'da herhangi b1r
htkim yer almemasima rmfmen Malive Bakanhif basin agiklamasi ile sz konusu mahsubun yapylabilecesing
betirgenpgtie.

(3} Kurumlar Vergisi Kanuno'nun 2. maddesinin birinct fkrasinda sayilan kurumlar (sesmaye sirketieri; ananir, |
eshamlt komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan) dipndaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kurulustan, demek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is oriaklilkdan dmek verilehilir,
(4) 25 Aralik 2010 tarihfi Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Sert Numarali Geiir Vergisi Genel Tebligi uyannea, E
Tirkiye'de miihasiran menkul Jnymet ve dier sermnaye pivesasi aract getiriteri ile deger attiy kazanclan elde |
etinek ve bumlara bagh haklan kullanmek amaciyla faslivette bulunan sinirls sorumlu oriakliklar, #lke fonlan.
kurum ve kurulug fonlar ve yatinm kureluglar gibi yabanct kurumsa! yatinimetlanin tlimi, 2499 sayil Sermaye
Piyasust Kanunu'nz pdre kurulan yatinim ve yatimm ortakhklanyla benzer nitelikteki miketlefler olarak kabul
edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeter Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki thragginin merkezi ve bagvuru yerleti ile ihragginm internet sitesi (www.vakifhank com i)
ile Kamnuyn Aydinlatna Platformunda (K AP} tasarcuf sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadie:

Sermaye piyasas: arac) notunda yer alan bilgilerin dayanagint olugturan her tiirlid rapor ya da belge
e degerleme ve goriigler (deperleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim rap:}rlan |]e yetklh
kuruluglerca hazirtanan raporiar, vb.) - B
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