BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2019 - 30.06.2019

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiirii Degigken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL
ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 22/10/2012 36/1163
Kurulusa lligkin Kurul izni 21/02/2013 157
Fon Igtiiziigii Tescili 04/03/2013 39046
14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 08/03/2013 8274
19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/04/2013 EYF-214/310
Fon Portféyliniin Olusturulma Tarihi 29/04/2013
Halka Arz Tarihi 03/07/2013
3. FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Banu Buyukoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
4. FON PORTFQY YONETICILERI
Alen Bebiroglu TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Emre Karakurum TEB Portfoy Yonetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Dunyada yilin birinci ¢ceyreginde hakim olan blytumelerin beklentilerin gerisinde kalacagi ihtimali 6zellikle
AB bodlgesinden gelen disik PMl'lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile glglenirken ABD

ekonomisi yilin ilk geyreginde beklentilerin Uzerinde %3.2 buylyerek resesyona dair endiseleri bosa




cikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi 6ncu gdstergeleri daralma bdlgesinde kalindigina isaret
etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina goére iyilesme gosterse de 4 ay st Uste 50’nin altinda
kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen ticaret gérismeleri ABD Bagkani Trump’in
Cin’den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik Griine de %25 ek gumrik vergisi uygulayacagini agiklamasi ile
olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin’in 5G teknolojisinde lider sirketi Huawei’nin ABD sirketlerinden
teknoloji transferine yasak getirildi. Bu gelismeler sonrasi FED ABD’nde olasi resesyona karsi tum
opsiyonlarini kullanacagini belirterek piyasanin bekledigi faiz indirimi sirecine yesil 1sik yakmis oldu.
Ozelikle Haziran ayinda datalarin (imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani
Trump'in  FED bagkaninin politikalarindan memnun olmadidina iliskin demecleri ABD faizlerini
baskilamaya devam etti. Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB bagkani
Draghi’'nin negatif faizin bir politika araci olarak kullanilmaya devam edecegi yolunda stylemleri diinyada
faiz hadlerinin daha da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana
gorulen en yuksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi,
enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda
Japonya’da yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gérismeleri ise olumlu bir seyir aldi.
Netice olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin’e ek vergi uygulamasi da

ertelendi.

Yurticinde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24’te birakti. Buna karsilik
gerektiginde sikilasabilecedi ydonundeki ifadeyi ¢ikarmasi piyasalar tarafindan “guvercinlestigi” yoninde
algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez Bankasi Baskani siki durusun
surecegini vurgularken ¢ok tartisilan rezerv hesaplamasina dair konuda rakam vermeden brit rezervlere
bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch
yaptigi kredi notu degerlendirmesinde Turkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin iki altinda (BB)
ve gorinimu de Negatif olarak teyit etti. IMF yeni tahminlerinde Turkiye ekonomisinin 2019 yilinda %2.5
kigulecegini 6ngérdu. Turkiye-ABD iliskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda Ust diizey ¢alismalar
surerken, Turkiye’'nin Kibris agiklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir bagka istisare konusu
olarak giindeme geldi. Mart ayinda yapilan mahalli idare secimleri sonrasi istanbul’da AK Parti’nin
secimin iptaline ydnelik basvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye alindi. Mart se¢imlerinden sonra
aciklanan Reform programinda enflasyonla micadele ve bankacilik sektéri 6n plana ¢ikarken, kamu
bankalarina Nisan ayi icinde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin
Istanbul Blylksehir Belediye Baskanligi secimi igin 23 Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen
secimler sonucunda Millet Ittifaki adayr Ekrem imamoglu %54.2 oy alarak istanbul Bliyiiksehir Belediye
Bagkani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapiimadi. Mayis ortasinda kurun hizli
deger kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa sireli kaldirip gecelik fonlama saglayan (%25.5) Merkez
Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondu. Diger taraftan, MB yabanci
para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla doéviz likiditesini ¢gekmeyi
amagladi. Ug¢ kamu bankasi araciligiyla ithal ikamesine yonelik; plastic, sentetik elyaf, kagit ve karton, ve
makine ekipman sektoérlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran
ayl sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan gérismelerde Turkiye-ABD iligkilerinde S400 konusunun

6nemli bir negatiflesme yaratmayacagi gorisiu olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK



toplantisinda haftalik fonlama faizi  degismedi. Moody's Haziran ayinda yayimladigi raporunda
Tarkiye’'nin kredi notunu bir kademe daha disulrerek Ba3'den B1 seviyesine indirdi. Moody’s raporunda
S400 ahmina bagh olarak Turkiye'nin karsilasabilecegi olasi yaptirimlara kargi uyari da yer aldi.
Yurticinde ekonomik canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TL’lik yeni bir KGF paketi daha
aciklanirken kredi karti taksitleri gesitli Grtinlere yonelik olarak artirildi ve kredi kartt minimum 6deme

miktari disralda.
Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina gére Turk Lirasi bazinda %5.7, BIST Bankacilik Endeksi
ise %14.8 deger kazandi. Ayni donemde, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deger kaybederken,
MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deger kazandi.

Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artisla %16,79
seviyesine ylkseldi. Ayni donemde %19,7 olan 2 yillik gdsterge tahvil faizi 139 baz puan disus ile %18,3
oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan disis ile %2,01 seviyesinde

gerceklesti.
Doviz

Haziran sonunda Tirk Lirasi dolar karsisinda yilbagina goére %9, euro karsisinda ise %8 deger kaybetti.
Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan doviz sepeti %1 degder kazanci yasarken Dolar Endeksi (DXY)
sabit kald1.

Emtia

Ons altin fiyatlari Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deger kazanci ile
1.410 dolar seviyesinde gergeklesti. Brent petrol fiyatlari ise Mart ayina gére %3 azalirken yilbasina gore
%18 artarak varil basina 64,7 dolar oldu.



6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirrm Fonu Portféyud 01/01/2019 -

30/06/2019 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSi:

Fonun yonetim stratejisi portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina goére Yonetmelik’in 5.
maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de
temettl ve faiz geliri elde etmektedir. Fon portféylinin tamami degisen piyasa kosullarina gére kamu ve
dzel sektdr borglanma araglari, Borsa Istanbul A.S.’” ye kote Tiirk ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan
olusturulmaktadir. Fon portféyu olusturulurken Turk ortaklik paylari, Hazine Mustesarligi'nca ihrag edilen
orta ve uzun vadeli Tlrk Lirasi cinsinden borglanma araglari, banka tahvil/bonolari ve 6zel sektor
tahvillerine agirlik verilip bu sekilde olusturulan portféy dagihimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle

agirlikli olarak sermaye kazanci geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;
Fonun kargilastirma élgiitii %50 BIST-100 Getiri Endeksi + %30 BIST-KYD DIiBS Tim Endeksi + %10
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, igtizuk/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam  Gider Kesintisi ve Fon lsletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.


http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU 30.06.2019

Menkul Tiirii Menkul firaces kurumn MNomninal Taplamn Grup{%}
Hisse Senedi AKBNK AKBANK T.A5. 23,000.00 156,400.00 228
Hisse Senedi ASELS ASELSAN HEKTRONI K SANAY| VE TICARET A5. 4,350.00 87,300.00 127
Hisse Senedi RIMAS RIM BiRLE5iK MAGAZALAR AS. 1,750.00 139,387.50 203
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.AS 18,000.00 141,660.00 206
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKAS| 18,000.00 163,300.00 2.39
Hisse Senedi KCHOL KOGHOLDING AS. 5,000.00 87,700.00 128
Hisse Senedi KFEIN KAFEiN YAZ ILIM HiZMETLER] TICARET AS 10,000.00 71,500.00 104
Hisse Senedi PETKM PETKIM PETROKIMYA HOLDING A5 21,500.00 87,290.00 127
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A5. 2,100.00 95,760.00 140
Hisse Senedi SISE TURKIYE 5iSE VE CAM FABRIKALAR| A_S. 16,200.00 84,073.00 1.22
Hisse Senedi SODA SODA SANAYII AS. 12,400.00 73,864.00 115
Hisse Senedi TAVHL TAV HAVALIMANLAR| HOLDING A 5. 3,250.00 87,750.00 128
Hisse Senedi TCELL TURKCHL iLETISIM HIZMETLERT A 5. 6,850.00 87,680.00 128
Hisse Senedi THYAD TURK HAVA YOLLARI AO. 6,500.00 $3,785.00 122
Hisse Senedi TKFEN TEKFEN HOLDI NG AS. 3,200.00 83,072.00 171
Hisse Senedi TRK(M TRAKYA CAM SANAYIi AS. 0.10 0.29 0.00
Hisse Senedi TIKOM TURK TELEKOMON | KASYON A5. 17,700.00 $3,146.00 128
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELER| AS. 1,165.00 133,975.00 195
Hisse Senedi YKBNK YAPI VE KREDi BANKAS| AS. 0.32 198 0.00
Grup Toplasm 17146592| 175814977 2561
Deviet Tahvili TRT131119T19 |HAZINE 200,000.00 197,805.06 288
Deviet Tahvili TRTOG0220T17 |HAZINE 300,000.00 286,77334 418
Deviet Tahvili TRT170221T12 |HAZINE 500,000.00 465,246.66 6.78
Grup Toplasm 1,000,000_00 9 82506 1384
Furohond US900123AWDS | HAZI NE 100,000.00 612,981.30 8.95
Grup Taplasm 100,000_00 612,981.30 805
Ozel Sekior Tahwil | TRSZORN71914 |ZORLU ENERIi BEKTRIK URETIM A_S. 70,000.00 73,651.00 1.07
Ozel Sektor Tahvil | TRSATAYE1918 |ATA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. 60,000.00 63,005.15 0.92
Ozel Sektor Tahvil |TRSERTTEL912 |EREGL TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET AS. 70,000.00 72,765.04 106
Ozel Sektor Tahvil | TRSORFNA1916 |ORFIN FINANSMAN 60,000.00 61,164.07 0.89
Ozel Sektor Tahvil  |TRSYDAT22015 | YDA INSAAT SANAYI VE TICARET A5, 120,000.00 121,810.06 178
Ozel Sektor Tahvil | TRSORFN72013 |ORFIN FINANSMAN 100,000.00 103,201.04 150
Ozel Sektor Tahvil | TRSKRSNE2D18 | KARSAN OTOMOTIV SANAYi| VE TICARET AS. 150,000.00 156,643.20 228
Ozel Sektor Tahvil | TRSORFNE2019 |ORFIN FINANSMAN 200,000.00 204,051.48 297
Ozel sektor Tahvil  |[TR5ISGY1Z113 |i5 GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A5 50,000.00 52,434.72 076
Ozel Sektor Tahvil | TRSDEVAS2119 |DEVA HOLDING A5 100,000.00 103,795.34 151
Ozel Sektor Tahvil | TRSTISBE62911  |T.15 BANKASI AS. 300,000.00 302,686.73 441
Grup Taplasm 1,280,000.00| 1,31516783) 1915
Mevduat AKBANK T.A5. 294,692.05 301,12859 439
Grup Toplasm 294,692.05 301,128.59 439
Ters Repo TRTOL0420T19 |YAPI VE KREHDI BANKAS| ASS. 100,176.71 100,176.71 146
Ters Repo TRTO20322T17 |ALTERNATIFBANK AS. 500,978.08 500,978.08 730
Grup Taplasm 601,154.79 601,154.79 876
BPP 586,127.53 586,127.53 854
Grup Toplasn 586,127.53 586,127.53 854
Yatinm Fonu Yabana TPJ Porifoy Brimd Seest (Doviz) Fom 34,156.00 202,40916 295
Grup Taplasm 3415600 202 40016 205
Vob Makit Temninaty 535,677.95 535,677.95 781

535.677.95 535,677.95 781
Viob S6zlesmeleri  |F USDTRYOS19 |UZUN 10 59,859.00 0.00
Vob Sozlesmeleri  |F USDIRY1019 |UZUN 40.00 247,032.00 p.00
Vob 50zlesmeleri  |F USDTRY1H9 40.00 253,560.00 0.00
Viob 50zlesmeleri  |F XUG300819  |KISA 362,862.50 362,862.50 0.00
Grup Toplasn 362,952.50 923.313.50 0.00
Fon Portfoy Defier 496622674 6862,62198 100.00




NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019

BNY - DEGISKEN GRUP EYF 30 Haziran 2019
TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM
%
A. FON PORTFOY DEGERI 6.862.621,98 95{98
B. HAZIR DEGERLER 11.605,75 0,17
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 11.558,21 99,59 0,17
c) Diger Hazir Degerler 47,54 0,41 0,00
C.ALACAKLAR 0,00 0,00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00
ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00
iii) lleri Valorli Takas Alacaklari 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 0,00 0,00
i) Diger Alacaklar 0,00 0,00
ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00
iv) Temettu 0,00 0,00
TUTAR(TL) GRUP % TOPLAM
%
D. BORGCLAR -9.891,75 -0,14
a) Takasa Borglar 0,00
i) T1 Borglari 0,00
ii) T2 Borglari 0,00
iii) lleri Valorli Takas Borglari 0,00
iv) Ihbarli FonPay Takas -2.992,69
b) Yénetim Ucreti -5.559,58 56,20 -0,08
c) Odenecek Vergi -4,74 0,05 0,00
d) intiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORGCLAR -1.128,81 13,54 -0,02
i) Diger Borglar -621,72 -0,01
i) Denetim Reeskontu -507,09 -0,01
f) Kayda Alma Ucreti -205,93 2,08 0,00
0,00 0,00 0,00

g) Krediler




FON TOPLAM DEGERI

6.864.335,98

Toplam Pay Sayisi

100.000.000.000,000

Dolasimdaki Pay

412.077.515,436

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

99.587.922.484,564

Dolagimdaki Pay Orani % 0,41
BIRIM PAY DEGERI 0,016658
Gunluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 566,32
Bir Guin Onceki Fiyat 0,016598
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,361490

10. TUREV ISLEMLERI

01.01.2019-30.06.2019 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik
Yatirrm Fonu adina Vob kontratlarinda 256,349.53TL kar, 240,875.40 TL zarar yaziimistir.

Fon’un portfdylinde 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 10 adet F_USDTRY0819 kontratinda 40 adet
F_USDTRY1019 kontratinda ve 40 adet F_USDTRY1219 kontratinda uzun pozisyon, 7 adet

F_XU0300819 kisa pozisyon vardir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$ Degisken Grup Emeklilik

Yatirnm Fonu adina 6din¢ menkul kiymet islemi gerceklestiriimemigtir.




