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USAK SERAMIK SANAYi A.S.

30 Haziran 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
No 30.06.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 2.100.066 25.580.665
Ticari Alacaklar [6] 185.783.095 149.228.687
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 81.697.044 92.759.112
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 104.086.051 56.469.575
Diger Alacaklar [8] 65.627.270 29.108.243
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 27.420.139 3.749
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 38.207.131 29.104.494
Stoklar [9 140.873.737 123.342.723
Pesin Odenmi§ Giderler [10] 29.407.437 26.144.346
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 283.716 -
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 29.123.721 26.144.346
Diger Donen Varliklar [12] 405.049 1.103.003
iliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar 43.568 46.298
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 361.481 1.056.705
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 424.196.654 354.507.667
Duran Varliklar
Diger Alacaklar [8] 472.357 61.199
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5.000 -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 467.357 61.199
Yatinm Amach Gayrimenkuller [13] 4.120.000 4.120.000
Maddi Duran Varliklar [14] 286.159.488 294.247.347
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 290.751.845 298.428.546
TOPLAM VARLIKLAR 714.948.499 652.936.213
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USAK SERAMIK SANAYi A.S.

30 Haziran 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
No 30.06.2019 31.12.2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar [4] 109.570.831 130.840.499
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari [4] 31.354.656 26.740.172
Diger Finansal Yukumlulukler [5] 74.221.791 47.203.485
Ticari Borglar [6] 114.987.076 144.754.586
iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 8.972.230 9.292.975
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 106.014.846 135.461.611
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar [7] 3.212.697 3.226.728
iliskili Taraf Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 122.686 279.240
Borglar
iliskili Olmayan Taraf Calisanlara Saglanan Faydalar 3.090.011 2.947.488
Kapsaminda Borclar
Diger Borglar [8] 5.180.679 4.425.923
iliskili Taraflara Diger Borclar 1.836 20.000
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5.178.843 4.405.923
Ertelenmis Gelirler [10] 61.461.737 25.033.471
iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 27.416.390 3.749
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 34.045.347 25.029.722
Kisa Vadeli Karsiliklar [11] 1.104.830 790.432
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler [12] 4.808.479 3.739.110
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 405.902.776 386.754.406
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar [4] 41.591.888 35.391.842
Diger Borglar [8] - 21.629.375
iliskili Taraflara Diger Borclar - 21.629.375
Ertelenmis Gelirler [10] 411.158 -
Uzun Vadeli Karsihklar [11] 8.416.021 7.724.049
Ertelenmis Vergi Yikimlalugu [31] 15.415.299 23.568.136
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 65.834.366 88.313.402
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 243.211.357 177.868.405
Odenmis Sermaye [17] 100.000.000 43.335.931
Sermaye Diizeltme Farklari [18] 8.044.069 8.044.069
Paylara iliskin Primler/iskontolar [19] 360.334 64.711
Kar veya Zara.rda Yemde.n Siniflandiriimayacak Birikmis Diger [20] 102.668.105 103.857 787
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplari 108.082.059 108.082.059
Diger Kazanc¢/Kayplar -5.413.954 -4.224.272
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [21] 206.959 206.959
Gecmis Yillar Karlari/Zararlan [22] 22.358.948 17.856.707
Net Dénem Kari/Zarari 9.572.942 4.502.241
TOPLAM OZKAYNAKLAR 243.211.357 177.868.405
TOPLAM KAYNAKLAR 714.948.499 652.936.213
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USAK SERAMIK SANAYi A.S.
01 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 Dénemi Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.2019 01.01.2018 01.04.2019 01.04.2018

Kapsamh Gelir Tablosu No 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Hasilat [23] 166.106.703 155.428.549 94.133.510 85.012.031
Satislarin Maliyeti [23] -124.115.071 -118.515.402 -68.805.785 -65.836.433
Briit Kar/Zarar 41.991.632 36.913.147 25.327.725 19.175.598
Genel Yonetim Giderleri [24] -4.811.635 -5.078.719 -2.575.086 -2.478.843
Pazarlama Giderleri [25] -11.285.060 -9.469.336 -5.647.627 -4.895.346
Arastirma ve Gelistirme Giderleri [26] -984.667 -1.069.728 -550.743 -512.824
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [27] 30.280.812 20.860.256 5.801.230 8.779.974
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler [27] -22.655.306 -17.221.735 -6.393.511 -6.266.628
Esas Faaliyet Kari/Zaran 32.535.776 24.933.885 15.961.988 13.801.931
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler [28] - 151.931 - 45.000
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler [28] -342.645 - -188.562 -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 32.193.131 25.085.816 15.773.426 13.846.931
Finansman Giderleri [29] -30.933.717 -23.232.384 -16.579.161 -12.567.861
Finansman Gelirleri [30] 496.242 805.589 87.791 244430
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarani 1.755.656 2.659.021 -717.944 1.523.500
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 7.817.286 242.060 5.163.472 123.736
Doénem Vergi Gideri/Geliri [31] - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [31] 7.817.286 242.060 5.163.472 123.736
Siirdiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 9.572.942 2.901.081 4.445.528 1.647.236
DONEM KARI/ZARARI 9.572.942 2.901.081 4.445.528 1.647.236
Pay Basina Kazang [32] 0,10 0,07 0,10 0,04
DONEM KARI/ZARARI 9.572.942 2.901.081 4.445.528 1.647.236
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -1.189.682 -42.864 -186.460 -76.381
T | F Planlari Yeni Olgi

amimlanmis Fayda Planian Yeniden Olctim [11] -1.525.233 -54.954 -239.051 -97.925
Kazanclari/Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger 335.551 12.090 52.591 21.544
Kapsamli Gelire iligkin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [20] 335557 12.090 52.591 21.544
DIGER KAPSAMLI GELIR -1.189.682 -42.864 -186.460 -76.381
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.383.260 2.858.217 4.259.068 1.570.855
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USAK SERAMIK SANAYi A.S.
01 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 Dénemi Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Dipnot Odenmis Sermaye Paylara Maddi Duran Varlik Tanimlanmis Fayda Kardan  Gegmis Yillar Net Dénem OZKAYNAKLAR
No Sermaye Enflasyon iliskin Yeniden Degerleme Planlar Yeniden Olgiim Ayrilan  Kar / Zararlar Kari / Zarari

Dizeltme Primler / Artislari Kazanglari / Kayiplari Kisitlanmis

Farklar  iskontolar Yedekler
1.01.2018 43.335.931 8.044.069 64.711 56.486.386 -3.013.448 206.959 12.338.126 5.518.581 122.981.315
Transferler - - - - - - 5.518.581 -5.518.581 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - -42.864 - - 2.901.081 2.858.217
Doénem Kart (Zarart) - - - - - - - 2.901.081 2.901.081
Diger Kapsaml: Gelir (Gider) [20] - - - - -42.864 - - - -42.864
30.06.2018 43.335.931 8.044.069 64.711 56.486.386 -3.056.312 206.959 17.856.707 2.901.081 125.839.532
1.01.2019 43.335.931 8.044.069 64.711 108.082.059 -4.224.272 206.959 17.856.707 4.502.241 177.868.405
Transferler - - - - - - 4.502.241 -4.502.241 -
Sermaye Artirimi 56.664.069 - 295.623 - - - - 56.959.692
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - -1.189.682 - - 9.572.942 8.383.260
Doénem Kart (Zarart) - - - - - - - 9.572.942 9.572.942
Diger Kapsaml Gelir (Gider) [20] - - - - -1.189.682 - - - -1.189.682
30.06.2019 100.000.000  8.044.069 360.334 108.082.059 -5.413.954 206.959 22.358.948 9.572.942 243.211.357



USAK SERAMIK SANAYi A.S.

01 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 Dénemi Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.2019 01.01.2018
No 30.06.2019 30.06.2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari -61.922.819 -35.702.946

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siniflari 137.022.435 116.963.460
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri [6,23] 136.7100.982 115.8719.282
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit [27] 921453 1.144.178
girisleri

isletme faaliyetlerinden nakit ¢ikisi siniflari -172.952.600 -115.592.675
Mal ve hizmetler icin tedarikcilere yapilan édemeler [6,9,23] -169.092.733 -114.106.032
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit [28] -3.859.867 -1.486.643
ctkislart

Faaliyetlerden net nakit akislan -35.930.165 1.370.785

Odenen faiz ve kur farklari [29] -29.915.663 -24.087.445

Alinan faiz ve kur farklari [30] 9.192.395 7.209.345

Vergi 6demeleri / iadeleri [31] - -297.082

Diger nakit girisleri / cikislari -5.269.386 -19.898.549

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -4.692.554 -14.899.234

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan [14,27] 569.926 -

kaynaklanan nakit girisleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan [14] -5.262.480 -14.899.234

kaynaklanan nakit cikislari

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 43.134.774 41.503.564

Pay ve diger 6zkaynaga dayal araclarin ihracindan kaynaklanan  [17,19] 56.959.692 -

nakit girisleri

Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri [4,5] 59.298.247 40.614.750

Bor¢ 6demelerine iliskin nakit cikislan [4,5] -42.792.076 -2.135.252

Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borg [4] -2.909.699 -3.859.729

o6demelerine iliskin nakit cikislar

iligkili taraflardan nakit girisleri / cikislari [8] -27.421.390 6.883.795

Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit Ve -23.480.599 -9.098.616

Nakit Benzerlerindeki Net Artis / Azalis (A+B+C)

D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit Ve Nakit - -

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis / Azalis -23.480.599 -9.098.616

(A+B+C+D)

E. Donem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri [3] 25.580.665 13.317.334

Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) [3] 2.100.066 4.218.718
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USAK SERAMIK SANAYi A.S.
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Usak Seramik Sanayi A.S. ("Sirket”) Usak Elektro Porselen A.S. adiyla 1972 yilinda kurulmustur.
02.09.1986 tarihinde Sirket unvanini “Usak Seramik Sanayi A.S" olarak degistirmistir.

Sirketin fiili faaliyet konusu duvar karosu, yer karosu, bordlr, dekor ve porselen Uretimi ve
satisidir.

Sirket Uretim faaliyetlerini sirket merkezinin de bulundugu Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak
No.100 Banaz-USAK adresinde siirdirmektedir.

Sirket'in hisse senetleri 1990 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal Pazarinda
islem gormeye baslamistir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
Hisse Hisse Hisse Hisse
Orani Tutan Orani Tutan
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 12,37% 12.366.322 28,54% 12.366.321
Tanislar Yapi Sanayi ve Ticaret AS. 5,05% 5.050.000 11,65% 5.050.000
Zafer Berken 6,47% 6.468.224 - -
Diger Gercek ve Tuzel Kisiler 76,12% 76.115.454 59,81% 25.919.610
Toplam 100,00% 100.000.000 100,00% 43.335.931

Sirket 6denmis sermayesini 100.000.000 TL'ye c¢ikartmak icin 19.11.2018 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na ("SPK") basvuruda bulunmustur. SPK 13.12.2018 tarihinde bu artirrma onay
vermistir. Sermaye artirimi islemleri 18.12.2018 — 02.01.2019 tarihleri arasinda gergeklestirilmis ve
09.01.2019 tarihinde tescil edilmistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 415 kisidir (31.12.2018: 445 kisi).

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle taseron hizmeti aldigi, Nida insaat Misavirlik Nakliye
Maden ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi taseron personeli sayisi 338 Kkisidir
(31.12.2018: 213 kisi)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tark Lirasi (“TL") bazinda
hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Eylul 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hikimleri uyarinca Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.
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USAK SERAMIK SANAYi A.S.
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolar, 08.08.2019 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolar degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Tlrk Lirasi)'dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytkimldltkleri
net olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu
tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yuksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama“ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.1.6. Tiirkiye Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

KGK tarafindan yayinlanan, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olacak yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan Sirketin finansal tablolari tGzerinde dnemli etkisi olacak herhangi bir
standart bulunmamaktadir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar Gzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutar bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen ddnemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari ddneme ve 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asiri bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir
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USAK SERAMIK SANAYi A.S.
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olclilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en glincel ve glvenilir bilgilere dayanilarak

yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari dénemde ve gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6lctilmesi, sunulmasi ve aciklamasi sirasinda ortaya c¢ikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye dénik olarak dizeltilir.
Duzeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi ddneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha 6nce meydana gelmisse, sz
konusu gec¢mis ddneme ait varlik, yabanci kaynak ve &zkaynak agilis tutarlarinin
yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim ge¢mis dénemlerin kiimulatif etkisinin cari dénemin basi icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden diizenlenir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim ylukimluliguni yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varhdin kontroli
musterinin eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel
prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Mdusteriler ile sozlesmelerin belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans yikimliliklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

d) islem fiyatinin sézlesmedeki performans yikimliliiklerine bélistirilmesi

e) Her performans yikimliliga yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Buna gore oncelikle misterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir
taahhidi ayri  bir edim yikUmliligu olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim
yuktumliliklerinin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi tespit
edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili
satislara iliskin edim yukidmluliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yukdmluliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlcerek hasilati zamana yayil
olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhudi niteligindeki edim yukamlilikleri
ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolinin musterilerin eline gectiginde
muhasebelestirilir.
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Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda musterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflari sézlesmeyi (yazili, sézli ya da diger ticari teamuller uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecedi mal veya hizmetlerle ilgili haklan
tanimlayabilmektedir,

c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili édeme kosullari tanimlayabilmektedir,
d) Sozlesme 6zu itibariyla ticari niteliktedir,

e) Sirket'in musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin  muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken isletme, sadece musterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve
buna iliskin niyetini dikkate alir.

2.3.2. Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden dusik olani ile degerlenir.
Stoklarin elde etme maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donilstirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Maliyet,
agirhikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek
icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

2.3.3. Hazir Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir. Nakit ve
nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

2.3.4. Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya Griin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Urlin veya hizmet
alinmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin ve borclarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok biylik olmamasi durumunda, fatura degerleri tGizerinden g&sterilmistir.

Ticari alacaklarin/borclarin paraya cevrilmesi icin gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi
isletmenin normal faaliyet déngisi icinde kabul edilmekte ve bu tir alacaklar dénen varliklarda
siniflandiriimaktadir.
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2.3.5. Siipheli Alacaklar Karsihig:

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin supheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutar, alacagin kayith
degerinden alinan teminatlarin ve givencelerin distlmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsihgindan
dusulerek diger gelirlere kaydedilir.

2.3.6. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi icin
tutulan araziler, binalar ve tesis makineler yatirrm amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve
maliyet dederi ile degerlenir.

Bir gayrimenkulin yatirnm amach gayrimenkul sinifina transferi veya bu siniftan transferi sadece
ve sadece kullaniminda bir degisiklik oldugu zaman yapilir.

Sirket yatirrm amacgli gayrimenkullerin degerlemesinde “yeniden degerleme” modelini tercih
etmistir.

2.3.7. Maddi Duran Varhklar

Sirket duran varliklarin gercege uygun degerinin tespitinde arsa ve araziler, yeralti ve yeristi
duzenleri, binalar, makine tesis ve cihazlar icin “yeniden degerleme” modelini esas alirken diger
maddi duran varliklari igin “maliyet modelini” esas almaktadir. Maddi duran varliklar yeniden
degerlenmis tutarlardan birikmis amortismanin distlmesi ile gosterilmektedir. Sirket duran
varliklarini kist donemi dikkate alarak normal amortisman ydntemi kullanarak amortisman
hesaplamaktadir. Arsa ve araziler, faydali omrinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayi
amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali o¢miurleri esas alinarak,
asagidaki gibi belirtilmistir:

Binalar 20 - 50 yil
Yeralti ve yerlstl duzenlemeleri 4 - 50yl
Makine, tesis ve cihazlar 5-25yil
Tasit araclari 4 - 24yl
Doseme ve demirbaslar 3-24 vyl

2.3.8. Varliklarda Deger Diisiikliigi

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varlklarin tasinan degerleri gerceklesebilir /gelecekte o
aktiften elde edilebilecek dederlerinin altina distigu tespit edilmesi halinde maddi ve maddi
olmayan duran varliklar deger kaybi acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi
sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde
edilebilecek degerinin Ustiinde kalmasi halinde duran varlik deger dusuklugld karsihgi
ayrilmaktadir.
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2.3.9. Finansal Kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilancoda kira baslangig
tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha dislikse minimum kira ¢demelerinin bilanco tarihindeki
buglinkii degeri Uzerinden vyansitmaktadir (finansal tablolarda ilgili maddi duran varlk
kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira ddemelerinin bugtinki degeri hesaplanirken, finansal
kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde,
borclanma faiz orani iskonto faktoért olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu
olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama
isleminden kaynaklanan yikimlilik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristiriimistir.

2.3.10. Borclanma Maliyetleri

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti diistldikten sonra alinan net tutar esasindan
kayitlara yansitilmaktadir. itfa strecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya
¢ikan gelir veya giderler, gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bor¢glanma maliyetleri, ortaya ¢iktiklari
doénemde vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasina muhasebelestiriimekte ve
kredilerde siniflandirilmaktadir.

2.3.11. Galisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Mevcut is Kanunu, sirketi kdti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki
her personele her bir hizmet yili icin en az 30 glnlik kidem tazminati 6demekle yukimli
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yukil ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin
etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglnkiu degere
getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilanco gunu itibariyle toplam yukiumliliginin iskonto
edilmis net degerini raporlamaktadir.

Sirket tim personelinin fillen emekli olacagi tarihte sirketten ayrilacagini ve bu tarihte kidem
tazminatinin ddenecegini kabul eder. Sirket buna uygun sekilde, personelin ileriye yonelik olarak,
emekli olduklarinda veya isten c¢ikarildiklarinda 6denecedi tahmin edilen kidem tazminati
ylkimluligini bulmaya calisir. Odenecegi tahmini yapilan bu toplam yikimliligin icinde
personelin bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimun net buglinki
degeri kidem tazminati karsihgr olarak bilancoya alinir. Ge¢mis dénemlerde kidem tazminati
almadan ayrilan personel sayisinin isten ayrilan toplam personel sayisina oraninin ileriki
doénemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktlaryal kazang¢ / zararlar kisimlarina aynlir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap
doneminde bilango da yer alan yUkimliligin doénem iginde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden kisilere iliskin yikumliligin dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan
iskonto orani ile carpilmig tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti ise icinde bulunulan hesap
déneminde c¢alisanlarin calismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin 6denecegi
dénemde ulagsmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco glnline getirilmesinden
kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktleryal kazang ve kayiplari yansitir. Akteryal
kazang / zararlar, faiz maliyeti ve cari dénem hizmet maliyeti kapsamli gelir tablosunda gosterilir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek Uzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.
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2.3.12. Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), ddnem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, donem boyunca ihra¢ edilen ve zaman agirlk
faktoriyle (hisselerin mevcut oldugu gin sayisinin donemin toplam giin sayisina bélinmesi
sonucu bulunan oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile diizeltiimis donem basi adi hisse senedi
sayisini ifade eder.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna godre, bu hesaplamalarda
kullanilan agirhkli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise donik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.13. Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitiimislardir.

2.3.14. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegcirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
evallasyona tabi tutulmaktadir. EvalGiasyon isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya
zarari olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

USD, EURO ve GBP icin donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
ushD 5,7551 5,2609
EURO 6,5507 6,0280
GBP 7,2855 6,6528

2.3.15. Vergilendirme

Kurumlar Vergisi orani %22'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara kanunen kabul
edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirim gelirleri istisnasi) ile vergi indirimleri
(yatirrm tesviki indirimleri) disildikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadigi sirece
baska vergi 6denmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %22 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve &denen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya
tahakkuktan 6nce 6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska bor¢lara da mahsup edilebilir.

iki yiIl veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satigindan elde
edilen karlarin %50°lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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2.3.16. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk,
yukumlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdézden gegirilmektedir.
Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émdrleri, hurda degerleri

e Alacak ve borglar igin uygulanan iskonto oranlari

e Alacaklar icin ayrilan karsihk tutarlari

e (Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik stresi, zam orani, iskonto orani,
kidem tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

2.3.1. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli dizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda aciklanmaktadir.

2.3.2. iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 5nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Bu sirketlerin ortaklari ve baslica yoneticiler ve
Sirket'in yénetim kurulu Gyeleri ve aileleri de iliskili kurulus kapsamina girmektedir. iliskili
taraflarla  gerceklestirilen islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklestirilmistir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., seramik imalati ve satisi faaliyetinde bulunmaktadir. Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket'in sermayesindeki payl %12,37'dir (Bkz. Dipnot 17). Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket’e danismanlik hizmeti vermektedir.

Tanislar Yapt Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S., insaat malzemeleri
alimi ve satimi, madencilik, insaat, hafriyat, taahhit faaliyetlerinde bulunmaktadir. Tanislar Yapi
Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket'in bayilerindendir ve
sirketin ortagidir. Sirketin ortaklik orani %5,05 ‘dir (Bkz. Dipnot 17). Sirket, Tanislar Yapi
Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S."dan petrol, feldspat, bentonit, kil,
albit ve kaolen madenleri satin almaktadir.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., demir, insaat, montaj, gida, giyim, beyaz esya,
orman durlnleri, taahhit ticaret, oto alim satimi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Usak Seramik
Sanayi A.S.'nin seramik bayilerindendir.
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Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Albino Mutfak Banyo Urinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S., mutfak ve banyo dolabi
imalati ile taahhUt isleri faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'e, Sirket'in bayilerinin teshir Grinleri
icin banyo ve mutfak dolaplari ve fuarlarda kullanilan stantlar hazirlamaktadir.

Hit Enerji A.S.

Hit Enerji A.S. 2009 yili igerisinde kurulmus olup ana faaliyet konusu; bakim onarim, pres kalip ile
sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet vermektedir.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd. Sti.

Firma Madencilik ve turizm alaninda faaliyet gdstermekte olup, Usak seramik firmadan seramik
hammaddesi maden (toprak) alimi yapmaktadir

2.3.3. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlulik olmasi (hukuki veya yapisal
yukamlulik), bu yukimlaligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve ylkimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde
saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco
déneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Badlt Yikimliliikler ve Sarta Baglt Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yikimlulik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden
fazla olayin neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari acisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miukellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin
yapilmasi durumunda bu yikimlilikler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak
gelecekte gerceklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2019 31.12.2018
Kasa 22.401 6.186
Banka 1.415.597 25.459.048
Kredi kartlari 662.068 115.431
Toplam 2.100.066 25.580.665
Nakit ve nakit benzerlerinin déviz durumu asagidaki gibidir;

Déviz Pozisyonu (TL Karsihgr) 30.06.2019 31.12.2018
Banka 16.442 397.095

- Usd vadesiz mevduat - 39.986

- Avro vadesiz mevduat 16.442 357.109
Toplam 16.442 397.095
4. FINANSAL BORGCLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar 30.06.2019 31.12.2018
Banka kredileri 105.073.637 82.710.159
- Anapara TL 103.053.964 79.748.531

- Faiz TL 2.019.673 2.961.628
Finansal kiralama borglari (net) 4.497.194 5.338.264
- Finansal kiralama borglart 5.804.199 7.035.991

- Ertelenmis finansal kiralama borglart -1.307.005 -1.697.727
Cikanlmis Tahviller - 42.792.076
- Anapara - 42.500.000

- Faiz - 292.076
Toplam 109.570.831 130.840.499
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 30.06.2019 31.12.2018
Banka kredileri 31.354.656 26.740.172
- Anapara 30.407.212 26.410.237

- Faiz 947.444 329.935
Toplam 31.354.656 26.740.172
Uzun Vadeli Borglanmalar 30.06.2019 31.12.2018
Banka kredileri 35.498.275 27.229.600
Finansal kiralama borglari (net) 6.093.613 8.162.242
- Finansal kiralama borglar 7.679.164 10.309.587

- Ertelenmis finansal kiralama borglart -1.585.551 -2.147.345
Toplam 41.591.888 35.391.842
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Finansal borclarin detaylari asagidaki gibidir;

Aciklama (30.06.2019) Anapara Faiz Orani % Vade
TL krediler 84.256.885 TL 24,00 - 32,00 0-3 ay arasl
TL krediler 20.349.006 TL 24,00 - 32,00 3-6 ay arasl
TL krediler 15.749.886 TL 24,00 - 32,00 6-9 ay arasi
TL krediler 11.741.989 TL 24,00 - 32,00 9-12 ay arasi
TL krediler 35.498.283 TL 24,00 - 32,00 1 yil ve Ustu
Usd krediler 63.275 % 5,50 0-3 ay aras!
Usd krediler 64.268 $ 5,50 3-6 ay arasil
Usd krediler 65.276 $ 5,50 6-9 ay arasl
Usd krediler 44.085 $ 5,50 9-12 ay arasl

Toplam TL Karsihgi

168.959.451 TL

Aciklama (31.12.2018) Anapara Faiz Orani % Vade
TL krediler 71.107.597 TL 24,00 - 32,00 0-3 ay arasi
TL krediler 12.753.279 TL 24,00 - 32,00 3-6 ay arasl
TL krediler 10.052.825 TL 24,00 - 32,00 6-9 ay arasi
TL krediler 8.512.443 TL 24,00 - 32,00 9-12 ay arasi
TL krediler 26.654.267 TL 24,00 - 32,00 1 yil ve Ustl
Usd krediler 61337 $ 5,50 0-3 ay arasi
Usd krediler 62.299 $ 5,50 3-6 ay arasi
Usd krediler 63.275 $ 5,50 6-9 ay arasi
Usd krediler 64.268 $ 5,50 9-12 ay arasl
Usd krediler 109.360 $ 5,50 1 yil ve Ustu
Avro krediler 400.000 € Libor+2,00 6-9 ay arasi
Tahvil ihraci 42.500.000 TL 28,0392 3-6 ay arasi

Toplam TL Karsihg: 175.888.368 TL

Sirket, kullanmis oldugu krediler icin bilango tarihi itibariyle 86.650.000 TL ipotek, 75.406.525 TL
cek (31.12.2018: 86.650.000 TL ipotek 71.569.367 TL c¢ek) teminat verilmistir. Bu teminatlar cek,
senet, ipotek ve teminat mektuplarinin toplamindan olusmaktadir.

Finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan net borglarin detaylari asagidaki gibidir;

Aciklama (30.06.2019) Taksit Faiz Orani % Vade
TL leasingler 1.562.498 TL 10,00 - 15,00 0-3 ay arasi
TL leasingler 1.562.498 TL 10,00 - 15,00 3-6 ay arasi
TL leasingler 1.562.498 TL 10,00 - 15,00 6-9 ay arasi
TL leasingler 1.061.294 TL 10,00 - 15,00 9-12 ay arasi
TL leasingler 7.679.164 TL 10,00 - 15,00 1 yil ve Usti
EURO leasingler 8.459 € 6,00 - 9,00 0-3 ay arasi
EURO leasingler 0€ 6,00 - 9,00 3-6 ay arasl
EURO leasingler 0€ 6,00 - 9,00 6-9 ay arasi
EURO leasingler 100 € 6,00 - 9,00 9-12 ay arasl
EURO leasingler 1.000 € 6,00 - 9,00 1 yil ve Ustu
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Aciklama (31.12.2018) Ana Para Faiz Oran1 % Vade
TL leasingler 1.606.563 TL 10,00 - 15,00 0-3 ay arasi
TL leasingler 1.609.324 TL 10,00 - 15,00 3-6 ay arasi
TL leasingler 1.562.498 TL 10,00 - 15,00 6-9 ay arasl
TL leasingler 1.562.498 TL 10,00 - 15,00 9-12 ay arasi
TL leasingler 10.302.956 TL 10,00 - 15,00 1 yil ve Ustl
EURO leasingler 74.022 € 6,00 - 9,00 0-3 ay arasi
EURO leasingler 32.832 € 6,00 - 9,00 3-6 ay arasi
EURO leasingler 8.459 € 6,00 - 9,00 6-9 ay arasi
EURO leasingler 0€ 6,00 - 9,00 9-12 ay arasi
EURO leasingler 1.100 € 6,00 - 9,00 1 yil ve Ustl
Finansal borglarin likiditesi asagidaki gibidir;
30.06.2019 31.12.2018
Borglanmalar 171.926.150 149.927.875
0-3 ay 87.587.738 80.974.189
3-12 ay 48.840.127 37.854.731
1-5 yil 35.498.286 37.098.955
Finansal kiralama 13.483.362 17.345.577
0-3 ay 1.617.908 2.052.769
3-12 ay 4.186.290 4.983.222
1-5 yul 7.679.164 10.309.586
Cikarilmis Tahviller - 42.792.076
0-3 ay - 292.076
3-12 ay - 42.500.000
Toplam 185.409.513 210.065.528
Finansal bor¢larin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;
Doviz Pozisyonu (TL Karsiligr) 30.06.2019 31.12.2018
Borclanmalar 1.363.402 3.732.625
-Usd krediler 1.363.402 1.321.425
-Avro krediler 2.411.200
Finansal kiralama borglari (net) 55.410 683.909
- Avro leasingler 55410 683.909
Toplam 1.418.812 4.416.534

Nakit akisina iliskin hareketler asagidaki gibidir;

Donem Basi Nakit Hareketi Nakit Hareketi Doénem Sonu

Tutar Yaratanlar Yaratmayanlar Tutar

Banka Kredileri 136.679.931 38.213.754 -2.967.117 171.926.568
Menkul Kiymet ihraclari 42.792.076 -42.792.076 0 0
Finansal Kiralama Borglari 13.500.506 -2.898.097 -11.602 10.590.807
Toplam 192.972.513 -7.476.419 -2.978.719 182.517.375
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5. DIGER FINANSAL BORCLAR

30.06.2019 31.12.2018
Faktoring borglar 74.221.791 47.203.485
Toplam 74.221.791 47.203.485
Faktoring Borglan icindeki O TL'lik kisim iligkili taraflardan alinan mdasteri ¢eklerinden
olusmaktadir. (31.12.2018: 25.692.690 TL)
Diger finansal borglarin likiditesi asagidaki gibidir;
30.06.2019 31.12.2018

Faktoring borglar 74.221.791 47.203.485

0-3 ay 28.238.604 22.519.225

3-12 ay 45.983.187 24.684.260
Toplam 74.221.791 47.203.485
6. TICARIi ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Ticari alacaklar 35.247.252 29.452.113

iliskili taraflar 6.863.716 10.7190.949

iliskili olmayan taraflar 28.383.536 19.261.164
Alacak senetleri / alinan cekler 153.521.284 123.534.437

iliskili taraflar 74.833.328 82.568.163

iliskili olmayan taraflar 78.687.956 40.966.274
Ertelenmis faiz gelirleri (reeskont) -3.025.441 -3.797.863
Supheli ticari alacaklar 6.810.967 11.235.642
Supheli ticari alacaklar karsilig -6.770.967 -11.195.642
Toplam 185.783.095 149.228.687

Ertelenmis faiz gelirlerinin hesaplanmasinda %20 iskonto orani kullaniimistir (31.12.2018: %19).

Alacak senetlerin/alinan ¢eklerin
47.203.485).

Alacak senetlerin/alinan ceklerin 13.408.307 TL'lik kismi ciro edilmis ve henlz vadesi gelmemis

ceklerden/senetlerden olusmaktadir (31.12.2018: 14.226.160 TL).

Supheli ticari alacaklardaki donem ici hareketler asagidaki gibidir;

74.221.791 TL'lik kismi faktoring yapilmistir (31.12.2018:

Supheli Ticari Alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Donem basi bakiyesi 11.235.642 5.395.327
Dénem igi tahsilatlar ve iptaller -4.424.675 -
Donem ici sipheli hale gelen alacaklar - 5.840.315
Siipheli alacaklar 6.810.967 11.235.642
Teminatlt kistm -40.000 -40.000
Siipheli alacak karsihgi 6.770.967 11.195.642
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Ticari alacaklarin likiditesi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklarin Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 61.302.274 55.058.692
3-12 ay 91.882.647 68.448.247
1-5 yil 336.364 27.500
Vadesiz 42.058.218 40.687.753
Toplam 195.579.503 164.222.192
Ticari alacaklarin doviz pozisyonu asagidaki gibidir;
Doviz Pozisyonu (TL Karsihigr) 30.06.2019 31.12.2018
Alacaklar 4.637.101 29.564.653
- Usd 2.569.165 14.290.710
- Avro 2.025.724 14.784.436
- Gbp 42212 489.507
Alacak senetleri ve alinan cekler 1.603.085 7.171.450
- Usd 311.495 467.777
- Avro 1.291.590 6.334.318
- Gbp - 369.355
Toplam 6.240.186 36.736.103
Ticari Borglar 30.06.2019 31.12.2018
Ticari borglar 17.320.726 33.163.987
iliskili taraflar 62.426 223.945
iliskili olmayan taraflar 17.258.300 32.940.042
Borg senetleri / verilen cekler 102.354.283 117.025.220
iliskili taraflar 8.909.804 9.069.030
iliskili olmayan taraflar 93.444.479 107.956.190
Ertelenmis faiz gideri (reeskont) -4.687.933 -5.434.621
Toplam 114.987.076 144.754.586

Ertelenmis faiz gelirlerinin hesaplanmasinda %20 iskonto orani kullanilmistir (31.12.2018: %19 ).

Borg senetleri/verilen geklerin 13.408.307 TL'lik kismi ciro edilmis ve henliz vadesi gelmemis

ceklerden/senetlerden olusmaktadir (31.12.2018: 14.226.160 TL).

Ticari borclarin likiditesi asagidaki gibidir;

Ticari Borglarin Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 45.791.360 39.978.869
3-12 ay 56.544.923 76.596.351
1-5 yil 18.000 450.000
Vadesiz 17.320.726 33.163.987
Toplam 119.675.009 150.189.207
Ticari borglarin déviz pozisyonu asagidaki gibidir;
Doviz Pozisyonu (TL Karsiligr) 30.06.2019 31.12.2018
Ticari borglar 190.940 2.712.663
- Usd 105.683 1.483.764
- Avro 85.257 1.228.899
Toplam 190.940 2.712.663
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7. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30.06.2019 31.12.2018
iligkili taraf personele borclar 122.686 466.789
iligkili olmayan personele borglar 3.090.011 2.759.939
Toplam 3.212.697 3.226.728
Personele borglarin likiditesi asagidaki gibidir
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglarin
Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 3.090.011 2.759.939
3-12 ay 122.686 466.789
Toplam 3.212.697 3.226.728
8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Avans karsiligi alinan ¢ekler 65.102.817 25.344 597
iliskili taraf 37.687.678 3.749
iliskili olmayan taraf 27.415.139 25.340.848
Ertelenmis faiz gelirleri (reeskont) -6.006.781 -1.662.716
Muhtelif alacaklar 802.117 802.598
Faktoring sirketlerinden alacaklar 1.750.236 1.596.661
Vergi dairesinden alacaklar 3.978.881 3.027.103
Supheli diger alacaklar 337.929 326.610
Stpheli diger alacak karsiliklari -337.929 -326.610
Toplam 65.627.270 29.108.243
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Avans karsiligi alinan ¢ekler 493.636 -
iliskili taraf 5.000 -
iliskili olmayan taraf 488.636 -
Ertelenmis faiz gelirleri (reeskont) -82.478 -
Verilen depozito ve teminatlar 61.199 61.199
Toplam 472.357 61.199

Ertelenmis faiz giderlerinin hesaplanmasinda %20 iskonto orani kullanilimistir (31.12.2018: %19)

Diger alacaklarin likiditesi asagidaki gibidir

Diger Alacaklarin Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 5.496.522 8.741.954
3-12 ay 60.867.895 18.199.304
1-5yil 982.272 -
Vadesiz 5.180.126 4.217.510
Toplam 72.526.815 31.158.768
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Diger Borglar 30.06.2019 31.12.2018
Taserona borglar 2.685.201 2.259.820
Muhtelif borglar 1.967.344 981.785
iliskili taraf 1.836 20.000
iliskili olmayan taraf 1.965.508 961.785
isten ayirlan eski personele kidem borglari 528.134 1.184.318
Toplam 5.180.679 4.425.923

Ertelenmis faiz gelirlerinin hesaplanmasinda %20 iskonto orani kullaniimistir (31.12.2018: %19).

Uzun Vadeli Diger Borglar 30.06.2019 31.12.2018
Muhtelif borglar - 21.629.375
iliskili taraf/sermaye artirimt - 21.629.375
Toplam - 21.629.375
Diger borgclarin likiditesi asagidaki gibidir;
Diger Borglarin Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 2.685.201 23.889.195
3-12 ay 2.495.478 2.166.103
Toplam 5.180.679 26.055.298
9. STOKLAR
Stoklar 30.06.2019 31.12.2018
ilkmadde ve malzemeler 41.892.599 43.743.857
Yart mamuller 21.493.887 20.680.332
Mamuller 73.242.221 55.288.927
Ticari mallar - 39.962
Diger stoklar 4.560.475 4.082.318
Stok deger disukligu karsihgr (-) -315.445 -492.673
Toplam 140.873.737 123.342.723
Diger stoklarin detaylari asagidaki gibidir;
Diger Stoklar 30.06.2019 31.12.2018
Palet stoklari 2.732.767 2.063.929
Teslimi gerceklesmemis stoklar 1.322.083 1.256.964
Muhtelif stoklar 505.625 761.425
Toplam 4.560.475 4.082.318
Stok deger disikligune iliskin ait hareketler asagidaki gibidir;
Stok Deger Disukligu 30.06.2019 31.12.2018
Doénem Basi -492.673 -386.653
Satislar 492.673 386.653
Donem Sonunda Ayrilan Karsihk -315.445 -492.673
Toplam -315.445 -492.673

Stoklarin sigorta tutari 40.000.000 TL'dir (31.12.2018: 40.000.000 TL).
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler 30.06.2019 31.12.2018
Verilen siparis avanslar 23.202.831 22.267.994
iliskili taraf 283.716 5.190.183
iliskili olmayan taraf 22.919.115 17.077.811
Sigorta giderleri 464.770 109.733
Vadesi gelmemis faktoring faizleri 5.724.920 3.735.529
Gelecek aylara ait giderler 14.916 31.090
Toplam 29.407.437 26.144.346
Pesin 6denmis giderlerin likiditesi asagidaki gibidir;
Pesin Odenmis Giderlerin Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 479.686 3.876.352
3-12 ay 28.927.751 22.267.994
Toplam 29.407.437 26.144.346
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 30.06.2019 31.12.2018
Alinan siparis avanslari 65.097.817 25.344.597
iliskili taraf 27.416.390 3.749
iliskili olmayan taraf 37.681.427 25.340.848
Ertelenmis faiz giderleri (reeskont) -6.005.946 -1.662.716
Teslimi gerceklesmemis satislar 2.369.866 1.351.590
Toplam 61.461.737 25.033.471
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 30.06.2019 31.12.2018
Alinan siparis avanslari 493.636 -
iliskili taraf 5.000 -
iliskili olmayan taraf 488.636 -
Ertelenmis faiz giderleri (reeskont) -82.478 -
Toplam 411.158 -
Ertelenmis gelirlerin likiditesi asagidaki gibidir;
Ertelenmis Gelirlerin Beklenen Vadeleri 30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 5.496.522 8.741.954
3-12 ay 59.601.295 17.954.233
1-5yil 2.863.502 -
Toplam 67.961.319 26.696.187
Ertelenmis gelirlerin doviz pozisyonu asagidaki gibidir;
Doviz Pozisyonu (TL Karsiligr) 30.06.2019 31.12.2018
Ertelenmis gelirler 1.229.990 1.303.718
- Usd 144.372 1.303.718
- Avro 1.085.618 -
Toplam 1.229.990 1.303.718
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11. KARSILIKLAR

Kisa Vadeli Karsiliklar 30.06.2019 31.12.2018
Personel gider karsiliklari 120.004 32.399
Disardan saglanan fayda ve hizmet karsiliklari 14.174 36.340
Dava karsiliklar 817.982 573.847
Vergi, resim harg gider karsiliklari 152.670 147.846
Toplam 1.104.830 790.432

Kisa vadeli karsiliklarin likiditesi asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
3-12 ay 286.848 216.585
Vadesiz 817.982 573.847
Toplam 1.104.830 790.432

Sirket aleyhine personel tarafindan agilmis cesitli davalari bulunmaktadir. Detaylari asagidaki
gibidir;

Dava Konusu Tutar Ayrilan Karsilik
iscilik alacaklari 551.481 272.847
is kazasi nedeniyle maddi ve manevi alacak davasi (*) 266.500 253.000
SGK tarafindan agilan davalar - 48.000
Toplam 817.981 573.847

(*) Is kazalari sebebiyle acilan davalar icin ayrilan karsilik tutarinin belirlenmesinde, sirketin daha
onceki sonuclanmis benzer davalari dikkate alinarak karsilik ayrilmistir.

Uzun Vadeli Karsiliklar 30.06.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsiliklar 8.416.021 7.724.049
Toplam 8.416.021 7.724.049

Sirket tim personelinin fiili emeklilik tarihinde isten ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle
kazandigi kidem tazminatinin emekli olacag tarihe kadar yillik % 10 oraninda (calisanlarin
Ucretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda, alacagr kidem
tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 12 oraninda,
emekliligine kalan siireye uygun sekilde i1skontoya tabi tutularak net buglinki degeri bulunur.
Kidem Tazminati almadan ayrilanlarin oraniise % 0 olarak alinmistir.

Kidem tazminati yikimlaliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
Calisma suresi Emeklilik Tarihi Emeklilik Tarihi
Zam Orani 10% 10%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani - -
iskonto Orani 12% 12%
Kidem tazminati tavani 6.018 5434
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Sirket, Nida insaat Miusavirlik Nakliye Maden ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi'nden taseron hizmeti almaktadir. S6z konusu taseron personeline ait kidem tazminati
yukimlaliga 1.431.701 TL (31.12.2018: 1.370.487 TL) olup, finansal tablolara yansitilmamistir.

Kidem tazminatinda dénem icinde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
Ddnem basi kidem tazminati 7.724.049 8.820.851
isten ayrilanlara yapilan ddemeler -1.867.885 -4.484.006
Cari hizmet maliyeti 656.077 1.141.344
Faiz maliyeti 378.547 693.522
Aktueryal kazang ve zararlar (*) 1.525.233 1.552.338
Dénem Sonu Kidem Tazminati 8.416.021 7.724.049

(31.12.2018 (*) Sirket son 6 aylik donemde 30 calisanin tazminatlarini 6deyerek is s6zlesmelerini
feshetmistir.)

Aktleryal kazancg/zararlar diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir. Kidem tazminati
karsiliklarinin tahmini likiditesi asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
1-5 yil - 204.208
5 yil Gzeri 109.561.213 107.145.784
Toplam 109.561.213 107.349.992

12. DIGER DONEN VARLIKLAR / DIGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 30.06.2019 31.12.2018
Devreden kdv 82.492 928.865
is avanslari 223.711 105.235
Personel avanslari 98.846 68.903
iliskili taraf 43.568 46.298
iliskili olmayan taraf 55.278 22.605
Toplam 405.049 1.103.003

Diger donen varliklarin likiditesi asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
3-12 ay 405.049 1.103.003
Toplam 405.049 1.103.003
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 30.06.2019 31.12.2018
Odenecek vergiler 706.122 514.126
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.427.020 2.314.932
Odenecek diger yiikimlilikler 187.943 15.621
Gider tahakkuklan - 224
Taksitlendirilmis vergi borglari 2.487.394 894.207
Toplam 4.808.479 3.739.110
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Diger kisa vadeli yukumlultklerin likiditesi asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018
0-3 ay 2.805.194 3.329.012
3-12 ay 601.341 601.341
1-5 yil 2.983.559 599.937
Toplam 6.390.094 4.530.290
13. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Maliyet 1.01.2019 Girisler Cikislar Degerleme 30.06.2019
Arsa ve araziler 1.215.000 1.215.000
Binalar 2.905.000 2.905.000
Net Defter Degeri 4.120.000 - - - 4.120.000
Maliyet 1.01.2018 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2018
Arsa ve araziler 458.000 550.000 - 207.000 1.215.000
Binalar 2.795.000 - - 110.000 2.905.000
Net Defter Degeri 3.253.000 550.000 - 317.000 4.120.000
Yatinm Amacli Gayrimenkuller Degerleme Degerleme Deger Artisi Ertelenen
Oncesi Net Sonrasi Net Vergi Etkisi
Deger Deger
Arsa ve araziler 1.008.000 1.215.000 207.000 22.770
Binalar 2.795.000 2.905.000 110.000 12.100
Toplam 3.803.000 4.120.000 317.000 34.870

Sirketin yatinm amach gayrimenkulleri, Sirket ile iligskisi olmayan bagimsiz gayrimenkul
degerleme tarafindan degerlenmistir. Bu degerleme sonucunda 317.000 TL'lik degerleme artisi
olusmustur. Yatirim amach gayrimenkullerin yeniden degerlenmis degerlerinin tespitinde, piyasa
degeri yaklasimi esas alinmistir.

Yatirim amagli gayrimenkullerden kira geliri elde edilmemistir.
Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger élciimleri;

Yatirrm Amach Gayrimenkullerin gercege uygun degerleri, emsal karsilastirma yontemine gore
tespit edilmistir.

Sirket'in yatinm amach gayrimenkullere iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki gibidir;

Finansal Varliklar Net Defter Degeri Gergege Uygun Deger Seviyesi
30.06.2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Yatirnm amacli gayrimenkuller 3.253.000 - 4.120.000 -
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Yatirim amach gayrimenkullerin degerleme 6ncesi ve sonrasi degerleri asagidaki gibidir;

Yatinm Amach Gayrimenkuller Degerleme Degerleme Deger Artis Ertelenen

Oncesi Net  Sonrasi Net Vergi Etkisi

Deger Deger

Arsa ve araziler 1.008.000 1.215.000 207.000 22.770
Binalar 2.795.000 2.905.000 110.000 12.100
Toplam 3.803.000 4.120.000 317.000 34.870
14. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1.01.2019 Girigler Cikiglar Degerleme 30.06.2019
Arsa ve araziler 19.842.792 - - - 19.842.792
Yer alti ve yer Gstl duzenleri 8.403.804 - - - 8.403.804
Binalar 53.117.583 860.505 - - 53.978.088
Makineler 209.107.230 40.000 - - 209.147.230
Tasitlar 8.625.226 1.771.124 -569.926 - 9.826.424
Demirbaslar 4.336.243 14.278 - - 4.350.521
Yapilmakta olan yatirimlar 3.232.588 2.576.573 - - 5.809.161
Toplam 306.665.466 5.262.480 -569.926 - 311.358.020
Birikmis Amortisman 1.01.2019 Girigler Cikiglar Degerleme 30.06.2019
Yer alti ve yer Ustl dizenleri -130.021 -280.127 - - -410.148
Binalar -340.374 -766.081 - - -1.106.455
Makineler -5.702.834 -11.572.931 - - -17.275.765
Tasitlar -2.842.386 -342.832 320.211 - -2.865.007
Demirbaslar -3.402.504 -138.653 - - -3.541.157
Toplam -12.418.119 -13.100.624 320.211 - -25.198.532
Net Defter Degeri 294.247.347 - 286.159.488
Maliyet 1.01.2018 Girigler Cikiglar Degerleme 31.12.2018
Arsa ve araziler 16.510.159 101.829 - 3.230.804 19.842.792
Yer alti ve yer Gstl dizenleri 7.190.005 903.804 - 309.995 8.403.804
Binalar 49.418.434 2.013.546 - 1.685.603 53.117.583
Makineler 156.466.975 8.051.982 - 44.588.273 209.107.230
Tasitlar 4.392.251 4.483.264 -250.289 - 8.625.226
Demirbaslar 4.037.534 298.709 - - 4.336.243
Yapilmakta olan yatirimlar 1.219.337 7.842.152 -5.828.901 - 3.232.588
Toplam 239.234.695 23.695.286 -6.079.190 49.814.675 306.665.466
Birikmis Amortisman 1.01.2018 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2018
Yer alti ve yer Gstl dizenleri -8.392 -204.271 - 82.642 -130.021
Binalar -1.009.060 -1.230.469 - 1.899.155 -340.374
Makineler -7.523.168 -12.531.493 - 14.351.827 -5.702.834
Tasitlar -2.233.726 -742.282 133.622 - -2.842.386
Demirbaslar -3.033.803 -368.701 - - -3.402.504
Toplam -13.808.149 -15.077.216 133.622 16.333.624 -12.418.119
Net Defter Degeri 225.426.546 66.148.299 294.247.347
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Sirketin maddi duran varliklari, Sirket ile iliskisi olmayan bagimsiz gayrimenkul degerleme

tarafindan degerlenmistir. Bu degerleme sonucunda 66.148.299 TL'lik degerleme artisi

olusmustur. Maddi duran varliklarin yeniden dederlenmis degerlerinin tespitinde, piyasa degeri

yaklasimi esas alinmistir.

Maddi duran varliklarin degerleme dncesi ve sonrasi degerleri asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varliklar Degerleme Degerleme Deger Artisi  Ertelenen Vergi

Oncesi Net Sonrasi Net Etkisi

Deger Deger

Arsa ve araziler 16.510.159 19.842.792 3.332.633 733.179
Yer alti ve yer Ustl dizenleri 7.107.363 8.403.804 1.296.441 285.217
Binalar 47.519.279 53.978.088 6.458.809 1.420.938
Makineler 150.167.130 209.147.230 58.980.100 12.975.622
Toplam 221.303.931 291.371.914 70.067.983 15.414.956

Maddi duran varliklarin sigorta tutari 94.720.000 TL'dir. (31.12.2018: 94.720.000 TL)
Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde 86.650.000 TL (31.12.2018: 81.650.000 TL), -

(31.12.2017: -) verilmis ipotek mevcuttur.

15. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket 5084 sayili Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki Kanunu'na gére istihdamini arttirmasindan
dolayl sosyal sigortalar primi, gelir vergisi stopaji ve enerji destegi tesviki kapsamindadir.
Sirket'in, 5084 sayili Yatinmlarin ve istihdamin Tesviki Hakkindaki Kanuna gére faydalanmis
oldugu enerji desteginin kapsami, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ilgili tesvik ile ilgili yapilan 5615
saylli kanun degisikligi ile 5 yil daha uzatilmistir. Saglanan devlet tesvikleri olustuklari dénemde
kapsaml gelir tablosuna alinmaktadir. Cari dénemde yararlanilan devlet yardimlarina iliskin

tutarlar dipnot 27’ belirtilmistir.

Sirket granit hatti yeni makinalari i¢in 10.07.2015 tarihinde 21.000.000 TL'lik yatirim tesvik belgesi

almistir.

Bu tesvik kapsaminda yararlanilan destekler asadidaki gibidir;

e Kdv istisnasi

e Yatirim Yeri Tahsisi

e Vergi indirimi Orani

e Faiz Destegi

e Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi

Yatirrm tesvik belgesi kapsaminda toplam 50.781.888 TL'lik harcama vyapilmistir. Tesvik
belgesinde belirtilen 21.000.000 TL'lik tutarin revizyonu miracaat edilmis olup bilanco tarihi
itibariyle henliz sonuglanmamistir. Revizyon talebinin sonuclanmasi halinde 29.781.888 TL'lik
tesvik hakki kazanilacaktir. Bu artisin 6.552.015 TL tutarinda vergi indirimi hakki kazanilacaktir.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.06.2019 31.12.2018
A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 163.490.803 154.653.643
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'ler B )
C Olagan ticari faaliyetlerinin yuritiulmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler B )
D Diger verilen TRi'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler B )
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi'ler B )
Toplam 163.490.803 154.653.643
30.06.2019 31.12.2018
Kosullu Yakumlultkler 30.06.2019 31.12.2018
Verilen teminat mektuplari 1434278 TL 1.434.276 TL
Verilen ipotekler 86.650.000 TL 81.650.000 TL
Verilen teminat cekleri 75.406.525 TL 71.569.367 TL
Toplam TL Karsihgi 163.490.803 154.653.643
Kosullu Varliklar 30.06.2019 31.12.2018
Alinan teminat mektuplari 1.645.050 TL 1.590.050 TL
Alinan ipotekler 11.891.499 TL 13.841.499 TL
Alinan teminat cekleri 80.000 TL 80.000 TL
Alinan teminat senetleri 3.088.425 TL 3.088.425 TL
Toplam TL Karsihgi 16.704.974 18.599.974

Duran varlklar tzerindeki 86.650.000 TL'lik (31.12.2017: 60.000.000 TL) ipotek kredi kullanimi
icindir.

Taahhutler 30.06.2019 31.12.2018
ihraacat taahhtleri - 22.417.070 $
ithalat taahhditleri - 3.601.470 %
Toplam TL Karsihgi 0 163.319.563
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17. SERMAYE

Sirket'in 6denmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hisseye bolinmistir.

Sirket'in hissedarlari ve hisse oranlari asagidaki gibidir;

30.06.2019 31.12.2018

Hisse Hisse Hisse Hisse

Orani Tutan Orani Tutan

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 12,37% 12.366.322 28,54% 12.366.321

Tanislar Yapi Sanayi ve Ticaret AS. 5,05% 5.050.000 11,65% 5.050.000

Zafer Berken 6,47% 6.468.224 - -

Diger Gercek ve Tuzel Kisiler 76,12% 76.115.454 59,81% 25.919.610

Toplam 100,00% 100.000.000 100,00% 43.335.931
18. SERMAYE DUZELTME FARKLARI

30.06.2019 31.12.2018

Sermaye enflasyon diizeltme farklari 8.044.069 8.044.069

Toplam 8.044.069 8.044.069

19. PAYLARA iLiSKiN PRIMLER/iSKONTOLAR

30.06.2019 31.12.2018
Emisyon primleri 360.334 64.711
Toplam 360.334 64.711

20. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DiGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER

30.06.2019 31.12.2018
Maddi duran varlik deger artislari 138.566.742 138.566.742
Maddi duran varlik deger artislarinin ertelenen vergi etkisi -30.484.683 -30.484.683
Aktueryal kazang / zararlar -6.861.585 -5.336.352
Aktieryal kazang / zararlarin ertelenen vergi etkisi 1.447.631 1.112.080
Toplam 102.668.105 103.857.787

(31.12.2018: Sirketin maddi duran varliklar, Sirket ile iligskisi olmayan bagimsiz gayrimenkul
degerleme tarafindan degerlenmistir. Bu degerleme sonucunda 66.148.299 TL'lik degerleme artisi
olusmustur. Maddi duran varliklarin yeniden degerlenmis degerlerinin tespitinde, piyasa degeri
yaklasimi esas alinmistir. Dederleme artislarinin ertelenen vergi etkisinin hesaplanmasinda %22
orani esas alinmistir.)
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21. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

30.06.2019 31.12.2018
Genel yedekler 206.959 206.959
Toplam 206.959 206.959

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, dnceki dénemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar icin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesine gére ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara goére kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yilhk karin ylzde besi, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni
yedek akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklari ve
hayir amach 6demeler igin kullanilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin ddenmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diistilmesinden sonra kalan kismi,

¢) Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yizde onu,

genel kanuni yedek akgeye eklenir.

3) Genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin 6niine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi icin kullanilabilir.

4y ikinci fikranin (c) bendi ve t¢tinci fikra hitkiimleri, baslica amaci bagka isletmelere katilmaktan
ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iliskin hiikiimler sakhdir.

22. GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

30.06.2019 31.12.2018

Olaganustu yedekler 3.207.157 3.207.157
Kayitl degeri 3.207.157 3.207.157

Gegmis yil kar/ zararlari 19.151.791 14.649.550
Kayitl degeri 4.263.850 3.354.137
UFRS diizeltmeleri 14.887.941 11.295413

Toplam 22.358.948 17.856.707
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23. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Duvar karosu satislari 20.356.308 33.150.392
Yer karosu satislari 53.603.636 54.638.110
Granit satislar 87.448.682 68.781.853
Bordur satislari 280.900 469.141
Diger satislari 5.370.664 -294.994
Toplam 167.060.190 156.744.502
Satistan iadeler -401.924 -838.920
Satis iskontolari -214.515 -137.663
Diger indirimler -337.048 -339.370
Toplam -953.487 -1.315.953
Briit Satislar 166.106.703 155.428.549
Duvar karosu satislarinin maliyeti -15.205.036 -23.563.705
Yer karosu satislarinin maliyeti -48.694.424 -40.919.240
Granit satiglarinin maliyeti -57.376.889 -50.755.054
Bordur satislari maliyeti - -124.693
Diger satislarinin maliyeti -1.825.458 -3.152.710
Satilan ticari mallar maliyeti -1.013.264 -
Toplam -124.115.071 -118.515.402
Net Satislar 41.991.632 36.913.147

Satiglarin 42.228.554 TL'lik kismi iliskili taraflardan elde edilmistir. (31.03.2018:
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24. GENEL YONETiIM GiDERLERI

01.01.2019 01.01.2018
Genel Yonetim Giderleri 30.06.2019 30.06.2018
iscilik, personel vb giderler -2.484.536 -2.478.746
Dava ve icra giderleri -3.015 -39.472
Bakim, onarim giderleri -95.254 -155.976
Elektrik, su ve yakacak giderleri -25.514 -89.415
Yiyecek giderleri -84.161 -114.295
Akaryakit giderleri -303.964 -258.692
iletisim, posta ve kargo giderleri -146.366 -115.218
Yonetim danismanhgr ve musavirlik giderleri -220.057 -235.958
Kira giderleri -451.695 -334.696
Temsil agirlama giderleri -5.587 -18.410
Sigorta giderleri -208.270 -167.467
Vergi, resim, harg giderleri -90.564 -99.162
Amortisman giderleri -100.226 -94.950
Aidat giderleri -52.407 -36.114
Bilgisayar ve sarf malzemeleri giderleri -75.965 -189.587
Seyahat giderleri -176.629 -285.871
Y&netim ve denetim kurulu Ucretleri -230.000 -210.000
Diger giderler -57.425 -154.690
Toplam -4.811.635 -5.078.719
25. PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

01.01.2019 01.01.2018
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 30.06.2019 30.06.2018
iscilik, personel vb giderler -2.766.293 -2.295.301
Akaryakit giderleri -199.357 -675.359
Bakim, onarim ve malzeme giderleri -42.308 -37.828
ihracat ve glimriik giderleri -101.627 -2.004.548
Sigorta giderleri -25.788 -53.780
Nakliye giderleri -5.287.373 -1.481.999
Sergi, fuar ve reklam giderleri -2.110.193 -2.352.393
Posta, kargo ve haberlesme giderleri -866 -8.718
Seyahat Giderleri -208.409 -361.712
Amortisman giderleri -666.580 -43.367
Temsil agirlama giderleri -35.517 -15.166
Bayi tesvik primleri gideri - -29.590
Teminat mektubu ve diger banka masraflari -64.395 -
Diger giderler 223.646 -109.575
Toplam -11.285.060 -9.469.336
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26. ARASTIRMA GELISTIRME GIDERLERI

01.01.2019 01.01.2018
Arastirma Gelistirme Giderleri 30.06.2019 30.06.2018
iscilik, personel vb giderler -934.407 -1.000.394
Tamir bakim ve malzeme giderleri -17.500 -21.900
Amortisman giderleri -13.540 -11.110
Disardan alinan hizmetler -350 -30.078
Cesitli giderler -100 -6.246
Toplam -984.667 -1.069.728
27. DIGER FAALIYET GELIRLERi / DIGER FAALIYET GIDERLERI

01.01.2019 01.01.2018
Diger Gelirler 30.06.2019 30.06.2018
Satislar icerisindeki vade farki gelirleri 16.370.903 13.433.415
Kambiyo karlari (alacak ve borglardan kaynaklanan) 8.696.153 6.251.825
Konusu kalmayan karsiliklar 4.426.269 30.838
SGK tesvigi - 699.793
Vergi tesvik geliri - 237.796
Nakliye gelirleri - 85.872
Sigorta hasar gelirleri 8.127 -
Hurda satislari 154.773 80.905
Mutabakat farklar 6.322 15.829
Cesitli gelirler 618.265 23.983
Toplam 30.280.812 20.860.256

01.01.2019 01.01.2018
Diger Giderler 30.06.2019 30.06.2018
Nakliye giderleri -110.712 -131.766
Alacak karsiliklari -257.047 -357.271
Bagis ve yardimlar -13.350 -494.816
Kambiyo zararlari (alacak ve borglardan kaynaklanan) -2.327.189 -3.685.472
Vadeli alislar icerisindeki vade farki giderleri -18.675.312 -12.324.540
Ceza ve tazminatlar -475.216 -179.312
Odenen iscilik tazminatlari -731.076 -46.793
Hesap mutabakati -6.687 -1.748
Cesitli giderler -58.717 -17
Toplam -22.655.306 -17.221.735
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28. FINANSAL GiDERLER

01.01.2019 01.01.2018
Finansal Giderler 30.06.2019 30.06.2018
Kur farki giderleri -441.701 -1.035.262
Faiz giderleri -30.113.469 -21.726.497
Kidem tazminati faiz maliyetleri -378.547 -470.625
Toplam -30.933.717 -23.232.384
29. FINANSAL GELIRLER

01.01.2019 01.01.2018
Finansal Gelirler 30.06.2019 30.06.2018
Faiz gelirleri 302.890 696.306
Kur farki gelirleri 193.352 109.283
Toplam 496.242 805.589
30. VERGI GELIRi /GIDERI
Ertelenen Vergi;
30.06.2019-Aciklama Gegici Fark Varhk Yikimliluk
Supheli ticari alacak karsiligi -4.960.308 1.091.268
Ertelenmis faiz gelirleri farklar -155.178 -34.139
Stok deger distkligu karsihgi -315.445 69.398
Duran varliklardaki degerleme farklari 147.217.990 32.387.958
Duran varlik yeniden degerleme deger artisi (*) 2.821.344 310.348
Ertelenmis faiz giderleri farklari -196.541 43.239
Dava karsiliklari 817.981 179.956
Gider karsiliklar 286.849 63.107
Kidem tazminati karsihg 8.416.021 1.851.525
Aktif hesaplarda yapilan diizeltmeler -1.641.332 361.093
Yatirim indirimi 47.802.478 10.516.545
Nakit sermaye artirimi 14.360.069 3.159.215
Toplam 17.292.107 32.707.406
NET 15.415.299

Sirket, yatirrm amach gayrimenkullerin degerlemesi sonucunda olusan deger artisinin ertelenen
vergi hesaplamasini Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %50 oranindaki
istisnadan yararlanacagi varsayimi ile yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlari asagidaki

gibidir;

e Tasinmazlar en az 2 yil sure ile sirketin aktifinde yer alacaktir

e Tasinmazin satisindan dodgan karlar 5 yil sire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda

tutulacaktir.

e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

Ertelenen vergi hesaplamasinda % 22 orani esas alinmistir.
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31.12.2018 - Aciklama Gegici Fark Varhk Yikimliluk
Supheli ticari alacak karsilig -9.384.983 2.064.696
Ertelenmis faiz gelirleri farklar 138.186 30.401
Stok deger dusukligu karsihg -492.673 108.388
Duran varliklardaki degerleme farklari 151.339.465 33.294.682
Duran varlik yeniden degerleme deger artisi (*) 2.821.344 310.348
Ertelenmis faiz giderleri farklari 211.092 46.440
Dava karsiliklari 573.847 126.246
Gider karsiliklar 216.585 47.649
Kidem tazminati karsihg 7.724.049 1.699.291
Aktif hesaplarda yapilan dizeltmeler -907.204 199.585
Yatirim indirimi 26.250.000 5.775.000
Toplam 10.067.295 33.635.431
NET 23.568.136
Ertelenen vergi gelir/gideri;
01.01.2019 01.01.2018
Vergi Gelir Gideri 30.06.2019 30.06.2018
Cari donem vergi karsiligi - -
Ertelenmis Vergi 7.817.286 242.060
- Dénem bas! ertelenen vergi 23.568.136 15.759.991
- Dénem sonu ertelenen vergi -15.415.299 -15.505.841
- Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenen vergi -335.551 -12.090
Toplam 7.817.286 242.060
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018

Cari dénem vergi karsihigi
Pesin ¢denen vergiler

Net Vergi Yukiimliliigi

Yatirnm tesvik belgesi kapsaminda toplam 50.781.888 TL'lik harcama yapilmistir. Tesvik
belgesinde belirtilen 21.000.000 TL'lik tutarin revizyonu i¢cin miracaat edilmis olup bilanco tarihi
itibariyle heniliz sonuglanmamistir. Revizyon talebinin sonuglanmasi halinde 29.781.888 TL'lik
tesvik hakki kazanilacaktir. Bu artisin 6.552.015 TL tutarinda vergi indirimi hakki kazanilacaktir.
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31. HiSSE BASINA KAZANC / KAYIP

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Dénem Net Kar / Zarar 9.572.942 2.901.081
Hisse Sayisi 100.000.000 43.335.931
Hisse Basina Kar / Zarar 0,0957 0,0669

Hisse sayisi, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
bolinmesi ile bulunmustur. Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, dénem boyunca ihrag
edilen ve zaman agirlik faktoériyle (hisselerin mevcut oldugu gin sayisinin dénemin toplam gin
sayisina bolinmesi sonucu bulunan oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile diizeltilmis dénem

basi adi hisse senedi sayisini ifade eder.

32. iLiSKILI TARAF AGCIKLAMALARI

iligkili taraflarla olan borg ve alacaklar ile gelir ve giderler asagidaki gibidir;

Alacak / Borg 30.06.2019 31.12.2018
iliskili taraflardan alacaklar 109.449.467 92.809.159
iliskili taraflara borclar -36.511.306 -31.205.339
Net Alacak (Borg) 72.938.161 61.603.820

01.01.2019 01.01.2018
Gelir - Gider 30.06.2019 30.06.2018
Mal ve hizmet satislari 42.228.554 26.306.115
Mal ve hizmet alislari -10.969.906 -4.270.584
Diger gelirler / giderler (net) 2.622.773 1.003.085
Finansal gelirler / giderler (net) 1.394.424 -177.193
Net 35.275.845 22.861.423

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Kilit yonetici personele saglanan menfaatler -246.003 -73.632
Ust diizey ydneticilere sagalanan menfaatler (*) -230.000 -102.000
Toplam -476.003 -175.632

(*) iliskili taraf kapsaminda olan ve kilit yénetici personel olmayanlar
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Kredi riski ;Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma ylktmlaltklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

bir risk mevcut degildir.

30.06.2019 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iliskili Taraf Diger Taraf| lliskili Taraf| Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 81.697.044| 104.126.051| 27.425.139| 38.674.488 1.415.597 684.469
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 16.704.974 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net 81.697.044| 104.086.051 27.425.139| 38.674.488 1.415.597 684.469
defter degeri

B. Kosullar yeniden gortsilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger - - - - - -
disukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 40.000 - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 6.810.967 - 337.929 - -
- Deger dusukligu (-) - -6.770.967 - -337.929 - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 40.000 - - - -
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31.12.2018 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iliskili Taraf Diger Taraf| lliskili Taraf| Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 92.759.112 56.509.575 3.749| 35.281.047 25.459.048 121.617
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 18.599.974 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net 92.759.112 56.469.575 3.749| 35.281.047 25.459.048 121.617
defter degeri

B. Kosullar yeniden gorisilmuis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger - - - - - -
dusuklagune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiklugliine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger dusiikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 40.000 - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 11.235.642 - 326.610 - -
- Deger dusuklugu (-) - -11.195.642 - -326.610 - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 40.000 - - - -

Likidite riski ; Likidite riski, Sirket'in net fonlama ylkimlilUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin disiurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiukimlaliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket'in likidite riskini gdsteren tablo asagidadir;
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30.06.2019

So6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Nakit cikislar toplami| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler 256.739.166 259.631.304| 117.444.250 99.009.604 43.177.449 -
Borglanmalar 182.517.375 185.409.513 89.205.646 53.026.417 43.177.449 -
Diger Finansal Yukimlultkler 74.221.791 74.221.791 28.238.604 45.983.187 - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri| Nakit cilkislar toplami| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 199.582.677 295.765.115 60.686.270| 119.652.571 5.865.061 109.561.213
Ticari Borglar 114.987.076 102.354.283 45.791.360 56.544.923 18.000 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.212.697 3.212.697 3.090.011 122.686 - -
Diger Borglar 5.180.679 5.180.679 2.685.201 2.495.478 - -
Ertelenmis Gelirler 61.872.895 67.961.319 5.496.522 59.601.295 2.863.502 -
Diger Kisa Vadeli Yukamlulukler 4.808.479 6.390.094 2.805.194 601.341 2.983.559 -
Borg Karsiliklari 1.104.830 1.104.830 817.982 286.848 - -
Kidem Tazminati Karsiliklari 8.416.021 109.561.213 - - - 109.561.213
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31.12.2018

So6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Nakit cikislar toplami| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler 240.175.998 257.269.013| 105.838.259| 110.022.213 41.408.541 -
Borglanmalar 192.972.513 210.065.528 83.319.034 85.337.953 41.408.541 -
Diger Finansal Yukimlultkler 47.203.485 47.203.485 22.519.225 24.684.260 - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri| Nakit cilkislar toplami| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 189.694.299 285.674.147 79.272.816 98.001.402 1.254.145 107.145.784
Ticari Borglar 144.754.586 117.025.220 39.978.869 76.596.351 450.000 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.226.728 3.226.728 2.759.939 466.789 - -
Diger Borglar ve Yukumlalikler 4.425.923 26.055.298 23.889.195 2.166.103 -
Ertelenmis Gelirler 25.033.471 26.696.187 8.741.954 17.954.233 - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 3.739.110 4.530.290 3.329.012 601.341 599.937 -
Bor¢ Karsiliklar 790.432 790.432 573.847 216.585 - -
Kidem Tazminati Karsiliklari 7.724.049 107.349.992 - - 204.208 107.145.784
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Kur riski

Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve bor¢lar asagidaki gibidir:

30.06.2019

TL Karsihig

(Fonksiyonel para

birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Ticari Alacaklar

6.240.186

500.540

506.406

5.794

2a. Parasal Finansal Varliklar

16.442

2.510

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar

6.256.628

500.540

508.916

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varlklar

6.256.628

500.540

508.916

10. Ticari Borglar

190.940

18.363

13.015

11. Finansal Yakumlultkler

5.725.830

874.079

12a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler

1.229.990

25.086

165.725

12b. Parasal Olmayan Diger Yikumlikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

7.146.760

43.449

1.052.820

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltltkler

1.418.812

236.903

8.459

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlultkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikimlultkler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1.418.812

236.903

8.459

18. Toplam Yiikiimliiliikler

8.565.572

280.353

1.061.278

19. Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tirev Araclarin Net Varlik
/ (Yukumlilik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tirev
Urinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tirev
Urlinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukimlilik) Pozisyonu

-2.308.944

220.188

-552.362

5.794

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yikiimliliik) Pozisyonu

-2.308.944

220.188

-552.362

5.794

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yukimlaliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat (Ortalama Kur :5,508)

48.579.403

8.819.790

26. ithalat (Ortalama Kur :5,508)

2.966.460

538.573
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31.12.2018

TL Karsilig

(Fonksiyonel para

birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Ticari Alacaklar

36.736.103

2.805.316

3.503.443

129.098

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar

36.736.103

2.805.316

3.503.443

129.098

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varliklar

36.736.103

2.805.316

3.503.443

129.098

10. Ticari Borglar

2.712.663

282.036

203.865

11. Finansal Yukiamltltkler

5.725.830

949.872

12a. Parasal Olan Diger Yikimlultkler

1.303.718

247.813

12b. Parasal Olmayan Diger Yikimlutkler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

9.742.211

529.849

1.153.737

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltltkler

20.376.464

251.178

3.161.088

16 a. Parasal Olan Diger Yikimlultkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

20.376.464

251.178

3.161.088

18. Toplam Yiikiimliiliikler

30.118.674

781.027

4.314.825

19. Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tirev Araclarin Net Varlik
/ (YUkimlulik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukimlilik) Pozisyonu

6.617.429

2.024.289

-811.383

129.098

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yikiimliliik) Pozisyonu

6.617.429

2.024.289

-811.383

129.098

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yukimlaliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat (Ortalama Kur :4,5164)

91.157.505

20.183.665

26. ithalat (Ortalama Kur :4,5164)

16.279.228

3.604.470
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Kur riskine duyarlilik

Bilanco tarihi itibariyle Tlrk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10 deger
kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak Ulzere tiim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapilmistir.
30.06.2019 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 deg@ismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yakimlulaga 126.720 -126.720
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 126.720 -126.720
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yikimlalagi -361.836 361.836
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -361.836 361.836
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yikimlaligu 4.221 -4.221
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 4.221 -4.221
TOPLAM -230.894 230.894
31.12.2018 Kar / Zarar

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

1- ABD Dolari net varlk/yakimlalaga 887.002 -887.002
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 887.002 -887.002
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik/ytkimlalaga -199.389 199.389
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) -199.389 199.389
GBP Kurunun % 10 deg@ismesi halinde

7- GBP net varlik/yikumlalagu 18.676 -18.676
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9-GBP Net Etki (7+8) 18.676 -18.676
TOPLAM 706.289 -706.289
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