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Bu sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasast Kuruluwnea (Kural) 45 277 2049 tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakligimizin toplam 225,000.000 TL tutarindaki ihrag tavani kapsanundaki yatirim kurulugu
varantlanmn, sertifikalarimm, senetlerinin halka arz edilecek 6,440,000 TL’lik kismimin halka arzma
iligkin sermaye piyasas: arac1 notudur,

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas1 araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasast araci notu gergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin thragginin yatinnmceilara kars: olan 6deme yitkiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamustir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlaninin fiyatinin belirlenmesinde Kurul‘un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasas1 aract notu ihrager bilgi dokiimani ve zet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarina iligkin yatirnm kararlart ihraga bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Szetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimari 29/11/2018
tarihinde, ihragg bilgi dokiiman giincelleme metinleri 25/02/2019, 06/05/2019 ve 20/05/2019 tarihlerinde
ve Ozet, ortaklifimizin www.varant.db.com, piyasa yapiahifa gorevini {istlenecek ve halka arzda satiga
aracilik edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) (kap.org.tn) 22/o%[20)9 tarihinde
yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn) 10"uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yanilhier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur, Zararin jhraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragainin yénetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi odlgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak tizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporiarda
yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri ¢er¢evesinde sorumludur,

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokiimani kapsaminda daha once ihrag edilen
yatirtm kurulugu varantlanna, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir.

Tvarantlar ve Yatrm Kuruhugu Sertifikalae Teblifl (VI1-125.3) uyarm
belgeden olugagak sekilde hazirlinmas: zorunlu olup tzahnd i
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri ve/veya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarnin dayandinlabilecegi diger gbstergeler ve/veya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsamimnda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul'dan izin ahnmas: suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun goriigtine gére Piyasa Bozulmas: Olayinin gergeklegtigi glinler harig
olmak {izere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin islem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki islem Giinti anlammdadir.
50z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayi gergeklegirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayin
gergeklegmedigi giindi takip eden ilk Iglem Giinti olacaktir. Sz konusu takip eden Ilk Islem Giinii, Piyasa
Bozulmas Olay: vuku bulmanug olsayd: Deferleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Iglem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulusu, o strada gegerli olan piyasa kogullarini,
Dayanak Varhigin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gstergede yer alan her bir varhZin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gordiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diigiindiigii diger faktdrleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varhiin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay: vuku bulmamus olsaych séz
konusu sekizinci Islem Giini itibariyle gegerli olacak fiyatim veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/g6sterge uzlagi fiyatim tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: Ihragg: tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen, Ihraggy: dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miigterek kontrol altmda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullamildi: haliyle, “kontrol”, tizel kisinin veya duruma gére Ihraggimin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolaylt
olarak ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukandaki agiklamalara uygun bir sekilde yorumlanacakuir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alimip
satildiffi her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gbre,
“Sepet” tamiminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gisterge Doviz Kuru: Diviz kuruna dayal: varantlarin vade sonu nakdi uzlag: hesaplamalarinda kullanilmak
tizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas) Araglarina iligkin olarak ihragg Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi
Araci Notu uyarinca gerekli tlim hesaplamalan ve belirlemeleri yapan kurulug, Sermaye Piyasas Araglan igin
Hesaplama Kurulugu Ihraggi/Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi.
Thrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyatn.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ("MKK”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandigt
tarih.

Thraggr: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “ihraga”).

fhragp Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say: ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yaymlanan ihragg bilgi dokiiman ile KAP'da 25/02/2019, 06/05/2019 ve 20/05/2019 tarihlerinde
yaymlanan ihragg: bilgi dokiimani guncelleme .mgﬂpieu
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ihraggt Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadur.

I1gili Ulke: Téimii Hesaplama Kurulusunca belirlenmek iizere, agsagidaki tanumlamalarin her biri anlamindadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir {ilke (veya lilkenin
siyasi veya diizenleyici makami);

{ii) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggismm 8nemli bir baglantisinmn oldugu bir ilke (veya itlkenin siyasi
veya diizenleyici makami); Onemlilik kavraminn tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada
stralananlarla siirll olmamak fizere, s6z konusu Pay fhraggisinin kurulu oldugu tilkeye ve/veya
ilgili oldugu diigiindiigii sair faktdr veya faktdrlere atifta bulunabilir.

Ilgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatinu veya seviyesini belirlerken dikkate aldii zaman.

Iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, s6z konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sdzlegmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere alip satildif herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinit: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (i} bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni i¢in her bir ilgili borsarun (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
tarumlandify gibi) normal altim satim seanslan igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanmm {Igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin sagladigi hakkin kullanimi.

Kullanim (fgleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullanildigi/Dayanak Varligin isleme konuldugu tarih itibariyle
Snceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyati.

Kullanim (isleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak iizere Ihrace: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibanyla Dayanak Varhiga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanus seans sonu giin sonu kapamyg fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgm/Gostergenin fiyatnda o giin Dayanak
Varhigin/Géstergenin Kapanug Fiyati ve Dayanak Varlhk/Gosterge igin Thragg vefveya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 6nemli bir farkhlik doguracak veya Dayanak Varlik/Gésterge ile ilgili, o
glinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kaparug Fiyati yerine Dayanak Varhin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimn kullarlmast
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi i{izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyati esas
almacaktir.

Katsayr: Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilecei tizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhiga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kaydi ihrag Tarihi: Varanbn Merkezi Kayit Kurulusu A.§. (*"MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamladigs tarih.

Nitelikli Yatrimer: Kurulun yatirim kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal olarak
profesyenel kabul edilenler de dahil profesyonel musterileri ifade eder.

Ozet: ihrar;glya ve ihrag edilecek sermaye piyasast aracina iligkin temel Szellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiiman ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagihr ifadelerden olusan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gﬁ?eﬁ@;ﬁﬁ;ﬁﬂu\c&l belirtilen Pay veya duruma gore Paylarin her biri.
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamn diiriist, diizenli ve
etkin caligmasint saglamak, likid ve slirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig borsa iiyesi yatirim
kurulusuy,

Piyasa Yapicthk: Yetkilendirilmiy iiyeler tarafindan sorumlu olduklar: Varantlarin piyasasinin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla ytiritiilen $zellikli alim-satun faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak lizere, “Varantlar”
tanimunda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar veya bunlarm devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Géstergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satiginin bagladi tarihtir,

Sermaye Piyasasi Aract veya Sermaye Piyasasi Araglan: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlar) ve sertifikalar ile senetleri.

Sermaye Piyasas: Arac1 Notu: Ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasas: aracimin &zellikleri,

bunlara bagh hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gdrmeye iligkin bilgileri iceren isbu
sermaye piyasast araci notudur.

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
ybnetmeliklere uygun olmak kosuluyla Ihrage: tarafindan onaylarp Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyartnca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihigiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu®, birlikte “Takas Kuruluglar” olarak anilacaktir).

Tertip Thrag Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirtmeilara ihrag edilecek yatirim kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren doktiman.

Uzlagi: Nakit uzlag ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi} anlamindadur.
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL").

Uzlag: Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag: yollarindan hangisiyle kullarulacagt
gosteren yontem anlamindadir.

Vade  Tarihi: Varantlarin vade  sonu ve/veya son Islem Giinii anlanundadir.
Déniisiimii yalrizea vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) icin Isleme Koyma ve vade tarihi aymidir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir,

Varantlanin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda nm (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkim tarmidigint gésteren ibaredir.

Varantlanin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugunu gésteren
ibaredir.Varant(lar: Kurul tarafindan onaylanacak ihragg Bilgi Dokiimam tahtinda thrag edilecek yatinm
kurulugu varantlar.

KISALTMALAR

VII-1284 sayih Teblif | 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 saylt Resmi Gazete'de yayimlanmig olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasas)
Araglan ve Depo Sertifikalar ile Yabane Yauunm Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa istanbul Borsa 1stanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak teskil eden diZer kalemler

VarhkiGosterge

Dis veriler Urciineit kigiler tarzfindan yaynlanan endiistri raporlan piyasa aragirma raporlan, kamuya agik bilgiler ve licari
yaymlar

Ihragg! Bilgi Dokiimant | Deutsche Bank’in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlarin halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yaunmeailara satigina iliskin ibrager bilgt dokiimant
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Varant
Tebligi

ve  Serlifikn

Sectifikalan Teblifi

10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmig olan Varantlar ve Yatinm Kurulugu

GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklartimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ercevesinde bu sermaye piyasast araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldufunu ve sermaye piyasas: aract notunda bu bilgilerin anlanmim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlit makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

1.

THRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
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2, RISK FAKTORLERI

2.1.  ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarmna iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatinm ile iligkili olabilecek gesitli risk faktorleri agagida aciklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktdrlerinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karart
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatirim yapilmastrun dogal bir sonucu olarak ortaya
ctkan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatiim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirnmlara
iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatmmann, igbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunun tiimiinii ayrintih bir gekilde incelemeleri ve yatirim karart vermeden 8nce kendi
goriiglerini olugturmalan gerekmektedir. Ayrica yatirimalar tarafindan Varantlara iligkin yatiim karart
verilmeden &nce Ihrager Bilgi Dokiimani'min 4 no'lu bblumiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir,

Yatinmetlarin Varantlarin fiyatlarina etki eden deBiskenleri iyi kavramasi baganli bir yatimmun
anahtardir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’in gerekse diger ihraggilarn
bilgilendirme dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladig: bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, bulten vb.) www,varant.db.com internet sitesinden {icretsiz olarak erismek
miimkiindiir, Dokiimanlara erigebilmek igin yatimmeilarin web sitesine kayit yaptirmas istenebilir.

Yatirnmailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhkiarla/Géstergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gdsterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatirimailar,
Varantlara yapilan yatirmnlarn getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarim
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmann uygunlugunu; (i) ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varhii/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya dier danismanlan ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirtm karar vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatinmailar
Varantlara yaptiklar: yatirimim timiinii yitirme riskine karst hazirhkli olmalidir, Varantlann vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diigiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varlifin/Gostergenin degerinde vefveya duruma gore Dayanak
Varligin/Gostergenin  kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki olasi degigikliklerin yéniind,
zamanlamasimi ve biiylikliigiinii degerlendirdikten sonra yapimalidir, ¢linki bu yatinmn getirisi, diger
faktdrlerin yani sira, bu degigikliklere de bagli olacaktir, Varantlar iizerinde birden fazla risk faktori aym anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi dngbriillemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar Gizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2.1.1. Varantlarn Sagladig: Haklarin Dayanak Varhik/Gostergeye Baglilig:

Varantlar, Uzlag arunda nakit bir tutar1 alma hakk verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgin/Gostergenin belirtilen glindeki uzlagi fiyati igleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar Sdenecektir, Nakit tutar, Dayanak Varhgin/Géstergenin uzlagt fiyatinin Isleme
Koyma Fiyatim agan kisminin belirtilen Katsayiyla ¢arpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir,
Yatinimeilay, Varantlara yaptiklan yatirimdan saglayacaklar {varsa) getirinin, Varlifin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kétii durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki uzlag: fiyats, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigitk olmas1 halinde, yatinnmcilar hicbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatinminin Himiinii yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varlifin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagt fiyati Isleme Koyma
Fiyatindan diiglikse, nakit bir tutar 8denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlag fiyatinin isleme
Koyma Fiyatmin altinda kalan kismumin belirtilen Katsayiyla carpilmas) neticesinde bulunacak rakamu
yansitacaktir.  Yatinmealar, Varantlar /p/'};;_marg yatinmdan  saglayacaklari  (varsa) getirinin,
Varligin/Gostergenin belirtilen her bj gun‘ﬁekus‘emy ine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kotii

durumda, Dayanak Gistergenin beli xlem k\usle e, koyma fiyatina egit veya daha yuks;;wmas:
halinde, yatirimcilar higbir nakit t tg. ql:\\ xvve slafigle yatmminin Himiinilyiti Ayrica
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yatinmalar, Uzlag1 aninda ddenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecefini
bilmelidirler.

Ayrnica Varantlarin kogullan veya Dayanak Varhifin/Gostergenin Szel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri
s0z konusu olabilecektir. ﬁrnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayah Varantlar igin
yatinmey, diger risklerin yanisira bir de Dayanak Gostergenin yabanct bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
oniinde bulundurmalidir, Béyle bir durumda Varantlarin yatirimeisi yabanct para riski de almaktadir, Ddvizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirast kargisinda deger kazanmast ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir, Zira Dayanak Gistergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlanin
para birimi Tiirk Liras1’dir. D&viz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Ddviz Kuru Riski”
baliimiine bakimz.

2.1.2. Uzlagi Anmna Kadar Odeme Yasaf

Yatrimnailar, Varantlanin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz ddemeleri veya sair Sdemelerin
olmayacagr hususunu yatirim karar: verirken dikkate almahdirlar. Yatinmalarm, Varantlar vade dncesinde
satmas) miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmcilann elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolayr satig yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyahimin diigligli yatirimeilan birebir
olumsuz etkileyecektir,

2.1.3. Olagandist Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykiriitk ve Miicbir Sebep

Ihragginim, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliilitklerinin ifasin kendi kontrolit disinda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini slirditrmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadifi tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir yiikiimliilik
altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanindan dnce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihraggl, Varantlarin erken feshi tizerine, ytiriirliikteki kanunlarin izin verdigi olgiide, hukuka aykimhga
veya uygulanamamazlik durumuna karsin, Hesaplama Kurulusunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varhga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarimi kapatmasimin veya satmasinin
kendisi izerinde kalan maliyetini diigtlikten sonra kalacak tutar: her bir Varant hamiline 8deyecektir.

214, Piyasa Bozulmasi Olaylar: (imarket distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmas: olayinin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlann
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlagi iglemini de geciktirebilir,

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varhin/Gostergenin, Dayanak Varhgi/GOstergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak iizere,
Dayanak Varlifa/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalar agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica ihraggt ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Béyle bir durumda
ihraggl her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Aracit Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar Gdeyecektir. Yatinmailar igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmas), hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir gekilde anlamahdirlar, Liitfen
Piyasa Bozulmas: Olaylar, ayarlama hiikiimleri igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
bakiniz.

2,15, Vergilendirme 16 Tewrw 2319

Varantlarin yatinmailan ve satieilag=THr ){bgumhurlyetl nin kanunlan ve uygulamalarma uygun
sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaik 1lgs,11.)'511ff_;msr lar 8demek durumunda kalabileceklerinin farkinda

olmalidirlar, Varant hamilleri, isbu Serm#ye Pd,y1sa91 rac1 un 9. madde hiikiimlerine tabi olup Marantlara
iligkin ddenmesi gereken herhangi bir ltuta'ﬂ denmesj, ve) limi belirli vergilerin, regsiilerin ve/veya
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masraflarin ddenmesi koguluna bagh olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatmmalar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine darugmalicdiriar. Ayrica yatirmeilar, vergi mevzuatimun ve bunun vergi makamlarinea uygulanma
seklinin zaman iginde defiisebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gore herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak &ngtrmek miimkiin olmayabilir.

21.6. Kullarum veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi ve bir kopyas:
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi ighu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almast halinde; bildirim, bir sonraki i giiniinde usulli dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlagt yonteminin benimsendifi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: ddenecek nakit tutarda artig veya azahgla neticelenebilir. Sadece tek bir glinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullanilabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar ¢ergevesinde belge teslim edilmis olmasi halinde Sdenecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yabrimailar, bu hiiklimlerin Varantlara uygularp uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagim kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu hiikiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacakhir. Yatinmcilar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadiginy, {gleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gecerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amactyla igbu Sermaye Piyasas: Arac1 Notu'nu incelemelidirler.

2.1.7. Kullamim ve Uzlag Riski

Varantlarin kullanime veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, ylriirlitkte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihraggl veya Yetkili, stz konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde éngériilen
iglemleri tiim makul gayreti gbstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak fhraggimin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
gorevlerini ifasinda temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

21.8. Kullanim Sonrast Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullantimas: halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullamima iligkin nakit tutarn
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
siire igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Arac
Notu'ndaki ilrag kapsaminda kullantm sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarilite Sermaye Piyasas: Arac notunun 4.2.4 no’lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmasi olaymnin ortaya giktifim belirlemesi tizerine nakit uzlagih Varantlarin kullanimundaki
gecikme durumunda, stz konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilece$i gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydi 6denecek tutara nazaran azalma veya arhig goriilebilir,

21.9. Yeniden Arz Fiyat:

ihragg, kendisinin belirleyecegi gesitli finansal kuruluglarla ve dier yatim kuruluglartyla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluglan”) aracilik stzlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatiim Kuruluglar:, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagh olarak, [hra¢ Fiyatimn muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmay kabul edebileceklerdir. Yatirim Kyﬁl_’@s"ﬁlmgentlarm ihracina iligkin belirli masraflan iistlenmeyi
kabul etmiglerdir. Tedaviildeki tiim Varantff i;iﬂ,»ﬁ‘a(}-{nﬁnk’muluglarma, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak {izere), Ihrag¢i tarafindan belirlene olxa’i-‘l‘y@:mag i;e‘r1 sinde degigebilecek bir oran fizerinden dériémsel
bir {icret ddenebilir. Yatinnm Kuruluglar Sétlil"( 'gj’rp‘ ninirjjilgilfyaracilik sﬁzlegmeler?@ye& isbu Sermaye
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Piyasasi Aracl Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmig veya eklemeler yapilmg hallerine
uymayi kabul ederler. Thraggr, kendi makul takdirine bagh olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirll olmamak {izere olumsuz piyasa kogullan olustuguna karar
verirse, eger uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii ddneminin sona ermesinden dnce Varant arzim sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

{a) Dayanak Varhgin/Gstergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yahrim, beraberinde Dayanak Varhgin/Gdstergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir, Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degisebilir ve kurumsal islemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak {izere gegitli fakttrlere bagli olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b} Dayanak Varligin/Gostergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir

Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) gegmis deperi, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varhfin/Gostergenin deferindeki degisimler, Varantlarin alim satim fiyatimt etkileyecektir, ancak
Dayanak Varligin/Gastergenin degerinin diisecegine veya artacafina dair bir éngoritde bulunmak mitmkiin
degildir.

(c} Dayanak Varhim/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir

Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamlan esas, {(Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi tizere) zaman igerisinde degisebilir ve buna baglh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlasi aninda 8denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir,

{d) Doviz Kuru Riski

Yatirimeailar, Varantlara yapilacak bir yatirmun beraberinde ddviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmalichrlar. fjrnegin, Varantlarin kullanumt halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yabnmalann kendi
tilkelerindeki para biriminden veya yatinmailanin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalan ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (ddviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
fizere) diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararas) déviz piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir,
Doviz kurlarndaki dalgalanmalar, Varantlarin deferini ve Varantlarla ilgili olarak gddenecek tutarlar
etkileyebilir.

(e) Faiz Orani Riski

Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar igin ddenen faiz
oramnda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar: ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararast bor¢lanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasimin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi vefveya diigecegine dair bir beklenti clugmasinin SATIM Varantlarn
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM V'zy/'aﬁ;grmibm&i{inia degerine negatif etkisi olur,
. \ ‘\
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(£) Zaman Degeri Kaybi Riski (zaman agtmu {time decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak {izere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi bayunca diigebilir ve vade giiniinde sifira egit olabilir,

(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynakhk (volatilite) beklentisine baghdir. Dayanak
Varligin/Gostergenin ortiilii oynaklig: ylikselir vefveya ylikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhigin/Gostergenin drtiilii oynakhig: diigerse ve/veya diigsecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h} Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlarur. Difer bir deyigle, temettii etkisi
varant fiyatlarimin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettli beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agag hem de yukari ynde degigsimlere sebep olabilir.

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettll ddeme) ALIM Varantimn fiyatini arttirabilir, SATIM Varantiun fiyatme diiglirebilir. Tersi durumda
temettli beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlarint azaltici, SATIM Varanh fiyatlarim ise artina yonde etki
yapabilir.

Temettit beklentileri; Dayanak Varhk paymn jhraggisi girketin ya da Dayanak Gosterge igerifindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettii daitim tarihlerinin ve temettii dagiim oranlarmin degigmesi gibi
nedenlerle degisebilir. Ayrica Dayanak Varlik payin ihraggisi Sirketin ya da Dayanak Gosterge igeriindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettii dagiirm konusunda yaptf agiklamalar temettii beklentilerinde
degisikliklere neden olmaktadur.

2.1.11. Endekse dayal1 Varantlar icin Dayanak Gosterge bilegenlerinin deferi Dayanak Gstergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin ayn: giindeki degerini yansitacakbir.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (risk faktdrlerinde tanimlananlar da dahil olmak {izere) faktdrlerde goriilen
ve Dayanak Gdstergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olas: degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatiimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, difer bilegenlerin degerindeki daigalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) geemis degeri, gelecekieki performanslarmin bir gdstergesi nitelifinde degildir,
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkl bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirimcilar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iligkin detayl! agiklamalar igin liitfen
#2,1.10(d)-Diviz Kuru Riski” boliimiine bakiniz,

2.1.12. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa deferi, esasen Dayanak Varlifn/Gostergenin deferine ve
volatilitesine baghdir. Piyasanin volatilitesi, gercek volatilitenin tam anlamuyla bir Slglisii degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatrimcilara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlanyla
belirlenir. Bu araglann fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar: piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi
faktérlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diBer faktdrler arasinda faiz oranlar, Dayanak Varhgin
temettii potansiyeli veya faiz 6demeleri, Day@ﬁﬁrﬂlgmssewyesmm hesaplanma ydnteminde zaman zaman
goriiebilecek degigiklikler ile Dayanak Var gm vé Xﬁarantlarimgele ekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan stiresi sirasinda diigecefine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, dier tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhfin degeri artarsa
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin egit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin deferi yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin
degerinin Varantlanin vadesine kalan sitiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, difer tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varh@in degeri
diigerse vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir,

Dayanak Gdsterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki defierini yansttacaktir. Dayanak Gostergenin
bilegiminde ve (Risk Faktdrlerinde tanimlananlar da dahil) faktdrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin deferindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihk bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2,1.13. Varantlarile Riskten Korunma

Yatirimolar, ellerinde bulundurduklar pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Bdylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlari varantlardan ettikleri kar ile karsilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinim yapan yatirimalar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varhk/Gosterge kargisindaki risklere karsi kendilerini glivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatinmalar, Varantlan bu gekilde kullanmarmin getirecefi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varhgin/Géstergenin bilesiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Aynica, Varantlarnn Dayanak Varhigin/Gostergenin deferini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmin getirisi ile Dayanak
Varlifa/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimun getirisi arasindaki bagint: seviyesine dair herhangi bir glivence
562 konusu olamaz.

2,1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapiciligima uygulanacak hitkiimleri sakly kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip geligmeyecegini, gelisecekse ne dlglide geligecefini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimp satlacafim veya bu piyasanmn likit olup olmadifini dngdrebilmek
mitmkiin degildir. Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayn ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandinilmig Uriinler Pazan’'nda iglem gdrecektir. Varantlarm bu gekilde kote edilmesi, iglem
gdrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya iglem gdrme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir glivence verilmemektedir.

fhraggy, Varantlan agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir, Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii iistlenebilecegi
diigliniiliirse, ikincil piyasa sirh olabilir, Ikincil piyasa ne kadar siirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlar,
Uzlagt anindan dnee degerlerinden paraya gevirmesi o kadar giiglegecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler 16 1 2019

Yetkili otoriteler (Hhe competent anthority), ,ip_x_g_g.' wun mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger gartlagys gfeklei?ﬁ‘fe\ i durumunda; yetkili karar orgamn, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasas: Araglariyla ilgili diger hy thangi il’kfn'l'&é’ﬁks‘ﬁgtamm sifira diiglirmek de dahil, indirWye
Piyasasi Arac dzkaynak kademe 1 (conuﬁon egg?f' ; '71"5?3\1 sermayesi
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kiymetlere déniigtiirme (tutar indirimi ve de§istirme haklan birlikte bail-in araglan olarak adlandirilmaktadir)
veya Sermaye Piyasast Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasasi Araglarinin hitkiim ve kogullarinda
degisiklik {(Sermaye Piyasasi Araglarimin vadelerinin degigtirilmesi de dahil olmak ancak bununla simurli olmamak
lizere) veya Sermaye Piyasast Araglarinun iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla sinurli olmamak iizere} diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir,

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglan tarafindan pazarlanan ve/veya miigteriler tarafindan talep edilen liriin ve hizmetlerin
migterilere uygun olup olmadifinin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin s6z konusu tiriin / hizmetlerin
tagicigs riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesinde kullamlmak iizere
Ihragcr ve Piyasa Yapiar kurumun internet sitelerinde yer alan Yatmm Kurulugu Varantlar Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2.2,  Riskbildirim formuna iligkin agtklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirrmalar, yatirim kurulusu varanti yatirmmlarmin tamamini veya duruma gére
bir bbliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinnm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinea
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan énce, yatirtm kuruluglarimin yatinmeilara Varantlara iligkin
yatimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatirimctlar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir dzet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, fhragg: Bilgi Dokiimanu ve isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun kalan lasimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirimeilar Varantlarn yapisim ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 1g1ginda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatirmm uygunlugunu goz éniinde bulundurmalidirlar. Yatirimeilar Thragq Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun “Risk Faktirleri” bliimiin{i incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aracl Kuruluglar Birlifi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatinmetlar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiytikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIiRIM FORMU
Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklegtirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim satim
iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadtr, Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden dnce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde dngoritldigi {izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamamz gerekmektedir,

Uyarn

Islem yapmaya baglamadan 6nce ¢alismay: diigiindiigiintiz kurulugun “alim satim aracihi yetki belgesi”ne sahip
olup olmadifim (ve Varant ve Sertifika Teblifi'nin 13‘linci maddesinde sayilan diger kogullarn haiz olup
clmadiginu) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasas: yatinm kuruluglanm
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatinm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhif ya da gbstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tpri ;e?ls‘ad’gﬁ:g a veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydji teslimat
ya da nakit uzlag ile kullaruldig varant nj eﬁginéléki‘s‘.ei:h‘iay%piyasam aracidir.
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Varantin dayanak varhgim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olusan sepet olugturur, Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen Dayanak Varhk ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul
gdrmiig endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas: arac alim satim
islemini gergeklestiren yatirim kurulugu, sz konusu sermaye piyasas: aracirun Gzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirrm kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Hak ve Yitkiimliiliikler

1.Varantlarin alim satimy, Kurulun onayi {izerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek islem esaslart
kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal olarak yapilir. Piyasa
yapialigi kapsamunda, piyasa yapicist yatirim kurulusu likidite saflamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri
¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihina iligkin esaslar, Kurulun uygun
gorifgii lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlarin satigirun yatirim kuruluglart vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi zorunludur.
Borsa Istanbul’da iglem gdren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa [stanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz,

4.Dayanak varhig: veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIiST 30 endeksi kapsamunda yer alan
birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlagt bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagt olarak
belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin diginda varlik ya da gtsterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5.Varant ihracindan dogan uzlagi yiiklimliltigliniin yerine getirilmesinden ihragg sorumludur.  Garantér
bulunmasi halinde, ihraggi ile garant&r miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ihraglar) kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmas: zorunludur.
Risk Bildirimi
Islem yapacaginiz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sdzlegmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki

hususlar anlamamz ¢ok $nemlidir:

LYatirrm kurulugue nezdinde aghiracagmiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan qikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve
benzeri tlim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktur.

2. Varant iglemleri ¢egitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kuruluguna
yatirdifiniz paramun timiind kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaguuz iglemin tiiriine gére yatirdiiniz
para tutanni dahi agabilecektir,

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmann piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de ¢ahigabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar sajlayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalhidir.

4.Bir varant satin alirsanuz ve varantin sagladif dayanak varligs ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyecefiniz komisyon ve diger muamele ficreti ile siurlamaniz

miimkiinddir. TR > 16 Tewrn 2610
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6.Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan &ngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme
olasihifiun bulundugu dikkate alinmahdir,

7.Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldi risklere iligkin risk y8netim politikasimin izahnamede yer almas:
zorunludur, zahname, Teblig uyarinca ihraggs ile piyasa yapicinin internet sitesinde yaymlarur. Thragginin risk
yonetim politikas, yatirim kararinizi vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8.Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varhmda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kayb olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilece$i, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemlerinize baglamadan &nce, yatinm kurulugunuzdan yitk{imlii olacagmz biitiin komisyon ve diger muamele
itcretleri konusunda teyit almahsimz. Eger {icretier parasal olarak ifade edilmemigse, ticretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Grnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

fsbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmay: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara yonlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2,  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon fhragg tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanslacakeir.
Varantlarin ihracindan saglanan fonlarin énemli bir bdliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg: dnlem almak
(hedging) i¢in kullanilabilir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1,  Yatinm kurulugu varantlarina iligkin bilgiler

41.1. Ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlarinin tiirit/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numarah “EKLER” blimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

4,1.2. Dayanak varhin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantinin deferini nasil
atkileyecegine iliskin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri diiserse vefveya piyasalarda Dayanak Varhin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tim faktSrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhin deferi artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarm kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varh§in
degerinin Varantlarin vadesine kalan stiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgin degeri diigerse
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tim §; ld’?"[j:’rm ei{flmaa kogultiqga yukselegcektlr
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ve (Risk Faktdrlerinde tamimlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Gdstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan
safglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, difer bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

41.3. Yatirim kurulugu varantlarimin hangi mevzuata gore olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarlan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayrli Varantlar ve Yatirtm Kurulugu Sertifikalan Tebliji
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII ~ 128.4 sayil: Yabanc Sermaye Piyasast
Araglar ve Depo Sertifikalar: ile Yabanci Yatirim Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar Duyurusu uyarinca
gergeklegtirilmektedir.

4.14. Yatinm kurulugu varantlarinin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlar kaydilestirme esaslar: gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
AS. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5. Yatinm kurulugu varantlannin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatinnm kurulugu varantlar Tiirk Liras: cinsinden sabiga sunulacaktir.

4.1.6. Ihraganin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihract planlanan yatim kurulugu
varantlarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarinin ihragginm

mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek hitkiimlerin 6zetleri

ihragginin iflast halinde, Varant hamilinin alacag; yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayih Iera ve Iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir, Yiiriirlitkte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalari gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Thraggirun teminatsiz ve sdzlesmesel yiikiimiiiliiklerinden
olan Yatiim Kurulusu Varantlan ve Sertifikalan, [IK'min 206'nci maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger
alacaklarla birlikte drdiincii sirada yer almaktadur. isbu sermaye piyasasi aract notu tarihi itibariyle, Ihraggimin
birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay gerektirecek Ihragginin planladig: bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. Ihraggimin birlegmesi
veya devrolmasinin séz konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getivmemek igin Thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

417. Ihrag edilecek yatirrm kurulusu varantlarinin yatinmerya sagladigt haklar, bu haklarm kullanim ile

igleme koyma esaslars, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatmmaolanina Dayanak Varlig/Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (isleme Koyma
Fiyatr) belirli bir tarihte (vade) aima (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varanti) hakk: vermektedir, Bu hakki elde
etmek igin 8denen fiyat ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2,1 no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
gekilde Dayanak Varlifin/Géastergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varhktaki/Gostergedeki beklenen oynakhifina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir,
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite gartlart da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir,

(a) ALIM VARANTI

T 2
ALIM Varantlarinda yatinmcilar )&‘i’de a'tm!hfﬁé anak Varhigin/Gostergenin Uzlag fiyat kullamm
(isleme koyma) fiyatindan yiiksek oldug }5 olgud/.umntlsm sI' istiraki temsﬂ eden nakit bir tutar: herhangi
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlar: ellerinde bulunduran yatirmetlar yatirimiarmdan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade senunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlag: fiyat: > isleme Koyma Fiyat) = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: = Isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzla fiyat: < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varhik/Gdsterge Uzlag
fiyati ile Isleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsayi ve Referans Para Biriminin Tiirk Liras'na cevrilmesi ile
bulunan ddviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir fdeme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlaninda yahnimailar vade sonunda Dayanak Varhigin/Géstergenin Uzlag: fiyatt kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diigiik oldugu 6Slgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutart herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varlifin/Gostergenin vade sonundaki gosterge Uzlag: fiyat
isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yliksekse, varantlan ellerinde bulunduran yatirrmeiar
yatimmlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarnn karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagt fiyat < Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlags fiyat = isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: > isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Igleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlag fiyah arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasima ¢evrilmesi ile
bulunan ddviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine denir. Effer varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir Gdeme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatinm kurulugu varantlarmmin thracina iligkin yetkili organ kararlan

Varantlann ihraci, hragg tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmugtir.
Ihragg1, genel bankacilik faaliyetinin bir pargas: olarak, (Deutsche Bank’m ana sizlegmesinde Madde 2(1)de
belirtilmigtir) Paylara ve/veya endekslere vefveya difer menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina vefveya
emtialara ve/veya déviz oranlarina vefveya diger varhklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programu uyarinca, jhragg Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine vefveya endekslere
dayali varantlar ihrag edebilir.

ihraggr, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayal Tek Dayanak Varliga Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayali Tek Dayanak Varhfa Endeksli Varantlarin,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine vefveya Diger BIST Endekslerine Dayalt Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul gormiig
endeksler veya bu endekslere dayali paylar gibi diger varlik ve gdstergelere dayal Varantlarmn ihracina ve bunlann
Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da iglem gormesine iligkin olarak karar almigtir,

4.1.9. Yatinm kurulugu varantiarinin Kaydi ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Thrag Tarihi 24 Temmuz
2019"dur. Liitfen detayh bilgi icin isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER" bégliimiinde yer
alan EK-2'deki tabloya bakinuz,
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4110, Yatinm kurulugu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii lkisitlayic1 veya bunlan alanlarnn

haklarint kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup bulunmadifina iligkin bilgi

Varantlarin fizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlari alanlarin haklarin kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarn arzr ve igbu Sermaye Piyasast Araci Notu dagitimy, belirli
filkelerde kanunen yasaklanmug olabilir. Thragg, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda ahnmamugtir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsast Kanunu uyarmca Birlegik Devletler Emtia Vadeli iglemler
Kurulu (United States Commiodity Futtres Trading Conmission) (“BDEVIK”)tarafindan onaylanmamugtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler’de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayli olarak arz edilmesi, satilmas), tekrar satiga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayh olarak arz edilmek, sahlmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABDY'1i sahsa veya galis adina veya yararina veya Birlegik Devletler'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlann higbiri, Birlesik Devletler sinirlar igerisindeki bir sahis veya ABD'li bir salus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildifi gekliyle, “Birlegik Devletler” {Columbia Eyaletleri ve BSlgesi de dahil oimak {izere)
Amerika Birlegik Devletleri’ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlan; “ABD’li $ahis”,
(i) Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu iilkenin bir vatandasiny; (ii) Amerika Birlesik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlan uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri suurlar igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklhik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfy; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi {izerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin dnemli kararlarmn timiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her Hirlii vakfi; (v) yukarida (i) de tarif edilen, anonim girket, ortakhk veya
diger kurulugun galiganlari, yoneticileri veya miidtirleri icin hazirlanmug emeklilik planini (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmug ve intifa hakki veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas1 yukandaki (i)'den
(v)’'ye kadarki bentlerde tarif edilen sahislara ait olan her tiirlit kurulug; gu kadar ki, igletmecisinin kahiimalarnn
ABD’li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4., Boliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yabirim yapabilmek
amaciyla kurulmug olmast sarti aranmaktadir veya (vii) yiirlirlikteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu’nun S Yénetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsast Kanunu gergevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tamimlanmug herhangi bagka bir “ABD’]i §ahis™1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alam

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “flgili Uye Devlet"), Izahname
Direktifi'nin s6z konusu ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig1 tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak iizere (“ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu llgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak {izere,
Varantlar, s6z konusu ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

{a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarin flgili Uye Devletteki halka
arzimn, izahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz ("Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak duze-lllg_'l ve figili Uye Devletin yetklll makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir figili Uye De )etféen‘ﬁaylamg soz konusu {lgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yaymnlanma tar)%nden ﬁbn"radfalk arz gergeklesnnlebllnr, $u kadar ki, s6z
izahnamenin, Ihragg: Bilgi Dokiiman: vey Serd@f?ﬂ?z@asu Arac -
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bir ihrag igin kullaniimasina yazih olarak riza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direklifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi1 8ngéren Sermaye Piyasasi Aract Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) Izahname Direktifi’'nde nitelikli yatmimetlar olarak tanimlanan bir tiizel kisilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

() (izahname Direktifi‘nde tarumlanan nitelikli yatimmoecilar haricinde) ilgili arz igin Ihragqi tarafindan
atanmug yatirim kurulusun/kuruluglarm iznini alnug olmak koguluyla 150'yi agmayan sayida tiizel veya gergek
kigiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) izahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamuna giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yaymnlanmasini veya Izahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarmca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir.

Bu hitkmiin amaglan bakimindan, ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arzt” ifadesi, yatirimalarin Varantlarin satin almasi veya istirak taahhiidiinde bulunmasi konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz sartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir ySntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, stz konusu Uye Devlette
izahname Direktifi'nin uygulanmasina iliskin herhangi bir Snlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “jzahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve lIgili Uye Devlette uygulandig) dlgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak {izere Him tadiller) anlammna gelmekte olup Iigili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama dnlemlerini de
igerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamuna gelmektedir.

ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun ("FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yattrim
faaliyetine girisilmesi yoniindeki bir gagri veya teklif; Ihragoimin yetkili bir salus olmamast halinde FHPK' nin 21(1)
no'lu Maddesi‘nin fhraggrya uygulanmayacagl durumlarda,Varantlarin ihraci veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir,

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, ingiltere’den veya bagka bir bigimde ingiltere’yi de icerir sekilde
gergeklegtirilen tim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatirnm kurulugu varantlarinin:

Turi, tipi, ISIN kodu, dayanak gdstergesifvarlig), vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi,
uzlagi gekli, erken itfaya ve artik defere iligkin esaslar, igleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayis1 11
numarali “EKLER” bliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gbsterilmektedir.,

4.1.12. Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa istanbul diizenlemeleri ercevesinde gergeklegtirilir.
MKK'da hak sahibi kayitlarimin olugmast igin, Son iglem Tarihinde gergeklegen iglemlerin takasinin tamamianmast
gerekmektedir (Son {slem Tarihi + 2 iggiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
iggiinii sonu)'de belirlenir ve hak kullamm iglemleri (Son Iglem Tarihi + 3 iggiinii sonu) yapihr. Igbu Sermaye
Piyasas: Aract Notu tahtinda ihrac edilecek Varantlarin Son iglem Tarihi igin litfen 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci i giinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplaninda bulunan V Paylari esas alinir, Varant déniigiimiinde fsleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlag i kars:last:rllnr ve Katsayl ya gore her bir Varantin hak
kazandig Uzlagi miktar: hesaplanir. 't“;ff g’

Vade sonunda Varant doniigiim Mlﬂs d,e:ge;;qefkle%{ lir. Mugten hesaplarmda bulunan C bakiyeleri
otomatik olarak silinerck, ddemeler Thrafg ta?afr(ﬁ;lan-. gdene ugtaFinin
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanimu ile gergeklesir. Varantin demesi ihraggimin MKK hesabina
ddemeyi yaptig: tarih yani vade sonunu takip eden liglincii is giinil olacaktir. Uzlagi ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan {iye hesaplarina
otomatik olarak ge¢gmektedir.

Yukartda bahsi gegen bu ddemeler, ddemenin yapildig ve takasin gergeklestigi yerdeki bu titr Sdemeleri
ve takas: ditzenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
béliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir,

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Ihrag,, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, isbu
Sermaye Piyasas) Araci Notu ¢ergevesinde ddenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu hitkiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi vefveya elde bulundurulmas), Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga
iligkin (oy kullanma, temettli hakk: veya sair agidan} higbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatinm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandigi, 6deme veya
teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanihr.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gadsterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varhgin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagl olarak vade iginde depigir.
Bunlarmn yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite gartlari da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullann bir vefveya bir kaginin Varanun fiyatina negatif etkileyecek
sekilde ger¢eklesmesi durumunda vadesinden tnce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimailar vadesinden énce
yatirimun kaybedebilir.,

Yabtimmetlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantm karda olmas halinde
Varant doniiglimii nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar icin vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplanir:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA endeksine dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: — isleme Koyma Fiyat) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlagi1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakijt Uzlag Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutan: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diistik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

T

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag -(yatmng'a@de ¢ dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agafida tanuma bakinz) tarafmda}f agnk,;a/ancgs agag anlattlan Endeks Kapamis Degeri kullanthr.
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Endeks Kapamig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Géstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kaparug degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, figili Ulke veya llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kapartg Deferi ve Dayanak Gosterge igin ihragg: vefveya bir igtiraki, vefveya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda nemli bir farklilik dofuracak veya Dayanak Gésterge ile ilgili, o giinkii
islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde Kapanig
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinun kullanilmas: gartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak G8sterge bagina deger esas ahnacaktir,

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tuirk Liras: (“TL")
(b) Paya dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyati - isleme Koyma Fiyah) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat1) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakur.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: olarak Paya dayal: Varantlarda agaffida tanimlanmug olan kapamg
fiyat: kullamilir.

Kapanig Fiyat:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecefi {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapanig seansi sonu giin
sonu kapanig fiyatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giintin giin sonunda, ilgili Ulke veya
Iigili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak Varhigin Kapang Fiyatr
ve Dayanak Varhk icin Ihrage ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma taraftnin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 8nemli bir
farklibk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinkdi iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya suurlama (taban
fiyati da dahil olmak lizere) getirdigi takdirde Kaparug Fiyat1 yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatimin kullantimasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agtklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi lizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyati esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa istanbul
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{c) S&P 500 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakbr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyah) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum {isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapamig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolars degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan [stanbul saatiyle saat 15:30 itibaniyla
agtklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteliiindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynal: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar: ("USD")

Uzlast Para Birimi: Tlrk Liras: ("TL")
{d) DAX endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyah) x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
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Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdésterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agafidaki tamma bakiuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapants Degeri kullamiir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 1530 itibaniyla
agtklanan gésterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gdsterge nitelifindeki Avro Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main
Referans Para Birimi: Avro (“EUR")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyat: - igleme Koyma Fiyatr) x Katsay x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlagi Fiyah) x Katsay) x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakbir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig DeBeri kullantlr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (igleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sgbep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en sog:en{e’k;deg\tbaz alinarak l1e5€plamalargyapllacakt1r
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agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari Satig Kuru esas almmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agtklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE}
Referans Para Birimi: ABD Dolar: ("USD")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")
() EURQ STOXX 50 endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyati) x Katsayi x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagr Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapams degeri kullarulir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamsg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kaparig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasma ¢evrilmesinde Kullanim {isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibartyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gdsterge niteliindeki Avro Sahg Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farki bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlagt Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL"}
{g} FTSE 100 endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI P may
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Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - igleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Diviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlag: Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullarlir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Bah Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge niteligindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamas:1 durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deferi baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
{Isleme Koyma) Tarihindeki Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan istanbul saatiyle saat 15,30 itibariyla
agiklanan gdsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadur. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gdsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktr,

Referans Kaynak: London Stock Exchange
Referans Para Birimi: ingiliz Sterlini (“GBP")

Uzlag Para Birimi; Tiirk Liras: ("TL")
(h) NASDAQ 100 endeksine dayalr Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga yuvarlanacakbr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay x Déviz
Kuru o
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Nakit Uzlas: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gbsterge Uzlas fiyatindaendekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlattlan Endeks Kapang degeri kullanihr,

Endeks Kaparg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gdstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yaptlacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolart degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Tilirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD
Dolan Sabig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas) tarafindan g8sterge niteligindeki ABD
Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agtklanmamas) durumunda ise T.C. Merkez
Bankas tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")
(D NIKKEI 225 endeksine dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - fsleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan dlisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutan, Uzlag1 Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyati) x Katsay: x Diviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktrr.

Vade sonu Dayanak G&sterge Uzlast fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparg Degeri kullanihr,

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarmda belirlenen Dayanak Gostergeye
ait kaparug fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gbsterge niteli§indeki kaparug endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacakfrr,

Doviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullarum

(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhurpgtngeg_ ez Bankasi tarafindan istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla

agiklanan gdsterge niteligindeki Japon Yenj atlgrlflgﬁ{yiﬁ" almmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast

tarafindan gosterge niteliindeki Japon Yeni ga(u;_Kﬁﬁi‘ﬁu}\\_p langi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
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agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas! tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{j) EUR/TRY Diiviz Kuruna Dayali Varant]ar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyah - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, siftrdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dbvize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tamma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gisterge Doviz Kuru kullanihr.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan

belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru abg fiyats kullanilacaktir.

SATIM varantlan i¢in, varanun vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans

Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <Q¢WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyati kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gdsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(k) USD/TRY Diviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirda ilobi rakam olamaz. 16 teww 7979
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar; (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvartanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dovize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tarima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullarulir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <08WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru ahis fiyat: kullarlacaktir,

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <D#WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyah kullarlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <08WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civaridaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yaptlan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul

zamandaki  USD/TRY  gosterge  doviz  kuru  baz  almarak  hesaplamalar  yapilacaktir,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(0 EUR/USD Dgviz Kuruna Dayal Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlast Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyah) x Katsayi x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan ditgiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar), Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyatr - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat)) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakbr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda dbvize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida antatilan Gosterge Doviz Kuru kullanulir.

Gosterge Ddviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda aglklanan <0FWMSPOTI> sayfasindaki

EUR/USD kuru ahlig fiyati kullanilacaktir. ‘_,/-:.—':"—;5—-‘ 16 tewa 210
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Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi Dbir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki EUR/USD gésterge ddviz kuru agiklanmamas) durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0G4WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gésterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakéir.

USD/TRY D#éviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
evrilmesinde Kullamim (isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agtklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY ddviz alis kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge diviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir, ‘

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Delan ("USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmelerine Dayal Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarr: (isieme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat) x Katsay1 x USD/TRY
Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki taruma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kaparnig Uzlasi Fiyat kullanthr.

Borsa Kapanis Uzlagt Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere, Dayanak Varlig olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi'nin Kaparmg Uzlagi fiyatiru ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varh§ olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli islem S&zlegmesi‘nin Kapanig Uzlas: fiyat herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli islem Stzlesmesi‘nin Kapamg Uzlag: fiyat: baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tlirk Lirasina
gevrilmesinde Kullantm (isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMB’FG§FI- SD/TRY déviz alts kuru kullarulacaktir.
Vs *iihg.'ﬁ 9:;\. 18 tsew 2018
Thomson Reuters tarafindan <0#% MS‘l‘sz“._.hsaStfamh a herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15

civarindaki USD/TRY gdsterge doviz kLlu agf @ﬁg@&g durufhupda ise; Hesaplama
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agtklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakbr,

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD")
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Lirasi1 {*TL")

{n) Ons Altma Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Iisleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlagi fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan agaggida anlatifan Uzlas: Fiyat kullanlir.,

Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi (izere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Alun fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat: herhangi bir
miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki is giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyah baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullaum (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <Q§WMSPOTI> USD/TRY déviz ahg kuru kullantacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gasterge déviz kuru agklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirast ("TL")

{0} Ons Giimiige Dayal Varantlar
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktur.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyab - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlagi fiyatinda Ons Giimiige dayalt Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag: Fiyat kullanibi,

Uzlagi Fiyah: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi lizere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiig {LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Giimiisg fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkl:
bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giintindeki
LBMA Ons Gilmiig fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
evrilmesinde Kullamim (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agrtklanan <0G¥WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullamlacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda  ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra ihragp tarafindan vade sonu Dayanak Varhk/Gésterge Uzlagt
degeri agiklanarak yatirmmerlara duyurulur. Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagi defieri zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir, Varantin Igleme Koyma Fiyatina gbre Varant
déniigiimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda de§il ise, varant ddniigitimii gergeklegmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukanda gésterildigi lizere nakit uzlagt tutan
hesaplanir ve nakit uzlag esasina gore varant doniistimii gerceklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri son iglem
gliniindl takip eden ikinci ig glinti belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan
varant Paylar esas ahnr. Varant doniigtimiinde Isleme Koyma Fiyat ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri
kargilagtinhir ve Katsayi'ya gore her bir varantin hak kazandigim Uzlagi miktar hesaplanir.

Vade sonunda varant déntiglimii MKS'de gerceklegtirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, 6demeler Ihraggt tarafindan &denen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarmin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimt ile gerceklesir, Varantin ddemesi fhragginin MKK hesabina
Gdemeyi yaphg tarih yani son iglem glinfinii takip eden {iglincii is glinii olacaktir. Uzlag1 ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktur.
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4.2.  Dayanak varhga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4,21. Dayanak varlifa/dayanak gistergeye iliskin hususlar

l) Dayanak varhfin / gBstergenin son referans fiyatt | Dayanak varhfin/gdstergenin fsleme Koyma Fiyati igin igbu Sermaye Piyasasi
veya isleme koyma fiyat: Aract Notu'nun 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

b) Nakavt Gzellikli yatinm kurulusu vamntlannda | YOKTUR
bariyerin defen

¢} iskontolu yatinm kurulusu sertifikalaninda dayanak | YOKTUR
varliin/gistergenin azami degen

4,22, Dayanak varhgim/gbstergenin tiirii ve dayanak varlhik/gostergeye iliskin detayl: bilgi

(a) Dayanak varhgmn/gistergenin gegmisi, gegmis performans ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimin yatimm kurulusu varantirin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varhgin/Géstergenin gegmisi
ve gecmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varlifin/Gostergenin fiyatirun Varantlarnin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varhigin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayiailarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarima bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilanina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmig performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatnin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.diindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
endeksin haklarimi sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir, Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

FTSE 100 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarimi sahip tutan FTSE girketinin wwuw.fise.com adresindeki [nternet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi sagl ftq.;la:ma bagvurunuz. 16 ferua 207
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayialarma bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatnin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin: sahip tutan Nikkei girketinin http://indexes.nikkei.cojpfen/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gdéstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayrcilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi ddviz kurlarina dayah varantlar igin Dayanak Varhifin ge¢misi,
gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Brent Petrol Vadeli Islem Stzlegmelerine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varlin islem gordigli Interncontinental Exchange’in wwuw.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Ons Altin ve Ons Giimtig'e dayalt varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve geemis performans
hakkinda bilgi ve Dayanak Gagstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in www.Ibma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

{b} Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varligin {hraggisinuin iinvana IB((:)rdsi Istanbul (BIA) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK2IN6
Arcelik A.S. ARCLK TRAARCLK91H5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BiM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinim Ortakhgi A.S. EKGYO TREEGYQQ0017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9IINT
Tiirkiye Halk Bankas1 A.3. HALKB TRETHALO0019
Tiirkiye i Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTRIIN2
Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A5 =1 KOZAA TREKOZAD0014
* /"‘ Sz
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G?
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacilifit A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMY1EQ
H.O. Sabanct Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASCO TRATOASO91H3
Tiirkiye Jige ve Cam Fabrikalarn A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkcell iletigim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Flava Yollan Anonim Ortaklif THYAO TRATHYAQ91IMS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S, TTKOM TREETTLKO0013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSI1ES
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK91Né6

(c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin ad:r ve endeksin ihra¢q tarafindan olusturulmug olmas:
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg tarafindan olusturulmadigt durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Davanak sésterze endeksin ad Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden

yanak gosierge enceksin aca olugturuldugu edinilebilecepi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi 5&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURQO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com

PINCEREN
FTSE 100 Endeksi f E)Internaﬁbna'l\lrimited www.ftse.com
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NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. | www.nasdaq.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

{d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agilif ve
menkul kiymetlerin ihraggilarinim unvanlan ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

(e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varlik/gistergeye iligkin

Dayanak varlik/gosterge adi Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/TRY Doviz Kuru“ . Thomson Reuters www.reuters.com
(Bir EURO kargih§ TURK LIRASI degeri)
USD/TRY Dbviz Kuru
(Bir ABD DOLARI kargihg TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
degeri)
EUR/USD Déviz Kuru

Thomson Reuters www.reuters.com

{Bir EURO kargihg1 ABD DOLARI degeri}

The London Bullion Market

Ons Altin Association www.lbma.org.uk

Ons Glimiig The L(.:mc.:ion Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli islem Sézlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

42,3, Dayanak varligi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya deme dalgalanmalari/kangikiiklarina

neden olan olaylarin agiklanmasi

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasmnda iglem géren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varhin degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve difer mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

BIiST 30 Endeksi, BIST BANKA Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average
Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan
paylarin fiyatlarinda olugan degisimleri endeksteki agiirliklar: oraninda yansitmaktadir, Bu baglamda BIST 30, BIST
BANKA Endeksi, S&P 500, DAX, , Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei
225 Endekslerini olugturan paylar etkileyecek etkenler, agirhklart oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Doviz kurlarinun degerleri, ilgili para biriminin iglem gdrdiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
geligmeler veya beklentiler veya diger benzer}mlanucundﬂ dalgalanabilir.
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beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtahs, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir.

Ons Altin ve Ons Giimiig gibi kiymetli madenlere dayali varantlarda global altun ve giimiig fiyatlarim
etkileyen her Hirlii gelisme dayanak varhifin fiyatini etkilemektedir. Global altin ve giimiig fiyatlar global
ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtaln, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

424. Dayanak varlikta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin thrag edilen yatinm

kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4,241, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyah ile kullammm degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan &nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklestirmek icin yapilacak ayarlama genel olarak varantin isleme
koyma fiyatt vefveya katsayrrun degistirilmesini 6ngdriirken bununla kisitlt kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yontemi tespit ederken ilgili payin iglem gdrd{iii borsa, vadeli
iglemler ve opsiyon sdzlegmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarulan ayarlama yontemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii dier yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin
belirlenmesinde vergi ve difer benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak
yatinimetlara duyurulacakur.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatinmelarnin pay yatinmalarindan
farkly olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklarn yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx
50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli deBisimler endeks hesaplayici tarafindan
gerceklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlann igleme koyma fiyatiarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacakdir,

L Piynsa Bozulnast

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmasi Olay) olmasayd: Pay fiyatuu veya degerini belirlemek zorunda
olacag herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayim Varant hamillerine Kurul’un dzel durumlarin
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Qlayi” agagidaki anlamdachr:

A.  herhangi bir Iglem Giiniinde Paya iliskin Ilgili Zamanda veya bu Paya iliskin Ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varlifi veya
ger¢eklesmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gerc;eklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (llgili Referans Kaynakta veya ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon sézlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katilimctlanmin genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Paymn piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon stzlesmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kuwﬁﬁgzgt—eﬁ\?\mdildigi lizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama

yaratan herhangi bir olay vey, Koo 11;‘;,\\ 16 Teww 2019
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Saati’nden &nce kapanmas); su kadar ki, zamanindan 6nce gergeklegecek kaparigin, (aa) sz konusu islem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta veya iligkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapanig saatinden
en az bir saat Snce veya bu bir saatlik slire 6nceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
ligkili Borsada s6z konusu Iglem Giiniinde ilgili Zamanda gergeklestirilmek tizere kayda alinmig emirler
icin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 6nce Referans Kaynak veya Iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapanig Saati”, islem sonrasi saatlere veya normal iglem seanst saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsamn
planlandigi sekilde hafta igi kapants saatidir veya

C.  Herhangi bir {lgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi‘nin Uzlagi Para Biriminden farkl: olmasi halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Thraggimin ve/veya Istiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlaytcr veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diiglindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasy;

i. llgili Ulkenin déviz degisimi veya {duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagi Para Birimine ¢evrilmesi veya {lgili Ulke i¢ine veya digma transfer edilmesi;

fi. Referans Para Biriminin en az ligili Ulkede yerlegik ulusal kuruluslarin yararlandig1 kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag Para Birimine doniigtiirtiimesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktariimasi;

iv. Referans veya Uzlasi Para Biriminin flgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E. Hesaplama Kurulugunun gdriigiine gore agagidakilerden birinin nemli olmasi sartiyla (burada
dnemlilik kavraminun tespitinde Hesaplama Kurulugu, ihragginin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlli riskten korunma iglemleri de dahil olmak fizere makul gdriigii gergevesinde uygun gordiigii
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gore Thraggimin vefveya Igtiraklerinin s6z
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanim etkileyecegini diigtindiigii gekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymast veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuah uygulamaya koymas: veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasini veya uygulamasiu degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

I1, Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay ihraggisiin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymn sartlarim ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulusu, séz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinn, ilgili Payin teorik degeri iizerinde azaltia,
arttiricl veya sair tiirlii bir etkiye yol agtp agmadifim tespit edecek ve bdyie bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azalticy, arttinet veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) stz konusu diizenlemenin yiiriirlige girig tarihini
belirleyecektir, Hesaplama Kurulugu, herhangi bir Iligkili Borsanim, Borsada islem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
stzlesmeleri veya vadeli sézlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olayl nedeniyle yaptif1 ayarlamalan esas alarak
uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayin izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Thragg: ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gordiigd, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla sirurli olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degigiklikler de vardir) dikkate alhnabilir.
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sintrli kalmamak kaydiyla ihragginin vefveya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gergeklestirdigi riskten korunma igslemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu sbz konusufy;n‘-lamayl yapmasi lizerine igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu bdliimiine uygun gekilde mii 'lqsa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla isbu Sermaye Piyasast Araci Ngffw’ I da ya h‘%n diiZ nlemeler: bildirecek ve Potansnyel Ayarlama Olayina
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

A. (Birlegme Olayi neticesinde gergeklesenler hari¢ olmak iizere) ilgili Paylarin boliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar sinuflandinlmast veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigt veya benzer bir Pay thract
nedeniyle mevcut hamillere licretsiz olarak veya temettii seklinde verilmesi;

B. Her bir gik i¢in, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
dtigiik bir tutarda Gdeme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii Sdemelerine ve/ Pay Ihraggistnun tasfiyesi halinde tasfiye paralarmin Pay hamilleri
arasinda esgit olarak veya temettii Sdemeleriyle ayni oranlarda Sdenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3} “sirket bdliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
bagka bir Ihraggimin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varliin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olagantistii temettli dagitimy;
Pay ihraggisinin tamamen 8denmenmis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. [llgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggisi veya bagh kuruluglar: tarafindan veya onlann namina geri satin alinmast;

F. Bir Pay lhraggisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara ydnelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
lizerine imtiyazl Paylarin, varantlarn, borglanma belgelerinin veya Pay haklarimm, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimini diizenleyen ortaklik haklan plar
veya diizenlemesi uyarmca; ortaklik haklaninin dagitimiyla veya Pay fhraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayriimasiyla neticelenen bir olay;

G. Yukaridaki F bendinde verilen ortakhk haklarinm itfasi ve

H. llgili Paylarin teorideki degeri {izerinde azaltict, yogunlagtirier veya diger Hirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

L Birlegme Olayt, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasimun Kapatilmast, Millilegtirme ve Iflas Durninu

iigili Paylara ve/veya ilgili Pay ihraggisina (hangisi gegerliyse) iliskin olarak bir Birlesme Olay, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya gikmasi halinde fhracgy, ileride A, B ve C’de
tarif edilen iglemlerden birini gerceklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlegme Olayy, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatilmas, Millilegtirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmas) gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamann yliriirliife girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulugu, bir Iigili Bersanun Birlegme Olay), Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasinin Kapatiimas, Millilegtirme ve iffas Durumuna iligkin olarak iligkili Borsada iglem goren
Paylara ait opsiyon sdzlesmelerinde veya vadeli islem sézlesmelerinde Iligkili Borsarun yaptigt ayarlamayi
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmass, Millilegtirme ve iflas Durumunu izah edip dikkate almak
i¢in yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi gekilde, bu olaymn
neticesinde thraggimin vefveya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargtlagacagt her Hirlit vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degigiklik (sadece sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degigiklikler de dahildir) dikkate alinabilir, Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
sirh olmamak kaydiyla, Thrageimin ve /veya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligkin gergeklegtirdigi
her tirli riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisikiikler de dahildir.

B. Kurul'un 8zel durumlarm kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillem:wnar\da_:ulunmak suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, ir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
6deyecektir; bu tutar, Birlesme Olgfn, Pag;;i'ﬁilﬂ‘ I'?e‘l fl, islem Tahtasinin Kapatiimasy, Mllllle§t1rme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate fmm‘a "é“h‘ lgVai;h
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sonucunda maruz kalacaklar: masraflarin diigiilmesi neticesindeki rakam olacakbir {bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydimnlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydmlatma Platformu aracilifiiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacakbir,

C. Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gére belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimp satilan Paylara ait opsiyonlann takas
sartlaninda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kayna§”), Hesaplama
Kurulugundan Kosullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasint isteyebilir. Bu
ayarlama, HMesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynaf: tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin ytiriirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiirtirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynagmnda iglem gérmemesi halinde, Hesaplama Kurulugu,
Opsiyonlar Referans Kaynagwun Birlesme Olayr, Pay Alm Teklifi, Islem Tahtasimn Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun goriigline gbre opsiyonlar bu gekilde ahrp satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagimmn bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Bitlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, Tahta Sirasmm Kapatlmasi, Millilegtirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas) {izerine, Hesaplama Kurulugu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine mitmkiin olan en
kisa slirede bildirimde bulunarak, Pay Ahm Teklifi, Birlegme Olay), Tahta Sirasimin Kapatilmas),
Millilegtirme veya iflas Durumunun (duruma ggre hangisi gegerliyse) ortaya giktigim bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi dnerilen iglemi belirtecektir, Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya giktif1 zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlegme Olay1” Ilgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlegme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya &ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi ydniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandinimasi veya degigtivilmesi; (ii)
(ilgili Pay Ihraggisimin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simflandinlmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme igslemleri harig
olmak {izere) Pay ihraggisiin bagka bir kurulug veya sgirketle birlegmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak tizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
gekilde, Pay ihraggisinin dolagimdaki Paylarimin %100%iinii satin almak veya sair gekilde edinmek iizere
herhangi bir gercek veya tiizel kigi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir islemi veya (iv) islem neticesinde Pay fhragetsinin faaliyetlerini siirdiiren girket olarak kalacagt
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandmlmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen 6ncesinde (birlegilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak tizere)
dolagimda olan Paylann sayistun iglemin hemen sonvasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azins temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Ihraggisinin veya yan kuruluglannin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayici pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlegsme Olayirun kapang tarihi veya kapang tarihinin Birlesme Olayinn tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihraggisim etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iffas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay ihraggisimin tiim Paylarin, bir yediemine,
tasflye memuruna veya benzer bagka bir gdrevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
ihraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylart devretmekten hukuken men edilmeleri anlammndadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya Szdefittingy I?.u,rwﬂla t\a yapilan bagvuru veya sunumlari veya FHesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger ﬂlgll ri mak diyla ve Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit

edilmek {izere Pay fhraggisinin olag'l ﬁ" ’Rulla ma, hakki veren Paqug%n %100’} enﬁ’f;kat
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%10’undan fazla oranda Paymn satin alinmasi, sair sekilde devralinmas: veya doniigtiirme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkuun kullamilmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gergek gahsin yaptift devralma teklifi, pay ahm teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindadur.

“Millilegtirme”, Pay Thrag¢isinin tiim Paylarin, tiim varliklarinin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig¢ olmak iizere),
millilestirilmesi, kamulagtirilmas: veya bagka bir gekilde stz konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmasi anlammdadar.,

“Tahtamin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-sahim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay igin, Referans Kaynagin, bu Payin (Birlesme Olay: veya [hale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem gérmesinin, aliip satilmasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagmn kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyece§ini,
alinip-satilmayacagim veya iglem gdrmeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmast Olaylar

A. 4.24.1Ie halel getirmeksizin, Ihraggimin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmas: Olayiun vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Ihraggirun Varantlar gercevesindeki yiikiimliiliikleri ve/veya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimundan ihragg ve/veya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
ihracer agagidaki eylemlerden birini gerceklestirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmas: Olayini izah edip yansitmak fizere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamarun yiirlirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek, Bununla sirurli olmakstzin, bu ayarlamada, ihraf;t;mm vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmast Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantilh
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayli olarak meydana gelecek artig da dikkate ahmp Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kurul'un dzel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Thraggt, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir hakk: gergevesinde tespit edilmek tizere) s6z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinin kapatilmasinin veya satilmasinin fhraggiya ve/veya
igtiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayh veya dofrudan maliyetin diigitlmesi
neticesinde kalan bir tutar: ddeyecektir, Odeme, Varant hamillerine Kurulun &zel durumlarnn
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthgiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. "Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihraggimun (i) herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar: da dahil olmak {izere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirlitkteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(ii) {vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak {izere} bir {ilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya ylirirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklie gitmesi nedeniyle (A) kendisinin vefveya Igtiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinmn, Paylari elde bulundurmasinin, devralmasiin veya satmasumn hukuka aykin
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) hragginin vefveya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla suurlh olmaksizin  vergi
yiikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalig veya ihraggmin
ve/veya Igtiraklerinin vefveya h i bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
dnemli bir etkinin de dahil.s ﬂ’};fs[g@lgrle) onemli bir art‘llsﬁmeydana Feldlglnl tespit etmesi;
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bu ylikiimliiliikleri ifada Ihraggimin risklerine kargi teminat saglamak icin gerekli gordiigii
diizenlemeleri, iglemleri veya varliklan satm almasimun, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢gtkarmasiun veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklar) paraya ¢evirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasimn veya havale etmesinin
milmkiin olmadigina dair tespitte bulunmasi;

ifi.  Ihraggimin, kendisinin vefveya Igtiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafimin (A) Varantlara iligkin ylikiimliiliikleri {istlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Ihraggirun
Paylar satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri veya varhiklart paraya gevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
{aracr kurum komisyonlan haricindeki) Gicretlerde dnemli bir artiga yol aghifma veya agacagina
dair tespitte bulunmasy; veya

iv.  Ihrageiun, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E} uyarinca Piyasa Bozulmast Olaynin,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme yontemlerinin, ilgili hesaplamanin yapiimasi bakimindan uygun olmayacag:
herhangi bir zamanda Thraggi tarafindan tespit edilirse ve (i} fhragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayini Ek Piyasa Bozulmasi Olay olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4,3,  Diger hususlar
4,3.1. Genel Uyanlar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tim fikri ve sinai miilkiyet haklan Borsa Istanbul'un miilkiyetinde
kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz
olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, bu Endekslerin hesaplanmastnda kullantlan bilgilerdeki
herhangi bir hatadan Gtiirli, Endekslerin hesaplanmasindaki vefveya yaymnlanmasindaki herhangi bir hata,
yanhshk, gecikme ve/veya ihmalden veya Endeksin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk
kabul etmemektedir. Borsa Istanbul higbir gekilde Endeksler bazinda clugturulan bir Varant (“Finansal Uriin®)
igin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal Uriin’de kullanilmasi Borsa
istanbul’un bu firiinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinun kullanilmas: ile igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda tarumlanan Varantlarn jhracina iligkin olarak
hicbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BIAS'a atifta bulunulmug
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlamu tagimamaktadir. BIAS Varantlanin
¢ikartlmast igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhangi bir
glipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasirun dogrulugunu vefveya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri‘nin herhangi bir finansal iirline
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karsi sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POORS", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI IGIN LISANS VERILMISTIR.

S5&P, Varantlarin sponsorluunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlart uygun bulduguna dair goriiy veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hlll Inc.'in bir bdlimii olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olara A 1Igc§},<‘,t%?%[}deks Sponsoru Varantlarim hukuka uygunlugu veya
yerindeliine veya agiklama ve beyanlin dqgrulugu vey gterhllgi hakkinda bir gorilg agiklamamaktadir.

Endeks Sponsoru Varantlara yatirimin enegf da\,i?arari aral veya biel{;rll Va;}a?tlara yatinmin gnerffebilir
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olmasi veya Endeksin pay senedi piyasasinin genel performansin takip edecegi yoniinde Varant hamillerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine agtk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Endeks
Sponsorunun, fhragl veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullantimak {izere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim dikkate almak yiikiimliilGgii altinda defildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasimin, fiyatlarinin veya miktartmin belirlenmesinden veya Varantlarm nakde
cevrilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumiu degildir ve bu
islemlere katilmarmgtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin yénetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gormesi ile ilgili
higbir sorumlulugu meveut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, iHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR iLE iLGILI ACIK VEYA ZIMNi HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HiGBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK QLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZ, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR,

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplamip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir, Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi”) tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemekiedir, Marka Sahibi "Endeks"in kullantmindan elde edilen
sonuglara ve/veya sizii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargi sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligskin olarak herhangi bir kisiye darugmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir firiinii olup,
Deutsche Bank AG'ye kullanim igin lisans verilmisgtir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"Ynin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)nin tescilli markasidir, Bu markalarin
kullarimt i¢in S&P DJI'ye lisans verilmigtir ve baz1 amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da iiglincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir, S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya Ozel olarak Varantlara yatirumin onerilebilirlii veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agtk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
baz1 markalarirun, hizmet markalarinin vefveya ticari unvanlannn, lisansindan ibarettir. Endeks, 5&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate ahnmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin behrlenmem u turulmasmda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglar ’d:kl?v?e@lﬁlﬁk yliklimliiligi altinda degildir. 5&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturgimagnda VEYH hijaplanmasmda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarim dikkate almak 'kug@] l’fgd a,!tm a¥dlegildir. S&il'i) % Jones Indices, Varantlarin,
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fiyatlarinin veya miktarinn belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katlmamigbir. 5&P Dow Jones Indices'in, Varantlann
yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayah yatirim
{irlinlerinin isabetli olarak endeks performansim takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
glivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatirim darigmant degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi sz konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin 5&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatinim damgmanhg olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEK{ VERILERIN YA DA ENDEKSE
iLiskiN §0ZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARAGCLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA iLiSKiN GUVENCE VERMEMEKTEDIR, $&F DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLOULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILiSKIN OLARAK AGIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HIGBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA IYI NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. $&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HIGBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LiSANS VERENLER! DISINDA
UGUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURQ STOXX 50® (“Endeks"), STOXX Limited, Ziirih, isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”Yin (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadr.

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarn lisansymin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

®» Varantin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar1 satmamakta, desteklememekte veya tanitimim
yapmamaktadir,

¥ Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kisiye tavsiyede bulunmaz,

» Varantlarm zamanlamas), miktan veya fiyatlandirmast hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiiklimliiliikleri ve sorurnluluklar bulunmaz,

» Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmasi igin herhangi bir ylikiimliiliigii veya sorumlulugu
bulunmaz ve

> Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim dikkate almaz veya byle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantili olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks'deki bir verinin dogrulugu veya tamhg haklknda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak sattsa elveriglilik ve §zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak l11<;b1? lunmamaktadir ve bunlar hakkinda hicbir taahhiitte
bulunmadigint beyan etmektedir. 'ﬁ“,@ ﬂ'\

STOXX ve Lisans Verenler, Endek veya,l}gd.egm \:}J{ermde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden
dolay: bir sorumiuluga sahip olmayacakl rdlr” f&' R
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STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kahnan
kar ya da dolayly, cezai, Gzel veya bagli zararlardan sorumlu olmayacaktir.

ihracatgt ve STOXX arasindaki lisans sézlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
tigiincit kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited {(“FTSE") veya London Stock Exchange Group girketleri (“LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanitimi yapilmamaktadir, Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig)’in kullanimindan elde edilen sonuglara, {ii) sozii gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miigterisine hicbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya dnerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir, Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a} Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karyi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kisiye damgmanlhk hizmeti saglamakla
yiikiimlil olmayacakbr,

Endeks’teki tiim haklar FTSE International Limited'e (“FTSE"Yye bahgedilir. “FISE®", London Stock
Exchange Group ("LSEG”)'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ergevesinde kullamlir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans gergevesinde kullanihir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir, Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplarir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlari destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye kargi (a) Endeks’in kullarumindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatrmm veya Varantlann igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler, FTSE, Varant’lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin y{irlitmez, beyan veya taahhtitte bulunmaz.

NASDACQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan boyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
anilacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlar desteklememekte, satmamakta veya tanitimini
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uyguniugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadir, Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yattrimin dnerilebilirligi veya
NASDAQ100 Endeksinin pay senedi piyasasimn genel performansim takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQI00 Endekslerinin, $irketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret tinvanlar
ile hizmet markalarvun lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmig, olugturulmus ve
hesaplanmis NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmakstzin kullammindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim1  dikkate almak yiikiimliiligli altnda degildir. Sirketler jhrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinun, fiyatlandirmasiun veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamgtir ve bu islemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmas: ve islem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

SIRKETLER NASDAQI00 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQI00 LISANS ALAN, fPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BER#BERIND w'z.xrﬁ?tg)_ DEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN
OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAREEETE B,UL l':\vn AMAKTADIR. $IRKETLER ENDEKSE VEY,
BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERIYE ( 351 i SATISATELVERISHILIK VW BIR
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HiCBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE ACIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYL! VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR,

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Incin fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc’in tamamina sahip
oldugu Nikkei Stock Average’r hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iliskin biitlin haklarimt sakli tutmaktadir, Nikkei, hicbir gekilde Varantlarin sponsorlufiunu yapmamakta,
Varantlan desteklememekte veya tambimim yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta tirlinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanttimuni
yapmamaktadir. ICE, Kintalararas: Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlanuna gelir. ICE, tiriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya aqiklama ve beyanlarin dofrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktadir. ICE, {irlin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatiim {irinlerine yatirimin
onerilebilirligi yniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, fiiragg veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {irinlerde kullanilmak {izere ilgili markalarin kullamlmas: diginda herhangi bir
iliskisi bulunmamaktachr. ICE, ihrag edilecek olan drlinlerin zamanlamasinm, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya firiinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamghir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, {iriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gdrmesiyle ilgili higbir sorumlulufu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Alun Fiyati ("Benchmark"} ve LBMA Gitmiig Fiyati ("Benchmark”), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasas: Birligi - Londou Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsorn” olarak amlir.
LBMA, {riinlere sponsor olmamakta, lirlinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamitinuni
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, firlinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir géris agiklamamaktadir, Benchmark Sponsoru, {iriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatinm iiriinlerine veya 6zel olarak {iriine yatirimun 8nerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansim takip edecegi ybniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsoru‘nun, ihragg veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile iiriinlerde
kullannimak {izere Benchmark’larin ve ilgili markalarin  kullamimast diginda herhangi  bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iirlinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasiun veya miktarlarinin
belirlenmesine veya tirlinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamighir ve bu islemlerden sorumlu degildir. LBMA'run, iiriinlerin ydnetilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gbrmesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

4,3.2. Genel Kosullar
Satin Alimlar

ihraggt, Varantlanini, agik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal i¢in iade edilebilir.

Bildirimler
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gerekmektedir, Yatmmalarnn yatinm kararlanimu etkilemesi muhtemel séz konusu degigikliklerin izahname
degisikligini gerektirmesi durumunda, Ihragci izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir. Stz konusu
degisiklikler Kamuyu Aydintatma Platformu'nda yaymlanmasin takiben yiiriirliige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi
Kayit Kurujugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla yapilmaktadir. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim Gzel durum agklamalan aym giin iginde piyasa yapiainin Internet
sitesinde ve 2 ig giinii iginde fhragomin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
Ihraggrya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu {izerinden elektronik yolla yaprlamamas: halinde, piyasa yapiciun derhal Merkezi Kayt
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmas: gerekmektedir, Piyasa yapia bildirimlerin elekironik ortamda
yapilamadigim kartlamaya yonelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 i giinii icinde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiimliidiir.

[hragg1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

itragg, goreviendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degigtirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya grevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asgli Yetkilinin g&revine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili ataruncaya degin bu fesih
yiiriirlige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas: veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, stz konusu menkul kiymetler
borsasinun ydnetmelik ve kurallar ile her bir {ilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumiar tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir iilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Ihraggimin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg herhangi bir ylikiimliilitk veya gérev listlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir, Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlit hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
{izere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayia olacaktir.

Ihragguun Tespitleri

ihragginmn iiriin kosullarina uygun gekilde yaptigy herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant
hamilleri igin baglayici, kesin ve son olacaktir,

Degisiklikler

fhraggl, kosullarin amaglanan ticari amacini siirdiirmek veya korumak amaciyla, iiriin kogullarint Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve dnemli bir agidan etkilemeyecek gekilde, resmi, géz ardh edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya iirlin kogullarinda yer alan ayipl bir hitkmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasim almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dlciide degistirebilir. Her tirli degigiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamast veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamast, séz konusu degisikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair [hraglar

Thragg, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin nizasim almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir sinif olugturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve jhrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihragermn Ikamesi

Thraget veya yerini aldig sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden nzasim almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu a n’chm;g;, evesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere

tabi olarak kendi yerine ikame edebilir ("Ik Sﬁkel’@? -.\ 16 fomow 7019
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s Varantlarin ikame Sirket'in kanuni, gecerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tiim onaylarin alinmas: da dahil olmak {izere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmasi gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yliriirliikte olacaktir;

e ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciliftyla bildirimde bulunmug olmalhdir,

Herhangi bir fhraggiun ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda Thraggtya
yapilan titm atiflar, Ikame Sirket'e yapilnug olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
Ihragg), Kamuyu Aydintatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin

amaglan dogrultusunda iglemleri yiiriittiigii ofisini degistirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degisiklik gergeklesemez.

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeni Para Birviminde Diizenleimesi

fhragg,, Varant hamillerinin rizasint almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak lizere, Varantlarin belirli sartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, iiriin kogullar
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde fhragg! tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iigiincii kademesine baglangigta katilmayan bir {ilkeye ait olmast halinde
{ilkenin katildif) tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Seg¢imin etkisi gu gekilde olacakti:

i.  Uzlagt Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {igiincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin ulusal para birimi oldugu durumiarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi’nin liglincli kademesinin baglangicindan &nceki glinde tanimlanan tilke para birimleri
veya iiglincli kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk asamada istirak etmemis {ilke para birimierini ifade
eder), s6z konusu Uzlag: Para Birimi, [hraggiun karar verecegi ve bildirimde belirtebilecei yuvarlamaya iligkin
(varsa) hitkiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya doniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara jligkin tiim demeler, Varantlarda Uzlag
Para Birimine yapilan titm atiflar Avro’ya yapilmg gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Urlin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya iiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ti¢iincti kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, s6z konusu déviz kuru vefveya iiriin kogullarinin dier
sartlarimin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecei, ddviz kuru sbéz konusuysa, Avro’ya
doniigtiiriilmiis olacag varsayilacaktir ve

iti.,  Uriin kosullarinda ihragcimin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldufu teamdil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecei diger her tiirlii degigiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

ikraggr, Varant hamillerinin onayimi almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthfiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, tiriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tigiincii kademesinin
sonuglarin: yansitacak sekilde tirtin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacakhtir.

Avro’ya Donfigtitrme Masraflari, vs,

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar baghigt altindaki hitkiimlere halel
getirmeksizin, gerek Thraggl, gerek Hesaplama Kurulusu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yaptlan
transferlerden veya herhangi bir para niiine dgn déniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolayr ortaya gikabile {Ekoﬁl‘%yo l& eri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: hicbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa karsu‘éorurﬁ@ﬁ]ma}»acak . ihrager, herhangi bir para birimine déniigtiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatirrmcamn olagan piyasa kogullan haricinde ek bir zarara ugramamasi igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandinlmig Uriinler Pazari’'nda iglem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 6.440.000 TL nominal degerli 644.000.000 adet Varant ihrag¢ edilecek olup ihrag dagilimi 11
numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.3, Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

llgili bilgiler i¢in liitfen 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiruz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sahs gekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlmug Uriinler Pazari'nda

Borsa'da sabig y@ntemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ySntemi ile bir halka arz
gerceklegtirilmeyecektir.

Piyasa Yapicihik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapicr sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alg-satig geklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasima ve iglem gergeklegsmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu ¢ergevede piyasa yapici tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatirimcilar alim emirlerini hizmet aldiklart yatinm kurulugu
vasitasiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

515. Yabtinm kurulugu varant: almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve

gekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu varantlaninin teslimine iligkin bilgi
(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varanti bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazarynda islem gbrecektir,
Halka arz borsada sahg ydntemi ile gergeklegeceginden dolayr , yatmmeilar emir iletimine aracihk veya iglem
araciligina yetkili herhangi bir yatiim kurulugu vasitastyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka
arza katilabilir, Aract Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve
stzlegme imzalamadan &nce varantlann igleyis esaslarin ve getirdigi hak ve yiliklimliilitkler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Form"unu kullanmalar ve s6z konusu formu miigterilerine vermeleri
zoruniudur, Varant yatrimcilanimin s6z konusu formu okuyup anlamig olmalar ve ilgili formda belirtilen hususlar
g6z dniine alarak iglem yapmalar gerekmektedir,

(b Yatirim kurulusu varantlannin teslimine iligkin biigi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasint miiteakip sermaye piyasas: mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, MKK ve istanbul Takas ve Sa rﬁmréé aracilifiyla Son I;:lem Tarjhi'nden sonraki tigiincti
Is Giinii'nde gergeklegecektir. Varantlar,r yguﬁm‘écai@.l‘l’ukui:\ve Varantlara iliskin devir isleminin kayitlar
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aracibfiyla gergeklestirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitlin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, Ihraggi tarafindan
onaylarup kamuyu aydmlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar: veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmis bi¢cimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayi ile egzamanl olarak MKK kayitlarma alinacaktir.

Teslimin thraggiya atfedilebilir bir sebepten Stiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul‘un 01/03/2016 tarih
16 sayili Pay Piyasast [sleyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar’nin “Varantlarin Borsa Kotuna Ahnmasina ve
Borsada iglem Gérmesine lligkin Usul ve Esaslar” bslitmiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiikiimler uygulamr.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

ihragg: tarafindan, Varanta iligkin alim satm emirleri Piyasa Yapwas: aracihifiy ile Borsa fstanbul‘a
iletiimektedir, Soz konusu emirler neticesinde gergeklegtirilen iglemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan
gergeklestirilen diger alim satim iglemlerine y6nelik bildirimler Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydiniatma Platformu aracihiiyla yapilmaktadir. Aynica Ihragg,
ihraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iliskin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alim satim iglemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklegtirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun ézel durumlarin
kamuya agiklanmasimna iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklanir,

5.1.7. Bagvuran yattrimalar tarafindan satig fiyatinin iizerinde Sdenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8., Yatinm kurulugu varantlarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecefi veya ertelenebilecegi hakkinda a¢tklama

Ihracgr Varant ihracini Kaydi Ihrag Tarihi ncesinde iptal etme hakkin sakli tutmaktadir. Kaydi ihrag
Tarfhi sonrasinda, ihragg), kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak {izere yiiriirliikteki kanunlann izin
verdigi dlgiide Varantlan erken feshedebilir. jhragoinin Varantlan erken feshetmesi durumunda, Thrager
uygulanacak hukukun izin verdigi Glgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varhiga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptigi masraflarn
gikardiktan sonra elde edilen tutan ddeyecektir,

4.2.4 no'lu béliimdeki hususlar saklh kalmak kaydiyla, thragg1 Varantlarin thracini agagidaki sebepler de
dahil olmak lizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thraggimin Varantlar cercevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykm veya makul bir degerlendirme gercevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantiarin halka arzina
baglandift durumla kargilaghnldifinda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda énemli artiglara sebep olacagint tespit etmesi;

b. Ihragginin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar satin alinmasimn, olugturmasirun, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlar birbirleriyle ikame etmesinin, slirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasimin
veya satilmasimin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykin veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geId""P.ia_x&e.‘g,wer tirli vergi artim;, vergi menfaatleri veya Thragginin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz gﬁ%l_l;?ia‘ﬁ%hﬂ* olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandig

durumla kargilagtinldifinda) dogrudan yéya dola _Lkbla'rak\v rantlara iliskin riskten korunma iglemleri igin
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katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya licretlerde Gnemli arbglara sebep olacagimu
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladigi yontemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak
Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhigin/Gostergenin iglem tahtasinin kapatilmasi, birlesme olayi, pay ahm teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varhgin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya ydntemde veya
yatimm kararlarinda, politikalarinda, strateji, y6netim veya kurucu belgelerinde dnemli bir degisiklik meydana
gelmesi veya Ihraggimin kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka 8nemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhgin/Gostergenin dnemli Slglide degismesi veya etkilenmesi;

e, Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep Ihragginm yitkiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya énemli dlgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan Uriinii felaketler, silahli catisma, terdrist eylemler, isyan ve iggi
ayaklanmalart ve diger benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varlifa/Gostergeye (her tiirlii Referans Varhigin alim satimi da dahil olmak {izere)
iligkin likidite veya piyasa kosullarinin énemli Glgiide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihraginin gelirlerinde énemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda &nemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatimmalara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri cekilebilece§i siire
YOKTUR.
5.2,  Dagitim ve tahsis plam

5.21. Satigin birden fazla iilkede ayn: anda yapildift durumlarda, bu {ilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimalara tahsis ve dagitim
esasiar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yattnmalara tahsis ve dagitim esaslan hakkimnda bilgi
YOKTUR.

523, Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlegmig yatirim kurulugu varanti miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53. Yatiim kurulugu varantlarinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin 8ngériilen ihrag fiyah tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitor aracilik hizmeti ve muhtemel
darugmanlik hizmeti igin ficret olarak &denen aracilik licreti ve difer giderler esas alimarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyati, pesin Sdenen iicretlere, ydnetim {icreti ve diger ticretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematikse! (“gergek (fair)”) degerine eklenen ve yatmmecilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank/in takdirinde olup ig bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldif1 pr%e@_&\rkll olabilir. 16 T 225]
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baglh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve
likidite sartlari da varantin satig fiyatin: etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk sabg fiyat, Borsa Istanbul'da satigtan bir giin dnce ihragginin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrnica Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda {(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlan degisiklik gosterebilir.

5.4. Araalik yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1, Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye’de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, {stanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarinin isimleri
YOKTUR.
54.3. Araalik titrii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatnm Yuklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulusu Vamantlannin Kurulusu Varantlanmn
Yetkili Olusturul- Aracthifin Nominal | Halka Atz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiirid Degeri {TL) Oram (%} Degeri (TL) Vannta Oram (%}
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfdy
Deutsche Aracihigt
Securities ] (Varant - - 6.440.000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapiaihik)
5.44. Aracilik ve yiiklenim szlegmesi hakkinda bilgi

ihracer ve Deutsche Securities Menkul Degerler AS. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapiahi: Sézlegmesi akdedilmigtir. Sdzlegme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thraggt
Bilgi Dokiimani kapsaminda gikanlacak Varantlar igin yatirim kurulusu ve Piyasa Yapic olarak faaliyet gosterecek
ve yatinim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi yiikimliiliikleri yerine getirecektir.

Sbzlesme tahtinda, Thraggl Deutsche Securities Menkul Degerler A.Syi Varantlar igin yatirim kurulugu ve
Piyasa Yapic olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gbrevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlegsmenin difer 6zel sartlari zaman iginde yaplacak Varant ihraglarma bagh olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. S6zlegme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarmna tabi olup s6zlegmeden dogacak her
tirlii uyugmazlik igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

ihragg), herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkima sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yiirtirlitk kazanmayacakhr, Kurulusla ilgili her tiirlit atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul’'un kamuyu aydinlatma dlizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacakbir. 18 T 2019

Hesaplama Kurulusu {ayr zamanda firacg old 3u:ha1lerm haricinde), sadece Thrageinin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg: herha é» I;; Eyug {ik veya gdrev {istlenmeyecefi gibi kendileriyle vekil,

acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligki d% tesis e'fm:;; sayalmayacaktir, Flesaplama Kurulugunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik l1ﬁta1a1:'¥ ' @mdé‘} c\milleri i¢in baglayic, kesin vesonolacaktir,
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Hesaplama Kurulugu, Jhragginin da onayyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gérecegi tigiincii
gatuslara devredebilir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihraggimin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirrm
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul ficreti Kurul tarafindan ¢ikartlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nin 16'nci maddesi
ger¢evesinde hesaplanmaktadir. Buna gére ihraggilar bagvuru agamasinda, fhragg Bilgi Dokiimant kapsaminda
Varantlarin Itibari Degeri iizerinden % 0,2 oranindaki iicreti Kurul adina agilan hesaba yatirir. Séz konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik ddnemler itibanyla yapilarak bulunan
ticretleri Kurul adma agilan hesaba yatirthr.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanilacak dcretler, piyasanin ilgisine ve ihraggiin ihrag
edecegi lirlin adedine bagh olarak degiskenlik gdstermektedir, Bu nedenle ilk ihra¢ agamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmas) miimki{in degildir.

Borsa Istanbul A.$. tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayri ayri olmak iizere her bir thragaidan alinacak
tavan {icret 181,250 TL olarak belirlenmigtir. Bu ger¢evede yapilan ihraglar kargihginda Borsa Istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon licreti &denecektir. Pegin olarak ddenmis bulunan Kurul iicreti digindaki Kurul {icretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagl olarak degiskenlik gsterecektir.

Borsa Istanbul A.S. ‘nin 03/04/2019 tarih 2019/25 sayili duyurusu cergevesinde; BIST Endeksleri Lisans
Stzlesmesi kapsaminda varantlar igin uygulanan {cretlerde degigiklik yapilmugtir. S8z konusu duyurn
gergevesinde yilhk toplam lisans licretleri her bir endeks bazinda hesaplanarak Gdenecektir,

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen ticretlerin yani sira, kayden yarathlan Varant adedi
tizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag ticreti ddenecek olup, yilhk olarak ddenecek ihrag iicreti 78,848 TL'yi
gegemeyecektir

Takasbank A.5."nin 17/04/2018 tarih 1423 sayih Genel Mektubu gergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank iicret tarifesinde degigiklikler yapilmistir. 56z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanc varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi iilkenin uluslararasi numaralandirma kurulusu tarafindan yapiimakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iliskilendirme islemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu ticretlerinde ayrima gidilmigtir.” agiklamas: gergevesinde
yabanci varantlar igin adet sirurlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
Odenecektir.

Merkezi Kayrt Kurulusunun 04/12/2018 tarih ve 843 sayilt Genel Mektubu gergevesinde 2019 yili igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmistir.

Yukarida belirtilen {icretler de dahil olmak iizere, ihrag¢inin Varant ihraci gergevesinde ddeyecegi iicretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL}  Agiklama

Borsa istanbul kotasyon ticreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yillik tavan degeri 181.250 TL'dir,
(ihragginin Borsa Istanbul’a bir yilda deyecegi toplam Varantlar
ticret tutan 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayah Varantlar igin yillik Sabit Ucret

licreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisanst alanin bir
yilda Gdeyecegi en yiiksek ficret tutari (Sabit Ucret ve Defigken
Ucret toplami) 1'inci Endeks igin 25,000 USD, 2'nci Endeks igin

40.000 USD'dir.
MKK {iyelik bedeli 20.000 /,_J< a {iyelik igin bir seferlik 6denen iicrettir.
\t 16 e 779
MKK ilrag hizmetleri %0,01 Kaydbn.yarz‘l ilan varant adedi tizerinden Gdenen {icrettir. Tavan
\‘Ja'raqt bz\g‘ma' 8. TL olup, yllik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.
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MKK Ihrage1 hizmetleri {icreti  %0,05 ihraggidan yapilan iglem bagina alinan nakdi uzlagma ticretidir. Alt
limit 990 TL, {ist limit 49,277 TL'dir.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet simirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
Ucreti tahsisi igin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarida belirtilen ticretler disinda Ihragg aynica Borsa Istanbul ve MKK'run talep edebilecefi ek hizmet
bedellerinin yaru sira, ihraggr Bilgi Dok{imani'min nerede yayimlandig hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
iicretlerini 6demekle yiikiimliidir,

5.6. Talepte bulunan yatirmmernin §deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmailar Varantlarm altm satimmyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluglara komisyon édemek
durumunda olabilirler. Ayrica yatinmeilar Varantlar alim satimlarinin olas: vergisel sonuglan i¢in igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun 9 no’lu b8liimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarimin ve/veya
Varanta iligkin bagka bir tutarm ddemesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masrafiar uygun §ek11de ddeninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

61. Yatinm kurulusu varantlarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile iglem girmeye
baglayacag: muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun kararina tabi olmak koguluyla, Borsa istanbul Yonergesi ve
Borsa Istanbui’un 01/03/2016 tarih 16 sayth Pay Piyasas: [sleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar’na uygun
olarak Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandimlmg Uriinler Pazari’nda islem gorecektir.

Varantlarin iglem gdrmeye baglayacag muhtemel tarih ise 25 Temmuz 2019 dur. Ancak, Kurul ve Borsa
istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Thrag Tarihine iligkin bilgiler
www varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek aymi nitelikteki yatirim kurulugu varantt grubundan
yatirim kurulusu varantlarinin halen iglem gisrmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

ihraggr tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liitksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX Isvi¢re, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalari olmak {izere diinyanin gesitli borsalarinda iglem
gormektedir,

6.3. Borsada islem girecek olan yatirim kurulugu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinm
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Ileyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslary’nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’da Iglem Gormesine lligkin Usul ve Esaslar” bdlimiinde yer alan Madde 2
cercevesinde Borsa Istanbul’da iglem géren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmas; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar harig olmak iizere, Varantlarin dayanak
varllgmmlgostergesmm birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan gikarilmas:
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan stirekli olarak gtkaniir.

— '-;__

01/03/2016 tarih 16 say1li Pay Piyasas: Igleylgméd‘f[llgkﬁuz‘gg\na Usulis ve Esaslart’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
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» Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Paymn sirasiin igleme kapatilmas: durumunda, bu Pay ile ilgili tiim
Varant siralari da igleme kapatilir.

* Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda séz konusu Paylardan herhangi birisinin siras
kapatldiginda sepet Varantlar siras: da igleme kapatilir.

* Dayana@ endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam etti§i siirece Varantlar sirasi da agtk kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yasanmast durumunda sira isleme kapahlabilir.

¢ Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimalar gikarlariin korunmasina yonelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarin siralarimin gegici olarak igleme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

= Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapici
olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiasinda degisiklik olmasi durumlannda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapiasi
atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur. iglem sirast durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyl{il 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan VII - 128.3 sayils
Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicist
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadifis stirece),
Varantlarin iglem siras: vade sonuna kadar kapali kalr.

» Varantlar Ihraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, Ihragg: ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmast durumunda, {hraggimin titm Varantlar: igleme kapatilir.

Dayanak varhgin islem gdrdiigii piyasalanin kapali olmasi veya Ihragg kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigii
iilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da soz kenusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4.  Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslari
a) Piyasa yapicisinin unvani:
Deutsche Securities Menkul Degerler A, S.

b} Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapraihigi Szlesmesi ile Ihragg, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S."yi Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
VII - 1283 sayil Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. Stzlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.3./nin Tiirk hukukuna gdre Piyasa
Yapici ve yatinm kurulugu olarak ylikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

86z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatini ihraggs belirleyecektir. Ihraggt tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. aracthiyla
Borsa istanbul A.S”e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicihk faaliyeti olmayan likit bir piyasada olusacak
fiyatlardan farklihk g&sterebilecektir.

fhragg: tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlanini belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gergek degeri ile ihrages tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. Ihragg buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin ticreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim
ticretleri ve masraflari (yonetim, iglem ve diger iicretler dahil olmak {izere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin Ihrag Fiyatindaki baglangig degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan ddenen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gel:rle:@:_gthhenebllecekhr (Bkz. Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 5.3
no’lu baliimii}. "f*’ 16 lew 7010
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Ydnetim licretleri gibi baz: masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bigimde diigiilmemekte (pro ratn femiporis), ancak Ihragq tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde
Varantlanin gergek degerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Aym husus Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii
ve Varantlarin niteligi geregi Ihragqiya atfolunabilecek diger gelirler icin de gecerlidir ve bunlar genellikle
Dayanak Gdsterge veya bilesenleri iglem gdriirken degil, ancak daha dnceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman arahginda beklenen kar Payma gore diiglilmektedir. $6z konusu masraflarin diigiilece§i oran,
diger hususlarin yam sira, Varantlarin Piyasa Yapicis) olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S!ye net geri akigina baghdir,

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler AS. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden énemli
Blglide farkhilik gdsterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme y&ntemini deistirebilir; drnegin alim-satim makasim yiikseltebilir veya diigtirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Thraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracth@iyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIiN BiLGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti

YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsam

YOKTUR.

7.3.  Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
7.4.  Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ithraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukatlik Ortaklif, Thragg tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasas
aract notunun, ihraggi bilgi dokiimaninin ve Szetin hazirlanmasi ve Tlirk hukukuna iligkin konularda danigmanlik
hizmeti vermigtir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile figiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Araci Notunun tiglincll kigiler tarafindan yaywnlanan endiistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agk bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”) altnan hesaplamalarin yam
sira endiistri ve miigteriye ydnelik verileri igerdigi 6lglide, yatirimaeilar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri
bilgilerin glivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulufunun ve tamhifmmn
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gegitli varsayimlara dayandifimin belirtildigini géz oniinde
bulundurmahdirtar, Dig veriler Thraggt tarafindan bagimsiz olarak dofrulanmamugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmughir ve fhragemun bildigi veya ilgili {iglincii sahsin yaymladif bilgilerden kanaat
getirebildigi kadarnyla, agklanan bilgileri yanhs veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tammlanmasinda ve boyutlanimin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutl un | belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullarulmugtir. Bu kaffeflﬂen l\olarak Ihragg: tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere ymz?fh‘a‘ktgdm verilerin {hragainun finansal ve sair verileri ile
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beyanlarda géz éniinde bulundurulmahdir. fhraggimin miigterilerinin birgogu gesitli bankalarta miisteri iligkilerini
stird{irmektedir. Bu sebeple, Ihragginun miigteri olarak tarumladig kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miisterileri olarak kabul edilebilir, Miigteri sayist dogrultusunda piyasa Paylarnin veya sair benzer verilerin
hesaplanmas: bir kiginin farkh kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Usiineti kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin stz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetginin adr soyads:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tiir.
30 Haziran 2018'de sona eren ara déineme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG ("Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargas olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait ~ konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamh gelir / gider
tablosu, konsolide §zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayici notlardan olugan
- dzet ara donem konsolide finansal tablolaninm, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ybnetim
raporu ile birlikte incelemig bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB} tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasr Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
ddnem grup ydnetim raporunun ara dérnem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ydnetiminin  sorumlulugundadir.  Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen sinirlt denetime dayanarak, 6zet ara ddnem konsolide finansal tablolara ve ara
ddnem grup yonetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki sinurlt
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspritfer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya'da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gergeklegtirilmigtir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, dzet ara ddnem konsolide finansal tablolarin, Gnemli taraflanyla, AB tarafindan
benimsenen ve [ASB tarafindan ara ddnem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas) Muhasebe Standartlan
1AS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmarnug olmasinin, ve ara dénem grup ydnetim
raporunun, dnemli bakimlardan, ara dénem grup yénetim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmanug olmasinun, belli bir diizeyde giivence ile dnline gegebilecegimiz gekilde planlamamizi ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir, Bir simrh denetim ¢ahigmasi, temelde girket galiganlarina gdériigmeler
yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile stmrhdir, dolayisiyla, tam kapsamh denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsaml: bir denetim ¢aligmas yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriigii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, Snemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara ddnem finansal raporlama i¢in yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartiart IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmanug
olduguna, veya ara dsnem grup ydnetim raporunun, énemli taraflanyla, ara dénem grup ydnetim raporlari igin
gegcerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamigtir.

8.3.  Ihracqryailigkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatinm, Deutsche Bank'in ilgili vade
tarthinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikimliliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yabirimeilar, yatinmlarinin tamarmint veya bir kismini kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatinmetlarim, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gordiikleri takdirde kendi profesyo damg anlarindan goriig ?lmalarl ,de;ekmektedir.

l/r"td? matKiitul Jar1 tarafindan Ihraggiya verilen notlar, ihrag edilen
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Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggtlann ylikiimliiliiklerini yerine getirme giiclerine iligkin detayh
bilgi sunarak yatinmailanin Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardimer olur. Verilen not ne
kadar diigiikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak ve/veya zamaninda bir
sekilde yerine getirilemeyecegine dair dngériilen risk de o kadar biiyiik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlar: satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulugu verdigi notu askiya alabilir, diiglirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya altnmas, diigiiriilmesi veya geri alinmasi varantlarin piyasa degerini olumsuz ydnde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4"iincii maddesinde yer alan degerlerin altina diismesi

halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca Thraggr veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited ("S&I™), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS"; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglan®) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu’nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayih, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yonetmeligi (“KDX Y&netmeligi”} uyarinca tescil edilmislerdir. Moody's ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Ydnetmeligi Madde 4(3) uyarimca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody's
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Y&netmeliji Madde 4(3) uyarinca
ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadr.

S8z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG’ye verilen derecelendirme notlar agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Ultislaratasi Kredi DerecelendimeNot _ -~ " - 0" =" w7 e
e e o T T Gpun Vadel | KwsaVadeli ¢ o Yammnm .
Derecelendirme- || Derecelendirme i 05 L T T G U ST e s T, TR T
R + Derecelendirme .| Dereceléndirme-|: ‘Goriiniim |- Yapilabilme -
! Kurulugis 1 .~ Tarihi IR A A D A Y
Moody's 03.08.2018 A3 P2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Fitch Ratings 07.06.2019 BBB F2 Geligen Yatinm yapilabilir
seviyededir.
Standard&Poor’s 01.06.2018 BBB+ A-2 Duragan | Yatirtm yapilabilir
seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirrm yapilabilir
seviyededir.
VlusalKredi:Derecelendidime Notu- - =%, o+ . ' o700 0t o e T
ittt | yereentondsions | VznVadeli | Kisa Vadeli . T T Natwme
- Derecelendirme’ [ Derecelendirmé’| o' = oAy o P 0T e L S T
e el T s | Detecelendifme | Derecelendirme)| o Gorimitim ¢} . Yapilabilme- - :
- Kuralugw. " Tarihi - 7 L T T | I L St
oo e e e Nt L Nebw ) e Seviyesi c o
Standardé&Poor’s 29.06.2018 trAAA trA-1+ - Yatirim yapilabilir
seviyededir.

8.4. Diger hususlar
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Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye
Yatinmenlar, mali tablolarn Ingilizce ve Tiirkge versiyonlari arasinda herhangi bir geligki bulunmasi halinde
Ingilizce versiyonun iistiin tutulacagimn bilincinde olmahdir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant alicilart vefveya saticilar, Varantlarin ihrag veya (farkh olmasi halinde) satin alim fiyatina ek
olarak, Tirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamdillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri ddemekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlari igeren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullantimasi veya kullanilmamasi da dahil) tlim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarim herhangi bir hamilinin vefaty,
hamiller ve yatirimalar bakimindan, diger hususlarin yary sira hamilin veya yatirimalar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yaru sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dourabilir.

Varantlarin yatinmailarina, duruma gore vergi, alim, mitilkiyet, devir, kullamum veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlar i¢eren iglemlerin vergisel sonuglari ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine damgmalarn tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agafidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiriirlitkteki mevzuat esas alimarak hazirlanmugtir, Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan y&nlerini dzet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlanin satin
alinmas, elde bulundurulmasy, devri veya itfasina karar vermek balkimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
timiinii kapsamh bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatirimailar agisindan gegerli olabilecek dzel olgu veya durumlan ele almamaktadir. Varantlarin satin ahmindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullamlmas: veya kullamlmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statlileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimetrun kendi mali miigavirlerine danigmalan tavsiye olunur.
Yatinmetnin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir, Tiirkiyedeki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintilh bir agiklama igin, ighu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2, Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldufu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflan
Sdeyecektir. Varantlara iligkin tiim ddemeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlii yiikiimliiliik igin kesinti yapilmastni veya stopaj uygulanmasini zorunlu
ktlan kanunlar da dahil olmak {izere) yiiriiriiikteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. Ihraggi,
Varantlann hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir sekilde aynin1 devretmesi, bunlara dair demede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmas: neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair demelerden dolay: sorumlu tutulmayacak olup bunlarin ddemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thragel, s6z konusu vergileri, resmi, yiikiimliiltigli, kesintiyi veya sair tutan
ddemek veya hesaben 8demek igin gerekli olacak tutar: veya kismi Varant hamiline 6denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, bdyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
ylkiimlilik veya sair Gdemeyle ilgili olarak ilm-{;ngrlaruz kaldig1 veya katlandi her tiirlit zarar, masraf veya
sair yiikiimliiliikle ilgili olarak [hraggiyr tazny edecektarn‘g\ 16 Tee 701
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diiglinceleri kapsamamaktadir. Bu &zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmigtir ve yatirimalarin
Yatinm Kurulugu Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan 8nce vergi damigmanlarina bagvurarak vergi
durumlanm dgrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve uygulamalanin zaman igerisinde degigebilecegi ve
degigikliklerin yatinmolara ek vergi &demeleri dofurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,satim ve uzlag: iglemleri ek vergi veya benzer Gdemelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
ddemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu $zet, Tiirk vergi makamlarimin isbu Sermaye Piyasast Araci Notu
tarihi itibariyle yiirlirliikte olan vergi mevzuatina, yonetmeliklerine ve idari yénergelerine dayanmaktadir. Tiim
bu mevzuat, yonetmelik ve idari yonergeler degisime tabidir ve gegmige déniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem gdren Varantiann elde tutulmas, itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 ydiun sonuna kadar yiiriirlitktedir. S6z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatinm kuruluglanimin ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatinm kurulusu tarafindan miisterileri adina yaptiklar: islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar
gerekmektedir.

Varantlarin elden gikartlmas: halinde, stopaj defer artig kazanglarma (diger bir deyisle, satig fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

Itfa igleminden/ Varantlarm kullanmu {izerine yapilan ddemeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikarilmas) stopaj uygularur,

Varantlar elden gkanlmadikga veya kullarnlmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadift siirece
Varantlarm eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadr.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve aym zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatinmelarin sermaye piyasas) araglarindan elde ettikleri gelir {izerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas: araglari igletme digi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yahinnmailar agisindan da gelir fizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasast araglanindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasas: araglarim igletme varliklanimin bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatinmailar igin sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla ddenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasas! aracinn elden gikarilmasi {izerine zarar olugsmas: durumunda, bu zararlar ayn {ig
aylik siirede veya ayru yilin sonraki iig aylik dénemlerinde elde edilen deger arhis kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasas! araglarinin tiir agisindan aym: kategoride olmalan gerekmektedir. Bireysel yatinmcilar
ayrica sermaye piyasast araglaninin alim-satimindan dogan zararlarim yil igindeki aynt tiir sermaye piyasas:
araglarintn alm-satimindan dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak &zel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandif yatirimeilarin alim-satum zararlan gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmus bir sirket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagtyor ve Tiirkiye'den yonetiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye'de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yihnda 6 aydan fazla slireyle kaliyorsa, Tﬁrkiye'de yerlesik olarak kabul edilir.

isbu Sermaye Piyasast Araci Notu t hi mﬁ;triﬁg ka

Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle, Bak’nj ar Ku Iu-tarafmd

gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %]0'a ﬁ.’ld:(‘\ml? r‘fnl
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ni stopaj oram %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye
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_ Deutsche Bank AG a ”‘"‘ “-_é :

/ a,,ﬁﬁ)‘ n:,
s B]SGB[‘I 0! A Calor )
Efy rektifwukalukomkl:ﬁs Eryn,eﬁ vukatlik Ortakhit ﬁ\‘:f 1

oy
f=rpyryrer=-0)



Bununla beraber, yatirimcinin agagida belirtilenleri dikkate almasi gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayil: Bakanlar Kurulu Karari'min
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon s&zlegmeleri ve
Borsa fstanbul’da islem goren Varantlari da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakliklan Paylart harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere %0 olavak belirlenmistir,

Maliye Bakanlifin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarah Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gore (Boliim 6); Borsa Istanbul'da islem goren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da igslem géren Varantlardan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarimin gelirleri Gegici Maddeye gire genel hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi tutulacakhir, Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulusu varantlanindan elde ettikleri gelirler lizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacakbr.

fsbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle fhragginin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiligi
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarm hamilinin vefati {izerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat amnda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (s6zlegmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2,5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak tizere ancak bunlarla sirurh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tirk vergi kanunlarn uyannca BSMV
Sdemesinden sorumlu olan yatinmailar igin, elden gtkarma veya itfaftasfiye lizerine BEMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanhi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlannug bulunan 89 seri numarah Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Boliimiinde yapilan agiklamaya ggre, Borsa Istanbul’da iglem géren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu
maddesinin (p} bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere 6322 sayil kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye
piyasast araglarimin teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmighir.

10. INCELEMEYE AGIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki ihraggmin merkezi
veya Piyasa Yapiasi Deutsche Securities Menku! Degerler A.S./nin Esentepe Mahallesi, Biiyitkdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sishi, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Thraggimin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:
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11. EKLER

Bu bdliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayr ekten olugsmaktadir.

Deutsche Bank AG
m E

Erylirekli Avukatli Orakig

> Sdgufrities Menkul Degeries ALY,



......

v?—-n...[)emsche Bank AG .:..,3/ 3
ells Gengol hv. Al DA Caku\ P .:.,,,' 63
Erylrokt] Avukatik Ortakig Tukatlik Ortakihe 52

EryOraidi \\-/ '

Bt

;;'.




EK-1

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiiman kapsaminda daha &nce ihrag edilen yatirim

kurulugu varantlarma, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Satig : i
Daha Gnee ihrag Tutar Vade Yontemi thrag Tarihi ,
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tard SERMAYE PIYASASI
v ARACI NOTU /OZET
(TL) TARInI
1. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 2.040.000 28/02/2019| Halka Arz 27 Aralikc 2018 26 Arahk 2018
2. Tertip Yatirmm Kurulugu Varant 6.740.000 %g;ggﬁgig Halka Arz 09 Ocak 2019 08 Qcalc 2019
3. Tertip Yaturim Kurulugu Varant 5.640.000 29/03/201% | Halka Arz 23 Ocakk 2019 22 Qcak 2019
4. Tertip Yattrim Kurulugu Varants 7.020.000 gg;gzﬁgig Halka Arz | 06 $ubat2019 0S Subat 2019
5. Tertip Yatimm Kurulusu Varant 5.940.000 gg;giﬁgig Halka Arz 20 $ubat 2019 19 Subat 2019
6. Tertip Yatirim Kurulugu Varann 7.020.000 g?;g:ﬁgig HalkaArz | 06Martz019 05 Mart 2019
7. Tertip Yatirim Kurutusu Varant 5.840.000 31/05/2019 Halka Arz 26 Mart 2019 25 Mart 2019
8. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 7,180,000 gg;ggﬁg:g HalkaArz | 03 Nisan2019 02 Nisan 2019
9. Tertip Yaturim Kurnlugu Varant 5,840,000 28/06/2019 | Halka Arz 15 Nisan 2019 12 Nisan 2019
10. Tertip Yatrim Kurulusu Varant 6,200,000 ﬁf‘ggﬁgig HalkaArz | 07 Mayis2019 06 Mayis 2019
11. Tertip Yaorm Kurulusu Varanh 5,920,000 31/07/2019 | HalkaArz 16 May1s 2019 15 May1s 2019
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12, Tertip Yatwim Kurulusu Varant | 6,240,000 %g;ggﬁgig Halka Arz | 13 Haziran2019 | 12 Haziran 2019
13.Tertip Yatrrm Kurulugu Varanh 6,400,000 29/08/2019 HalkaArz | 24 Haziran 2019 21 llaziran 2019
14.Tertip Yatwrum Kurulugsu Sertifikas 20,000 30/09/2019 Nitelikli 27 Haziran 2019 26 Haziran 2019
15.Tertip Yatirim Kurulusu Varants 6,140,000 |30/09/2019 | Halkaarz | O ;E’;‘;““z 9 Temmuz 2019
TOPLAM 84,180,000
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