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1. Ortaklik Hakkinda Bilgiler
1.1. Kurulus ve Ortaklik Yapisi

Eylul 2006’da “CEO Organizasyon Reklam Limited Sirketi” tnvani ile kurulan CEO Event, kuruldugu ginden itibaren
yaratici etkinlik, tasarimlar ve uygulamalarla hizmet verdigi markalara katma deger saglamaktadir. Etkinligin
planlanmasindan, tamamlanmasina kadar verimli bir caligma ortami saglayarak musterilerine yuksek kalite standardiyla
hizmet vermekte. 03.03.2015 tarihinde Sirket nevi degisikligi suretiyle ‘Limited Sirket'ten, ‘Anonim Sirket'e déntsmustar.
18.12.2018 tarihli genel kurulda ise Sirket'in unvani “Ceo Event Medya A.$.” olarak degistiriimistir. Sirket faaliyetlerini
“suresiz” olarak strdirmektedir.

Sirketin 12.000.000 TL tutarindaki mevcut ¢ikariimis sermayesi icindeki ortaklarin pay orani ve grubu asagida verildigi
gibidir.
1.1.1. Ortaklik Yapisi

CEO Event'in ortaklik yapisi Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1: Ortakitk Yapisi

Orani

Yeni ve Eski Medya Reklam Ajansi A.S. A/B 11.940.000 %99.50
Fatih Olgcok B 30.000 %0.25
Cevat Olgok B 15.000 %0.125
Yunus Emre Olgok B 15.000 %0.125
Toplam 12.000.000 100%

Kaynak: CEO Event denetlenmis finansallar ve dipnotlar

Sirketin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B grubu olarak ayriimis olup, A grubu paylar imtiyazlidir. Imtiyazii A
grubu paylarin nominal tutari 1.300.000 TL’dir.

Sirket esas sozlesmesine gére (A) grubu paylara taninan imtiyazlar, yénetim kurulu Gyesi segiminde aday gbsterme ve
genel kurulda 15 oy hakki seklindedir.

Sirket'in sermayesinde payi %5'i gegen Yeni ve Eski Medya Reklam Ajansi A.$ 1.300.000 adet A grubu, 10.640.000 B
grubu olmak tzere toplam 11.940.000 adet paya sahiptir.

1.2. Faaliyet Konusu

Sirket, medya, etkinlik, organizasyon, tanitim, iletisim, reklam, halkla iliskiler, turizm, kamuoyu aragtirmasi, medya planlama
ve satigl alanlarinda faaliyetlerde bulunmaktadir. CEO Event, yurtigi ve yurtdisi gesitli tiyatro, seminer, kongre, her turlu is
ve sektor gruplarinin ticari egitim, sempozyum, toplanti, sergi, kokteyl, davet, parti, kutlama, yarisma, dugtn, konser,
resital, acilig, ve bu gibi her tirden etkinlikleri organize etmek, dizenlemek ve gergeklestiriimesini saglamak; bu amagla her
turld tanitim ve reklam iglerini yapmak, yaptirmak sirketin ana faaliyet konulari arasindadir.

lhragg1, event yénetimi isi ile istigal etmektedir. Event Yénetimi', gercekte proje yénetiminden farksizdir ve yénetimin tim
islevlerini icerir. Event ydnetimi planlama organizasyon, yuritme, koordinasyon ve kontrol streglerini icerir. Bu 5 temel
islev, basarili event yénetimi icin olmazsa olmazlar olarak bilinir.

Sirket'in 6 uzmanlik alani sunlardir:

1. Kongre:

2. Eglence:

3. Spor:

4. Fuar; ‘ g ~

5. Tasarim: 20 11y S =l Irm

6. Kurumsal Etkinlik yénetimleri.

- . N : fienKUT Degghigr A.S.
Uzmanlik alanlarina gére gerceklestirilen bazi projelerden érnekler asagida siralanmistir:

1. Kongre: Birlesmis Milletler Duinya Insani Zirvesi, Birlesmis Milletler En Az Gelismis Ulkeler Konferansi, WEC Dinya
Enerji Kongresi (2016), NATO Disigleri Bakanlari Toplantisi (2015), Disisleri Bakanhgi 10. Buyukelgiler Konferansi (2018),
2. Eglence: Andre Rieu konserleri (2013, 2014), Neset Ertas Anma Haftasi (2017, 2018)

3. Spor: 52, 53, 54. Cumhurbaskanlig Turkiye Bisiklet Turu (2016, 2017, 2018), WTA, Uluslararasi Kadinlar Tenis
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Turnuvasi (2010, 20111, 2012), Trabzonspor Stadi Agiligi (2016),
4. Fuar: if TV - Uluslararasi Istanbul Film TV Forum ve Fuari (2017), EVF — 9 ve 10. Enerji Verimliligi Forumu ve Fuar

(2018, 2019)
5. Tasarim: neredeyse butin eventlerde kreatif hizmeti veriimekte ve bunlarin bazilarinin da uygulamasi

gerceklestiriimektedir.
6. Kurumsal Etkinlik: Teknofest (2018), Turk Hava Yollarl Yénetim Zirvesi (2016), THY The Corporote Club (2017, 2018),

Turk Telekom Vizyon Toplantilar (2016), Turk Telekom 175. Y1l (2015), Turkeell Elgiler Zirvesi 2017, Vakif Emeklilik Vizyon
Toplantisi (2017), Akkuyu Nilkleer Glg Santrali Temel Atma Téreni (2018), 3.Képrti Temel Atma, Son Tabya Yerlestirme
ve Agilis Téreni (2013, 2016), 40. Dunya Satrang Olimpiyatlar (2012)

CEO Event is Alm ve Yeni Miisteri Gelistirme Siiregleri

1. Kamu: Kamu musterileri igin is alim stregleri birkag farkli tipte olabiliyor

a. KIK (Kamu lhale Kurumu) 4734 kapsaminda yapilan ihaleler: Bu ihaleler agik ihale veya davet usulii belirli
istekliler arasinda yapiliyor.

i. Acik ihaleler EKAP (Elektronik Kamu Alimlari Platformu) tizerinden ilan edilen ihaleler bu ilanlan
takip ederek ilgili ihalelere teklif veriyoruz.

i. Davet usull ihaleler: Bu ihalelere davet ediimek igin potansiyel kamu kuruluslarina tanitim
dosyalari génderiyoruz.

b. Akredite kamu kurumlari ihaleleri: Ozel butgeli Kamu Kurumlari olan Disigleri Bakanligi, Turizm Bakanlig
ve Cumhurbagkanldi gibi kurumlarda mevcut akreditasyonumuz nedeniyle kisitll sayida istekli arasinda
yapilan ihalelere davet ediliyoruz.

2. Yan Kamu: Yarn kamu kurumlarda (AFAD, Telif Haklar, Yunus Emre Enstitist) akredite tedarikgiler arasina
girerek kisa ve uzun dénemli hizmet saglaniyor.
3. Ozel Sektor: Ozel sektérde farkli calisma bigimlerimiz var.

a. Uzun doénemli igbirlikleri: Belirli firmalar ile onlarin tedarikgi havuzuna girip akredite olarak uzun dénemli
hizmet veriyoruz. Bu firmalar (Turkcell, Turk Telekom, THY, Vakif Emeklilik) ile yapilan anlagmalar genel
cergeve sozlesme ile hizmeti birim olarak tanimlarken 6zel projeler ayrica bitgelendirilmektedir.

b. Diger musteriler: Ozellikle deneyim ve kuvvetli referanslar nedeniyle uzun donemli calismadigimiz
musteriler bile buyik projeleri ve protokol katilimli isler igin bizimle ¢alismay: tercih ediyorlar.

Ozel projeler: Son olarak kendi gelistirdigimiz 6zel projeler ile gerceklestirdigimiz etkinlikler igin sponsorluk, paydaslik ve

fuar alani satisi gibi konularda yeni firmalar ile isbirlikleri kuruluyor. Bu igbirlikleri daha sonra uzun vadeli isbirliklerine
dénisiyor.

1.3. Temel Gelir ve Gider Yapisi

1.3.1. Satis Gelirleri
Sirket'in satis gelirlerinin son 3 yil igerisindeki kirlimini gésterir tablo asadida sunulmaktadir;

Tablo 2: Satiglarin Kirilimi

=R | NET HASIL ORAN | B - ORAN || NET H/ \i | ORAN
Spor Etkinligi 21.430.177| 35,91% 18.999.006 | 35,84% 10.605.346 | 14,41%
Kurumsal Etkinlik 26.548.191| 44,49% 17.775.525| 33,53% 14.347.525| 19,50%
Kongre 6.259.805| 10,49% 12.726.347 | 24,01% 35.511.181 | 48,26%
Fuar 5.094.146| 8,54% 2.036.599| 3,84% 619.442| 0,84%
Egdlence - 0,00% 1.000.000| 1,89% 9.529.978 | 12,95%
Tasarim 50.000| 0,08% 476.426 | 0,90% 0,00%
Diger 290.000| 0,49% - 0,00% 2.964.091| 4,03%
TOPLAM 59.672.319| 100% 53.013.903| 100% 73.577.563| 100%

Hasilatin yillar itibariyla kamu, kamu benzeri ve 6zel kuruluslar arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 3: Satiglarin Kamu, Kamu Benzeri Ozel Bazh Kirtlimi

.. R ; L L2 W horhed | gl M.:-f\'|f e LN P % - .:-g.. S - AR R AR T :-s.i--"-.
Kamu 35.934.909,00| 48,84% | 17.470.622,00| 32,95%| 9.635.980,00| 16,15%
Kamu Benz. 15.459.396,00| 21,01% | 21.109.988,00| 39,82% | 23.159.651,00| 38,81%
Ozel 22.183.257,00| 30,15% | 14.433.292,00| 27,23% | 26.876.689,00| 45,04% -
Toplam 73.577.563,00| 100,00% | 53.013.903,00] 100,00% | 59.672.319,00| 100,00%17°% =
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Tablo 4: Satiglarin Maliyeti

H S A et g : {IMFE] e b et E‘w% A, i e] e R ) e el St S
Kar ve Zarar Tablosu 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 59.672.319 53.013.903 | 73.577.563 13% -28%
Satislarin Maliyeti -46.427.760 -47.401.463 | -57.520.844 -2% -18%

Sirket'in satiglarinin maliyetinin satislara orani son 3 yilda ortalama %82 seviyesindedir. (2018:%78, 2017:%89, 2016:%78)

1.3.2. Faaliyet Giderleri

Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde faaliyet giderleri 4.182.585 TL'lik genel yénetim giderlerinden olusmaktadir.
Genel yonetim giderlerinin %24’0nu igglcl temin gideri, %20’sini personel giderleri ve %17’sini de bina giderleri
olusturmaktadir. Genel yénetim giderleri kirilimi Tablo 5'de gésterilmistir.

bl : Genel ntim

: ider kirihimi

b e i sisigiiosbiae O O FL et 04 104 ke 01
Genel Yonetim Giderleri() 31455018 31422017 31422
Amortisman Giderleri 147.774 147.868 183.463
Isglicti Temin Gideri 995.745 886.722 -

lligkili Olmayan Taraflardan Yapilan
Alimlar ) ) )

lligkili Taraflardan Yapilan Alimlar 995.745 886.722 -
Bakim ve Onarim Giderleri 80.752 30.369 148.681
Danismanlik ve avukatlik giderleri 518.666 110.568 83.041
Arac Giderleri 382.661 189.872 229.435
Bina Giderleri 714.596 307.430 354.021
Ahlr[‘:'ﬁ}:rh Olmayan Taraflardan Yapilan 328.651 278,045 281.499

iliskili Taraflardan Yapilan Alimlar 385.945 28.485 72.521
Personel Giderleri 824.377 597.150 758.860
Ulasim ve Konaklama Giderleri 92.387 465.156 18.240
Vergi-Resim-Harg 94,392 18.125 811.448
Yemek Giderleri 12.057 6.431 46.184
Diger Giderler 319.180 226.698 299.635
Toplam 4.182.585 2.986.389 2.933.008

Kaynak: CEQ Event denetlenmis finansallar ve dipnotlar

1.3.3. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler:

Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde esas faaliyetlerinden diger gelirleri ve giderleri agirlikli olarak Bakanlik tesvik
geliri ve kur farki giderlerinden olusmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) Tablo 6’da gdsterilmistir

VAT L W A o e o
Kur Farki Gelirleri 291.85 56.397
Bakanlik tesvik geliri 1.156.067 984.830 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar 885.000 = -
Tesvik Gelirleri 114.923 11.685 6.217
Kira Gelirleri 54.733 165.842 382.138
Ertelenmis Finansman-Gek 851.764 690.347 623.344
Vade Farki Gelirleri S ”fn 894.731 751.982 589.151
o

Menkul Degierlora & /



Danigsmanlik Gelirleri - 546.573 291.335
Yansitma Geliri - 596.155 -
Sabit Kiymet Satig Gelirleri 165.500 30.374 364.055
Isgiicti Temin Bedeli - - 654.496
Diger Gelirler 173.676 233.395 224127
Toplam 4.588.252 4.067.579 3.160.173

Kaynak: CEO Event Medya A.S. denetlenmis finansallar ve dipnotlar

1.3.4. Finansal Gelir ve Giderler:

01 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde sirketin finansman gelirleri agirlikli olarak banka faiz gelirlerinden, finansman giderleri

de kur farki giderlerinden olugmustur. Finansal gelirler / (giderler) kirilimi Tablo 7'de gésterilmistir.

Tablo 7: Finansal gelirier / (giderler) kirthmi

[Einansman Gelirler 01.01-31.12.2018  01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2016
Banka faiz gelirleri 2.589.149 2.012.065 514.308
Adat faiz geliri 828.878 408.566 159.640
Kur farki gelirleri 1.348.698 62.776 123.747
Toplam 4.766.725 2.483.407 797.695
Einar _ L oo 0 ; ' 01.01-31.12.2016
Kur Farki Giderleri 1.238.665 45.778 21.944
Adat Faiz Giderleri - 69.640 -
Teminat Mektubu Komisyonlari 39.994 67.197 30.167
Kredi Faiz Giderleri - 42 362
Toplam 1.278.659 182.657 52.473

Kaynak: CEO Event denetlenmis finansallar ve dipnotlar

1.3.5. Ertelenmis Vergi Gideri
01 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde sirketin 547.415 TL ertelenmis vergi gideri bulunmaktadir.

1.3.6. Karlilik Oran Analizleri
Sirket karlilik oranlarini gdsterir tablo asagdidaki tabloda sunulmaktadir;

: Er T A e WES AR "\ﬂ'. 7 1_?’%-!‘!;‘;&;: --n..- TLET i '"’"“"-'r‘b.h T = TR
PActiAl] ._»5._“.5\?1{“_’ i

sy 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016_
Brit Kar Marij 22% 11% 22%
Faaliyet Kar Marj 15% 7% 20%
Net Kar Marji 18% 10% 17%
Aktif Karlilik Orani 19% 10% 32%
Ozkaynak Karlilik Orani 29% 19% 58%

Sirket guelu karlilik oranlarina sahip olmakla birlikte karlilik oranlar yillar igerisinde farklilik géstermektedir. Bu farklihgin en

6nemli sebebi cironun kirilimini olusturan faaliyetlerinde yildan yila meydana gelen degisikliklerdir.

2016 yilinda gergeklestirilen BM Diinya Insani Yardim Zirvesi benzeri buy(k 6lgekli projeler Sirket cirosunda oldugu gibi kar

marjinda da olumlu etkiye sahip olmaktadir.

Sirketin finansal borcunun olmamasi sebebi ile finansal giderlerinin olmamasi briit kar marji ile net kar marji arasindaki

bandin genis olmamasina sebep olmaktadir.




1.4. Temel Bilango Yapisi

Son 3 yillik finansal dénemlerine ait karsilastirmali bilango Tablo 9'da gosterilmistir.

Tablo 8: Karsilastirmal: bilanco

Dﬁnen Varllklar

44.742. 414

45 110.396

35. 336 909

Nakit ve Nakit Benzerleri 24.016.807 14.465.644 20.663.515
Ticari Alacaklar 15.563.268 26.986.732 7.000.104
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 771.424 2.411.022 -
-lligkili OlImayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14.791.844 24.575.710 7.000.104
Diger Alacaklar 1.094.040 2.654.483 5.327.265
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 596.305 348.141 5.094.196
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 497.735 2.306.342 233.069
Pesin Odenmis Giderler 4.060.881 150.983 1.260.382
g;gzﬂl';araﬂara Pegin Caenmis 3.682.543 69.857 1.226.825
-lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 378.338 81.126 33.557
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar - - -
Diger Dénen Varliklar 7.418 1.152.554 1.085.643
Duran Varliklar 10.436.304 5.566.426 4.918.520
Finansal Yatirimlar 9.874.928 449,928 75.000
Diger Alacaklar 21.696 26.292 21.491
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlar - - 1.438.055
Yatirnm Amach Gayrimenkuller - 1.810.000 1.850.000
Maddi Duran Varliklar 375.416 458.228 571.396
Maddi Olmayan Duran Varliklar 122 - 6.337
Ertelenmis Vergi Varligi 164.142 1.997.978 132.241
Diger Duran Varliklar - 824.000 824.000
TOPLAM VARLIKLAR 55.178.718 50.976.822 40.255.429

| AL AN e i s g il
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler 17.152.529 20.976.746 15.919.644
Ticari Borglar 12.783.011 18.386.317 13.680.166

-lligkili Taraflara Ticari Borglar 1.652.000 2.179.537 -
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11.131.011 16.206.780 13.680.166
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 74271 43.052 182.523
Diger Borglar 1.892.085 312.433 479.534
-lligkili Taraflara Diger Borglar - - 357.129
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.992.085 312.433 122.405
Ertelenmis Gelirler 683.621 546.573 347.750
Donem Kari1 Vergi Yukumlulugu 1.502.092 1.603.025 1.162.440
Kisa Vadeli Karsiliklar 117.449 85.346 67.231
-Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 117.449 85.346 67.231
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.321.431 2.567.852 2.267.315
Uzun Vadeli Karsiliklar 176.323 136.975 177.397
Ka-%?lllfgrrﬂara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 176.323 136.975 177 397
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 1.145.108 2.430.877 2.089.918
OZKAYNAKLAR 36.704.758 27.432.224 22.068.470
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 36.704.758 27.432.224 22.068.470
Odenmis Sermaye 12.000.000 12.000.000 5.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler “y i (1isiar) (13.445) (FSATT)
(K;';r;llr;rlgnm@ Fayda Planlari Yeniden Olgtim Kazanglari (10.837) (13.449) (33.477)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 232.592 28.681 28.681
Gegmis Yillar Kari/Zarar (-) 13.917.772 10.073.266 3.831.155
Net Dénem Kari/Zarar! (-) 10.565.231 5.343.726 12.742.111
Kontrol Glicti Olmayan Paylar - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 55.178.718 50.976.822 40.255.429

Kaynak: CEO Event denetlenmis finansallar ve dipnotlar
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Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket'in likiditesi agisindan doénen varliklarin ne oranda guvenli oldugunu gdsteren oranlar_d:r. isletmenin
likidite durumunu, vadesi gelen borglari 6deme gucuni, beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda
isletmenin faaliyetlerini strdirebilme yetisinin de géstergeleridir.

Mali Yapi Oranlarn: Sirketin kaynak yapisini gosteren ve Sirket'in varliklarinin hangi kaynaklarla ne oranlarda
kargilandigini gbsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir élgude Sirket'in uzun vadeli borglarini 6deme glict gibi mali yapi

durumu analiz edilebilir
Sirket'in likidite oranlari ve mali yapi oranlari asagidaki tabloda gésteriimektedir.

Tablo 8: Likidite Oranlarn ve Mali Yapi Oraniar

ari Oran 2,61 2,16 2,22
Likidite Orani 2,89 2,30 2,36
1,30

e T

46% 45% |

Kaldirag Orani

Kisa Vadeli Yukumlulikler/Aktif Toplam 41% 40%
Uzun Vadeli Yukumlulukler/Aktif 5% 6%
Toplam

Ozkaynaklar/Aktif Toplam 67% 54% 55%
Toplam Yukumlulukler/Ozkaynaklar 50% 86% 82%

Likidite oranlari incelendiginde Sirket'in donen varliklarinin kisa vadeli yukumldliklerine orani 2018 yilinda 2,61
seviyesindedir (2017: 2,16, 2016:2,22) Cari oranin 2'nin Uzerinde olmas! Sirketin kisa vadeli yukumltklerini
kargilayabilecek giigli likiditeye sahip oldugu anlamina gelmektedir.

Sirket ozkaynak agirlikli bir mali yapiya sahiptir. Sirket 6zkaynaklarini aktif toplama orani 2016 yilinda %55 iken 2017
yilinda %54 oranindadir. 2018 yilinda ise %67seviyesindedir.

Sirket kisa vadeli yuktmlultklerinin aktife orani 2016 ve 2017 yillarinda %40 ve %41 seviyesinde iken 2018 yilinda %31
seviyesine gerilemistir. Sirketin oldukga dustk olan uzun vadeli yukimltliklerinin toplam aktife orani 2016, 2017 ve 2018
yillarinda sirasiyla %86, %5 ve %2 seviyesindedir.

1.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Ortaklik'in 31 Aralik 2017 itibariyla nakit ve nakit benzerleri tutari 14,4 milyon TL olup 31 Aralik 2018 itibariyle 24 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

1.4.2. Ticari Alacaklar

Sirket'in 2018 yili 12 aylik finansal dénemde ticari alacaklari %42 gerileyerek 15,6 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
(31.12.2017: 26.986.732 TL, 31.12.2016: 7.000.104 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman geliri
icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani TL igin yilllk % 21,18 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 2
aydir. (31.12.2017: TL %14,38 ve 1,5 aydir).

Kisa vadeli ticari alacaklarin 14,8 milyon TL’si “iligkili olmayan taraflardan ticari alacakiar’, 771 bin TLlik kismi ise “iliskili
taraflardan ticari alacaklar” kaleminden olusmaktadir.

31.12.2018 itibariyla sirketin ticari alacaklarinda tahsil ediimesi gug gérunen veya davall bir alacag! bulunmamaktadir.
Sirketin ortalama ticari alacak devir hizi 95 gunddr.

1.4.3. Stoklar
Sirketin faaliyet yapisina bagl olarak herhangi bir stogu bulunmamaktadir.
=
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1.4.4. Yatinm Amach Gayrimenkuller




Sirketin yatirnm amagli herhangi bir gayrimenkulu bulunmamaktadir.

1.4.5. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ortaklik’in 31 Aralik 2017 itibariyle 20,9 milyon TL olan kisa vadeli yukumlultkleri, 31 Aralik 2018 itibariyle 17,1 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

Finansal borcu bulunmayan Sirket'in kisa vadeli yukumlitltklerinin %75 12,8 milyon TL seviyesinde olan ticari borglardan
olugmaktadir. 2018 yili 12 aylik finansal dénemde Sirket ticari borglar bir énceki yilin ayni dénemi ile karsilastinidiinda
%30 gerilemistir (31.12.2017:18.386.317 TL, 31.12.2016: 13.680.166 TL)

1.4.6. iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Sirketin 31 Aralik 2017 itibariyle 312 bin TL olan iligkili olmayan taraflara diger borglari, 31 Aralik 2018 itibariyle 2 milyon TL
olarak gerceklesmistir. S6z konusu kalem agirlikli olarak “6denecek vergi ve fonlar” alt kaleminden olusmaktadir.

1.4.7. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirketin 31 Aralik 2017 itibariyle 2,56 milyon TL olan uzun vadeli yukamlulugu, 31 Aralik 2018 itibariyle 1,3 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Uzun vadeli yakumlultklerin byuk ¢ogunlugu “ertelenmis vergi yukumltluga” olarak siniflandiriimigtir.

2. Degerleme Yaklasimi

2.1. Degerleme Ekibi

Proje Ekibi: Konusunda uzman galisma ekibi, Gedik Yatirim Kurumsal Finansman departmani Madart Sn. Eylem Ciftgi
tarafindan yénetilmistir. Ekip lideri, SPK mevzuatlari uyarinca hazirlanan bu raporu hazirlayabilmek icin gerekli kalite,
ehliyet ve 10 yili agkin tecriibeye sahiptir.

Eylem Ciftci, Kurumsal Finansman Mudurt, aract kurumlarin arastirma ve kurumsal finasman departmanlarinda 10 yilin
uzerinde deneyimi bulunan Eylem Ciftci, cok sayida halka arz projesinde galismis, Ozellestirme Idaresi Bagkanligr'na gok
sayida projede satici taraf danismanligl hizmeti vermistir.

Ali Kerim Akkoyunlu, Arastirma Direktord, finans sektériinde 22 yili agkin deneyimin yani sira Sn. Ali Kerim Akkoyunlu 5
yil boyunca Extel ve Reuters tarafindan en basaril iki analistten biri olarak gosterilmistir. Ek olarak, Turk Telekom ve Turk
Hava Yollari gibi sirketlerin 6zellestirmesinde de yer alan Gedik Yatinm Arastirma Direktérl, gectigimiz yillarda HSBC ve
Morgan Stanley Londra ofislerinde 10 yil boyunca Turkiye Arastirma ekibine liderlik etmistir.

CEO Event A.S. icin hazirlanan degerleme galismasinda; SPK'nin Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkida
Teblig (111-62.1;) ve Uluslararsi Degerleme Standartlar dikkate alinarak hesaplamalara ulasiimistir.

S6z konusu degrleme calismasinda CEO Event A.$. tarafindan saglanan bilgiler kaynak olarak kullaniimistir. CEO Event
A.S. sirketlerinin 2016, 2017 ve 2018 yilsonu dénemlerine ait bagimsiz denetimde gegmis finansal tablolar kaynak olarak
kullaniimigtir. CEO EventA $. cirosuna ait projeksiyonlar Sirket tarafindan saglanmistir.

2.2. Degerleme Caligsmasi Sirasinda Uygulanan Etik ilkeler

Bu degerleme raporu; agsagidaki ilkeler gergevesinde, Uluslarasi Degerleme Stadartlari dogrultusunda hazirlanmistir;

¢ Yapilan degerleme caligmasi sirasinda durtst ve dogru davraniimis ve calismalar musteriye ve CEO Event
hissedarlarina zarar vermeyecek bir bigcimde yurutalmustar.

» Degerleme isini alabilmek igin bilerek yanlis, yaniltici ve abartili beyanlarda bulunulmamis ve bu sekilde
reklam yapiimamistr.

= Bilerek aldatici, hatali, 6nyargili géris ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamig ve bildirilmemistir.

Gedik Yatirm, 6nceden belirlenmis fikirleri ve sonuglari igeren bir gérevi kabul etmemistir. Degerleme isi

gizlilik iginde ve basiretli bir sekilde yurtutulmustur.

Gedik Yatirim, musterinin talimatlarini yerine getirmek icin zamaninda ve verimli sekilde hareket etmistir.

Gorev, bagimsizlik ve objektiflik iginde kisisel cikarlari g6zetmeksizin yerine getirilmistir.

Degerleme tcreti, raporun herhangi bir yéniine bagli degildir.

Gorevle ilgili tcretler, degerlemenin 6nceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme raporunda yer alan

diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagh degildir.

¢ Raporda kullanilan bilgiler talebimiz tzerine CEO Event A.S. tarafindan sadlanmis bilgilerden
olugsmaktadir.

e Gedik Yatinm, degerlemede kullanilan analiz verilerinin dogru ve glvenilir oldugunu 6zen ve dikkatle
sorgulamakta ve aragtirmaktadir. Bununla birlikte, Gedik Yatirim elde edilmig olan b;lgl ve belgelerp dogru
oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir W Neyasengsho madigini
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varsaymaktadir.

2.3. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Sorumluluk Beyani

“Kurul Karar Organi’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayil karari uyarinca Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 11.04.2019 tarih
2019/19 sayih bllteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Dederlemelerinde Uyulacak Esaslar
bashginin F maddesinin 9. maddesi” gergevesinde verdi§imiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kararinda
belirtilen niteliklere sahip oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Sermaye Piyasas! Aract Notunun bir pargasi
olan bu CEO Event Medya A.S. Fiyat Tespit raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler gergevesinde,
gercede uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini dedistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tirli ézenin
gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.”

3. Degelerlemede Kullanilan Yéontemler

CEO Event'in sermaye artinmi yolu ile halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde agagidaki iki temel yontem
kullaniimigtir.

1. Carpan Analizi
2. Indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi

Degerleme metodolojileri sektériin ve sirketin spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir ve sézkonusu diinyaca kabul
goérmus yéntemlerin sirketin dederinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.

Degerlendirmemizde kullanilan finansal bilgiler, CEQ Event tarafindan hazirlanan denetlenmis konsolide finansal tablolar,

kamuya aglk olan kaynaklardan edinilen bilgiler, CEO Event yénetimi tahminleri ve Gedik Yatinm'in bulgular ve
tahminlerine esas alinarak kullaniimistir.

3.1.Carpan Analizi
Piyasa carpanlari metodu dederlenecek sirkete benzer sirketlerin uygun rayic piyasa carpanlarinin analizine
dayanmaktadir. Bu metod etkin igleyen ve spekulasyonun yapilmadigi durumlarda hisselerin rayic degerlerinin, ilerleyen
dénemde beklenen kazang artisi ve buna bagli olan risk duizeyini yansitti§i varsayimini esas almaktadir.
Carpan analizinde kullanilacak CEQ Event'in finansal verilerine Tablo 9'de yer verilmistir.

Carpan analizinde, BIST-100'de ve uluslararasi piyasalarda islem géren benzer sirketlerin FD/FAVOK, PD/DD ve F/K
carpanlari kullaniimistir. Segilen sirketlerin ¢arpan analizi yénteminde kullanilan finansal verileri Tablo 9'de yer almaktadir.

Tablo 9: Temel Finansal Gdstergeler

Ozsermaye 36.7
FAVOK 9.2
Net Kar 10.5

Kaynak: CEO Event Bagimsiz Denetim Raporu
3.1.1 Garpan Analizine Baz Sirketlerin Se¢imi

Yurtici ¢arpan analizinde Borsa Istanbul'da islem géren Sirketler incelenmis, Flap Kongre Toplanti Hizmetleri Otomotiv ve
Turizm A.$.nin sektérel olarak en yakin Sirket edilmis fakat tek bir sirketin carpan hesaplamasinda yeterli bazi
olugturmayacagi distnulerek BIST-100 ¢arpanlarinin kullaniimasina karar verilmistir. BIST-100 carpanlarindan bankalar
hesaplama dig! tutulmustur. Toplamda 87 adet firma hesaplamaya baz olusturmustur.

BIST-100 garpanlari hesaplamasinda baz alinan her bir sirketin carpan degerleri Uizerinden ortalama hesabi yapilmamis,
baz alinan sirketlerin carpana esas bilango degerlerinin toplami tizerinden ¢arpanlar hesaplanmistir.
;ﬁkﬁl; vreryurtdu;l

r7s

Flap Kongre tabloda gésterilemle birlikte hesaplamaya dahil edilmemistir.

Yurtdisi benzer Sirketler'in segimide Bloomberg terminali kullaniimig, baz Sirket olaga
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benzerlerinin timi dikkate alinmistir. Yurtdisi benzer sirket hesaplamasinda 9 adet sirket baz alinarak hesaplamé

yapiimistir.

Tablo 10: Yurtdisi Carpan Analizine Baz Sirketler

Ulke Sirket Adi Faaliyet Konusu : ' e fooimdi s e
Idari destek hizmet faaliyetleri, seyahat acentesi, tur operatérii ve diger
Tarkiye FLRAP IONGRE TOP, rezervasyon hizmetleri ile ilgili faaliyetler
Fiera Milano, sergilerin yénetimini ve organizasyonunu yapmaktadir. Grubun
italya FIERA MILANO SPA aktiviteleri mekan isletmesi ve servislerini icermektedir.
Tarsus Group, sergiler, konferanslar, yayinlar ve internet medyasi gibi alanlarla
TARSUS GROUP PLC ilgilenmektedir. Sirket, havacilik, etiket ve paketleme, saglik, egitim, giyim,
Ingiltere turizm ve bilgi sektérleri gibi alanlarda faaliyet géstermektedir.
ITE Group, sergilerin ve konferanslarin organizatérluguni yapmaktadir. Turizm,
ITE GROUP PLC insaat, motor, petrol ve dodal gaz, yemek, gtvenlik, ulasim ve spor gibi bir cok
 Ingiltere alanda servis vermektedir.
Vietnam | VIETNAM EXHIBITION Vietnam Co. sergi alanlarini yénetmektedir.
TKP CORP TKP Corporation, kongre ve etkinlik servisleri saglamaktadir. Sirket, ek olarak
Japonya ekipman kiralama ve seyahat organizasyonlari da sunmaktadir.
Viad Corp, kongre ve etkinlik pazarlama, seyahat ve eglence alanlarinda
VIAD CORP faaliyet gosteren bir sirketler grubudur. Sirketin faaliyetleri, 6zel etkinliklerin
planlamasi, dizayni, ve uygulamasini icermektedir. Ek olarak, turizm servisleri
ABD de sirketin faaliyetleri arasindadir.
Pico Far East Holdings, istirakleri yoluyla sergi standlarinin dizayni ve tretimi,
PICO FAR EAST miize i¢ alan dekorasyonu ve reklam tabelalari gibi alanlarda faaliyet
Hong HOLDING gostermektedir. Sirket ayni zamanda sergi ve konferanslarin organizasyonunu
Kong da yapmaktadir.
STANDARD Standard Diversified, bir holding kurulusudur. Sirketin istirakleri yoluyla faaliyet
ABD DIVERSIFIED alanlarindan bir tanesi de agik alan reklamlaridir.
Emeral Expositions Events, sirketler arasi ticaret gésterilerinin
EMERALD EXPOSITIONS | organizasyonunu yapmaktadir. Canli etkinliklerin organizasyonunu yéneten
ABD sirket ayni zamanda pazarlama c¢ézimleri de sunmaktadir.

Tablo 11: Yurtdigi Carpan Degerleri

i FD/FAVOK FK PD/DD
LA Eosn 2018 2019 |2018 2019 |2018 2019
FLAP KONGRE TOP, FLAP TI EQUITY 125 T 216 o :
FIERA MILANO SPA FM IM EQUITY g3 7 Tl o e s
TARSUS GROUP PLC TRS LN EQUITY 12i7 U g0l S g |F i i a2
ITE GROUP PLC ITE LN EQUITY 981 123 SoqBal g .
VIETNAM EXHIBITION VEF VN EQUITY 5344 | 5123 gt :
TKP CORP 3479 JP EQUITY 350 200| 1013 668| 121 118
VIAD CORP WI US EQUITY 91 ¢ 86|l 27 228! 28 :
PICO FAR EAST HOLDING 752 HK EQUITY 69 = 75| "H38 ! 430 onte 18
STANDARD DIVERSIFIED SDI US EQUITY 108 Holary B .
EMERALD EXPOSITIONS EEX US EQUITY 337 104| 153 120| 13 20
Ortanca 10,8] 89| 344] 154 40| 32
Ortalama 95 92 13,8 12,0 2.8 2.8

Kaynak: Bleomberg

3.1.2 Carpan Analizinde Baz Alinan Finansal Dénemler, Hesaplama Tarihleri ve Hesaplama Yéntemleri

Yurtici ¢arpanlarda kullanilan BIST-100 carpanlari igin 2018 yili 12 aylik dénem baz alinmis (Kaynak: Finnet, Tarih:
04.04.2019), Yurtdig benzerlerin hesaplamasinda ise 2018 yili 12 aylik dénemin yani sira 2019 yilina iliskin Bloomberg
terminalinde yayinlanan 2019 yili beklentisi de hesaplamaya dahil edilmistir (Kaynak: Bloomberg, Tarih: 02.04.2019).
Yurtdisi benzer Sirketlerin segimide Bloomberg terminali kullanilmig, baz Sirket olarak Flap Kongre secilmis ve yurtdisi
benzerlerinin timu dikkate alinmistir.

Yurtdigi benzer Sirketlerin ortanca ve ortalama garpanlari hesaplanmig, muhafazakar yaklasim tercih edilerek daha dustk

olan ortalama hesaplamasi dikkate alinmistir. Ortalamlarin hesaplanmasinda FD/FAVOK igin 1-15 araligi, FK icin 1-15
araligi, PD/DD igin ise 1-5 aralif disinda kalan Sirketlerin carpan degerleri hesaplama disi tutulmustur.

3.1.3 Garpan Analizine Gore Degerleme Sonuglari
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Tablo 12: Carpan Analizi Sonuglan

TL 0 Yurtdisi 2018 Yurtdisi 2019| Yurtici BIST 100 Flap Kongre

Benzer Sirketler Ortalama FD/FAVOK Carpani (x) 9,54 9,15 5,32 14,72
FAVOK 9.249.751 9.682.013 9.249.751 9.249.751
Firma Degeri 88.277.743 88.605.985 49.212.564 136.153.276
Net Borg Pozisyonu -24.016.807 -24.016.807 -24.016.807 -24.016.807
Ozsermaye Degeri 112.294.550 112.622.792 73.229.371 160.170.083
Ortalamalar (Yurtdisi / Yurtici) 112.458.671 73.229.371

b RA5% O
ATL) ... Yurtdisi2018 Yurtdist2019 | Yurtici BIST 100

Benzer Sirketler Ortalama F/K Garpani (x) 13,81 12,03 8,68 21,13
Net Kar 10.565.231 13.334.156 10.565.231 10.565.231
Ozsermaye Degeri 145.947.170 160.408.452 91.696.387  223.280.009
Ortalamalar (Yurtdisi / Yurtici) | 153.177.811 91.696.387

e G (TLY At b ridisi 2018 Yurtdis1 2019 || Yurtici BISTA00 (0
Benzer Sirketler Ortalama PD/DD Carpani (x) 2,77 2,80 1,30 1.47
Ozsermaye 36.704.758 50.038.914 36.704.758 36.704.758
Ozsermaye Degeri 101.637.963 140.344.034 47.778.286 53.988.500
Ortalamalar (Yurtdisi / Yurtici) 120.990.999 47.778.286

Yurtisi carpan yontemine gére hesaplanan Ozsermaye degerinde 2018 yili cari deger ile 2019 yili beklentisi esit
agirliklandiriiracak yurtdisi ¢arpan sonucuna ulasiimisitr. Yurtigi ve yurtdigi garpanlar esit agirliklandiriimistir.

Yutdisi . Yurtigi. . Oralama
112.458.671 73.229.371 92.844.021 50%

FDIFAVOK

FIK 153.177.811 91.696.387 122.437.099 0%
PD/DD 120.890.999 47.778.286 84.384.642 50%
Carpan Sonucu 116.724.835 60.503.829 88.614.332

Carpan analizi hesaplamasinda kullanilan 3 yontemden (FD/FAVOK, F/K, PD/DD) Fiyat Kazang Orani yéntemine gére
ulagilan Sirket 6zsermaye degeri marjinal deger olarak hesaplama disi tutulmus ve FD/FAVOK ile PD/DD carpanlari
%50ser oran ile esit agirliklandirilarak 86.614.332 TL'lik 6zsermaye degerine ulasilmistir.

3.2.indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

INA (Indirgenmis Nakit Akimi Analizi), bir sirketin serbest nakit akimi Gretme yetenegi tizerinden yapilan bir degerleme
yontemi olup bu serbest nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi ve nakit pozisyonun da eklenmesi ile olusan degeri, sirketin
6zsermaye degeri olarak kabul eder.

3.2.1. Gelir Tablosu Projeksiyonu

Tablo 13: Gelir Tablosu Projeksiyonu

120201 2021T

74.590.399 89.508.479 104.724.920 121.480.907 133.628.998
Satislardaki Biyiime(%) 25,0% 20,0% 17,0% 16,0% 10,0%
Satiglann Matiyeti 61.013.688 73.216.425 85.663.218 99.369.332 109.306.266
% Satisiafa O .::a E 0t Tau 81,8% 81,8% 81,8% 81,8% 81,8%

an—
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Briit Kar 13.576.711 16.292.053 19.061.702 22.111.575 24.322.732

Briit Kar Marji 18,2% 18,2% 18,2% 18,2% 18,2%
Faaliyet Giderleri 4.102.472 4.922 966 5.759.871 6.681.450 7.349.595
% Satiglara Orani 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
_Diger Faaliyet Gelirleri 4.887.354 6.538.296 7.521.344 8.519.425 9.576.585
% Satislara Orani 6,6% 7,3% 7.2% 7,0% 7,2%
_Diger Faaliyet Giderleri 3.940.722 4.728.866 6.481.239 6.784.757 7.597.704
% Satislara Orani 5,3% 5,3% 6,2% 5,6% 5,7%
Esas Faaliyet Kari 10.420.871 13.178.517 14.341.937 17.164.792 18.952.018
Faaliyet Kar Marjr 14,0% 14,7% 13,7% 14,1% 14,2%
Finansman Geliri / (Gider) 4.738.516 5.981.695 5.725.960 6.038.392 6.745.403
% Satislara Orani 6,4% 8,7% 5,5% 5,0% 5,0%
Siird.Faa.Vergi Oncesi Kar/ Zarari 15.159.387 19.160.212 20.067.897 23.203.184 25.697.421
Siird.Faa.Vergi Gncesi Kar Marji 20,3% 21,4% 19,2% 19,1% 19,2%
Siird. Faa. Vergi Gelir / (Gideri) -3.335.065 -4.215.247 -4.013.579 -4.640.637 -5.139.484
Net Dénem Kan 13.334.156 18.667.818 24.268.163 30.335.204 37.919.005
Net Kar Marir 17,9% 20,8% 23,2% 25,0% 28,4%
[Amortisman GIderl S0 ot e 07 A a1 e A D7 3507 A ARR 313
% Satisiara Orani 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%

Kaynak: Sirket
Gelir tablosu projeksiyonunda olusturulmasinda Sirket beklentileri baz alinmistir.
3.2.2. Net isletme sermayesi
Net Isletme Sermayesinde gézlemlenen degisiklikler ve projeksiyon dénemine iliskin beklentiler asagidaki tabloda

belirtilmistir.
ablo 14: Net isletme Sermayesi

Ticari Alacaklar 7.000.104 27.016.472 15.563.269

20.435.726 24.522.871 28.691.759 33.282.440 36.610.684
Stoklar 0 0 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 13.680.166 18.386.317 12.783.011 18.387.687 22.065.224 25.816.312 29.046.922 32.941.614
Pesin Odenmis Giderler 1.260.382  150.983 4.060.881 2.188.755 2.626.506 3.073.012 3.564.694 3.921.164
Ertelenmis Gelirler 347.750  546.573  683.621 745904 895085 1.047.249 1.214.809 1.336.290
Net isletme Sermayesi 6.157.518 3.490.890 4.189.068 4.901.210 5.685.403 6.253.944
Degisim 6.157.518 -2.666.628  698.178 712142  784.194  568.540
Ortalama Tahsilat Siiresi/Giin 35 186 95 100 100 100 100 100
Ortalama Stokta Kalma Siiresi/Giin 0 0 0 0 0 0 0 0
Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi/Giin 87 142 100 110 110 110 110 110
Nakit Dontisiim Slresi/Gin -52 44 -5 20 -10 -10 -10 -10

Kaynak: Sirket,

Net isletme Sermayesi 5 yillik projeksiyon dénemi igin tahmin edilirken Sirket'in son 3 yillik ortalama tahsilat, ortalama
stokta kalma ve ortalama borg tdeme siireleri incelenmistir.

Ortalama tahsilat stresi son 3 yilda dalgali bir seyir izlemis olmakla birlikte ortalamasinin 105 giin oldugu tespit edilmis,
Sirket'in 2017 yilinda 186 gin ve 2016 yilinda 35 giin olan tahsilat strelerinin ortalamadan gok uzak degerler oldugu
dikkate alinarak projeksiyon dénemi igin ortalama tahsilat stiresi 100 giin olarak baz alinmistir.

Sirket'in son 3 yil ortalama borg 6deme stiresi baz olarak alinmis ve projeksiyon dénemi igin 110 guinltk ortalama borg
6deme slresi projekte edilmistir.

3.2.3. Tahmini indirgenmis Nakit Akimlar
INA yonteminin yapisi geregi kullanilan projeksiyonlar, gelecege dénuk herhangi bir taahhit anlamina gelmemektedir.
Projeksiyonlarin farklilagmasi halinde farkl ézkaynak ve pay dederlerine ulasilabilir.

Tablo 15: Tahmini indirgenmis Nakit Akim Tablosu — 2019-2023

Apdirgenmis Nakit Akimlan Tablosul 201975 020T 20!

Satislardaki Biyiime 25% 20% 16% 10%
[Satiglar 74.590.399 89.508.479 104.724.920 121.480.907 | 133.628.998 |
Faaliyet Gidgleri 4.102.472 4.922.966 5.759.871 6.681.450 7.349.595
Satislara Ordp, w & - 87% 87% 87% 87% 87%
-Faaliyet Gidg e - . . ya ] '::65.1 16.160 78.139.392 91.423.088 106.050.782 116.655.860
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| FVOK 9.474.239 11.369.087 13.301.832 15.430.125 | 16.973.137 |

Vergi Orani 22% 22% 20% 20% 20%
| FVOK (1- Vergiler) 7.389.907 8.867.888 10.641.465 12.344.100 | 13.578.510 |
+Amortisman 207.774 318.163 334.071 350.774 368.313
-Yatinm Harcamalari 100000 100000 100000 100000 100000
-Isletme Sermayesi Degisimi - 2.666.628 698.178 712.142 784.194 568.540
+Nakit Akislar 0 0 0 0 0
[ = Serbest Nakit Akimlari 10.164.308 8.387.872 10.163.395 11.810.681 | 13.278.283 |
Terminal Deger - 82.403.460
AOSM 22,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,5%
Kiimiilatif AOSM 100,00% 122,50% 150,06% 183,83% 225,19%
[Buglinkii Deger 8.297.395 5.589.586 5.528.795 5.244.820 | 34.685.554 |

Kaynak: Gedik Yatinm tahminleri

2.2.4. Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

Sirkete ait ilerleyen donemler igerisinde olusacag tahmin edilen nakit akimlarinin bugtinkii degerinin tespiti icin kullanilan
AOSM degerleri asagidaki tabloda verilmistir.

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti hespalamasinda tilke risk primi %5,5 olarak dikkate alinmistir.%5,5 oran piyasada
tlke risk primi agisindan gelen kabul géren orandir. Gésterge tahvilde piyasada yasanan dalgalanmalar incelenmis, 5 yillik
projeksiyon igin %17,00 oraninin uygun oldugu kanaatine variimistir. Terminal buytime orani eflasyon oranlarinda dusus
beklentisi dikkate alinarak %5,5 olarak degerlendirimistir. Beta degeri ise 1 olarak hesaplamaya dahil edilmistir.

Tablo 16: Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

Sermaye Maliyeti 22.50%
Ozkaynak Orani 100,00%
Vergi Sonrasi Borg Maliyeti 15,99%
Borc Orani 0,00%
Gaost. Tahvil 17,00%
Ulke Risk Primi 5,50%
Term Blylme 5,5%
Beta 1,00

Kaynak: Gedik Yatinm tahminleri

3. Sonug

Yukarida belirtilen iki analiz ydntemine gore ayri ayri tespit edilen ve adil degeri hesaplamaya baz oldugunu
dusundugumuz INA ve garpan degeri yéntemleri esit agirlikladirilarak, %33 halka arz iskontosu sonrasinda, halka arz birim
pay degeri olan 4,80TL’ye ulasiimistir.

Tablo 17: Halka Arz Iskontosu Oncesi Degerleme Sonucu Ozeti
e Eai e T Sl e _ DEGERLEMESONUCU = = S P e Sl .
Degerleme ¥6ntemi Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
83.362.956
88.614.332
85.988.644

Arziskontosu

85.988.644

Halka Arz Oncesi Deger

Halka Arz iskontosu 33,0%
Halka Arz iskontolu Deger 57.612.392
Sermaye Artinmindan Saglanan Briit Kaynak 32.640.000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 90.252.392
Pay Basina Deger 4,80
Halka Aciklik Orani 36,17%
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