ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DINAMiK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Dinamlk Deglsken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2019 - 30.06.2019 dénemine iligkin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunun, fon portfdy dedieri ve net varlik dederli tablolanimin katilimcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

' BOLOM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES]

2017 yih ve 2018 yih Ik yansinda dinya ekonomilerinde goriilen gliclii biylimelerin
ardindan, yenl yila girerken kiiresel bilyGmeler énemll 8iglide lvme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindekl yavaglama bu durumda etkili olurken, "ABD lle Cin ticaret
gbriismelerinde somut sonuglara varilamamasi bllylme beklentilerinin gerilemesine yol
agmistir. Euro Bdlgesi ekonomisinin bekienenden daha fazla ivme kaybetti§l bu dénemde,
gelismekte olan (lkelerde gdrillen yavaglamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etklll olmustur. Gelinen noktada ABD'nin GSYIH manget verisl hentz anlamli
bir zayifiama icermemektedir. Son agiklanan birinci geyrek verlsl yiizde 3.1 bllyDmeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdstergesl istenilen sevlyeye ulagsamasa da ylzde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiketim harcamalarnnda ylizde 3.2 daralma
goriilmesi ve blytme ile ilgili dnciil verllerin 2018 yili ortalarindan bu yana dlgls
kaydetmesi, FED ‘'in séylemlerini yumusatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 yil icerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi flyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
indirimine yesil 15tk yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim Ihtimali %100’e
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomlk kaygilan yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 lYI|I ortasina kadar falz artisina gitmeyecedl belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmas! ve falz Indiim beklentileri ile falz hadlerinde gerl gekilmeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvil falzleri %31,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvilleri -%0,40’lar lle tarihl dip seviyelerine ulasmistir,

Yilin ik 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise Ik ceyredi EUR bazinda %15.7 deder kazanc lle kapatmistir. MSCI
Gelismekte olan Ulkeler endeksl yilin ilk yansini USD bazinda %9.2 defer kazanci ile
kapatmistir.

ABD-Cin ekonomlk lliskilerindeki zayiflik ve ticaret savasinin karsilikli olarak ekchomllerl
zayiflattii ve kiiresel ticaret hacminde de ciddi dislise neden ;Jduﬁu gbzlemlenmektedir.
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Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat cekmektedir. Yilin ikinci
ceyredindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundakl
G20 toplantisindan g¢ikan pozltif haberler, gelismekte olan (lkeleri desteklemistir.
Haziran'in son haftalarinda, gelismekte olan (lke kurlan %2'nin (izerinde deder
kazanmigtir. Tdrk Lrasi, llk ceyrekte dijer gelismekte olan (ilkelere kiyasla negatif
aynisirken, Mayis ayindan bu yana %8 defjer kazanarak sene bagindaki kayiplarni
azaltmistir. Ayrica TL'nin degerleme kriterlerl agisindan dier gellsmekte olan (lke para
blrimlerine kargi bir hayll ucuz olmasi da TL igin pozitif olmustur.

2019 wili, kiliresel ekonomilere paralel olarak Tirkiye ekonomisi icin de bilylime
kaygilannin oldugu bir yil olarak gérilmektedir. Blylime &éncil gbstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yih son geyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 vili Iginde toparlanma cabasi icinde oldugunu ancak kritik elll
seviyesinin halen gegilemedigi gérlimektedir. GSYIH verisi llk geyrekte gecen yila gére
y(izde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi Gretimi verilerindeki
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler agiginda iyilesme gdrillirken, Issizlik ve bitge agifinda ylkselis
géridimlgtdr. Yilin llk yansinda etkili Ig talep agirhkh zayifiklarin yibhn ikinci yarisindan
itibaren toparlanma siirecine girmesl, artan lhracat ve turizm gelirlerl ekonominin daha iyi
olacag beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yilhk tlketlcl fiyatlar 2019 un ilk 6 ayl sonunda %15,72'ye
gerilemistir, Ddnem icinde yilizde 30 sevlyelerine ulasan gida ve alkolsiiz igecekler
enflasyonu Ise yilzde 19.20'ye kadar diismiis durumdadir. Enflasyondaki diiglis TCMB’nin
elini rahatlatmaktadir ve wyilin Ikincl yarisinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin bilyiik bdliminde yiizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizi dénem iginde y{lzde 25.50 seviyesine gikmistir. Hazlran ayi ile birlikte TCMB
fonlamanin bir bélimini yiizde 23 seviyesinden vermis béylece ortalama fonlama falzl
dénemin sonuna dodru yilzde 23.80 seviyelerine gerllemistir. Yurticinde enflasyonun diislis
trendinde olmasi, segim belirsizliginin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
yansirken, 10 yillik falzler %16'lara; 2 yillik faizler ise %18'lere diismistiir. TCMB’den
énimuizdeki bir yillk dénemde 8nemll dlglide falz Indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadeli
faizlerin pozitif ayrismasini saglarken, kiiresel diisiik faiz ortami da tahvil-bono plyasalan
agisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Biyiimeye oOncl gdstergelerin yavaglama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla kidresel hisse senetlerinde yliksellgler
yasanmigtir. MSCI kiliresel hisse senetleri endeksi ikinci geyrekte %5’e yakin deder
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kazanmigtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yaptlan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
gelen olumlu agiklamatar gerek gelismis, gerekse de gellsmekte olan iilke hisse senetlerine
pozitif yansimistir.. Ikincl ceyredin baslarinda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi lle %10a yakin deder kaybeden MSCI gellsmekte olan (lkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gelismeler lle kayiplartmi geri alarak, yiin llk yarisini %8 yiiksellgle
kapatmistir.

2018 yilim 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yilin Ik yarisinda %5.7
yilkselisle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina baklldlﬁlhda ortalama %15
civarinda yilkselen Bankacilik Sektérd hisselerinin éne ¢iktigt gdrilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 yilikselis kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina udramigtir. D&nem Igerisinde ortalamalardan olumlu ayrisan sektdriere
bakildifinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv, olumsuz ayrisan sektérlerde Ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende olarak gbze garpmaktadir.

Yihn llk yansinda gézlenen asiri volatilite sebeblyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda,
Ozellikle likidites| yiiksek bliylk sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, agirni risk alinmaktan
kaginlmistir. Yila baslarken olumlu beklentller paralelinde hisse senedi pozisyonu
artinimig, secim déneminde ise distriilmistilir. Secim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likiditesl yliksek sirketler tercih edilmektedir.

2019 yiinda kiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tirkiye &zelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verlleri yakindan takip edilip gelismelere gére fon kistaslarina
gére pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLE BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere plyasalardaki ve
sektérdekl gelismeler ile dijer fonlara iliskin konular gériisiilmiis olup, gérisiimis olan
tnemli konular ve alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. 01 Subat 2019 tarihinde Bllgi Sistemleri kaynakli olarak yaganan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi calismast gereken saatte calisamarmis olup, Allianz Yasam
ve Emeklllik A.S. DIinamik Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o giinkii pay alim-
satim bllgilerinin portféy yénetim sirketine saat 19:00’dan sonra lletlleblimis olmasi
nedeniyle 194,702.96-TL yatirnma yénlendirllememls ve fonun hazir degerler
kaleminde kalmistir. Konuya iligkin olarak fon kurulu bligilendirlimigtir.
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2. 21 Haziran tarihinde alinan y&netim kurulu kararina Istinaden Allianz Yagsam ve
Emeklillk A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklillk Yatinm Fonu ile Alllanz Yasam ve
Emekllllk A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Alllanz Yasam ve Emeklillk
A.S. Para Plyasasi Emekllik Yatinm Fonu biinyesinde birlestiriimesine karar
verlimistir. Bu nedenle para piyasasi fonu digindaki fonlarda gecici fon olarak
kullanilan Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu yerine Allianz Yasam ve Emeklilik As Para Piyasasi Emeklllik Yatinm Fonu’
nun kullanilabilmesl amaciyla gerekll Izahname dedislkliklerinin yapilmasi igin
Sermaye Plyasas| Kurulu’ na bagvuru yapimasina karar verilmistir.

Fonun portfdy y&neticisi olan Yapi Kred| Portféy Yonetiml A.S.” nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan giinliik risk &lgiimlerl Risk Ydnetimi Prosediiriine uygun olarak yapilmakta ve
Slcimlerin sonuglan Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Dinamlk Dedisken Emeklillk Yatinm
Fonu Fon Kurulu iiyeleri ile paylagiimaktadir,

figill dSnemde, fonun faaliyet gésterdigl piyasanin ve ekonominin genel durumuna lligkin
bilgilerl, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem Iginde yatinm politikalarinda,
lzahname, fon Ictlizigl gibl kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimclann karar
vermesini etkileyecek difer konularda meydana gelen degisiklikleri igeren "Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEEERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Krymet Nominal Deger | .
Deviet Tahvili 69,500,000.00 B9,289,980.00 20.53
Dier - Teminat 24,869,412.28 24,869,412.28 7.37
Finansman Bonosu 1,712,496.00 1,800,535.42 0.53
{)ze! Sekttr Borglanma Araglan 3,500,000.00 3,739,330.00 1.11
Takasbank Para Plyasast 2,764,397.06 2,764,397 .06 0.82
Ters Repo 30,059,178.08 30,059,178.08 891
Vadeli Mevduat (Diwiz) - USD 4,423,392.32 25,457,065.14 7.54
Vadell Mevduat (TL) 42,263,688.92 42.263,688.92 12,53
Yatirim Fonu Katima Paylan 34,329,199.00 g, 236,330.65 2.74
Yurtigl Ortakhk Paylan 15,735,552.43 127,948,157.81 37.92
Fon Portfdy Defjerl 337,429,084.36 100.00

Portféydeki varliklanin dagiimi agagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger ic Deqer
Deviet Tahvill 69,289,980.00 20.53
TRT100719T18 40,000,000.00 41,466,800.00 12.29
TRT111219T10 20,000,000.00 18,338,800.00 543
TRT131119T1S 3,000,000.00 2,967,090.00 0.88
TRT150120T16 6,500,000.00 6,517,290.00 1,93
Digjer - Teminat 24,869,412.28 7.37
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VIOP NAKIT TEMINAT
Finansman Bonosu

AKY(REK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS

Ozel Sektdr Borglanma Aragian
Opet Petrolcillik

Takasbank Para Plyasas:
Ters Repo

Vadell Mevduat (D8viz) - USD
AKBANK

HALK BANKASI

Vadeli Mevduat (TL)
GARANT! BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI

YAPT VE KRED! BANKASI
Yatinm Fonu Katima Paylan
Yapi Kred| Portfély Para Plyasasi Fonu
Yurtigi Ortaklik Paylan

AK ENERJI

AKBANK

AKSA

AKSA ENERJ

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARGELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
COCA COLA IGECEK

ciMsA

DOGUS OTOMOTIV

ECZACIBASI ILAC

EMLAK G.M.Y.O.

Enerjlsa Enerjl A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR CELIK

FORD OTOSAN

GARANT! BANKASI

GUBRE FABRIKALARI

HALK BANKASI

ts BANKASI

s G.M.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL

MAVE GIYIM SANAY1 VE TICARET AS.

MIGROS

NETAS TELEKOM.
OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O.

SODA SANAY1

SiSE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

TAT GIDA

TAV HAVALIMANLART
TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB,
TRAKYA CAM
TURKCELL

TOPRAS

TURK HAVA YOLLARI

v

24,869,412.28
1,712,496.00

3,500,000.00

2,211,401.79
2,211,990.53

10,014,110.48
14,667,131.52
17,582,446.92

34,329,199.00

0.41
1,670,450.60
42,200.00
79,200.00
122,343.00
108,787.00
180,964.00
114,142.00
41,433.00
1.00
19,760.00
98,800.00
1,222,000.00
150,000.00
396,371.27
1,111,000,81
40,083.00
1,220,000.00
45,600.00
383,000.00
868,570.00
303,887.97
462,000.88
348,000.00
27,370.00
25,000.00
41,968.00
11,012.00
4,349.00
21,834.00
574,081.54
554,025.00
0.60
277,313.10
463,135.72
398,500.00
788,444.26
27,600.00
94,893.00
114,300.00
77,916.00
213,657.91
677,114.00
83,350.00
409,000.00

A

24,859412.28
1,800,535.42
1,800,535.42
3,739,330.00
3,739,330.00
2,764,397.06

30,059,178.08
25,457,065.14

12,726,838.44
12,730,226.70

42,263,688.92

10,014,110.48
14,667,131.52
17,582,446.92
9,236,339.65
9,236,339.65

127,949,157.81

0.21
11,359,064.08
390,350.00
184,536.00
2,433,402.27
2,115,907.15
3,257,352.00
9,091,410.30
1,238,018.04
6.22
107,889.60
232,180.00
1,380,860.00
826,500.00
2,168,150.83
8,743,576.36
2,505,187.50
11,102,000.00
117,192.00
2,198,420.00
5,254,848.50
306,926.85
1,039,501.97
6,103,920.00
331,724.40
1,005,000.00
567,827.04
75,982.80
495,786.00
995,630.40
2,330,771.04
4,759,074.75
0.38
1,763,711.31
2,403,674.37
1,669,715.00
583,448.75
116,196.00
2,562,111.00
2,967,228.00
1,503,778.80
626,017.66
8,667,059.20
9,585,250.00
5,272,010,00

7.37
0.53

1.11
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TORK TELEKOM 284,300.00 1,415,814.00 0.42
TURK TRAKTOR 7,678.00 243,085.48 0.07
ULKER 92,080.00 1,790,035.20 0.53
VESTEL 44,200.00 546,312.00 0.16
YAPI VE KREDI BANKASI 1,374,676.38 3,312,970.08 0.98
YAZICILAR HOLDING 19,159.00 201,744.27 0.06
Toplam 337,429,084.36 100.00
30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar | %%

Fon portfy defierl 337,429,084.36 100.79

Hazir degerier 9,017.15 0.00

Alacaklar 570,362.87 0.17

Menkul Defjer Disls Kargihii: (1,800,535.42) (0.54)

Borglar (1,409,917.09) (0.42)

Net varik defjer] 334,798,011.87 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLisKkiN BILGILER

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliminde yer alan Fonun Malvariindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedislklikle Fon Malvarifindan Kargilanan Harcamalara
“Tuzel Kisl Kimllk Koduna (LEI) yénelik harcamalar,"gider maddesi eklenmigtir.

Pay alim talimatlarinin karsiifinda tahsil edllen tutarlarin gegici olarak nematandirtldig
fonun “Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklillk Yatinm Fonu”
yerine “Alllanz Yasam ve Emeklillk A.$. Para Plyasasi Emeklillk Yatinm Fonu” olarak
dedistiriimesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Plyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunuimustur.

Yatinm Stratejisl Bant Arahd;
Fonun yatinm amaci, adirlikll olarak yurtici ortaklik paylan ile kamu ve &zel sektér
borglanma araglarina yatinm yaparak TL bazda getiri elde etmektir.

Fon'un yatinm stratejisi; fon portfdylniin tamamini dedisen plyasa kosullanna goére
Emeklllik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yénetmellk'in
5. maddesinde belirtilen varlik tlirlerinln tamamina veya bir kismina yatirarak ; de§isen
plyasa kosullarina gére adirhkli olarak yurtigl ortakhik paylan ile kamu ve &zel sektér
borglanma araclarina yatinm yapmaktir. Fon portféyline alinan ortaklik payr oram teknik
analize dayall bir modele gore belirlenmektedir. Bu modelle kisa vadede piyasada olusan
sert fiyat hareketleri alis ve satig firsati olarak kullaniimaktadir.

Fon portféy deferinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina
yatirabilir.
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Fon yénetlclsl risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araliina karsihk gelen azami

getiriyi sajlama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféyliniin volatllite araliklannin karsilik

geldigl.risk dederl 4-5 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag

yaratan Islemlerden faydalanabllir.

Ydnetici tarafindan, fon portféy degerl esas alinarak fon portféyilinde yer alabilecek varlik
ve iglemler Igin belirlenmlg asgarl ve azaml sinirfamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve 1SLEM TURU Asgarl % | Azaml %
Yurtici Ortaklik Paylar 30 79
Kamu Ic Borclanma Araglar 20 70
Yabanc Borclanma Araclan 0 50
Yabanci Ortaklik Paylar 0 50
| Altin ve Dlger Kiymetil Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi Araclari 0 50
| Dzel Sektér Borclanma Araclan (TL) 0 50
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 25
Menku! Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu 0 20
Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katiim Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylar Ve Yatirim
Ortakhd) Paylan
Varliga Dayval Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig) Senetlerl 0 20
Kira Sertifikas! (TL) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
“Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Pivasas: ve Yurtici Qrganize Para Piyasasi Islemier 0 10
Yapilandinimes Yatinm Araclan 0 10

Kargilagtirma Olgltd ;

Fonun karsilastirma &lgiitii; “%55 BIST 100 Getirl Endeksl, %35 BIST-KYD DIBS 91 GUN

Endeksl, %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi" olarak belllenmistir.

Fonun ve kargilastirma &lciitlinlin dénem Igindeki getirl grafigl asagidaki gibidir:

ALU- Fon Benchmark Getlri Kergilagtirma
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| Dénem | Portfisy Net Getirl | Portfoy Briit Getiri | Karsilagtirma Oigiitii | Nispi Getiri

01.01.2019 - 30.06.2019 11.44% . 12.55% 9.91% 1.53%

Portfdy Net Getirl : Fonun iiglll donemdeki birim pay dederindeld ylizdesel getirlyl ifade etmektedir.
Portféy Priit Getld : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diisGlerek
hesaplanmigtr.

Karsilasbrma Olciitiin(n Getiris : Fonun kargilaghrma &ightdndn ligill ddnem igerisinde bellrilen varlik dagiimlan
ile agifiklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel gefirisini ifade etmektedir.

Nispl Getlri : Performans sonu dtnemi tibarlyle hesaplanan portfdy getil orani lle kargplastirma SigOtlintin getiri
orani arasindakl fark Iifade etmektedir.

Aynintilar Igin performans sunug raporuna bakilmahdir.

BOSLUM E: FON HARCAMALARI iLE 1LGILTI BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklann alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlarin
tespit esaslan ve oranlan agadida yer almaktadir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Yapi ve Kredl Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiline yapilan pay alim satim
Islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Credit Sulsse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.$. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik Islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: IIgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralifinda degiskenlik gdstermektedir.

2) Sablt getirill menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadell 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: O_,OOOOZ*gt‘in sayisl
6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repofters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
8) Altin igslem komisyonu: 0.000105
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payi ve tescil Ucretl dahildir.

Fon Malvariijindan Yapilabilecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varhk
Defjerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 d&nemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan kargilanan diger
giderlere ait bligller yer almaktadir.

01.01,2018 - 30.06.2013 déneminde : R s TL Tutar

Fon Ydinetim Ocreti 0.995526% 3,277,376.39
Denetim Ocretl Glderieri 0.000689% 2,268.54
Saklama Ocretl Giderler] 0.005388% 17,738.39
Aracilik Komisyonu Giderler! 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ocreti 0.005988% 19,713.61
Dider Faallyet Glderlerl 0.101732% 334,911.20
Toplam Faaliyet Glderlerl 3,652,008.13

Ortalama Fon Toplam Defjerl 329,210,544.35

Toplam Faallyet Giderler / Ortalama Fon Toplam Defjerl 1.109323%

Fon’dan karsilanan toplam glderlerin (fon Igletim glderi kesintlsl dahll) lst simn fon net
varlik degerinin yillik % 2,28 (ylizde Iklvirgililyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yiltnin son Isgiinii Itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisl oraninin agilip
asiimadigi, liglll yil icin hesaplanan glnliik ortalama fon net varlik dederl esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tesplti halinde
asan tutar ilgill dneml takip eden 5 is gini iginde Sirket tarafindan fona iade edllir.

BOLUM F: 5DUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
tLiskin BiLGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yagam ve Emeklilik A.S. Dinamlk Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 446,696,454.80 TL' lik
kisa; 472,871,021.40 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler Ille olusan
glderlerin detay: asadgidaki gibidir:

Vadeli Islem Stzlesme Gelirleri : 75,876,270.10?.
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Vadeli islem S8zlesme Giderleri : 70,720,211.70TL
Vadeli Islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2,084,083.73TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari :  270,352.94TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Deglisken
Emeklillk Yatinm Fonu’ nda herhangli bir &ding menkul kiymet iglemi
gerceklestiriimemigtir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy de§erl ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2019 itlbariyla harcama tablosu

: ) e =4.—
Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyest)
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