HALKA ARZ EDILMEKSIZIN
BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. IHRACCIYA iLISKIN GENEL BILGILER
1. IHRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvani : Deniz Faktoring A.S.

1.2. Merkez Adresi : Bilyiikdere Caddesi No:141 Kat: 17 Esentepe-Sisli-Istanbul
1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Istanbul Ticaret Sicil Mudiirlugi

1.4. Ticaret Sicil Numarasi : 398630-346212

1.5. Faaliyet Konusu : Esas s6zlesmenin 3. Maddesinde detayli olarak izah edildigi

iizere faaliyet konusu Faktoring faaliyetlerini yiirtitmektir.
Basvuru tarihimiz itibariyle galigan sayisi 46 Kisidir. Sirket
merkezi Biiyiikdere Caddesi No:141 Kat:17 Esentepe-Sisli-
[stanbul’dadir.

1.6. Ortakhk Yapisi
Sirket’in 137.600.000,00 TL olan 8denmis sermayesinin ortaklar arasinda dagilimin gosterir
tablo asagida yer almaktadir.

Ortakhk Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Sermag(f;c:-;kl e Sernolzgztli;l;)Pay
Denizbank A.S. 137.599.989,24 99,99%
Diger 10.76 00.01%
Toplam 137.600.000,00 100,00%

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi
Sirket sermayesinin 99%’una sahip olan Denizbank A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvam Sermayedeki Sermayedeki
Payi(TL) Payi(%)

Sberbank of Russia 3.311.211.133,52 99,85%

Diger 4.888.866,48 0,15%

Toplam 3.316.100.000,00 100%




1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak Denizbank A.S. yurt diginda yerlesik degildir.
Bununla birlikte Denizbank A.S. sermayesinin %99,85’ine sahip olan Sberbank of Russia’nin
faaliyetlerinin ¢ok bilylk bir kismi Rusya’da gergeklesmektedir. Bu anlamda Rusya
ekonomisindeki gelismeler Sberbank’i birinci dereceden ilgilendirmektedir. Jeopolitik
gelismeler ve petrol fiyatlarinin kiiresel piyasalarda %50’ye yakin diismesi ile 2015 ve 2016
yillarinda resesyonun hiikiim siirdiigii Rusya ekonomisi, 2017 yilinda makroekonomik istikrar,
para politikasindaki 8lgiilii gevseme, giiglii kiiresel ekonomik kosullar ve artan petrol fiyatlari
ile toparlanma doénemine girmigtir. Giiglii i¢ talep ve enerji ihracatinin yani sira, ingaat
sektoriindeki biiyiimenin de destegiyle Rusya ekonomisi 2018 yilinda %2.3 ile son alt1 yilin en
giiglii bilyiime performansini sergilemistir. Rusya ekonomisinin 2019 yilinda mali gevsemenin
sona erdirilmesi ve faiz oranlarindaki artisin etkisiyle bir miktar yavaslamakla birlikte %1.6
biiyliyecegi tahmin edilmektedir. Rusya ekonomisinin orta vadede de benzer oranda biiyiiyerek,
istikrarli biiylime performansini siirdiirmesi beklenmektedir. (Kaynak: IMF World Economic

Outlook).

Dolar endeksindeki giiclenme, jeopolitik faktdrlerin yarattigi belirsizlikler ve petrol
fiyatlarindaki gerileme nedeniyle ABD dolari kargisinda 2014 ve 2015 yillarinda toplam %55
deger kaybeden Rusya para birimi ruble, giiglii makroekonomik politika cergevesi ve petrol
fiyatlarindaki toparlanma ile 2016 ve 2017 yillarinda ABD dolarina karst %28 deger
kazanmigtir. Ekonomideki olumsuz gelismelerin enflasyona yansimasiyla 2015 yili sonunda
%12.9°a yilkselen enflasyon da makroekonomik istikrar, rublenin degerlenme siirecine girmesi
ve enerji fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle 2018 baginda %2.2 ile tarihi diisiik seviyeye
gerilemistir. 2018 yilinda genisletilen yaptirimlar ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle
bir miktar zayiflayan ruble, enflasyonun tekrar yiikselise gecerek Rusya Merkez Bankasi hedefi
olan %4’iin iizerinde ¢ikmasina sebep olmustur. Kurdaki oynaklik ve enflasyonist baskilara
karsi Rusya Merkez Bankas! para politikasinda 6lgilii bir sikilasmaya giderek politika faizini
50 baz puan artmig ve %7.75’e yiikseltmistir. Oniimiizdeki donemde enflasyonun gerileme
egilimine girmesiyle, Merkez Bankasi’nin para politikasinda kademeli gevseme saglamasi
beklenmektedir. (Kaynak: Bloomberg anketleri).

Toplam ihracatin yaklasik %60’ i1 olusturan petrol ve dogalgaz ihracatinin destegiyle Rusya,
cari fazla veren bir iilke konumundadir. Cari fazlanin ekonomiye orani 2014-2018 yillarini
iceren son 5 yillik dénemde ortalama %3.8 seviyesinde gergeklesmistir. 2019-2021 déneminde
cari fazlanin milli gelire oramnin %35’in tizerinde gergeklesecegi ongorillmektedir (Kaynak:
IMF World Economic Outlook).

Rusya kamu maliyesinde siki durusunu korurken, 2018 yilinda petrol gelirleri ve ihtiyatli kamu
harcamalarinin destegiyle son on yilin ilk biitge fazlasini vermistir (GSYH’ye orant: %?2.8).
2019 yilinda da emeklilik reformu ve KDV artirimlariin kamu maliyesini desteklemesi,
biitgenin 2019-2021 déneminde GSYH’nin %1i kadar fazla vermesi beklenmektedir. (Kaynak:
IMF World Economic Outlook). Siiregelen siki mali disiplin sayesinde Rusya briit kamu
borcu/GSYH oranini diger gelismekte olan ilkelerin ¢ok altinda, %14 seviyesinde

korumaktadir.

Sberbank’in Rusya disinda faaliyetlerinin en biiyiik oldugu iilke Tuirkiye’dir. Onceki 5 yilda
ortalama %6.1 ile giiclii bilyiime performansi sergileyen Tirkiye ekonomisinde, 2018 yilinin
ikinci yarisinda finansal piyasalarda yasanan yilksek oynaklik enflasyon ve piyasa faizlerinin

artmasin1 beraberinde getirmis, tilketim ve yatirim harcamalarinda yavaglamaya nedern),




olmustur. Yilin son geyreginde %3 daralan Tiirkiye ekonomisinde 2018’de yillik bilylime
%2.6’ya gerilemistir. Bununla birlikte oncii gostergeler, 2019 yili ilk g¢eyregi itibariyla
ekonomideki daralmanin yavasladigina isaret etmektedir. 2019 yilinin ikinci yarisinda itibaren
finansal kosullardaki rahatlama ile ekonomik aktivitede daha belirgin bir toparlanma ve
biiylimede hizlanma 6ngoriilmektedir.

2018 yilinda TL’nin USD Kkargisinda %28 deger kaybetmesiyle yillik enflasyon %?20.3
seviyesine yiikselmistir. Fiyatlama davramislarindaki bozulmaya kargin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) da agirlikli ortalama fonlama faizini ikinci ¢eyrekte 500 baz puan,
liciincii ceyrekte de 625 baz puan artirarak %24’¢ yiikseltmigtir. 2019 yili baginda da TCMB
para politikasindaki siki durusunu siirdiirmiis, enflasyonun ana egiliminde iyilesme
gozlenmistir. Enflasyonun 2019un ikinci yarisindan itibaren daha belirgin bir diigiis egilimine
girerek %14.6’ya (TCMB) gerilemesi ve buna paralel para politikasinda bir miktar gevseme
ongoriilmektedir.

2017 yili ve 2018 yilinin ilk yarisinda enerji fiyatlarindaki artis ve net altin ithalatindaki
dongiisel yiikselisin de etkisiyle Tiirkiye’nin cari ag1g1 artmis, cari agik/GSYH orani %7.3’e
kadar yiikselmistir. 2018’in ikinci yarisindan itibaren ise i¢ talepteki yavaglamanin yani sira
giiclii dis talebin ihracat ve turizmi desteklemesiyle cari agik hizl bir gerileme egilimine girmis,
2019 yili basinda GSYH/cari agik oran1 %2.3’e kadar gerilemistir. Ekonomide dengelenme
siirecinin devam etmesiyle cari agiktaki gerilemenin siirmesi beklenmektedir.

Ekonomik bilyiimenin desteklenmesi i¢in 2017 ve 2018 yillarinda maliye politikasinda 6lgiilii
gevseme saglanmis, Yeni Ekonomi Planindaki hedefe paralel olarak 2018’de biitge ag1g/GSYH
orani %1.9 olarak gergeklesmistir. 2019°da ek tasarruflar ve gelir artirici tedbirler ile biitge
disiplininin siirdiirilmesi planlanmakta olup, biitce a¢1Z/GSYH oraninin %2’nin altinda
kalmasi ve faiz disi fazla/GSYH oraninin %0.8’¢ ¢ikarilmasi hedeflenmektedir. 2017 ve 2018
yillarindaki genisleyici maliye politikasina ragmen Tiirkiye’nin biitce a¢1g1 %3.0 olan
Maastricht kriterinin altinda kalmakta ve briit kamu borcu/GSYH oram %30 ile diisiik
seviyesini korumaktadir.

Sberbank, Rusya ve Tiirkiye diginda 18 iilkede daha faaliyet gostermektedir. Bunlar arasinda
BDT iilkeleri (Ukrayna, Beyaz Rusya, Kazakistan), Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri (Avusturya,
Almanya, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Bosna Hersek, Slovenya, Slovakya, Sirbistan,
Hirvatistan) ve Isvigre bulunmaktadir. Gelismekte olan Avrupa ilkeleri, AB ekonomisindeki
toparlanma ile birlikte 2017 yilinda yillik %3.9 ile son 6 yilin en giiglii bitylimesini kaydetmis,
2018 yilinda da %3.3 ile giiglii biiyiime performansini siirdiirmiistiir. AB ekonomisindeki
yavaglamanin etkisiyle gelismekte olan Avrupa iilkelerinde de bilylimenin bir miktar
yavaslayarak 2019°da %1.9, 2019-2021 déneminde ortalama %2.3 seviyesinde gergeklesmesi
beklenmektedir (Kaynak: Bloomberg anketleri).

Ana Ortagimz Denizbank tarafindan yapilan agiklama asagidaki gibidir:

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia
(Sberbank), Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’n hisselerinin %99,85’inin Emirates
NBD’ye satisi konusunda kesin bir sézlesme imzaladiklarini duyurmustu. 2 Nisan 2019
tarihinde, Emirates NBD ve Sberbank bir “Yenilenen Sozlesme™ imzalamis ve Denizbank
hisselerinin %99,85'inin toplam bedeli konusunda Denizbank’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
sahip oldugu 15,51 milyar TL’lik konsolide 6zkaynak biiyiikliigline istinaden 15,48 milyar
TL bedel  iizerinden yeniden  diizenlenen  hiikiimler ¢ergevesinde anlagmiglardir. Devir
isleminin diizenleyici Kuruluglarin onayna tabi olmak kosuluyla 2019 yilinin ikinci ¢eyreginin
sonunda tamamlanmas: beklenmekfedir.Islemin tamamlanmasiyla  birlikte, Sberbank’in
Denizbank’taki hissedarligi sona erecektir.
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1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri
Esas sozlesmenin 8. Maddesine gore: Sirketin isleri ve yonetimi Genel Miidiir dahil en az ii¢
tiyeden olugacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Esas s6zlesmenin 9. Maddesine gore:
Yo6netim Kurulu iiyeleri, en az bir, en gok ii¢ y1l igin segilirler.
e Sirket’in esas sozlesmesinin yukarida belirtilen 9. maddesine gore, Sirket’in yOnetim
kurulu en az 3 iiyeden olugsmasi gerekirken Sirket’in yonetim kuruluna 9 tiye segilmistir.

o Sirket’in yonetim kurulunda bagimsiz yonetim kurulu iiyesi bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi Secildigi Gorev
GK/YK Tarihi | Siiresi
Derya Kumru Yonetim Kurulu Bagkani 23.03.2018 3yil
Yénetim Kurulu Uyesi-Genel 23.03.2018 3yl

Alpertunga Emecen Miidiir
Kahraman Giinaydin Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil
it Fil Taman Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil
Cérti Demiri Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil
Igor LYSENKO Yénetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3yl
Murat KULAKSIZ ¥onetim Kunilu Uyest 23.03.2018 B
Mehmet AYDOGDU wanetin. Surily Len 23.03.2018 3.yl
Burak KOCAK Yonetim Kurulu Uyesi 23.03.2018 3 yil

1.10. Bagh Ortakhklari ve Finansal Duran Varhklar

Bagh Ortakhklar

3 . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Oram (%)
Yoktur. Y oktur. Yoktur.

Finansal Duran Varhklar

Sahip Ol S
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) ahip Orl;:::rzo/o;rmaye
Deniz Portfoy Yonetimi A.$ 3.888.287,67 0,000003 %




1.11. KAP Sertifikas: Bagvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi’nin
5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gondermek igin elektronik sertifikalari bulunan
yetkili kisiler agagida belirtilmisgtir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin

isimleri Alindiga Tarih

Oktay Verir Genel Miidiir Yardimcisi 08.12.2016

Levent FIDAN Genel Miidiir Yardimcisi 06.01.2017

Oguz BAGCI Miidiir 30.06.2015

Ozgiir ILDENIZ Miidiir 30.03.2017

Evren MENTESE YOnetmen 12.01.2017

Miige Sencer UFUK Yonetmen 12.01.2017

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigna iliskin Bilgi:
Sirket’in Merkezi kayit kurulusu A.S. (MKK) iyeligi, MKK tarafindan 28.02.2013 tarihinde
TRDENFA kodu ile borglanma araci ihraggist sifatiyla tanimlanmigtir.

2. SERMAYEYE ILiSKIN BILGILER
Son Sermaye Artirmmina Iligkin Bilgiler

2.1. Artirrm Oncesi Sermaye : 25.600.000 TL
2.2. Artirnm Kaynaklari
- Olaganiistii yedekler :+ 112.000.000 TL

2.3. Artirinm Sonrasi Sermaye

(Giincel Sermaye Tutari) : 137.600.000 TL
2.4. Sermayenin
- Tescil Tarihi :28.03.2012

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi : 03.04.2012 ve 8040 NO’LU TTSG

2.5. Sermayenin Odenmis Kismmmin Tespitine YMM-1244-249/3016-033 Say1
iliskin Mali Miisavir Raporunun Tarihi ve Sayis1 : 05.06.2018 Tarih




3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2017,2018 ve 2018 yillarina iligkin finansal tablolarmnin bagimsiz denetimi hakkinda
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Bagimsiz
Tablo Hazirlanma Esaslar Konsolide/Solo Denetim Bagimsiz Denet¢i Goriigii
Tarihi Kurulusu
Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hitkiimlerini
iceren “BDDK Muhasebe
31.03.2019| ve Finansal Raporlama Solo Yoktur Yoktur.
Mevzuati’na uygun
olarak
muhasebelestirilmektedir.
Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hitktimlerini .
igeren “BDDK Muhasebe Ainey
31.12.2018| ve Finansal Raporlama Solo Bagimar: Olumlu
Mevzuati’na uygun s
SM.MM. A.S.
olarak
mubhasebelestirilmektedir.
Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hiikiimlerini Giiney
igeren “BDDK Muhasebe Bagimsiz
31.12.2017| ve Finansal Raporlama Solo Denetim ve Olumlu
Mevzuati’na uygun S.M.M.M.
olarak A.S.
muhasebelestirilmektedir.

*31.03.2019 verileri Bagimsiz Denetimden gegmemistir.

Sirket’in 2017 ve 2018 yillarina iligkin bagimsiz denetimden geemis ve 31.03.2019 tarihli
finansal durum tablolarindan segilmis finansal tablo verileri agagidaki tabloda yer almaktadur.

Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019

Bankalar 25.302 14.604 341.998
Faktoring Alacaklari 1.850.346 2.120.721 1.888.507
Takipteki Faktoring Alacaklari 139.059 245.141 221.746
Ozel Karsiliklar (-) - 139.059 232.438 214.805
Diger Aktifler 53.745 64.904 71.099
Aktif Toplam 1.929.393 2.212.932 2.308.545
Alinan Krediler 1.383.036 1.436.636 1.665.963
ihra¢ Edilen Menkul Krymetler (Net) 246.655 387.128 189.536
Diger Pasifler 47.304 52.283 77.663




Ozkaynaklar 252.398 336.885 375.383
Sermaye 137.600 137.600 137.600
Kar Yedekleri 73.743 114.535 199.284
Gegmis Yillar Zarari - 21.483 - -
Dénem Net Kari / Zarari 62.538 84.750 38.499
Pasif Toplam 1.929.393 2.212.932 2.308.545
Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.03.2018 | 31.03.2019

Esas Faaliyet Gelirleri 271.448 575.288 94.385 147.194
Finansman Giderleri -190.507 -373.539 -62.983 -88.625

Esas Faaliyet Gideri -17.651 -21.750 -5.598 -4.805

Briit Faaliyet K/Z 63.290 179.999 25.804 53.764
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-) -6.116 -93.303 -6.795 -28.839

Net Diger Faaliyet Gelir/Gideri 18.073 21.982 15.997 24.436

Net Dinem K/Z 62.538 84.750 27.304 38.499

4. DERECELENDIRME

Derecelendirme kurulusunun | Derecelendirme notunun L, vadel 'ulusal Yatlr:nf yapilatider
s derecelendirme seviye olup
unvani verildigi tarih
notu olmadi1
KOBIRATE A.S. 22.05.2019 AA- Yatirim yapilabilir
KOBIRATE A.S. 01.06.2018 KR A + Yatirim yapilabilir
KOBIRATE A.S. 30.04.2018 KR A + Yatirim yapilabilir
KOBIRATE A.S. 01.06.2017 KR A Yatirim yapilabilir

B. BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Bor¢lanma Araglar

Wogleon | gy itfa | Faiz/Getiri O
. rag a aiz/Getiri Oram ih .
s S rac Sekli
L Tutar Para | Tgrihi Tarihi (%) ¢S
Birimi

Finansman iskontolu Yillik basit Nitelikli Yatirimer
Boisost 63,000,000 TL; 01.02.2019 | 21.06.2019 faiz 22.40% Satss
Finansman iskontolu Yillik basit Nitelikli Yatirimei
Bonosu 113,500,000 | TL 12.04.2019 | 26.07.2019 faiz 23.00% o
Finansman iskontolu Yillik basit Nitelikli Yatirimet
" 135,000,000 TL 03.05.2019 | 26.07.2019 faiz 23.50% Satis
TOPLAM 311,500,000 | TL




2.  Ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araglari

Tiirii Ihra¢ Tavam ve | Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Kisim
Tavamn  Verlldifs Tutar Para Birimi
Kurul Karari
s 334 milyon TL ve
/F
Tuhwil E pansuiay 05.07.2018 tarih 28/788 15,700,000 1.
Bonosu
sayil karar
s 645 milyon TL ve
Tah
et/ Hlnanamen 18.10.2018 tarih 52/1181 78,500,000 1
Bonosu
sayili karar

3. hractan Elde Edilecek Fonun Kullamim Yerleri

Kullamim Yerlerine Iligkin A¢iklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)
Faktoring alacaklarmin finansmani %100

4. Yetkili Kurulus ve Stézlesme Tarihi

Yetkili Kurulus olarak Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. kullanilacaktir. Yetkili kurulug
ile imzalanan aracilik sozlesmesinin tarihi 10.05.2019°dir. Aracilik tiirli en iyi gayret

araciligidir.

o Bor¢lanma Araglarimin Borsa’da fslem Gérmesi icin Borsa’ya Yapilan Bagvuru
Tarihi

Borglanma araglarinin Borsa’da Islem Gormesi igin Borsa’ya 27.05.2019 tarihinde bagvuru
yapilmigtir.

Thraggi
DENIZ FAKTORING A.S.
Oguz BAGCI Oktay VERIR
Mali isler Boliim Miidiirii Mali isler Biitce Raporlama

Genel Miidiir Yardimcisi




