KOBIRATE ULUSLARARASI KREDIi DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. DENiZ
FAKTORING A.S.’nin 22.05.2019 tarihi itibari ile kredi derecelendirme notunu asagidaki
sekilde revize etmistir.

22.05.2019 Tarihi Derecelendirme Notlari
UZUN VADEL| ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR AA-
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR-1
GORUNUM: DURAGAN

ONCEKi DONEM NOTLARI

TARIH UZUN VADELI ULUSAL | KISA VADELI ULUSAL GORUNUM
NOT NOT
01.06.2016 KR BBB+ KR A-3 OLUMLU
01.06.2017 KR A KR A-2 OLUMLU
30.04.2018 KR A + KR A-2 OLUMLU
01.06.2018 KR A + KR A-2 OLUMLU

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili sirketin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, 31.12.2015, 31.12.2016,31.12.2017 ve 07.02.2019 tarihleri itibari ile GUNEY Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari,
31.03.2019 itibari ile firmanin vermis oldugu detay mizan ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz
aracihgrile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

BDDK ve Finansal Kurumlar Birligi verilerine gore 31.12.2018 tarihi itibariyle Tirkiye'deki faktoring
islem hacmi toplami 146.687 Milyon TL olup, bu islem hacminin %82,76’lk kismi yurt igi, %17,24’lik
kismi ise yurt disi islemlerden olusmustur. 31.12.20178 tarihi Tilrkiye’de faaliyet gosteren 59
faktoring sirketinin 17’si uluslararasi islem gerceklestirmektedir. Ulkemizde degisen piyasa kosullari
ve mevzuat cercevesinde faaliyet gosteren faktoring sirketi sayisi son on yilda yaklasik dortte bir
oraninda azalarak 78 firmadan 59 firmaya diismustiir. Faktoring sirket sayisinin azalmasinda en blyuk
etkenler, yogun rekabet, takipteki alacak miktarlarinda 6nemli artislar ve son dénemlerde karlilik
rakamlarinda azalma olarak gosterilebilir. Finansal Kurumlar Birligi verilerine gore 31.12.2018 tarihi
itibariyle 354 sube ile hizmet veren sektoriin calisan sayisi 4.355 ve miusteri adedi 92.422
seviyesindedir. 2018 yilsonu itibariyle sektordeki sube sayisi, ¢alisan sayisi ve miusteri sayisinda bir
onceki yilin ayni donemine gore dnemli 6l¢lide gerileme yasanmistir. 2018 yilsonuna kadar sektorde
faaliyet gosteren faktoring sirketlerinin aktif blylklikleri 2018 yilindaki 6nemli dislise ragmen
yaklasik %30,5 oraninda artmistir. Sektériin sorunlu faktoring alacaklarina (Brat) iliskin olarak 2013-
2018 arasi dénem degerlendirildiginde; Takipteki Alacaklarinin 993 milyon TL’den 2.096 milyon TL'ye
yikseldigi gorilmektedir. Toplam faktoring alacaklari icindeki Takipteki Alacaklarin(Briit) payr 2017
yilsonu itibariyle %3,63 oraninda iken bu oran 2018 yilsonu itibariyle %6,67 seviyesine ylikselerek
onemli oranda bir artis kaydetmistir.




Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun Faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998
yilinda kurulmustur. Denizbank A.S.’nin % 99,99 oraninda bagli ortakligi olarak faaliyet gbsteren
sirketin sermayesi 137.600.000.-TL’dir. Deniz Faktoring Tirkiye genelinde 19 Subeyle hizmet
vermekte olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle 46 personeli vardir. Yurt ici ve yurt disi faktoring
islemlerinin yani sira Tahsilat Yonetimi, Tedarikgi Finansmani, Kobi Coziimleri ve Kamu Finansmani
konularinda da hizmet vermektedir.

Deniz Faktoring’in son dort yillik islem hacmine gore pazardan almis oldugu pay 2015 yilinda %4,06
2016 yihinda %2,95 ve 2017 yilinda %3,75 ve 2018 yilinda %4,6 olarak gerceklesmistir. 2016
yillsonunda 6nceki yila gore islem hacminden aldigi pay énemli 6l¢lide gerilemis, 2017 yilinin payi
%3,75’e yikselmistir. 31.12.2018 yili bir dnceki yila gore %22,6 artis saglamistir. Deniz Faktoring 2018
yil sonu verilerine gore sektor icerisinde Faktoring Alacaklari, Aktif Blylkligl, Net Dénem Kari ve
Kullanilan kredilerde 5. Sira yer almistir. Odenmis sermaye’de birinci sirada Ozkaynaklarda ise 3.
Sirada yer almaktadir.

2018 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri igerisinde en blylk pay %95,83 ile faktoring
alacaklaridir, bir 6nceki yilsonuna gore faktoring alacaklarinin %14,61 oraninda artisina paralel olarak
Sirket aktifleri toplaminda da 2018 yilsonu itibariyle %14,69 oraninda bir artis kaydedilmistir. Diger
taraftan, 2018 yilinda faktoring sektoriiniin bir 6nceki yilsonuna gore aktif toplaminda %20,83
oraninda bir daralma yasanmis olup, Sirketin aktif toplaminda sagladigi gelisme olumlu olarak
degerlendirilmistir.

Sirketin son Ug yila iliskin kar/zarar rakamlari incelendiginde; faaliyetlerin kar ile sonuglandigi, 2016
yilsonu itibariyle elde edilen yaklasik 15 milyon TL tutarindaki karin, 2018 yilsonu itibariyle 93 milyon
TL tutarinda Ozel karsilik giderine ragmen 84,7 milyon TL seviyelerine ulastigi, belirlenmistir. 2018
yilinda Sirketin faktoring gelirleri ve finansman giderleri bir dnceki yilsonuna gore sirasiyla %111,93 ve
%96,08 oraninda artis gostermis olup, 2018 vyilinda yasanan olumsuz ekonomik kosullar ve
konjonktirel dalgalanmalara bagli olarak finansman maliyetlerinin 6nemli 6lcliide ylikselmesi, hem
faktoring gelirleri hem de finansman giderlerinin artmasinda énemli rol oynamistir

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin kredi derecelendirme notu; Kisa vadeli ulusal notu KR A-1, Uzun vadeli ulusal notu notu KR
AA - olarak hesaplanmis ve goriiniimii “DURAGAN* olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli AA - No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla
yuksek kredi kalitesini ve finansal yliktimlilliklerini yerine getirmesi yiksek, ekonomik, finansal ve
yonetimsel kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme olasiligi diisiik olmasini ifade etmektedir.

Kisa Vadeli A-1 No’tu Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
ylksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Gériiniimii; “DURAGAN” belirlenmis ve kisa vadede bir not artisi beklenmemektedir.




SEGILMIS BILANCO KALEMLERI VE GELIR TABLOSU

BILANCO AKTIF 2016/12 2017/12 2018/12
KALEMLER (Bin TL)

Bankalar 7.306 25.302 14.604
Faktoring Alacaklari 1.240.023 1.850.346 2.120.721
Takipteki Alacaklar (Net) -.- -.- 12.703
Maddi Duran Varliklar (Net) 925 564 1.710
Maddi Olmayan Duran 1.302 1471 4.666
Varlklar (Net)
Cari Donem Vergi Varhgi 11.608 6.839 40.412
Ertelenmis Vergi Varligi 38.224 25.798 13.874
Satis Amagli Elde Tutulan 482 828 844
ve Durdurulan Faaliyetlere
iliskin Varlklar (Net)
AKTIF TOPLAMI 1.304.340 1.929.393 2.212.932

BILANCO PASIF 2017/
KALEMLER (Bin TL)

Alinan Krediler 904.634 1.383.036 1.436.636
Diger Borglar 1.423 1.292 6.475
ihrag edilen Menkul 144.775 246.655 387.128
Kiymetler
Kargihklar 34.591 38.209 26.692
Cari Donem Vergi Borcu 14.501 282 12.586
Oz kaynaklar 189.860 252.398 336.885
PASIF TOPLAMI 1.304.340 1.929.393 2.212.932

GELIR TABLOSU 2016/12 2017/12 2018/12

(Bin TL)

Esas Faaliyet Gelirleri 164.945 271.448 575.288
Finansman Giderleri 101.436 190.507 373.539
Briit Kar/Zarar 63.509 80.941 201.749
Esas Faaliyet Giderleri 22.247 17.651 21.750
Briit Faaliyet Kar/Zarar 41.262 63.290 179.999
Diger Faaliyet Gelirleri 1.690.600 3.046.287 3.046.287
Takipteki Alacaklara iliskin 8.428 6.116 6.116
Ozel Karsiliklar
Diger Faaliyet Giderleri 1.705.176 3.028.215 7.838.657
Net Faaliyet Kar/Zarar 18.258 75.246 108.678
Sirdiriilen Faaliyetler 18.258 75.246 108.678
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Durdurulan Faaliyetler -3.173 -12.708 -23.928
Vergi Karsiligi
Net D6nem Kar/Zaran 15.085 62.538 84.750




Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini
Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK
yonetmelikleri, IOSCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gormis etik ilkeleri, genel kabul
gormis ahlaki teamiilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuovyu ile paylasiriz.
KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

Bagdat Caddesi Sarikdsk Apt No: 103/6 Feneryolu-istanbul
Tel: 216 330 56 20 PBX

FAX:216 330 56 17

www.kobirate.com.tr

Bilgi icin: ahmetgencer@Kkobirate.com.tr burhantastan@Kkobirate.com.tr
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