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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Fiba Emeklitik ve Hayat Yonetimi A.S. Gene!l Kurulu'na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goéris

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Oyak Portfdy Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérusimlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislanini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile dlzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hdkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gordigtin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ("BDS”) uygun olarak yUritiimustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béluminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goériisimuzin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebec: Mali Musavirik A.S , a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



M Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren finansal tablolan baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmistir. Séz konusu bagimsiz denetgi 23 Mart 2018 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu gorus bildirmistir.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un sdirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama surecinin godzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanlishk
igerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve goériisimuzi igeren bir bagimsiz
denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak ydrGtilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence, yiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgliide bekleniyorsa bu yanlighklar 5nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim suiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte
ve deg@erlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdérusimuize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yUksektir.

> Fon‘un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendiriimektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin - uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



kb

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin slrekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanrtlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
slrekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolann, temelini olugturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§i degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgularnni Gst yénetimden sorumilu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (ist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizik Gzerinde etkisi oldugu distinilebilecek tim
iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolanin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin
doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yakumlilikier

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ic
thzaguanun finansal raporlamaya iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uyannca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklan

Takas Alacaklari

Ters Repo Alacaklart

Finansal Varhklar

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler

Takas Borglar
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikkler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢cmis
Dipnot

referansi 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
22 1.689 1.645
22 863.716 170.028
22 2.558.733 2.742.185
5 - 186.850
22 2.501.712 500.506
19 32.606.568 31.216.036
38.532.418 34.817.250
5 - 2.246.167
5 91.456 75.903
91.456 2.322.070
10 38.440.962 32.495.180

KPMG
BAélMéslz DENETIM ve
1 SERBESTMUHASEBEC!
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gerceklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Kayit Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri
Net Donem Kari/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz )
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
12 224.583 13.688
12 1.272.000 534.620
12 1.112.666 3.175.655
12 (7.582.190) 5.715.069
13 - 88
(4.972.941) 9.439.120
8 (674.507) (445.176)
8 (3.291) (2.550)
8 (6.270) (4.480)
8 (4.549) (3.094)
8 (36.066) (35.306)
13 (19.470) (21.229)
(744.153) (511.835)
(5.717.094) 8.927.285
(5.717.094) 8.927.285
10 (5.717.094) 8.927.285

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dinem Bagi) 32.495.180 20.237.697
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azalis 10 (5.717.094) 8.927.285
Katiima Pay [hrag Tutar (+) 10 35.860.034 17.837.095
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (24.197.158) (14.506.897)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Dénem Sonu) 38.440.962 32.495.180

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

G KPMG -
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Net Donem Kari/Zaran

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile Tlgili

Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklan ile flgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplar ile ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki

Degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azalsla Ilgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alinan Temettii

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Payi 1hrag:lar1.ndan"Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg

(A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(13

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
(5.717.094) 8.927.284
6.087.060 (6.265.942)
12 (224.583) (13.688)
1.454 (2.565)
12 (1.272.000) (534.620)
12 7.582.190 (5.715.069)
(11.710.173) (4.581.019)
(693.688) (170.028)
186.850 (29.587)
(2.230.614) 2.204.659
(8.972.722) (6.586.063)
1.496.583 548.308
12 1.272.000 534.620
12 224,583 13.688
10 35.860.034 17.837.095
10 (24.197.158) (14.506.897)
11.662.876 3.330.198
1.819.252 1.958.830
1.819.252 1.958.829
22 3.241.149 1.282.320
22 5.060.401 3.241.149
G
BAGIMSIZ QENETIM ve
SERBE SEBEC]
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Oyak Portféy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (Eski unvaniyla “Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu™) (“Fon”) 26 Eyliil 2008
tarihinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu (“SPK”) tarafindan 969-15666 no’lu yazi ile kurulus izni verilmis olup,
fon igtiiztigii 6 Ekim 2008 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 13 Ekim
2008 tarih ve 7166 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

SPK’dan alinan 7 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310-01.06-E.7070 say1lt izin dogrultusunda, Fon’un
“Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu” olan unvaninin,
“Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak
degistirilmesine ve Fon izahnamesinde gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmigtir. 28 Haziran
2017 tarih ve 9194 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu degisikligin tescil edildigi ilan edilmistir.

Fon, 6 Ekim 2008 tarihinde kurulmus olup, 7 Kasim 2008 tarihinde halka arz olmugtur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. )
Merkez Adresi: Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatag: - Kadikay/ Istanbul

Y onetici:

Unvant: Oyak Portfoy Yoénetimi A.S. .
Merkez Adresi: Akatlar Mah. Akatlar Park Maya Sitesi Carlton Daire:14 34335 Besiktas/ Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 34467 Sariyer/ Istanbul
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tuim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylirlirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmugtir.  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nmin 30
Araltk 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bashkl
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi igin yetki
verilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiiktimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden iude edibmigtir,

Yabanai Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi1 (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,2609 TL (31 Aralik 2017: 3,7719 TL) ve
Euro alis kuru olan 6,0280 (31 Aralik 2017: 4,5155 TL) TL ile degerlenmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devani)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doéneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulamr. Fon’un cari doénem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Cari Dénem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari dénem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
standartlarinin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik olmamistir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hastlat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaywmlamgtir. Yayimlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016°da UFRS 15’¢ agikhk getirmek igin yaptig
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Sl¢iim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve &lgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Fon, 2018 ve 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin kargilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iligkin toplam etki Onemsiz seviyede oldugu igin
kaydedilmemistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve §lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satiimaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TERS 97un uygulamaasnine Fon'un fnansal borglart ve tiiey finansal aaglan dic ilgili muhascbe
politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9'un finansal varhklarin siniflandirilmasi ve
dl¢tlimii tlizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii (Devami)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD fark: diger kapsaml gelire yansitilarak Slgiilen — 6zkaynak araglar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siiflandirilmamast durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borg¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasim
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

¢ Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirinm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varhklarin farkli sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmas: veya
onemli Slgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniillemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak tanimlanabilir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmiflandirmasi ve Ol¢iimii (Devami)

Asagidaki muhasebe politikalar finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD fark
yansitilarak
finansal varhklar

kar/zarara
olgiilen

Bu varliklar sonraki o&lglimlerinde gercege uygun degerleri
tizerinden olgliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak
tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

bor¢lanma araclan

itfa edilmis  maliyeti | Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak
iizerinden olciilen | itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir.
finansal varhklar itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.
GUD fark: diger | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
kapsamh gelire | olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yansitilarak olgiilen | yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamh gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandiritir.

GUD fark: diger
kapsaml: gelire yansitilan
Ozkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olgiilir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

kazanilmas1  niteliginde  olmadik¢a  kar veya  zararda
muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigti modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen
finansal varliklar, sozlesme varliklan ve GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen borglanma
araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin uygulanmamaktadir,

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

e 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismuidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylhk BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar kargiligin1 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar lizerinde Slger:

e Raporlama tarihinde diistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglan ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin deger diigiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 ayhk BKZ’leri
secmistir.

Bir finansal varhgin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dlgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken édemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis kredi zararn
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin geg¢mesi durumunda &nemli 6lgiide

arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varhg: asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmas: (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun kredi
yukiimliiliigtinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadiginm belirlemek amaciyla isletme, ic kredi riski
derecciendimelerini ya da digk kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir taninny la uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirtinti ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatinm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin 6lgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldid1 azami s6zlesme siiresidir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Aiit
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilnmus bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tlim nakit agiklarinin bugiinkii degeri tizerinden &lgiilen kredi zararlandir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglari arasindaki farktir).

Nakit agi181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmas: gereken nakit akislari ile igletmenin almay: bekledigi
nakit akislart arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamas: dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamni, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.,

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama d6énemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varhiklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varhiklarin deger diigiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varhgin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramstir.

Alacaklar ve Sozlesme Varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sézlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismim tahmin belirsizliginin temel kaynaklan
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri igin ayr1 ayr1 gerceklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gegmis verilerin toplandig1 dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yénelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varhklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gergege uygun deger farklarn dier kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim bilyiik 6l¢iide yansitan
makul bu iave vedel' 6denmesing gerektiren erken odemie opsiyonu igeicn lnansal varhiklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 onceki
donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis
tablosu yeniden simiflandiriimistir. Finansal durum tablosunda "Nakit ve Nakit Benzerleri" kaleminde yer
alan “Borsa Para Piyasas1 Alacaklan” ve “Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri” mali tabloda ayr
bir kalemde dikkate alinmustir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu stirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit

getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik % 2,28’ (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Oran1 limiti ig¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan kargilanan harcamalardan bagimsiz
olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen giinlitk kesinti oranimnin asihp asilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildigimin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina aliir. Ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon
igtiizigiinde belirlenen oranlar1 agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirket¢e fona iade
edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirh olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,005
(yiizbindebes) [yillik yaklasik %1,825 (yiizdebirvirgiilsekizyiizyirmibes)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
Odenecektir.

Giderler
Tiim giderler kar veva zarar ve dider kapsamlr oclir tablosuna tahakkuk esasma gére kavdedilmektedir
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirnmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak lizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
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(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tlim yatirim amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir..

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiikiimlilliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydinyla saulan menkal fuymetler (Frepo™) finansal tablolara yansitithie ve Raryt tarala clan
yuikiimliiliik repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger diisiikliigui diistilerek gosterilir,
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhascbe Politikalarmnin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portf6ye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9 (7Y ve (&) no’lu alt bentlerde ver alan véntemlere iliskin kararlar kurncunun fon kurelu tarafindan alir

c¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozcti (Devami)
Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her raporlama tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigtine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zaran olugur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
dusiikliigti tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yviikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal ytikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler.

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varlhiklar ve borglar raporfama déneimi sonundaki
doviz kurlar1 kullanmilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayim i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tlizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralt fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar: iizerinden
dagitilsin dagitiimasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinmin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri , mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
goére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarimin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini g6sterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018
ve 31 Arahik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda boliimlere gére raporlama
yaptlmamstir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Fiba Portfoy
Yonetimi A.§.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida
aciklanmustir.

iliskili taraflardan borglar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Katilma belgesi borglar1) (Dipnot 5) 25.164 26.691
Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Fon y6netim iicretleri) (Dipnot 5) 60.352 47.102
Toplam 85.516 73.793
10cak — 10cak—
Iligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Giderler
Fiba Emeklilik Hayat A.S.-fon yonetim gideri (Dipnot 8) 539.606 356.141
Toplam - 539.606 356.141

Fon Yonetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiigi ile siirh olarak, Sirket'e, fon net varhk degerinin giinliik %0,005
(yiizbindebes) [yilhk yaklasik %1,825 (yiizdebirvirgiilsekizyiizyirmibes)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yéneticiye fondan
Odenecektir.

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Takas alacaklar (*) -- 186.850
Toplam - 186.850

(*)“Takas alacaklar1” bilango tarihinden onceki iki i giiniinde satmus oldugu hisse senetlerinden
kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir.

Borglar 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Takas borglari - 2.246.167
Odenecek fon yonetim ticreti (Not 4) 60.352 47.102
Odenecek denetim ticreti 2.968 -
Katilma belgesi borglar1 (Not 4) 25.164 26.691
Diger borglar 2.972 2.110
Toplam 91.456 L 2.322.070
17 s
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9.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri igin 863.716 TL tutarinda teminat: bulunmaktadir (31
Aralik 2017: 170.028 TL ).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 2.501.712 TL tutarinda geri
8deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 500.506 TL ).

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yonetim ticretleri ) 674.507 445.176
Komisyon ve diger islem {icretleri 36.066 35.306
Kurul kayit iicretleri 4.549 3.094
Denetim {icretleri 6.270 4.480
Saklama iicretleri 3.291 2.550
Esas faaliyetlerden diger giderler 19.470 21.229
Toplam 744.153 511.835

) Fon igtiliziigii uyarinca Kurucu’ya Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,005 (ylizbindebes)’inden
olugan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya
ve portfdy yoneticisine ddenir. S6z konusu ticret kurucu ve portfdy yoneticisi arasinda, portfoy y6netim
sozlesmesi esaslarina gore paylastirilir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

" KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portféy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri o 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Fon toplam degeri 38.440.962 32.495.180
Dolasimdaki pay sayisi 883.982.476 639.882.380
Birim pay degeri 0,043486 0,050783
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar 2017 adet 2017 tutar
Actlis 639.882.380  16.516.035 581.920.601 13.185.836
Satiglar 776.798.699  35.860.034 397.461.865 17.837.096
Geri ahislar (532.698.603) (24.197.158) (339.500.086) (14.506.897)
Donem sonu 883.982.476  28.178.911 639.882.380 16.516.035

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 38.440.962 TL tutarindadir (31
Aralik 2017: 32.495.180 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalig bakiyesi
5.717.094 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 8.927.284 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) 32.495.180 20.237.697

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig (5.717.094) 8.927.285

Katilma Payi1 [hrag Tutari (+) 35.860.034 17.837.095

Katilma Pay1 fade Tutari (-) (24.197.158)  (14.506.897)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Sonu) _38.440.962 32.495.180

FiYAT RAPQRUNDAKi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 38.440.962 32.495.180
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 38.440.962 32.495.180
Fark _ -- --
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 224.583 13.688
Temettii gelirleri 1.272.000 534.620
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis
kar/(zarar) 1.112.666 3.175.655
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (7.582.190) 5.715.069
Esas faaliyetlerden diger gelirler -- 88
Toplam (4.972.941) 9.439.120
KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Diger gelirler - 88
Toplam -~ 88

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden difer giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Uyelik iicreti 1.401 1.379
Noter tasdik ve {icretleri 129 5.708
Borsa para piyasasi BSMV giderleri 2.670 1.357
Kayda alma giderleri 2.776 1.311
Diger giderler 12.494 _11.474
Toplam 19.470 21.229
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir.)
KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkileri
bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR
31 Arahk 2018
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Uzlagma Sozlesme
Deger Fiyat Degeri
F XU0300219 28/02/2019 Kisa (128) 119,028 (1.510.270)
F USDTRY0219 28/02/2019 Uzun 150 5,44 818.775
(691.495)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
terafindan yayimlanan finansal raperlama stondartlarma uveun olarak financal tablo hazirlavan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardint uygulamamstir.

KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 32.606.568 31.216.036
Toplam 32.606.568 31.216.036
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Hisse senetleri 36.214.301 31.627.151 27.089.557 30.097.211
Devlet tahvilleri 967.404 979.417 1.114.456 1.118.825
Toplam 37.181.705 32.606.568 28.204.013 31.216.036

31 Arahk 2018 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan, devlet tahvillerinin yilhik faiz oranlar1 %5,55 dir
(31 Aralik 2017: %3,15 ile %4,35 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y6netimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarhhg aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle y6netilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017
Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansttilan finansal varhiklar 979.417 1.118.825
Borsa para piyasasi alacaklari 2.558.733 2.742.185
Ters repo alacaklan 2.501.712 500.506
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - --
KPMG -
MS ve
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(Devami)
Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagh menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile dlgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari {izerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 3.162.715 3.009.721

Kredi riski
Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

KPMG -
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiiktimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasimna sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve odemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler tizerinden 6denecek faizler agagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sézlesmeye
dayalh nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Syildan
31 Arahk 2018 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 91.456 91.456 91.456 -- -- --
Diger borglar 91.456 91.456 91.456 - -- -
Sozlesmeye
dayali nakit
Defter cikislar 3Jaydan 3-12ay 1-Syil 5yildan
31 Aralik 2017 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 2.322.070 2.322.070 2.322.070 -- - --
Takas borglari 2.246.167 2.246.167 2.246.167 -- - --
Diger borglar 75.903 75.903 75.903 - - -

Finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerlert tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gercktirmekiedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikkler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden onemli 6lgiide farkhilik

gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
_Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet bor¢lanma senetleri 979.417 - - 979.417

Hisse senetleri 31.627.151 -- - 31.627.151

Toplam 32.606.568 - -- 32.606.568
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet bor¢lanma senetleri 1.118.825 -- -- 1.118.825

Hisse senetleri 30.097.211 -- -- 30.097.211

Toplam 31.216.036 -- -- 31.216.036

Finansal varliklarin ve ylikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varhk ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yuikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, varhk va da yiikiimliiliigiin ger¢ege uvgun degerinin

bulunmasinda kuilanilan piyasada gozlencebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 1.689 1.645
Vadeli mevduat - --
Vadesiz mevduat 1.689 1.645

Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerit*” 863.716 170.028

Nakit ve nakit benzerleri 865.405 171.673

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutar1 863.716 TL (31 Aralik 2017:170.028) dir. Ilgili tutar mali tabloda ayr1 g6sterilmistir.

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diigtilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 865.405 171.673
Borsa para piyasasi alacaklari 2.558.733 2.742.185
Ters repo alacaklari 2.501.712 500.506
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (863.716) (170.028)
Faiz tahakkuklari (1.733) (3.186)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 5.060.401 3.241.150

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon portféyiinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan smirlamalar ¢ergevesinde
yOnetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, portfoyiiniin en az %80’ini devamli olarak yerli ve/veya yabanci sirketlerin
borsalarda islem goren paylarina (hisse senetleri) yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fon
portfoyiiniin tamaminin stirekli olarak ortaklik paylarina yatirilmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi
amac1 ve/veya olasi nakit ihtiyact nedeniyle, 2.4. maddesinde yer alan varliklar da dahil edebilir.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan yararlanmak amaciyla portfdyde bulunan yatirnm araglari iizerinden
alim satin yapabilir. Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (Devam)

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Tiirk Ortaklik Paylari 80 100
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 20
Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat /Katilma Hesaplari 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Varantlar 0 15

Fon portfoy degerinin en fazla %20’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfSyiiniin
en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasas: araglarin1 6diing verebilir veya fon portfSyiiniin en
fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin1 diing alabilir ve 6diing alma orani ile siirh
olmak iizere agia satig islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle
yapilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsilhiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde portféy y6neticisi teminatin tamamlanmasini
ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
fesh edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sézlesme g¢ergevesinde portfsyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri ddiing verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar1 ayni oranda portfSyiine alabilir ve portfoyiinde bulunan sertifikalar1 piyasada satabilir.
Krymetli maden édiing iglemleri ile kiymetli maden ddiine sertifikast alim-satim islemleri ileili pivasadaki
islem esaslar1 ve teminat sistemi ger¢evesinde yapilir.

Fonun karsilagtirma 6lgiitii; %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
TL + %9 KYD O/N Repo (Briit) Endeksi
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihjnde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g@sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev ara¢ (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Faize, ortaklik payina, ortaklik pay endeksine, 6zel sektdr ve kamu
bor¢lanma araglarina ve finansal endekslere dayal tiirev araglara, varantlara, sertifikalara, yapilandirilmig
yatinm araglarina yatirim yapilabilir. Buna karsilik sakli tiirev arag s6zlesmeleri ile yukaridaki varliklar
disindaki varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashiginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan ters repo sozlesmeleri, repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayi¢ bedelinin %10’unu agmamak tizere repo islemleri ve fon portféy degerinin %10’unu
gecmemek kaydiyla 6zel sektor borglanma araglari dahil edilebilir. Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde dontistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 swap, tiirev arag¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), repo, ters repo karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yurt disinda taraf olunacak repo stzlesmeleri igin, sdzlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili
kurulusunda saklanmas: gerekir.

Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon portfSyiine dahil
edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Yurt disinda borsa dis1 ters repo islemi yapilamaz.

Borsada islem gormeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yapilmasi halinde, yatirim agamasinda
portfoydeki 6zel sektér bor¢lanma araglarinin gerektiginde nakde doniistiirillebilmesini teminen sirketle
veya bir araci kurulugla konuya iliskin sézlesme yapilir.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo ve borsada islem gormeyen 6zel sektér borglanma araglarinin karsi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
actklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Fon portfoyline yabanci ortakhk paylari, yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylar1 dahil edilebilir.
Yabanci ortaklik paylar: yurtdisi borsalarda alinip satilan yabanci sirket ortaklhik paylaridir. Borsa yatirim
fonu katilim paylar1 ise belli bir tema ya da piyasanin belli kriterlere gére simiflandirilmig boliimlerine
yatirim yapan yatirim (yiiksek teknoloji sirketlerine yatirim yapan borsa yatirim fonlari, S&P endeksinin
porlormansimn hedefleyen borsa yaurun fonlan, vb..) fonlaimn borsada aliup  satilabilen  Katilum
paylaridir. Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araclari alinabilir.

KPMG
BAKIMSIZ DENETIM ve
29 SERBESTMDUASEBEC
MALI MUSAVIRLIK A.S.



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Fon portfoyiine %10°u gegmemek iizere yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilir. Fona dahil edilen
bu araglar; fonun yatim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak olup, yatirim aracinin ya da
ihragginin yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilms
yatirim araglari Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag¢ belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma
aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamaminin
geri 6denecegi taahhiidiinti igermesi ve gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varhklari, 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatinm araglart da portfdye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak
varhigin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde
s6z konusu yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel
riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portféytindeki varliklar sozlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutar

Fon i¢ tizligline gére, Fon siiresizdir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Oyak Portfoy Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligskin Bagimsiz Denet¢i Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portféy Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu’'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfdy Hisse Senedi Emekiilik Yatinm
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanina iliskin Teblig (1-14.2)"
hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfdy Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deg@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanina iliskin Teblig (I1-14.2)"
hakimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmustir.

Bu goras tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi mimkin degildir.

KPMG BagImSIZ Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A mepab@'ﬂr{:n FKPMG International Cooperative
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Ali T&rul GAdh SMK%M
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30 Nisan 2019
Istanbul, Tirkiye

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirhk A $., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.§. Oyak Portféy Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
31 Arahik 2018 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Digier Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist

Yatunim Fonlan lgin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen
Katiima Pay1

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUI % I TOPLAM %
TUTARI(TL) 100,00 HVALUE! 34.628.755 100,00 106,57
1.689 100,00 0,00 1645 100,00 0,01
1.639 100.00 0.00 1.635 100.00; 0.01
-] = = 186.850 100,00 0,58
-] - - 186.850 100.00] 0,58
91.456 100,00 (101,89) 2.322.070 100,00 715
-- -- -- 2.246.167 96.73 6.91
60.352 65.99 -67.23 47,102 2,03 0,14
31.104 34,01 -34,66 28.801 1.24 0.09
(89.767) HVALUE! 32.495.180 100,00
10.000.000.000 10.000.000.000
9.116.017.524 9.360.117.620
38.440.962 32.495.180
38.530.729 --
KPMG
BAGIM NETIM ve
SERBE HalseBect

MALI MUSAVIRLIK A.S.



