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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon’un yatirim stratejisi, portféyinin en az %80’ini devamli olarak yerli ve yabanci sirketlerin
borsalarda islem gbren paylarina (hisse senetleri) yatirarak sermaye kazanci elde etmektir.
Fon portféydnin tamaminin surekli olarak ortakhk paylarina yatiriimasi esas olmakla birlikte
riskin azaltiimasi amaci ve/veya olasi nakit ihtiyaci nedeniyle, 2.4. maddesinde yer alan diger
varliklar da dahil edebilir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan yararlanmak amaciyla
portfdyde bulunan yatirim araglari Gzerinden alim satim yapabilir. Fon yénetiminde, yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déntsumu kolay ve riski az olanlar
tercih edilir.



Yatinm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
TUrk Ortakhk Paylar 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Borglanma Senetleri 0 20
Turk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 20
Yabanci Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat /Katilma Hesaplari 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasl Islemleri
Menkul Kiymet Yatirm Fonu ve Borsa Yatirrm Fonu 0 20
Katilma Paylari
Varantlar 0 15

Portféy dahil edilecek yerli ortaklik paylarinin BIST-100 pay endeksi kapsaminda olmasi
gerekir.

Fon portféy degerinin en fazla %20’si yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirilabilir.

Fonun karsilagtirma olciitii:

%90 BiST 100 Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL + %9 KYD O/N
Repo (Brit) Endeksi olarak belirlenmistir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem iginde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2018 yilina doviz kurlarinda yagsanan yukselis damga vurdu. ABD dolari
3,79 TL'den basladigi yili, Agustos ayinda glin icinde 7,22’yi gérdikten sonra 5,29 TL'den
kapatti. Bu hizli hareketin ekonomide yaratti§i dalgalanma i¢ talebi de olumsuz etkileyerek
ekonominin yavaglamasina neden oldu. Yilin ilk geyreginde %7.4 artan GSYiH, ikinci
ceyrekte de %5.2 buyumustd. Kur artisinin énemli bolimUindn goruldidu 3. ceyrekte ise
blylme orani %1.6’ya dustli. 2019 yih Mart basi itibariyla 2019 igin ekonomik blylime
beklentileri TCMB anketinde %1,2 olarak ortaya c¢ikmisti. 2018’de enflasyonda ise artis
goriuldi. 2017 yihini %11,9 ile bitiren TUFE, Ekim ayinda tepe yaparak %25,24’'e kadar
yukselse de daha sonra duserek yili %20,3 seviyesinde kapattl. Yine Mart basgi itibariyla en
son TCMB anketinde yilik TUFE beklentisi 2019 igin %15,9 seviyesindeydi. Ekonomide



gorulen talep daralmasi ve TL'deki deger kaybinin diger yandan cari agiga ylksek bir
dengeleyici etkisi oldu. 2017’yi 47,3 milyar dolar acik ile bitiren Ttrkiye, 2018’de sadece
27,6 milyar dolar agik verirken yilin son aylarinda aylik cari fazla rakamlari gérulda.

Hisse Senedi Piyasasi: 2017 yilini glgli bir performansla kapayan BiST-100 Endeksi,
2018e de hizli girerek kurun etkisiyle 29 ocakta gun i¢i 121,531 seviyesinde zirve yaptiktan
sonra o zirveden yil sonunda kadar % 24.89 dustd. Yilin genelini ise % 20.86 ekside kapattl.
Bankacilik endeksi % 31.30 diugerken, sinai endeksi % 18.96 geriledi. Hisse senetlerinde
yabanci yatirimcilarin son 52 haftalik net alis satis rakamlari yilin sonlarina dogru 2017
basindan sonra ilk defa eksiye gectikten sonra 2019’un ilk aylarinda denge pozitife dondu.

Tahvil Bono Piyasasi: Piyasada yaz aylarinda yagsanan dalgalanmadan etkilenen 10 yillk
tahvil faizleri 13 Agustos tarihinde %22,69 ile zirveyi goérdukten sonra Ocak 2019’da %14,30
seviyesinde kapatarak 800 baz puandan daha fazla bir dlisis yasamis oldu. Agustosun ayni
glninde %28,27 goren gosterge tahvilin faizi ise Ocak sonunda %17,99’a kadar dusta.
Adustos ayindaki zirvenin tam bir ay sonrasinda 13 Eylil'de TCMB’nin gerceklestirdigi 625
baz puanlik faiz artirimi, Tlrk Lirasi’'na karsi spekuilasyon penceresini kapatirken tahvillerde
de yuklu aligi beraberinde getirdi.

Uluslararasi Piyasalar: Uluslararasi piyasalarda yilin en énemli gelismesi, yil icinde faiz
artinmlarina dizenli olarak devam eden FED’in Aralik'ta yaptigi keskin dénis ile 2019'da
kendinden devami beklenen faiz artinmlarina simdilik devam etmeyecegi sinyali vermesi
oldu. ABD ve Cin arasinda yil icinde eskale eden ticaret savasinin Aralik basinda yapilan bir
ateskes ile muzakereler cihetine donmesi ve bu muzakerelerin Subat 2019 sonu itibariyla
sonuglanmaya yakin olmasi global piyasalarda olumlu hissiyati artirdi. Diger yandan Avrupa
bdlgesinden gelen gligsiiz ekonomik sinyaller de ECB’yi beklenenden daha guvercin olmaya
itti. 2019 basladiginda dinyada en 6nemli ginde maddesi blylk ekonomilerin ne derece
durgunlasacagi konusu idi.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciigi ile
yapiimigtir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde agilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Ydnetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde fonun birim pay degeri % -14.365 azalis gOstermis olup
ayni ddnemde Fon’un karsilastirma 06l¢Uta getirisi % -14.818 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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