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Sermaye Piyasast Aract Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (Kurul) C2 25/ 2219  tarihinde
conaylanmigtir.

Ortakhiimizin toplam 225.000.000 TL tutarindaki fhrag tavani kapsamindaki yabinm lkurulugu
varantlarinin, sertifikalarnmin, senetlerinin halka arz edilecek 6.200.000 TL'lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasas: aract notudur,

Sermaye piyasas! arac1 notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye -
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: araci notu gergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu
varantlarma, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihraggimnin yatinmeilara kargi olan ddeme yiikiimliliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamighir. Ayrica halka arz edilecek
yatinm kurulugu varantlannin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasast aract notu ihraggr bilgi dokiimant ve fzet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarina iligkin yatrrrm kararlan ihragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve &zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi arac notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggn bilgi dokiimani 29/11/2018
tarihinde, ihragg bilgi dokiiman giincelleme metinleri 25/02/2019 ve 04/0572m39 tarihlerinde ve Gzet,
ortaklifimizin www.varant.db.com, piyasa yapicithgt gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga araciltk
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) (kap.org.tr)04/05/2ni§ tarihinde yayimlanmgtir,
Ayrnica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu‘nun {SPKn) 10'uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi? olugturan belgeler ve bu
belgelerin ekierinde yer alan yanlig, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggt
sorumludur, Zarann ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agrkea belli olmasi halinde;
halka arz edenler, thraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragginim yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun pgereklerine gére zararlar kendilerine ylikletilebildigi olgiide
sorumludur, Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglant gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlhsg, yaniltia1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur,

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihragg bilgl dokiiman: kapsaminda daha &nce ihrag edilen
yatirim kurulugu varantlanna, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numarali “EKLER”
boliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarm dayandirilabilecegi diger gostergeler vefveya
endeksler,

Dayanak Varhik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: vefveya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandmlabilecegi diger
varhk ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériigiine gore Piyasa Bozulmast Olayinin gerceklestigi giinler harig
olmak tizere, Kullamim Tarihi ya da bu giiniin Iglem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadir.
86z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayr gergeklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olaymn
gergeklesmedigi giinii takip eden ilk Iglem Giinii olacaktir. S5z konusu takip eden ilk islem Giinii, Piyasa
Bozulmast Olay: vuku bulmamug olsayds Degzerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Iglem Giini itibariyle halen gelmemigse, 0 zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmas Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kosullarin,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varhkta/G&stergede yer alan her bir varhgin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gdrdiigit fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diisiindiigii diger faktorleri
dikkate almak kaydlyla, Dayanak Varhgm/Gostergenin Piyasa Bozulmas: Olay: vuku bulmamig olsayd: soz
konusu sekizinci Islem Giinii itibariyle gegerli olacak fiyatini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlag: fiyathn tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: Thragq: tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, ihraggiys dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya ihraggiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tlizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullaruldigi haliyle, “kontrol”, tizel kisinin veya duruma gére Ihracgiun
sermayesinin veya oy haklarmin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak gogunluguna sahip olunmas: anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir sekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa; Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya almip
satilchg her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taruminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (i) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilaruindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Dgviz kuruna dayali varantlarin vade sonu nakdi uzlag hesaplamalarinda kullarulmak
tizere Referans Kaynak tarafindan agtklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatdir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin olarak ihragg: Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast
Aract Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasasi Araglar igin
Hesaplama Kurulusu Ihraggi/Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarasi.
Thrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyati.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayt Kurulugu A.§. (“MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandig)
tarih.

ihraggr: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “ihraggi”).
Ihrage Bilgi Dokitmant: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say! ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
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Ihrage1 Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer’ olarak anilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

ligili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tarumiamalarin her biri anlamundadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke (veya {ilkenin
siyasi veya diizenleyici makamu);

(it} Bir Paym veya ilgili Pay Ihraggisinin nemli bir baglantisimin oldugu bir iilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); onemlilik kavraminn tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
stralananlarla sinirh olmamak iizere, sz konusu Pay Ihraggisinin kurulu oldugu tilkeye ve/veya
flgili oldugu diigindiifii sair faktsr veya faktorlere ahfta bulunabilir,

Hgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugsu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatin
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldi1 zaman.

iligkili Borsa: Aksi tarumianmadikga, bir Payla ilgili olarak, s6z konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
stzlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendii tizere alinip satildi1 herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

iglem Giinit: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmig ise ve Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandig: gibi) normal alim satim seanslari i¢in agik oldugu herhangi bir giin anlamindadhr.

Kullanim (Igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin sagladi hakkin kullanum,

Kullanim (i5leme Koyma) Fiyat:: Varantlarin kullarldigi/Dayanak Varhigin igleme konuldugu tarih itibariyle
énceden sabitlenmis satin alma veya sabg fiyati,

Kullarum (Igleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebileceji tarih.
Itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak iizere Thrage: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyatr: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibaniyla Dayanak Varhga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seanst sonu giin sonu kaparug fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
ligili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin/Géstergenin Kapanug Fiyah ve Dayanak Varlik/Gésterge igin Ihraggi vefveya bir Igtiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyatt arasinda dnemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varhk/Gésterge ile ilgili, o
glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat: da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kaparug Fiyat: yerine Dayanak Varhgin/Gistergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatmin kullanilmas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlk/Gosterge bagina fiyati esas
alinacakbir.

Katsayr: Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda belirtilecegi lizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gtsteren oran.

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. ("MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamladif tarih.

Nitelikli Yatirimer: Kurulun yatirm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ifade eder.

Ozet: Ihragerya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiiman ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlarulmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
antagilir ifadelerden olugan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varhik” veya duruma gore, m a belirtilen Pay veya duymr gore Paylarin her biri.
.rr oo i

Pay Thraggisi: bir Pay bakinindan, "Day? |k veya ruma gdre “Sepet” taniminda bu Payin Ihraggist
olarak belirtilen sirket, . 0 2 Mans 2013

’ a’a

(At et Deutsche Bank AG ?:':._ : & qu:' tsche Secdriti R i
Av. helis GEH‘QU] A, Ans akh l!’ b S. -;-. d . )
Byl Avikatik Ortakiii  ExryrokfiAvTkallik onakna: A . .




Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatirtm kurulugu varantlaninda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin caligmasimi saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugmasmna katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatirim
kurulugu.

Piyasa Yapteihk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklari Varantlarin piyasasirun diiriist, diizenli ve
etkin caligmasimi saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiréitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak lzere, “Varantlar”
taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gdstergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satisiun bagladig: tarihtir,

Sermaye Piyasasi Araci veya Sermaye Piyasas: Araglar: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirnm kurulugu varantlan ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu: jhrag edilecek veya borsada iglem girecek sermaye piyasast aracinmn dzellikleri,
bunlara bagh hak, ytikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gérmeye iliskin bilgileri igeren isbu
sermaye piyasast araci notudur.

Takas Kurnlugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS. ("Takasbank”} ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak koguluyla fhrage: tarafindan onaylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyannca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluslar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluglarn” olarak anilacaktir).

Tertip Thrag Belgesi: Yurt iinde halka arz edilmeksizin nitelikli yahrmmalara ihrag edilecek yatimm kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlagr: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Uzlagr Gekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag yollarindan hangisiyle kuilanilacag:
gosteren ydntem anlammdadir,

Vade  Tarihi: Varantlarin =~ vade  sonu vefveya son Islem  Giinii anlanundadir.
Dénitsimii yalnizea vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi ayrudir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir,

Varantlarmn Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkini tanidigim gésteren ibaredir.

Varantlanm Tiiridi: Varantin alma ya da satma hakla saglayan varantlardan hangisi oldugunu gdsteren
ibaredir.Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihrager Bilgi Dokiiman: tahtinda ihrag edilecek yabinm
kurulugu varantlar,

KISALTMALAR

VIL- 1284 sayili Tebli | 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanmig olan Kurul'un Yabanc Sermaye Piyasast
Araglart ve Depo Sertifikalan ile Yabanc: Yalinm Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sitketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak teskil eden diger kalemler

Varhik/Gésterge

Dig veriler Usiineit kigiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlan piyasa aragtirma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari
yaymlar

Ihragg Bilgi Dokiimani | Deutsche Bank'in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22,500.000.000 adet Varantlann halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yaunmelara satisina iligkin ihraga bilgi dokiimam

Kurul Scrmaye Piyasas Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurtlugu A Seeem Sy, o
MKS Merkezi Kaydi Sistemt 27 §5° & ®.y. 07 Mans 7019 .~
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Varanl  ve  Sertifika | 10 Eylil 2013 Tarihli ve 28761 Sayih Resmi Gazete'de yaymmlanmug olan Varantlar ve Yatmm Kurulusu
Teblifi Sertifikalan Teblifi
IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasas: aract notunda bu bilgilerin anlamin: degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz,

fhrage
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Yetkilisinin Sorumlu Oldufu Kisim:

Ady, Soyadi, Girevi, fmza, Tarih

- Meﬁa Gengol .5\!. A’%? . '
Erylirekl Avukathk Ortakhii EryirekiiAvukatitk Ortakiigs SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN TAMAMI

29 -04- 2019

Halka Arza Amcilik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret Unvan: ve -
qsore s Sorumlu Oldufu Kistm:
Yetkilisi’'nin
Ady, Soyady, Gorevi, imza, Tarih

Deutsche Securities Menk: Hfgerler AS.

Jﬁ i \/I Ima.:_cq:\ Jis fanm dc.u:.ll_
R Modsa! }fﬁr Uiseslys e
ecuritiexii. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN TAMAMI

T Deutsche Bank Kroy
curities Menkul DaperldhAS.

.").9}014[_10

0 2 Mays 2019

Deutsche Bank AG

ey , é‘.f' .‘:-/‘.-:R\ ;(
G B )
& E KILAVY
Erviiceklt Avibknthk Oriakligi erylre gyw./ /Deutsche Securitios Mol

S




2. RISK FAKTORLERI
2.1.  fhrag edilecek yatirim kurulugu varantlarmna iliskin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek cesitli risk faktdrleri asagida agiklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktSrlerinin tiimil titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karari
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatirim yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirtmlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeinun, isbu
Sermaye Piyasas1 Aract Notunun titmiinii ayrinhh bir gekilde incelemeleri ve yatirim karar: vermeden &nce kendi
goriiglerini olugturmalar gerekmektedir. Ayrica yatmmailar tarafindan Varantlara iligkin yatirum karari
verilmeden &nce [hrager Bilgi Dokiimant'min 4 no'lu biliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatrimeilarm Varantlanin fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramas: bagarih bir yatirin
anahtaridir. Bu degigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’in gerekse diger ihraggilarn
bilgilendirme dokiimanlari incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank'in hazirladifi bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden ticretsiz olarak erigmek
miimkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek i¢in yabmmailarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirimailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/G8sterge”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatirimeilar,
Varantlara yapilan yatirimlanin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarim
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iif) Dayanak Varligi/Géstergeyi hukuk, vergi, mali veya diger danigmanlar: ile titiz bir sekilde
deferlendirdikten sonra yatmmm karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatmmalar
Varantlara yaptiklart yatirmun timiinii yitirme riskine karg: hazirlikh olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki dtigiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatiim, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde vefveya duruma gére Dayanak
Varhin/Géstergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki olasi degisikliklerin yéniini,
zamanlamasim ve biyiikliigiinii degerlendirdikten sonra yapilmalidir, giinkii bu yatwmmun getirisi, diger
faktdrlerin yant sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktérii ayni anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi ongdriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar {izerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

211. Varanilann Sagladigi Haklarin Dayanak Varlik/Géstergeye Baghhig

Varantlar, Uzlag aninda nakit bir tutart alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varlifin/Gostergenin belirtilen gilindeki uzlag; fiyatr Isleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar Sdenecektir, Nakit tutar, Dayanak Varhigin/Géstergenin uzlag fiyatinin Isleme
Koyma Fiyatini agan kismmnun belirtilen Katsayiyla garpiimasi neticesinde bulunacak rakam: yansitacaktir.
Yatimmalar, Varantlara yaptiklar yatirnmdan saglayacaklart (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacafina dikkat etmelidirler. En kétli durumda, Dayanak Gistergenin
belirtilen giindeki uzlag fiyats, igleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmas: halinde, yatinmalar hichir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatinminin tiimiinii yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Géstergenin belirtilen giindeki uzlag fiyati Isleme Koyma
Fiyatindan diigitkse, nakit bir tutar 6denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlag fiyatinin Igleme
Koyma Fiyatmin altnda kalan kismunin belirtilen Katsayiyla garpiimast neticesinde bulunacak rakamu
yansitacakhir,  Yatirtmetlar,  Varantlara )'.apﬁklm yatirrmdan  saglayacaklan  (varsa) getirinin,
Varhifin/Géstergenin belirtilen her bir gd’n X sEy\’yeSL e bagli olacagma d:kkat etmelidirler., En kéti
durumda, Dayanak Gostergenin belirtiléi l\gleme- oyma fiyat l(e it veya daha yuksek olmas1
halinde, yatinmalar hi¢bir nakit tutal{ alama}fabli e ba langi¢ v,
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yatinmailar, Uzlag: aninda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigitlecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullan veya Dayanak Varhgin/Gostergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktérleri
stz konusu olabilecektir. érnegin S5&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlanna, ons alting, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatirimel, diger risklerin yansira bir de Dayanak Géstergenin yabanct bir Dayanak Gésterge oldugunu gz
éniinde bulundurmalidir. Boyle bir durumda Varantlanin yatirimeis: yabanci para riski de almaktadir. Dovizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirast kargisinda defer kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi d8viz olmasina rafmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirast’dir. Déviz kuru riskine iligkin detayli agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d}-Déviz Kuru Riski
bdltimiine bakiniz.

21.2. Uzlag1 Anina Kadar Odeme Yasafit

Yatrrmetlar, Varantlarim vadesi boyunca belirli araliklarda faiz Sdemeleri veya sair Sdemelerin
olmayacagt hususunu yatirim karar verirken dikkate almahdirlar. Yatirimcilanin, Varantlar: vade dncesinde
satmas) mitmkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmailann elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolayi satig yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyahmn diigligii yatmumelan birebir
olumsuz etkileyecektir,

2.1.3. Olagandig: Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirtitk ve Miicbir Sebep

fhraggimin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasiin kendi kontrolii disinda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykir: veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdfirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, kendi takdirine bagli olarak ve herhangi bir yiikiimHiiliik

altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlar1 zamanindan 8nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihragg), Varantlarm erken feshi iizerine, yuriirliikteki kanunlarin izin verdigi tlglide, hukuka aykinhga
veya uygulanamamazhk durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettii
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlanini kapatmasinin veya satmasinin
kendisi lizerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar her bir Varant hamiline $deyecektir.

214, Piyasa Bozulmas: Olaylarn (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmas: olayinin gergeklestigini veya meveut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarm
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlag: iglemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varhgin/Géstergenin, Dayanak Varli$i/Géstergeyi ilirag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak iizere,
Dayanak Varhga/Gstergeye iligkin olaylari veya ilgili ayarlamalar agiklamak amactyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrnica ihragg ilgili olayin gergeklegmesinin ardindan Varantlart erken feshedebilecektir, Béyle bir durumda
Ihraggt her bir Varant icin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar ddeyecektir, Yatinmalar igbu Sermaye Piyasast Araa Notu'nu inceleyerek hangi durumlann piyasa
bozulmass, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir ekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin isbu Sermaye Piyasas: Aract Notw'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
bakimz.
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masraflarm ddenmesi koguluna bagl olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatinmelar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine damgmalidirlar. Ayrica yatrimetlar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinea uygulanma
seklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak éngérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullarim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmas: ve bir kopyas:
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydryla, ana kurulugun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki is gliniinde usulii dairesinde teslim edilmig olarak kabul
edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlagi yénteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlag: sirasinda gecikme
olmasayd: Sdenecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir, Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullamim déneminde kullarulabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar ger¢evesinde belge teslim edilmig olmas: halinde denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yahnimailar, bu hitkiimlerin Varantlara uygulamp uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amactyla igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu hiikiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatinmeilar, Varantlann kendiliginden kullamima tabi olup
olmadifiny, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini GFrenmek
amaciyla igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nu incelemelidirler.

2,1.7. Kullamim ve Uzlas1 Riski

Varantlarin kullarmm veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikte olan gecerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Thraggt veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde &ngoriilen
iglemleri tiim makul gayreti gistermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacakbir. Ancak Ihragginin veya Kuruluslarin hicbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
gorevlerini ifasinda temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonras: Gecikme Siirest

Varantlarin nakit uzlag: ile kullarnimasi halinde, Igleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. iyleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
slire igbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.13 sayith maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'ndaki ihrag kapsaminda kullanim sonrast gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasast Araci notunun 4.2.4 no’lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmas: olayinin ortaya ¢iktifini belirlemesi {izerine nakit uzlagih Varantlarin kullanimmdaki
gecikme durumunda, s62 konusu gecikme stiresi ciddi gekilde uzayabilecei gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasayd: 6denecek tutara nazaran azalma veya artig gériilebilir,

2.1.9. Yeniden Arz Fiyatt

Ihraggy, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatinim kuruluglaryla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluglan”) aracihik sGzlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatimm Kuruluglari, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagli olarak, fhrag Fiyatinin muadili veya altinda bir fiyattan istirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatirim K (u-ﬂ'}ﬁt\ rantlarm ihracina iligkin belirli masraflart Gistlenmeyi
kabul etmlslerdlr Tedaviildeki titm Vara tI’ lgun,-Y’Z_tl_t{m‘l(uruluglarma, vade taribine kadar (bu tarih de dahil
olmak {izere), ihrage: tarafindan belirlenefek ohn,vezz\mqn 19 isinde degigebil bir oran iizerinden dénemsel

] . .
bir iicret Gdenebilir. Yatirm Kuruluglag sati§(f<\\1tlan'\alarm n ilgili aracihkos0zlegmelerinde ve igbu Sermaye
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Piyasas1 Aract Notunda belirtilen ilave sahig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yaptlnug hallerine
uymay1 kabul ederler. Thraggt, kendi makul takdirine bagl olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla siirh olmamak tizere olumsuz piyasa kogullar olugtuguna karar
verirse, efer uygulamyorsa, istirak taahhiidii déneminin sona ermesinden Once Varant arzint sona erdirme
hakkina sahiptir.

- 2.1.10. Piyasa Riskleri

() Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatinm, beraberinde Dayanak Varhin/Gostergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varhgin/Gastergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere gesitli faktrlere bagl olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varligin/Gostergenin ge¢mis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir

Dayanak Varhgm/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gdstergesi degildir,
Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarin alim sahm fiyabru etkileyecektir, ancak
Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin diigecefine veya artacagina dair bir dngdriide bulunmak miimkiin
degildir.

(c} Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamilan esas, zaman igerisinde
degigebilir

Dayanak Varligin/Géstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamian esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Gastergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi {izere) zaman igerisinde degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagt aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Déviz Kuru Riski

Yatinmailar, Varantlara yapilacak bir yatimin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceinin
bilincinde olmalidirlar. érnegin, Varantlarin kullanima halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yahrimellann kendi
tilkelerindeki para biriminden veya yattrimeilann getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir,

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve
hiiklimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarimin uygulanmasi da dahil olmak
lizere) difer siyasi faktrlerin gekillendirdigi uluslararasi ddviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin deferini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlars
etkileyebilir.

(e) Faiz Oran1 Riski

Varantlara yapilacak bir yatinm, Varantlanin Uzlagt Para Birimindeki mevduatlar igin 6denen faiz
craninda dalgalanmalar goritlmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktSrlerin gekillendirdigi uluslararas: borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarimin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diigecegine dair bir beklenti olugmasimin SATIM Varantlarimin
piyasa deferine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.
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(f) Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman agim: (time decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak {izere) dier parametrelerdeki degigikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira egit olabilir.

(g Oynaklik (Volatilite} Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki G&rtiilit oynakhik (volatilite) beklentisine baghdir. Dayanak
Varhigin/Gostergenin &rtiilii oynakhig yiikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin Grtiilii oynakhis diigerse ve/veya diigecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlarur. Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlanin iglem gdvrmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen deisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agagi hem de yukan yénde degisimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettli 6deme) ALIM Varantinun fiyatint arttirabilir, SATIM Varantinn fiyatin diigtirebilir. Tersi durumda
temettli beklentisindeki artig, ALIM Varant: fiyatlarim azaltic,, SATIM Varanti fiyatlarini ise artirict yonde etki
yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggist girketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettii dagitim tarihlerinin ve temettii dagiim oranlarmin deBismesi gibi
nedenlerle defigebilir. Ayrica Dayanak Varhik payin ihraggist Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettli dagitmi konusunda yaphigi agiklamalar temettit beklentilerinde
degisikliklere neden olmaktadir,

2.1.11. Endekse dayali Varantlar i¢in Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecektr

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki deeri, bilegenierinin ayn giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (risk faktérlerinde tantmlananlar da dahil olmak {izere) faktérlerde goriilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degigiklikler, Dayanak Géstergenin deBerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
defterindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargiltk bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gdstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkh bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatinmetlar ddviz kuru riskine de maruz kalabilirler. D8viz kuru riskine iligkin detayll agiklamalar igin liitfen
“2.1.10(d)-Déviz Kurn Riski” b6limiine bakiniz.

2.1.12. Varantn Piyasa Degeri

Varantlarm vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varhm/Gostergenin deerine ve
volatilitesine baghdir. Piyasanin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamiyla bir Slglisti degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatmimailara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev ara¢lan piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktsrler ve spekiilasyonlar gibi
faktdrlerden etkilenmektedir.

3]
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varliin degerinin
Varantlarim vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger Him fakidrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlifin degeri artarsa
ve/veya piyasalarda bu deferin Varantlanin kalan siiresi sirasinda yiikseleceBine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tim faktbrlerin esit olmast koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlaninda; Dayanak Varlifin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin
deferinin Varantlarm vadesine kalan stiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktgrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri
diigerse ve/veya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin aym gilindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk FaktSrlerinde tarimlananlar da dahil) faktérlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatinmdan saBlanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin deferindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsthk bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2,1.13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatnmailar, ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
safslayabilirler. Béylelikle difer pozisyonlardan ettikleri zararlan varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatim yapan yatinmeilar belirli risklerle karstlagabilirler. Dayanak
Varlik/G8sterge kargisindaki risklere kargi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satm almak
niyetinde olan yatirimeilar, Varantlars bu gekilde kullanmamin getirecegi risklerin farkinda olmahdiriar.
Varantlann degerinin Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligin/Géstergenin bilegiminin zaman igerisinde deigebilecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Aynca, Varantlan Dayanak Varhgin/Gostergenin degerini dofrudan yansttan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatuimin getirisi ile Dayanak
Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimun getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence
56z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicailigina uygulanacak hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, geligecekse ne 8lgiide gelisecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagimi veya bu piyasanun likit olup olmadifnu Sngdrebilmek
miimkiin degildir, Varantlar, Borsa Istanbul‘un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilnug Urtinler Pazar'nda iglem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, igslem
gormesi veya alim satim amactyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem gérme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir glivence verilmemektedir.

thraggl, Varantlart agtk piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii tistienebilecegi
diigliniiliirse, ikincil piyasa sinith olabilir. Ikincil piyasa ne kadar simirli olursa, Varant hamillerinin, Varantlan,
Uzlag1 anindan &nce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar giiglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority ,m mali yapisinin bomldugu‘( u veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartlar; gq{ e51 urumunda; yetk;ILk/rar organi, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasas1 Araglariyla ilgili diger he {angl b;r—al1caj< tu armek de dahil, indirme, Sermaye
Fiyasas1 Aract dzkaynak kademe 1 (commait eqn"?'t{ l{ler 'i? ﬁetmay, si niteligifideki adi }sselsenetlerme veya diger
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kiymetlere doniigtiirme {tutar indirimi ve degistirme haklar: birlikte bail-in araglart olarak adlandmilmaktadir)
veya Sermaye Piyasas: Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas: Araglaninin hiikiim ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasas: Araglarimn vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak
lizere) veya Sermaye Piyasas: Arag¢larinin iptal edilmesi de dahil {(ancak bunlarla sinirlt olmamak iizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2,116, Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglan tarafindan pazarlanan vefveya miisteriler tarafindan talep edilen {irlin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiimin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin sz konusu {iriin / hizmetlerin
tagidhB riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesinde kullanilmak tizere
Ihragar ve Piyasa Yapici kurumun internet sitelerinde yer alan Yatinm Kurulugu Varantlan Uriin Risk Bildirim
Formu boliimiinii incelemelidirler.

2.2.  Risk bildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYARIL Yatirmmerlar, yatinm kurulugu varanti yabirnmlannin tamamini veya duruma gore
bir béléimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatwim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi'nin 9(3). maddesi uyaninca
Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan nce, yatinm kuruluglarinin yatirimailara Varantlara iliskin
yatinmlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatirrmerlar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Thragp Bilgi Dokiiman: ve isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun kalan kistmlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendiriimesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirimeailar Varantlann yapisim ve
Varantlara iligkin clarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlart 1g1inda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatinmun uygunlugunu goz éniinde bulundurmalidirlar, Yatinmeilar ihrager Bilgi Dokitmani ve isbu Sermaye
Piyasasi1 Aract Notu'nun “Risk Faktrlerl” boliimiinii incelemelidirler,

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatinmerlar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.’den temin edebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARAGLARI RiSK BiLDIRIM FORMU
Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegimiz varant vefveya varantlara benzer sermaye piyasas: araglan alim satim
iglemleri sonucunda kar edebilece§iniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden énce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ngoriildiigii tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk
Bildirim Formu“nda yer alan agagidaki hususlar: anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan énce galigmay: diiglindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracih: yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigim (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'lincli maddesinde sayian diger kogullan haiz olup
olmadigim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatirm kuruluglanm
www.spk.sov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden §renebilirsiniz,

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatuim Kurulugu Varant (Varant), elinde bulundtrxr:;;:t-.k:ix.ye, dayanak varhig1 ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tagilie d‘af"l'lp eya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlagt ile kullamldigt varant nit gmdekl serma \Xasasr aracidr
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Varantin dayanak varligir, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan seper olugturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmusg pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun griilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gOrecegi varantlara benzer nitelikii
sermaye piyasas: araglart (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas! aract alim satim
islemini gergeklestiren yatirim kurulugu, sz konusu sermaye piyasas: aracinin dzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Igleme baglamadan 8nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirim kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Igleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: {izerine Borsa Istanbul mevzuat ¢ergevesinde belirlenecek iglem esaslart
kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gorecefi pazarda, piyasa yapicihk esasina dayah olarak yapilir. Piyasa
yapiciii kapsaminda, piyasa yapicist yatirim kurulusu likidite saglamak fizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esastar, Kurulun uygun
gorlisit tizerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir,

2.Varantlanin satiginin yatinm kuruluglan vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi zorunludur.
Borsa Istanbul’da iglem gdren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varlif1 veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak
belirlenebilir. Dayanak varhi bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag: esaslarimin
uygulanmas: zorunludur.

5.Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimltiligiinin yerine getirilmesinden ihraggr sorumludur, Garantér
bulunmasi halinde, ihragg ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihragoimin MKK uyesi olmas: zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirim kurulugu ile imzalanacak gergeve sizlegmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamamiz ¢ok Snemlidir:

LYatinim kurulusu nezdinde agtracagimiz hesap ve bu hesap {izerinden gergeklestirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktrr.

2.Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yattrim kurulusuna
yatirdiginiz paranin tiimiin{i kaybedebileceginiz gibi, kayplariniz yapacaginz iglemin tiiriine gére yatirdiginiz
para tutarini dahi agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmarun piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de ¢algabileceji
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiuza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali g6z &niinde bulundurulmalidir.

4.Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigt dayanak varlii ya da gisstergeyi 8nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta dediginiz bedel ve buna ek olarak Sdeyecefiniz komisyon ve diger muamele ficreti ile siirlamaniz
miimkiindiir.

5.Yatinm kurulugunun piyasada iglem vy pacégl}lil_z_ valjgntf‘a iligki arafiniza aktaracag: biigiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamayh m;}g:ﬁ;??’fi‘i%_a{bilh}:egi"‘
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6.Varant alim satimuna iligkin olarak yatinm kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kigiye farkhhik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 8ngériilerin kesin olarak gergeklegmeme
ofasiigmin bulundugu dikkate alinmalidar,

7.Varant ihract nedeniyle ihraggiun maruz kaldig) risklere iligkin risk yénetim politikasinin izahnamede yer almast
zorunludur, Izahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicinm internet sitesinde yaymlanir. Ihraggimn risk
yonetim politikasi, yatirim kararimz: vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8.Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhifinda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmatar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybt olabilece],
devletlerin yabanci sermaye ve d6viz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaminda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.islemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimli olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele
Ucretleri konusunda teyit almahsiniz, Eger {icretler parasal olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Grnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimciyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir,
Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden 8nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon jhragg tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanilacaktir.
Varantlarin ihracindan saglanan fonlarin 8nemli bir béliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg1 8nlem almak
(hedging} igin kullanilabilir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1,  Yatinm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

411, ihrag edilecek yatiim kurulugu varantlarinin tiirti/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notw'nun 11 numaralt “EKLER” biliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakmiz.

4.1.2. Dayanak varhifin/gstergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantimin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhiin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlhigin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarm kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlann degeri diger tiim faktérlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhfin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktérlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigsecegine dair bir beklenti meveutsa, normal
kogullar altinda Varantlarm degeri diger tiim ‘f’a/kt’cg'tm-'? it,olmasi koguluyla yiik:?ektir.

miyorsa, Dayanak Gostergenin

Dayanak Gosterge bir endeks ise vgya blleg:gé'nlenédlk i}yahnarak hesapl

herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin yméim;i*k}ééenr} ansitacakt
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ve (Risk Faktdrlerinde tantmlananlar da dahily fakttrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olas: degisiklikler, Dayanak Géstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatiimdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.13. Yatirtm kurulugu varantlarimin hangi mevzuata gore olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayil: Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII — 128.4 sayilt Yabanct Sermaye Piyasast
Araglan ve Depo Sertifikalar ile Yabanal Yatinm Fonu Paylar: Tebligi'nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari Duyurusu uyarmca
gergeklestirilmektedir.

4.14. Yahnm kurulugu varantlannin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatirim kurulugu varantlari kaydilegtirme esaslar gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A5, (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadar,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / Istanbul

4.1.5. Yatinm kurulusu varantlarinin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yahrim kurulugu varantlar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihraggmin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihract planlanan yatinm kurulugu
varantlarninin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarnm ihragginin

meveut ya da gelecekteki diger yitkiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

ihraggimin iflasi halinde, Varant hamilinin alacags yuriirlitkte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 saytl: {cra ve iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatinim Kurulusu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasast araglarmdan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir, ihragginin teminatsiz ve sézlesmesel yiikiimliiliiklerinden
olan Yatinm Kurulusu Varantlari ve Sertifikalari, IIK‘min 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli oclmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir, Isbu sermaye piyasast arac1 notu tarihi itibariyle, Ihraggmnin
birlegmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay gerektirecek Ihragginun planiadig bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. Ihracginin birlesmesi
veya devrolmasinin 56z konusu olmast durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Ihraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

417, Ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarinin yatinmerya sagladign haklar, bu haklarm kullanim ile

igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmailarina Dayanak Varligi/Gostergeyi énceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma
Fiyat1) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varanti) hakki vermektedir. Bu hakki elde
etmek i¢in 8denen fiyat igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 2.1 no'lu bgliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
gekilde Dayanak Varligin/Géstergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/G8stergedeki beklenen oynakhigina,
vadesine kalan zamana, temettit beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadur.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite gartlan da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir,

{a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatinnmalar v so'h'ﬁ ﬂa?f)a nak Varl:gln/Goste/rge( Uzlag! fiyati kullamm
(igleme koyma} fiyatindan yiiksek oldugu ude orantlslz bl Y ',;tu'akl temsﬂ déen naRit bir tutar1 herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. I‘a{
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Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlan ellerinde bulunduran yatirimailar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlag: fiyat: > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyati < Isleme Koyma Fiyat1 = Zararda

ALIM Varantlaninda vade sonunda varankin karda olma durumunda Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag
fiyat ile isleme Koyma fiyatr arasindaki fark katsayl ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Efer varant zararda veya baga bay ise
herhangi bir Sdeme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b} SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Gostergenin Uzlagt fiyati kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diigiik oldugu Slglide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutari herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varlifin/Gostergenin vade sonundaki gosterge Uzlag: fiyat
isteme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlarn ellerinde bulunduran yatinmalar
yatimmlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagt fiyatt < Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gisterge vade sonu uzlag fiyat: > Isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda igleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlas: fiyat: arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi ile
bulunan ddviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

41.8. Yatinm kurulugu varantlaninin ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Varantlarin ihraci, Thragg tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylannughir.
fhrace, genel bankacilik faaliyetinin bir pargast olarak, (Deutsche Bank'in ana sézlesmesinde Madde 2(1)'de
belirtilmigtir) Paylara ve/veya endekslere vefveya difer menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya
emtialara ve/veya d&viz oranlarina vefveya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programu uyarmea, Thragp: Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayal: varantlar jhrag edebilir.

ihraggr, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayali Tek Dayanak Varhiga Endeksli
Varantlanin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarn,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayah Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmisg
endeksler veya bu endekslere dayal paylar gibi diger varlik ve gstergelere dayali Varantlarin ihracina ve bunlarm
Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa istanbul’da iglem gormesine iligkin olarak karar almighir.

41.9. Yahnm kurulusu varantlaninin Kaydi Thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda jhrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 7 Mayis 2019'dur.
Liitfen detayh bilgi icin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakiruz.
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4.1.10. Yatuim kurulugu varantlanmin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya bunlan alanlann

haklarni kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviillinii kisitlayic veya bunlar alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm arz1 ve igbu Sermaye Piyasast Aract Notu dagitimy, belirli
lilkelerde kanunen yasaklanmig olabilir. lhraggi, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarint talep etmektedir,

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gercevesinde kayda alinmamustir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas1 Kanunu uyarinca Birlesik Devietier Emtia Vadeli Islemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK”)tarafindan onaylanmamugtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemic herlangi bir hakkin, Birlegik Devletler’de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar sahga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayl: olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek
irzere herhangi bir ABD'li ahsa veya salus adina veya yararina veya Birlesik Devletler'de arz edilmek, satiimak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek iizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sturlari igerisindeki bir galus veya ABDY'li bir salus
tarafindan veya adina kullarlamaz veya itfa edilemez,

Burada kullamildigt sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak iizere)
Amerika Birlegik Devletleri'ni, toprakiarim, miilklerini ve yarg) yetkisine tabi olan diger alanlar; “ABD’li Sahus”,
() Amerika Birlesik Devletleri’nde mukim bir kisiyi veya bu iilkenin bir vatandaging; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlan uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlesik Devletleri siirlari igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakh; (iv) Amerika Birlesik Devletleri mahkemelerinin, idaresi fizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldufu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin 6nemli kararlarimn tiimiini
y6nlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfi; (v} yukarida (ii)'de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulugun ¢ahisanlar), yneticileri veya mitdiirleri igin hazirlanmig emeklilik planini (vi) esasen pasif yatinm
amaciyla kurulmug ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlasi yukaridaki (i)'den
{v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen sahuslara ait olan her tiirlit kurulug; su kadar ki, isletmecisinin kathmalann
ABD'li gahuslar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Biliimiindeki belirtilen gartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirtm yapabilmek
amaciyla kurulmug olmasi gartr aranmaktadir veya (vii) yiiritrliikteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Krymetler Kanunu'nun S Yénetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsas: Kanunu cergevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tarumlanmig herhangi bagka bir “ABD'li Sahis™1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alam

Avrupa Ekonomik Alani’'nia dahil her bir Uye Devlet bakinundan (her biri “ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi’nin sz konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak tizere (“ilgili Uygularrn Tarihi”), Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
edilmeyecektir ancak [lgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gecerli olmak iizere,
Varantlar, sz konusu Ilgili Uye Deviette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarin ilgili Uye Devletteki halka
arzin, [zahname Direktif’i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz") haricinde gergeklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak duzen,].enﬁn-\xa,llgll: Uye Devletin yetklll makamu@a onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Ilgili Oye D [‘g‘t;t;'éh@n;ﬁam 56z konusu Ilgili Uy1p {:um yetkili makamna
bildirilen bir jzahnamenin yayinlanma ta mden sonra halkaarz gergekle;tlr‘ ebilim su Kadar ki, séz konusu

izahnamenin, Ihraggi Bilgi Dokiimant vey Sergla t‘i’%gagl Arqct Notu'nda/f rliyse ve Thragg boyle
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bir ihrag igin kullamilmasina yazih olarak riza gésterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arzi1 6ngéren Sermaye Piyasas: Aract Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) izahname Direktifi'nde nitelikli yatirtmcilar olarak tarumlanan bir tiizel kisilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) {Izahname Direktifi'nde tarumlanan nitelikli yatirimeilar haricinde) ilgili arz igin Thrage tarafindan
atanmug yatinm kurulugun/kuruluglarim iznini almug olmak koguluyla 150°yi agmayan sayida tiizel veya gergek
kigiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) izahname Direktifi‘nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlannarzi, izahname Direktifinin 3, Maddesi uyarinca bir izahname
yaymnlanmasini veya Izahname Direktifi'nin 16, Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir.

Bu hitkmiin amaglar: bakimindan, lgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatinmeilarin Varantlarin satin almast veya igtirak taahhiidiinde bulunmast konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarma dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yontemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasm ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette
Izahname Direktifi'nin uygulanmasma iligkin herhangi bir 6nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve {Igili Uye Devlette uygulandigs élgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak iizere tiim tadiller) anlammna gelmekte olup Higili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama dnlemlerini de
igerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifedesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir,

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu’nun (“FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi ydniindeki bir ¢agr1 veya teklif; hragimin yetkili bir gahis olmamas: halinde FHPK'nin 21(1)
no’lu Maddesi'nin Ihraggiya uygulanmayacagi durumlarda,Varantlanin ihrac: veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktr,

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere'de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde ingiltere'yi de icerir sekilde
gergeklestirilen tiim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiiklimlerine riayet edilmelidir,

4.1.11. Yatirrm kurulugu varantlarining

Tiiril, tipi, ISIN kodu, dayanak gdstergesi/varligi, vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isteme koyma tarihi,
uzlag sekli, erken itfaya ve artik degere iliskin esaslari, igleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayisi 11
numarali “EKLER” b&liimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir.

4,112, Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gergekiestirilir,
MKK'da hak sahibi kayitlarimin olusmast igin, Son Islem Tarihinde gergeklegen islemlerin takasimin tamamlanmasi
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 isgiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son iglem Tarihi + 2
iggiinii sonu)'de belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 isglinii sonu) yapilir. igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu tahtinda ihra¢ edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi icin liitfen 11 numaralh “EKLER”
bdliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakinz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinei is glinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylar1 esas aliir. Varant doniisiimiinde igleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri kargilaghinlir ve Katsayt'ya gére her bir Varantin hak
kazandig1 Uzlag: miktart hesaplanur. e "'gx";*;:\\
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile gerceklegir. Varantin demesi hraggmin MKK hesabina
Bdemeyi yaptigi tarih yani vade sonunu takip eden {giincii ig giinii olacakhir. Uzlagi ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden édemeler MKK tarafindan tiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu édemeler, Sdemenin yapildifi ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri
ve takas: diizenleyen ilgili mevzuat hitkiimleri ile ighu Sermaye Piyasast Aract Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
béliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

ABir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Ihraggr, Hesaplama Kurulugsu veya Yetkiliden higbiri, isbu
Sermaye Piyasas: Arac Notu gergevesinde 6denecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu hitkiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz., Varantlarin satin alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhiga
iligkin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.1.13, Yatimm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandifi, édeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlanin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/Gosterge deBerindeki degigikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varhiin temettii beklentisine, vadesine kalan stireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde degisir.
Bunlarin yarinda arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite gartlar: da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
eder, Varantlarin piyasa deferi yukaridaki kogullarin bir vefveya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu durumda, yatinmeilar vadesinden &nce
yatirimuny kaybedebilir.,

Yatrimctlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde
Varant déniiglimii nakdi olarak gergeklegir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplanr:

(@) BIST 30 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat ~ Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas Tutary, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutan: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlag1 Fiyat) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag
Kaynak (agagida tanima bakiniz) tarafind

'ﬁﬁ‘g’ﬂﬁ?ﬁﬂgkse dayal: Varantlar igin vad€ sonunda ilgili Referans

a;nl‘c‘lanéf"‘t‘“fréﬁ'a;;zfgfa anlablan End pamus Degeri kullanlir,
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Endeks Kaparug Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapamg degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, iigili Ulke veya Iigili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin
Dayanak G@stergenin Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge igin ihraggr vefveya bir igtiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 8nemli bir farkhhk doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o glinkii
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kaparg
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanulmas: gartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir,

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
Uzlag:t Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(b) Paya dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
$u kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutars: (Isteme Koyma Fiyatr - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag Fiyati) x Katsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: olarak Paya dayali Varantlarda agagida tanimlannusg olan kapang
fiyati kullarulr,

Kapanig Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecefi {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varhifa ait olarak agiklanan kaparug seansi sonu giin
sonu kapamns fiyatidir. Agagida belirtildigi {izere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Igili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhfin fiyatinda o giin Dayanak Varhigin Kapang Fiyat
ve Dayanak Varhk igin [hragg ve/veya bir Igtiraki, vefveya riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gtkarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir
farklihk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya simirlama (taban
fiyati da dahil olmak lizere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyat: yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyabmun kullamlmas: gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varhk bagina
fiyati esas ahnacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul o
'\‘\‘
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(0 S&P 500 endeksine dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Vade Sonu Dayanak G8sterge Uzlag: Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay x Daviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sithrdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlap Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagr Tutarr, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakhr,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayah Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanis degeri kullamlir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullanim (fgleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gésterge nitelifindeki ABD Dolari Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD™)

Uzlag: Para Birimi: Ttirk Liras1 (“TL")
(d) DAX endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutarr. (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat: - Igleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbr.

SATIM VARANTLARI

Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlap Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamuma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparmg Degeri kullambr,

Endeks Kaparug Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullaum (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteliindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deferi baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamm (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibanyla
agiklanan gosterge nitelifindeki Avro Satis Kuru esas ahnmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gdsterge niteliindeki Avro Satiy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsayr x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar:, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlasi Tutan: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati) x Katsayi x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar,, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanug Degeri kullanihr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmda
belirlenen Dayanak Gstergeye ait Kapamg Degierini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gbsterge niteligindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir mucb:r__g]g&a veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise

Referans Kaynak tarafindan agiklanan en so, efu%ek&jle &y baz alinarak hesaplamalas-yapilacaktir.
/J;} A \ §

Daviz Kuru:Varantlara iligkin 1gy,4'derde  ABD Dolar :iegerlermm}u : sina gevrilmesinde Kullarmm
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agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar: Satig Kuru esas ahinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktur.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar (*USD*)

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
) EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutars: (lsleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyatr) x Katsay x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayalt Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agaida anlatilan Endeks Kapamg degeri kullamirr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civaninda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan g8sterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple aciklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Digviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibaniyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas ahnmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktur,

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(g FTSE 100 endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
02 Mans 7919
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Nakit Uzlag Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - isleme Koyma Fiyah) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlay Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagt Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktur.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Endeks Kaparig degeri kullarlir.

Endeks Kapants Deferi: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Batr Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gésterge niteligindeki kapantg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadur. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gésterge niteligindeki ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini ("GBP")
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(h) NASDAQ 100 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, stfirdan diigitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (fgleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru ST
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$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, siffrdan diisiik bir rakim olamaz,
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Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yalan iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatindaendekse dayalt Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanihr.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapars Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacakhr.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla aciklanan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Satig Kuru esas alinmaktadr, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gésterge niteliindeki ABD
Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez
Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")

Uzlagt Para Birimi; Tiirk Liras: (“TL")
(i) NIKKEI 225 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat - isleme Koyma Fiyati} x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlagr Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar; (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat1) x Katsay x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatinda endekse dayal: Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tantma bakiniz) tarafindan aciklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri kullamlir.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye
ait kapanug fiyatint ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapamg endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasma cevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriygﬁﬁ%&ankam tarafindan Istanbul saatiyle saat 15,30 itibariyla
agiklanan gosterge niteliindeki Japon Yeni ay ﬂSkﬁ.mésas \linmaktadir. Tiirkiye €umhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge nitelifindeki Japon Yni Sé\txg;l&iwngn Rerhangi bir mj;
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agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY"}

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

() EUR/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (fsleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat) x Katsay

$u kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda divize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanilir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agtklanan <0¢WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru ahs fiyatr kullanilacaktir,

SATIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satis
fiyat: kullanilacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gdsterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gdsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL™)
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
(k) USD/TRY Diviz Kuruna Dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar:: (Vade Sonu Dayanak G8sterge Uzlasi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, mfnrdamdﬁ‘;g’ﬁfégihrgkam olamaz.

Sy
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlast Para Birifdinde enyakin.iki
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarr: ({gleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas:1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda dévize dayalt Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Doviz Kuru kullarlir,

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru alig fiyat: kullarulacakbir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¥WMSPQTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyat: kullamilacaktur.

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarmdaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <Q¢WMSPOTI> sayfasmda agiklanan makul
zamandaki ~ USD/TRY  gosterge  doviz  kuru  baz  alnarak  hesaplamalar  yapilacaktir,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
Uzlag Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")

(n EUR/USD Déviz Kuruna Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay x
USD/TRY Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagy Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (isleme Koyma Fiyah - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsayi x
USD/TRY Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda ddvize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tantima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanthr.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu taraftndan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki

EUR/USD kuru abs fiyat kullanilacaktir, /
e
SATIM varantlan igin, varantin vag %@;{ﬁdg\\ﬂ@{aplama Kurul%s?t tafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 !ﬂﬁrar?ﬁléiﬂ,aqlklgglaﬁ\ D#WMSPO: ayfasmdaki EUR/USD kuru satig
f c‘: -, .
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Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPQOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gisterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gbsterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullarum (isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <(fWMSPOTI> USD/TRY doviz alig kuru kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarmndaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY g&sterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD*)
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"}

(m) Brent Petrol Vadeli i§lem Stzlesmelerine Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutars, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyatt) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Brent Petrole dayah Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlablan Borsa Kapanig Uzlag: Fiyati kullanihr.

Borsa Kapamig Uzlagi Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecefi iizere, Dayanak Varligi olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sézlegmesi'nin Kapamg Uzlag: fiyatiu ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhi olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmesi’nin Kapamg Uzlag fiyatt herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli Iglem Sézlegmesi'nin Kapang Uzlagi fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin deZerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamim (isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki iglem gliniinde Thomsop Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¢WMSPOTI> USD/T RY déviz alig kuw;n lacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <Q§W 515 'g'l‘:w‘..é_ay.fasmda herhangi~bif sebeple Londra saatiyle 12:15
-

civarindaki USD/TRY gésterge doviz kur at;lk anma
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yaptlan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolart (“USD™}
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{n) Ons Alfina Dayali Varantiar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag! Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kurn

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, stfirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalhik basamaga yuvarlanacakhr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutan: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati} x Katsayi x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag: fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tamma bakimz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagt Fiyati kullanilir.

Uzlagt Fiyatr: Varanbn vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecei iizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price AM.).
Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteliindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati herhangi bir
milcbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki is giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyah baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0fWMSPOTIE> USD/TRY déviz alis kuru kullanilacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Delan (“USD”)
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras:1 (“TL")

(o) Ons Giimiise Dayalt Varantlar

02 Mavs 2019
ALIM VARANTLARI m
LAY,
Nakit Uzlag: Tutarr; (Vade SOI’IU k apll_\l.}z]:étf"iyan isleme ma [iyatf) x Katsayr x USD/TRY
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diislik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (fsleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agafidaki tanima bakinuz) tarafindan agtklanan agagida anlatlan Uzlagt Fiyat kullanihr.

Uzlag: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi lizere, 12:00 Londra Saati ile agtklanan LBMA Ons Giimiis (LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyatt herhangi bir miicbir sebep veya farkl:
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki
LBMA Ons Giimils fiyat: baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktr.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (ileme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agtklanan <04WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullarulacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge dbviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD"}
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra Ihragg tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast
degeri agiklanarak yatirimalara duyurulur, Uluslararast endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlag1 deferi zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agtklanabilir. Varantin isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniigtimiiniin olup olmayacaf belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gergeklesmez ve
Varantlar defersiz olarak itfa olur. Efer Varantlar karda ise yukarida gésterildigi iizere nakit uzlagi tutan
hesaplanir ve nakit uzlagi esasina gére varant déniisiimil gerceklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabileceBi igin varantin son hak sahipleri son iglem
glniindl takip eden ikinci ig glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylari esas aliur. Varant déniiglimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri
kargilagtiniir ve Katsay1'ya gdre her bir varantin hak kazandigini Uzlagi miktar: hesaplanur.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS'de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarmda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, ddemeler Thrager tarafindan ddenen nakdin, MKK tarafindan yatinm kuruluglarmin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile gerceklegir. Varantin 8demesi thraggimin MKK hesabina
odemeyi yaptif tarih yani son iglem giiniinii takip eden liglincii is glinli olacaktir. Uzlag1 ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yaplacaktir.
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4.2.  Dayanak varlifa/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.21. Dayanak varliga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a} Dayanak varhifin / gostergenin son referans fiyali | Dayanak varhfin/gdstergenin Isleme Koyma Fiyat icin isbu Sermaye Piyasasi
veya isleme koyma fiyat: Araar Notu'nun 11 numaral “EKLER” bbliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakintz.

b) Nakavt ézeilikli yahnm kurulusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin deferi

¢) Iskontolu yatirim kurulugu sertifikalaninda dayanak | YOKTUR
varhfin/gistergenin azami degen

4.2.2. Dayanak varhfin/gbstergenin tiirii ve dayanak varlik/gstergeye iligkin detayl: bilgi

{a) Dayanak varlifin/gdstergenin gegmigi, gegmis performansi ve degigkenligi haklanda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin yatinm kurulugu varantimin vadesi
boyunca kamuya agrklanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar icin Dayanak Varhgin/Gostergenin gegmigi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgm/Gostergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varligin/Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gecmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlann vadesi boyunca kamuya agtklanmastna iliskin esaslar S&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gastergenin gecmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarnin vadesi boyunca kamuya agiklanmastna iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin  www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
defsigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarim sahip tutan S&P Dow Jones Indices sirketler grubunun wiww.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkmda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarnina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz,

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gecmisi ve ge¢mis performans:
hakkmnda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarim sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gastergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklanimi sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkmada bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi sa?la_;acrhnn\a‘ba;wurunuz

ant

NASDAQ 100 Endeksine dayalt n*rD\‘*anak Gostergenin
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fi ‘{tmm Varaiitlafin va}iem boyunc
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayah varantlar i¢in Dayanak Géstergenin ge¢migi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarim sahip tutan Nikkei girketinin http;/findexes.nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi doviz kurlarma dayali varantlar igin Dayanak Varligin gecmisi,
gegmis performans: ve degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayieilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli {slem Sézlesmelerine dayalt varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatmun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varlifin iglem gordiigti Interncontinental Exchange’in wwuw.theice.com adresindeki
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayali varantlar igin Dayanak G8stergenin gegmisi ve gegmis performans:
hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in www.Ilbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b

Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Ihraggisimin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varligin {hraggisiun iinvani 221:3 Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91N6
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLK91HS5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMUO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. EKGYO TREEGYQO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9IIN1
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB TRETHALOO019
Tirkiye is Bankas1 A.S, ISCTR TRAISCTR91N2
Koza Anadolu Metal Madencilik Igletmeleri g-'sf'; TREKOQOZAQQD14
Koza Alun Isletmeleri A.S, '/’ .,_o:. '\TREKOALOUOM
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimaciligi A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMO91EQD
H.O. Sabanai Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASCO91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkcell Hetigim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91IMI
Tiirk Hava Yollari Anonim Ortaklit THYAO TRATHYAQ91M5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKC0013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.Q. VAKBN TREVKFB00019
Yapi ve Klredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNKI1N6

(c)

Dayanak ggsterge bir endeks ise endeksin ad:r ve endeksin thraggr tarafindan olugturulmug olmast

durumunda endeksin tamim: ile endeksin ihragg tarafindan olusturulmadifi durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Davanak sésteree endeksin ad Endeksin kimin tarafindan Endekse iligkin bilginin nereden
yanak gosterg e adt olugturnldugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi Borsa [stanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Birse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURG STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTSE Internahonal Limited www.ftse.com
/ o T *h\
NASDAQ 100 Endeksi SD‘AQ OMX Grpup, Inc. wuynas’dn .com
{-; g )
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http:ffindexes.nikkei.co.jpfen/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhf ve
menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlar ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

{e) Dayanak varhik/gdsterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya iliskin bilgi

Varlik/gtstergeye iligkin

Dayanak varlik/gsterge adi Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EURJERY DEviz Kuru : Thomson Reuters www.reuters.com
(Bir EURO kargihg TURK LIRASI degeri) ' ’
USD/TRY Diviz Kuru
(Bir ABD DOLARI karsihign TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
degeri)
EUR/USD Dgviz Kuru

Thomson Reuters www.retters.com

{Bir EURO kargiligs ABD DOLARI degeri)

Ons Altin The Lt.:rnflon Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

The London Bullion Market
Association

Ons Glimig www,lbma.org.uk

Brent Petrol Vadeli islem Sézlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.23. Dayanak varlii/gbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmast veya 6deme dalgalanmalari/kangikliklarina
neden olan olaylarin a¢iklanmas:

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varhgmn deferi, icerik payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya beklentiler veya dier benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50
Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylanin fiyatlarninda
olugan degisimleri endeksteki agirhklarn oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow
Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylan
etkileyecek etkenler, agirliklan oraminda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlariun degerleri, ilgili para biriminin islem gordiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmele ‘n’é'_fc'r%ii‘\‘l-mg\arant]arda global petrol fiyatlarym etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varlifin fiyatim etkile@ﬁéin&ﬁlﬁbgf‘\‘qpetrol fiyatlar globay%;ik gelismeler veya

beklentiler, emtia fiyatlar:, global piyasa grdq!;i iske-igtaly, p‘\ktrole gelen arz vestalep Ye difer benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir, N = € BT | \
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Ons Altin ve Ons Giimiig gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiig fiyatlanm
etkileyen her tirlii gelisme dayanak varlifin fiyatini etkilemektedir. Global altn ve glimiig fiyatlan global
ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlan, global piyasalardaki risk igtalu, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.24. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrag edilen yatirim
kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallan

4.24.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyat ile kullarum degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan &nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi ger¢eklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyah ve/veya katsayimin degigtirilmesini 8ngériirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yontemi tespit ederken ilgili payn islem gérdiigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon sdzlegmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarulan ayarlama yéntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii differ yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama y8nteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir, Hesaplama kurulugu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatirimailara duyurulacakhr.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatinmailarinin pay yatmmeilarindan
farkh olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar yoktur,

Dayanak Gosterge egger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,
NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan
gergeklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir.

L Piyasa Bozulmas:

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmasi Olay1 olmasayd: Pay fiyatiu veya degerini belirlemek zorunda
olacag herhangi bir tarihite meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayini Varant hamillerine Kurul‘un &zel durumlann
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agafidaki anlamdadir:

A.  herhangi bir iglem Giintinde Paya iligkin Ilgili Zamanda veya bu Paya iliskin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varli veya
gerceklesmesi:

i. agaguda belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklegen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (Ilgili Referans Kaynakta veya llgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde}

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Dijer Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon sézlegmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa kathmalarmn genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Paym piyasa degerlerini elde etme veya ligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
iglemler ve opsiyon sozlegmeleri iglemlerinde bulunma wveya piyasa deBerlerini elde etme
imkanlarma (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi {izere) zarar veren veya by hdSuslarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

B. Referans Kaynaglnm veya herhangt '.’P— g ilE ] Q\sanm herhangt bir Is Iél? tinlinde Planlanmig Kapamig

ka '1ru§1n, (aa) s6z konusu iglem

Giiniinde ilgili Referans Kayn eyddligki 7 3 sean uvx ait fiili kaparg saatinden
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en az bir saat dnce veya bu bir saatlik siire Gnceden kapanmasi halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada s6z konusu Islem Giiniinde ilgili Zamanda gergeklegtirilmek iizere kayda alinmig emirler
igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat nce Referans Kaynak veya ili;;kili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir, “Planlanm:g Kapanig Saati”, iglem sonras: saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya lligkili Borsanin
planlandig sekilde hafta igi kapanig saatidir veya

C.  Herhangi bir ligili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iliskin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlag Para Biriminden farkll olmas: halinde, Hesaplama Kurulugunun,
Ihraggiin ve/veya Igtiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayici veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigtindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. igili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitastyla
Uzlag1 Para Birimine gevrilmesi veya Ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az igili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandig kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag: Para Birimine déniigtiriilmesi;

fii. Referans veya Uzlagt Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktartlmasi;

iv. Referans veya Uzlag Para Biriminin [lgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun goriisline gére agagidakilerden birinin &nemli olmasi garhiyla (burada
dnemlilik kavraminn tespitinde Hesaplama Kurulugu, Thragginin ve/veya istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak {izere makul gériisti gercevesinde uygun gordiigii
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére fhragginin vefveya Istiraklerinin séz
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya ¢evirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkamn etkileyecegini diigiindligii gekilde Iigili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymast veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasini veya uygulamasiru degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

IL Endeksteki Potansiyel Ayarlamnalar

Bir Pay Ihraggisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymn sartlarii ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, séz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinn, ilgili Payin teorik degeri iizerinde azaltic,
arttinct veya sair tirlii bir etkiye yol agip agmadiini tespit edecek ve béyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kosulda azaltici, arttiric veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdifi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) sbz konusu diizenlemenin yiiriirllige girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, herhangi bir iligkili Borsarn, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
sbzlegmeleri veya vadeli s6zlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptig ayarlamalar esas alarak
uygun ayarlamayi tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olaym izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Ihragg ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gérdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarm arasinda
sadece sayilacaklarla sinirh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degigiklikler de vardir) dikkate ahnabilir.
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla simrh kalmamak kaydiyla fhraggimin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gergeklegtirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir, Hesaplama Kurulusu stz konusu ayarlamay: yapmas: tizerine igbu Sermaye Piyasast Aracr Notu'nun
4.24 no'lu bdliimiine uygun gekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda yapjjan diizenlemeleri bildirecek ve Pot, nﬁﬁr‘el Ayarlama Olayina
dair kisa bilgiler verecektir. 2 @
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II1.

“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

(Birlesme Olay: neticesinde ger¢eklegenler hari¢ olmak iizere) ilgili Paylarin béltinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siniflandirilmasi veya Paylann bedelsiz veya bedelli sermaye artisi veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle mevcut hamillere ficretsiz olarak veya temettii geklinde verilmesi;

Her bir ik igin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda ddeme (nakit veya sair ivaz olarak} igin, ilgili Paylarm mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii 6demelerine ve/ Pay [hragqisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralartrun Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettil ddemeleriyle aym oranlarda ddenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket boliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Ihragcinin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tilrlii
Varant, hak, varant veya sair varhgin dagitimy, jhra¢ edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

Olaganiistii temettii dagitim;
Pay ihraggisinin tamamen Sdenmenmis ilgili Paylara iligkin apeli;

llgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmania
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggist veya bagh kuruluglari tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmas;

Bir Pay ihraggisina iligkin olarak, diismanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarm vuku bulmas:
lizerine imtiyazli Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagittmim diizenleyen ortaklik haklan plam
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklanimin dagiimiyla veya Pay Thraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

Yukandaki F bendinde verilen ortakhk haklarimin itfasi ve

Ilgili Paylarin teorideki degeri tizerinde azalticl, yogunlagtiricl veya diger tiirlit bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

Birlegine Olay1, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasunn Kapatilmast, Millilegtirme ve Iflas Durnmu

ilgili Paylara ve/veya ilgili Pay Ihraggisima (hangisi gecerliyse} iligkin olarak bir Birlesme Olay), Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmas), Millilegtirme ve [flas Durumunun ortaya gikmas: halinde ihraggy, ileride A, B ve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gergeklegtirebilir;

A,

ﬂgﬁ%ﬁ‘éﬁ?ﬁ
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Hesaplama Kurulusundan Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasy, Millilestirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamanin yiiriirliife girecei
tarihi tespit etmesini isteyebilir, Hesaplama Kurulugy, bir ligili Borsamn Birlesme Olay:, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasy, Millilegtirme ve iflas Durumuna iligkin olarak Iligkili Borsada iglem goren
Paylara ait opsiyon szlegmelerinde veya vadeli iglem s&zlesmelerinde Iligkili Borsanin yaptif ayarlamayi
referans kabul ederek uygun ayarlamayi tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlegme Olay,
Pay Alim Teklifi, islem Tahtasimnin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunu izah edip dikkate almak
igin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi gekilde, bu olayin
neticesinde Ihrageinin vefveya (gecerliyse) Istiraklerinden birinin karsilagacag her tirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik {sadece sayilacaklarla sinirh olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degigikliklere, sadece sayilacaklarla
sinirh olmamak kaydiyla, Thraggimin ve /veya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gergeklestirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

Kurul’'un &zel durumlann kamuya agtklanmas: diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarmn
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Ihraggi, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
ddeyecektir; bu tutar, Birlesme Olay, Pay Ahm Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatll??,Millilegtirme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate almma@“‘éﬁl&{/amntm gercege uygun piyas egerinden Thragginin
vefveya igtirakinin Dayanak Varl 1.1.3;‘&&1 edskteﬁ\kirl'unma pomsyonlayvk( atmalart veya satmalari

sonucunda maruz kalacaklari mﬁéraﬂgr&p;duwlmes eticesindeki_pakam oladaktfi (bu tespitlerin hepsi
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Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla Varant hamillerine bildirilecek bi¢imde yapilacaktr.

C. Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gre belirleyecegi borsa veya borsalarda, islem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimp satilan Paylara ait opsiyonlann takas
gsartlarmda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag1”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarm bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasimt isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynafi tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yliriirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle ytiriirltige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem g&rmemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynagmin Birlegme Olays, Pay Alm Teklifi, islem Talhtasinn Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumu (hangisi gecerliyse) iglemini izah etmek i¢in belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gériigline gore opsiyonlar bu gekilde almp satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginin bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallart ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi gekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlegme Olay), Pay Alm Teklifi, Tahta Strasimin Kapatilmas:, Millilegtirme veya Iflas Durumu
olaylarmdan birinin vuku bulmas: {izerine, Hesaplama Kurulusu, Kurulun kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihigiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa stirede bildirimde bulunarak, Pay Alim Teklifi, Birlegme Olays, Tahta Sirasinn Kapatilmas),
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya giktiin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi 8nerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢tktigt zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almahidirlar,

“Birlegme Olayr” ligili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlegme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya Sncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarma devrolmasiyla veya devredilmesi yoniinde gayrikabili
rticu bir taahhitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandiriimas: veya degigtirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Thraggrsimin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Paymn yeniden siniflandinimasiyla veya
bir deBisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak tiizere} Pay Ihraggisinin bagka bir kurulus veya girketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmastyla neticelenecek
sekilde, Pay Ihraggtsimin dolagimdaki Paylarinin %100%inii satin almak veya sair gekilde edinmek iizere
herhangi bir gergek veya tiizel kigi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) iglem neticesinde Pay Ihraggisinin faaliyetierini siirdiiren girket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandmmlmasiyla veya degigmesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen &neesinde (birlesilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar harig olmak tizere)
dolagimda olan Paylarin sayisinin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden aziru temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Thraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayict pay takast islemine girmest
anlamindadir,

“Birlegme Tarihi”, Birlegme Olaymin kapamg tarihi veya kapanig tarihinin Birlesme Olaymin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlammdadir,

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihracgisin: etkileyen goniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay [hraggisinm tim Paylann, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B} Pay
Thraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylari devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadhr.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya ozder;;ﬁjsunumlarma yapilan bagvuru veya suwn veya Hesaplama
€EizZks

Kurulugunun iigili buldugu diger bil n ulugu tarafindan tespit
edilmek iizere Pay ihraggisimin d gaslm 4Kkioy kul Ia i %100’ilinden az fakat
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veya bagka bir gekilde edinme hakkimin kullamlmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gergek sahsin yaptifl devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindadir.

“Millilegtirme”, Pay Ihraggisin tiim Paylarin, tiim varliklarinin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldufiu veya kontrol ettii Paylar hari¢ olmak {izere),
millilegtirilmesi, kamulagtinlmas1 veya bagka bir gekilde sbz konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmasi anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmasi” Referans Kaynagmn bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay igin, Referans Kaynagin, bu Payin (Birlegme Olayt veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gérmesinin, alinip sattlmasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarma gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
almp-sablmayacagini veya iglem gdrmeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylart

A. 42411 halel getirmeksizin, Thragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayiin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) ihragqmm Varantlar ¢ergevesindeki yiikiimliiliikleri ve/veya (ii)
Ilglll riskten korunma iglemleri bakimindan ihraggl vefveya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
ihrage agagrdaki eylemlerden birini gerceklestirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmas: Olaym izah edip yansitmak iizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalari tespit etmesini ve bu ayarlamamin yiiriirlitk tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sinirh olmaksizin, bu ayarlamada, Ihraggimin ve/veya
Igtiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmas: Olaymin neticesinde veya bu Olay'la baglantli
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayh olarak meydana gelecek artig da dikkate ahmp Varant
hamillerine yansibilacaktir veya

ii..  Kurul'un 8zel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu araciligiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlari iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Ihragg), her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk: ¢ercevesinde tespit edilmek fizere) séz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gercek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarmin kapahilmasinin veya satilmastrun Ihraggtya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol ‘acacagt dolayll veya dofrudan maliyetin diigtilmesi
neticesinde kalan bir tutar: Sdeyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un 8zel durumlarn
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu araciliiyla
bildirilerek yaptlacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Thragginm (i) herhangi bir siirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar: da dahil olmak iizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak {izere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degigiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin vefveya istiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinin, Paylar: elde bulundurmasimn, devralmasuun veya satmasinin hukuka aykin
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) lhragginin vefveya Igtiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskien korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolaylh maliyetinde (sadece sayilacaklarla siurl olmaksizin  vergi
yiikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalig veya Ihragginin
ve/veya Igtiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
Snemli bir etkinin de dahil oldugu sebe erle) Onemli bir artig meydana geldigini tespit etmesi;

ii. Ihragginin kendisinin, Igtira léﬁ Qe}v&ya bt l1ang| bir riskten kor ﬁaﬁmn, ticari agidan
makul tlim gayreti gosterni;,{sl é‘fér%l\nda?,(m\\ﬁarantlara iligkin liiliikleri tistlenmede ve
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dlizenlemeleri, iglemleri veya varliklart satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢tkarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri
veya varliklar paraya ¢evirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

iii.  fhraggimin, kendisinin ve/veya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin ylikimliiliikleri listlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada thragginin
Paylar1 satin almasin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirditrmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri veya varhiklar paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(arac1 kurum komisyonlar: haricindeki) ticretlerde 6nemli bir artiga yol agtifina veya agacagina
dair tespitte bulunmas; veya

iv.  Ihraggiun, 4.2.4.1.1L(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E) uyarinca Piyasa Bozulmas: Olaymn,
sekiz veya daha fazla Iglem Giinil stiregeldigi ve igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme yonterlerinin, ilgili hesaplamarnin yapilmasi: bakimindan uygun olmayacagt
herhangi bir zamanda Ihraggt tarafindan tespit edilirse ve (ji) fhragainin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olayim Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
4.3,1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup
Endekse iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul’'un miilkiyetinde kalacakbir. Borsa istanbul
Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir
garanti vermemekte olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullantlan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiiri,
Endeksin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanhglik, gecikme ve/veya ihmalden
veya Endeksin finansal bir iriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul
higbir gekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) igin sponsor veya garantér olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa istanbulun bu iiriini onayladifin: veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.$.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkmin kullamlmas: ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda tamimlanan Varantlarin jhracima iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yitkiimliiliik altina girmez. isbu doktimanda BiAS'a atifta bulunulmusg
olmasi, Varantlanin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tagimamaktadir, BiASVarantlarin
¢tkarilmasi igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhangi bir
stipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal tiriine
uygulanmasinda sz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhg, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karg1 sorumluluk kabul etmemektedir,

5&P YASAL UYARI

"STANDARD & PQOOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INCIN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI IGIN LISANS VERILMISTIR.

S5&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlam uygun bulduguna dair g&riis veya onay
vermemektedir., "S&P", The McGraw-Hill Companles, Inc.'in bir bdliimii olan Standard & Poor's anlamina
geimektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak takim Erdegks Sponsoru Varantlarm hukuka uygunlugu veya
yerindeliine veya agiklama ve beyanlar: ]?J%u veya eterliligi hakkinda birAgdriis agitklamamaktadir.
Endeks Sponsoru Varantlara yatinmin g??el zw nidd zjjant ra veya 1?11 ffantlar yatirimun énerilebilir
olmas: veya Endeksin pay senedi piyasasiin erﬁa én51 takip i Ve
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kamuoyunun herhangi bir bireyine aqik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, Thragg1 veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullamlmak iizere Endeksin ve
ilgili markalarn -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansirun verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasimda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin jhtiyaglanim dikkate almak yiikiimliligli altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasinin, fiyatlannin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlanin nakde
cevrilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
islemlere katilmamigtir, Endeks Sponsorunun Varantlarin yénetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gbrmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu meveut degildir,

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI MERHMANGI BiR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR iLE ILGILI AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE iLiSKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BiR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HIiGBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yaymlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimundan elde edilen
sonuglara ve/veya sozii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agik veya zymni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karsi sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye danigmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir,

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks"”), &P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI")'nin bir irlinii olup,
Deutsche Bank AG’ye kullanim igin lisans verilmisgtir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”Y'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC {("Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullarurm igin S&P DJI'ye lisans verilmigtir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG’ye alt lisans verilmigtir,

S&P DJI, S&P veya bunlarn herhangi bir bagh kurulugu ya da iigiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar: desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatinmin Snerilebilirligi veya Endeks'in genel piyasa
iglerlifini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhtitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalannin, hizmet markalaninin vefveya ticari unvanlarinn, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmakstzin belirlenir, olugturulur ve hesaplanr.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglan xzﬁiﬁ EHES mak yikiimlaligi altinda degildir. 5&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugtu -u/l’q{a}mda,:ﬁe hesaplanmasinda Deu;S}ImrBank AG veya Varant
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nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemiere katilmamigtir. S&P Dow Jones Indices'n, Varantlarin
ydnetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.Endekse dayal yatirrm
triinlerinin isabetli olarak endeks performansini takip edecegine ya da olumlu yatirm getirisi saglayacagina dair
glivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatirim darugmaru degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iliskin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirrm damgmanhi olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARAGLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, [HMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BiR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABi
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BiR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKiN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR, YUKARIDA BELIRTILEN HMUSUSLARA HERHANGI BiR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FiiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HIGBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA 1Yl NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, &ZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLE$MENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UQUNCU Kigi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)in (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadur,

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarmn lisansinuin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktachr,
5TOXX ve Lisans Verenler,

» Varantin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tamitimuni
yapmamaktadir,

» Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

# Varantlarin zamanlamas), miktart veya fiyatlandirmasi hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikimltiliikleri ve sorumluluklan bulunmaz,

> Varantlarin ydnetilmesi, idaresi veya pazarlanmas: igin herhangi bir yiikiimliiliigi veya sorumlulugu
bulunmaz ve

¥ Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliiliik altimda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantli olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarn sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks'in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamhig hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve &zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte

bulunmadigim beyan etmektedir. -\\
STOXX ve Lisans Verenler, Endeks v/E‘I;Td‘ vE gerlnde herhangi bir hafa; thmal veya kesintilerden
I
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STOXX ve Lisans Verenler, biyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayly, cezai, &zel veya bagli zararlardan sorumlu olmayacaktir.

ihracatg: ve STOXX arasindaki lisans sézlesmesi salt onlarin yararma olup Varant sahiplerinin veya diger
figiincti kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group girketleri (“LSEG”) (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tamitimn yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig1)'in kullammmndan elde edilen sonuglara, (ii) sdzii gegen Endeks'in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (jii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iliskin agik
veya zimni olarak hicbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz, Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miisterisine higbir finansal veya yaturim tavsiyesi veya dnerisi
vermemig veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplantr, Lisans Verenlerin hicbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargt sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kisiye danigmanlik hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktir.

Endeks’teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”)'ye bahsedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group ("LSEG")'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans cercevesinde kullamlir.”

“Endeks’deki tim haklar FTSE'ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans gercevesinde kullamlir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan gelistirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplarur. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve dneri veremez, Varantlar destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye kargi (a) Endeks’in kullammindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatmim veya Varantlann igletilmesinden kaynaklanan hicbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iliskin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya istirakleri (bundan boyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
arulacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlari desteklememekte, satmamakta veya tamtimin
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériig agklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menku} kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimin Onerilebilirligi veya
NASDAQI100 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansini takip edecegi yéniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret tinvanlan
ile hizmet markalanirun lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan  belitlenmis, olugturulmus ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullamimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan‘in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim  dikkate almak yikiimliliigii alinda degildir. Sitketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasimn, fiyatlandirmasinm veya mikfarlarinm belirlenmesine veya Varantlarin nakde cevrilmesi igin
olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katiimamigtir ve bu islemlerden sorumlu degildir.
girketlerin Varantlarin y6netilmesi, pazarlanmasi ve iglem gdrmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQI100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQI00 LISANS ALAN, VA ANT-SAHIPLER], DIGER KIMSELER-¥EYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABE Dgl’éwa &R]RDEN ELDE EDIL iK SONUGLARA ILISKIN

OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HIGCBIR 'I}'sAI-m'UTTE BULUNMAMAKTADIK! SIRKETLER ENDEISSE VEY_A
BERABERINDEKI HERHANGI BiR VE [YEtgaILliﬁKl “GLAI‘.!\K S5A ILIK/VEYA OZEL BIR
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE ACIK OLARAK HICBIR TAAMHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR,
YUKARDAKILER] SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BiLDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYAR!

Nikkei Stock Average Nikkei In¢'in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc’in tamanuna sahip
oldugu Nikkei Stock Average’t hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iligkin biitin haklarin1 sakh tutmaktadir. Nikkei, hicbir gekilde Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta,
Varantlan desteklememekte veya taratimim yapmamaktadir, Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir,

ICE YASAL UYARI

ICE, {iriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamtinuni
yapmamaktadir. ICE, Kitalararas1 Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, {iriinterin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktadir. ICE, firlin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatinm {irtinlerine yatirimin
Snerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, fliraggr veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {irlinterde kuilanilmak iizere ilgili markalarin kullanilmasi disinda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktacdir. ICE, ihrag edilecek olan {riinlerin zamanlamasiun, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina kabilmanugtir ve bu islemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, iirinlerin y8netilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gdrmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Alun Fiyati ("Benchmark”") ve LBMA Glimiig Fiyat: ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasas: Birlii - Loidon Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amlir.
LBMA, firiinlere sponsor olmamakta, lirlinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tartimim
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, iriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gérits agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoruy, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim {irlinlerine veya 6zel olarak firline yatinmin 8nerilebilirligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansini takip edecegi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsort'nun, fiiraggt veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile firiinlerde
kullamlmak {izere Benchmark’larm ve ilgili markalarin kullanimast diginda  herhangi  bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan {irlinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlannin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde ¢evrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'nin, {irlinlerin y&netilmesi, pazarlanmasi ve iglem
gormesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2. Genel Kosullar
Satin Alimlar

Ihraggi, Varantlarini, agik piyasada, ihale yoluyla veya ozel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yliklimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin ahinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal icin iade edilebilir.

Bildirimler /
Varantlara veya fhraggiya iligkin o ralér .rtgy’a ;:1:2‘1\ jye yatirumerlann Gzerinde etki dofurmasi
muhtemel dnemli bir degisikligin gercekl mesi h m‘deﬁlhrag nin bu hus l1a iysa yapiciya bildirmesi
& )r. .
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gerekmektedir. Yatirimcilarin yatinm kararlanini etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degigikligini gerektirmesi durumunda, Ihragct izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir. Séz konusu
degigiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaymlanmasint takiben yitriirliige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarn kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydmiatma Platformu aracihfilyla yapilmaktadir. Kamuyu
Aydmlatma Platformunda yer alan tim 6zel durum agiklamalan aym giin iginde piyasa yapicinin Internet
sitesinde ve 2 is giinii iginde Ihragginin Internet sitesinde yayinlanacaktir. Agtklamalarin miicbir sebep veya
Thraggiya veya piyasa yapiaya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.r adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu {izerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmas: gerekmektedir. Piyasa yapiai bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadiginu kamtlamaya yonelik belgeleri séz konusu olayin gerceklegsmesinden itibaren 3 ig giinii iginde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiimliidiir.

ihragg1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

Thraggy, gdrevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gorevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gbrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atamincaya dein bu fesih
yiiriirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas: veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, sz konusu menkul kiymetier
borsasimin yonetmelik ve kurallari ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlar tarafindan gerekii
goriilmesi halinde her bir {ilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlQi atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thraggmin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine kars1 herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev Uistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir, Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
iizere), Varant hamilleri agismdan kesin, son ve baglayicr olacakhir,

Inracgun Tespitieri

Ihragginn iirtin kogullarina uygun gekilde yaptig herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant
hamilleri i¢in baglayici, kesin ve son olacaktir.

Degisiklikler

ihragg, kogullarin amaglanan ticari amacini stirdiirmek veya korumak amaciyla, driin kogullarini Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve 6nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, goz ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya acik bir hatayr gidermek veya {iriin kogullarinda yer alan ayiplt bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi Glglide degistirebilir. Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla yapilacakur fakat bildirimin yapilmamasi veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamas, sz kenusu degisikligin gegerliliini etkilemeyecektir.

Sair Thraglar

Ihragg), zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasimi almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir sinif olugturacak gekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihraggnun Icamesi

ihragg veya yerini aldig girket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin nceden rizasim almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulusunu Vargatlarcercevesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“ika e:sg;.-ﬁﬁ)i:\\\

» Ikame Sirket'in Varantlar cergey esingekj;egilq:,bri, (Kendisinin Ik

haricinde) Deutsche Bank tarafindan garafjti edilécektirs: "?’, o
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 Varantlarin Ikame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayic1 edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
Him onaylarin alinmasi da dahil olmak tizere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

» [hragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin dnceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla bildirimde bulunmug olmalidir.

Herhangi bir ihragginin ikamesi s6z konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda fhraggiya
yapilan tiim atiflar, ikame Sirket’e yapilmig olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
ihragg, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin

amaglar1 dogrultusunda iglemleri ylir{ittigii ofisini defistirme hakkna sahip olacaktir; sz konusu degigiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degisiklik gergeklesemez.

Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biviminde Diizestlenmesit

Ihraggs, Varant hamillerinin nzasini almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthgiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak tizere, Varantlarin belirli gartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir, Ayarlama tarihi, {iriin kogullar:
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Ihragg tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birlifi'nin tiglincii kademesine baglangigta katilmayan bir tilkeye ait olmasi halinde
tilkenin katildig: tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su gekilde olacaktr:

i.  Uzlag: Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Bitligi'nin igiincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi‘'nin tiglincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tanimlanan iilke para birimleri
veya Ggiincil kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada istirak etmemis tilke para birimlerini ifade
eder), s6z konusu Uzlagi Para Birimi, thragginin karar verecedi ve bildirimde belirtebilecefi yuvarlamaya iligkin
(varsa) hitkiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro’ya déniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iliskin tim Sdemeler, Varantlarda Uzlagi
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya yapilmis gibi sadece Avro olarak yapilacakhir,

ii. Uriin kogullarmda bir déviz kuru yer aliyorsa veya firiin kogullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ficlincli kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir tilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, sz konusu déviz kuru ve/veya iiriin kosullarinin diger
gartlarinin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecefi, ddviz kuru s6z konusuysa, Avro'ya
ddntigtiirlilmiis olacag) varsayilacaktr ve

iii. Uriin kogullarinda {hragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii deisiklik yapilacaktir,

Uriin Kogullarinda Ayarlama

ihraggy, Varant hamillerinin onayini almaksizin ve Kamuyu Aydmlatma Platformu aracilifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, iiriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tigiincii kademesinin

sonuglari yansitacak gekilde tiriin kosullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniigtiirme Masraflarn, vs,

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar baglif altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Ihragg, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birimine vaplan déniigtirmelerden veya buplara iliskin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya ¢ikabilecek koptigyonil _;] iderlerden dolay: hicbir
Varant hamiline veya sair bir sahsa kargi sor biyimine déniigtiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatinmecinin olagan piyasa kosullan haricinde ek bir zarara ugramamast igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

51, Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Kollektif Yatinm Uriinleri
ve Yapilandinlmg Uriinler Pazar'nda iglem gorecektir,

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinun toplam adedi ve miktar:

Toplam 6.200.000 TL nominal degerli 620.000.000 adet Varant ihra¢ edilecek olup ihrag dagiimu 11
numarah “EKLER” b6liim{inde yer alan EK-2 tabloda g&sterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

lgili bilgiler igin liitfen 11 numaralt “EKLER” boliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatiim Urlinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda
Borsa'da satig ySntemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y&ntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir,

Piyasa Yapicihik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapter sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satig geklinde gift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gergeklegmesine katkida bulunmakla yiikiimliid{ir. Bu gergevede piyasa yapici tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatirnmalar alm emirlerini hizmet aldiklar yatinm kurulugu
vasttastyla Borsa Istanbul’da gerceklegtirilecek alim fglemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatinm kurulugu varant: almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve

gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlannin teslimine iligkin bilgi
(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varantt bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirlmug Uriinler Pazari’'nda iglem gorecektir.
Halka arz borsada satig yontemi ile gereklegeceginden dolay: , yatirtmcilar emir iletimine aracilik veya iglem
aracihgma yetkili herhangi bir yatunm kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklegtirilecek alim iglemi ile haika
arza katlabilir. Aract Kurumlarm miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve
sbzlesme imzalamadan Gnce varantlarin igleyis esaslarnimi ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile séz konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglart Risk Bildirim Form"unu kullanmalan ve sdz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimeilarinin s6z konusu formu okuyup anlanug olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlary
g0z Oniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

(b) Yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, sabgin tamamlanmasim miiteakip sermaye piyasast mevzuat ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, MKK ve Istanbul Takas v, ‘ﬁ@@“@ﬁ 51 A.$. aracih@iylaSon iglt%%rihi'ndensonraki {iglinci
Is Giinii'nde gergeklesecektir. Varan?tar,:,ug’rguﬁhz‘!gak ukuka ve Varantlara ilfskin dgvir isleminin kayitlan
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aracth@iyla ger¢eklestirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir,

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, thrag: tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmis bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayi ile eszamanl olarak MKK kayitlarina alinacaktir.

Teslimin ihragciya atfedilebilir bir sebepten otiirli ertelenmesi halinde, Borsa istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayili Pay Piyasas: igleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’min “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Iglem G&rmesine iligkin Usul ve Esaslar” boliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas islemleri ile ilgili
hiiklimier uygulanir.

5.1.6. Halka arz sonuglaninin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

fhragg1 tarafindan, Varanta iligkin alm satm emirleri Piyasa Yapicisi araciligy ile Borsa Istanbul'a
iletilmektedir. S8z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicist tarafindan
gergeklegtirilen diger alim satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurul'un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasma
iliskin diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracth@iyla yaptlmaktadir, Aynica fhragg,
ihragcida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkiti kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklegtirilen alim satim iglemleri
giinliik olarak, Piyasa Yapial tarafindan gergeklegtirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde kamuya agiklanur.

5.1.7. Bagvuran yaturtmecilar tarafindan satig fiyatinin tizerinde denen tutarlarim iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

51.8. Yatimm kurulugu varantlarmin satiginin ne zaman ve hangi sartlar alanda iptal edilebilecegi,

durdurulabilece§i veya ertelenebilecegi haklinda agiklama

fhragg1 Varant jhracim Kaydi Ihrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkim sakh tutmaktadir, Kaydi ihrag
Tarihi sonrasinda, Ihraggi, kontrolit digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut olan yukiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykim veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadifim tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi 6lglide Varantlani erken feshedebilir. Ihragoinin Varantlari erken feshetmesi durumunda, Ihragg
uygulanacak hukukun izin verdigi 6l¢lide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varhga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptit masraflan
¢ikardiktan sonra elde edilen tutan deyecektir.

4.2.4 no'lu boliimdeki hususlar saklt kalmak kaydiyla, fhragg Varantlarin ihracini agagidaki sebepler de
dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandifi durumla kargilaghinildiginda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda dnemli artiglara sebep olacafin tespit etmesi;

b. thragginin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar satin alinmasinin, olugturmasinn, yeniden
yaptlandirmasinin, bu pozisyonlari birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satilmasinin (“Riskten Korunma [slemieri”) kismen veya tamamen hukuka aykin veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale ggl,digiﬁ".iﬁfaxwer tirlii vergi arhig, vergi menfaatleri veya Ihraggimin
vergisel durumuna iligkin diger olums%@lﬁi&ﬁ,ﬁgﬁﬂéﬂﬁ‘k olmak iizere (Varantlaryi halka arzina baglandi
durumla kargilastiriidifinda) dogrudan ﬂey‘f??yh\:gjara } Varantlara iligkin.1sk runma iglemleri igin
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katlandiZ1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya licretlerde dnemli artiglara sebep olacagim
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin
belirlenmesine iliskin olarak uyguladify ydntemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak
Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatuu belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olaym meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/G&stergenin iglem tahtasiun kapatilmasy, birlegme olay, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varhgin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya
yatirim Kkararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde &nemli bir degisiklik meydana
gelmesi veya Ihragginin kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka dnemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhgin/Gostergenin nemli Slglide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep fhragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya 6nemli Slgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamuna gelmektedir ve bir sistem
hatas), yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan {iriin{i felaketler, silahli cahgma, terérist eylemler, isyan ve is¢i
ayaklanmalari ve diger benzer etkili durumlar da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varhga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varhgin alim satimi da dahil olmak iizere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarinin $nemli $l¢lide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihragginin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda nemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatimmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkan: veriliyorsa, taleplerin geri cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2.  Dagitim ve tahsis plan:

521. Gatigin birden fazla iilkede ayni anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapiimigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatinmaeilara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.22. Halka arzda yatirrmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

YOKTUR,

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis yatirrm kurulugu varanti miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yabtirtm kurulusu varantlarimin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin Sngériilen ihrag fiyat1 tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distriblitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
damgmanlik hizmeti igin ticret olarak ddenen aracihk {icreti ve difer giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyati, pegin denen iicretlere, yonetim iicreti ve diger licretlere ek olarak menkul
kiymetlerin jlk matematiksel ("gergek (fair)") degerine eklenen ve yatirimeilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim icerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’tn takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin jhracinda diger ihracgilarin aldig: primyerden farkli olabilir.

/;u%ﬁ@ ";‘H\\ /
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bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplarur. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve
likidite sartlari da varantin satig fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk satig fiyati, Borsa Istanbul’'da satigtan bir giin énce fhraggiun
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve aynica Kamuyn Aydinlatma Platformu’'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarm Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar: degigiklik gésterebilir.

54,  Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik

54.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.$. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluglarimin isimleri

YOKTUR.
5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatinm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatiam
Kurttlugu Varantlarinin Kurulusu Vantlannen
Yetkili Qlugturul- Aractlifin MNominal | Halka Arz Edilen Varanka Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mussa Tiiri Dejeri (TL} Oramni {%) Degeri (TL) Varanta Oram (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portidy
Deutsche Aracilif
Securities . (Varant . - 6.200.000 100
Menkul Piyasa
Beferler AS. Yapielik)

54.4. Aracihik ve yiiklenim stzlegmesi hakkinda bilgi

ihragg ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Araltk 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapicilif: Stzlesmesi akdedilmistir. S8zlegme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thraggl
Bilgi Dokiimam kapsaminda gikarilacak Varantlar igin yatinm kurulugu ve Piyasa Yapia olarak faaliyet g8sterecek
ve yatuim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi ylkiimltilitkleri yerine getirecektir.

Stzlegme tahtinda, ihrager Deutsche Securities Menkul Degerler A$.'yi Varantlar i¢in yatinm kurulusu ve
Piyasa Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A., bu gorevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Stzlegmenin diger Gzel sartlan zaman ig¢inde yapilacak Varant ihraglarina bagl olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. S6zlegme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlanna tabi olup sézlegmeden dogacak her
titrlii uyusmazlik igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra mitdiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

Ihraggi, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yiirlirlitk kazanmayacaktir, Kurulugla ilgili her tiirlit atama ve atamamin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ger¢evesinde Kamuyu Aydiniatma
Platformu aracih@iyla yapilacaktir,

Hesaplama Kurulugu (ayni zamanda fhragg o}&g@;ﬁﬂg{r haricinde), sadece Ihragginin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine kargt herhy’%{:@ﬁdﬂmlhl\ﬁk veya giirev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkilér d& lesis-tmis sayylmayacaktir lama Kurulusunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik Iy _!talail'gin'tliz‘f;i'c;ﬂgi‘iii), yaéant hami yicr, kesin ve son olacakhbir,
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Hesaplama Kurulugu, Thraggimin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gorecegi lglincii
gahuslara devredebilir.

5.5.  Halka arza iligkin olarak ihragginin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatinrm
kurulusu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul Gicreti Kurul tarafindan gikanian ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayil Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nin 16'nci maddesi
cergevesinde hesaplanmaktadir, Buna gére ihraggilar bagvuru agamasinda, Thraggr Bilgi Dokiimar kapsaminda
Varantlarin ftibari Degeri tizerinden % 0,2 oranindaki {icreti Kurul adina agilan hesaba yatinir, S6z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik ddnemler itibartyla yapilarak bulunan
iicretleri Kurul adina agifan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanilacak iicretler, piyasanun ilgisine ve Ihragginin ihrag
edecegi iirlin adedine bagh olarak degiskenlik gdstermektedir. Bu nedenle ilk ihrag agamasmda Varant bagina
maliyetin hesaplanmas: miimkiin dejildir.

Borsa [stanbul A.$. tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayr: ayr: olmak iizere her bir ihragcidan ahnacak
tavan iicret 181.250 TL olarak belirlenmigtir. Bu gergevede yapilan ihraglar kargihginda Borsa Istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon licreti ddenecektir. Pegin olarak 8denmis bulunan Kurul {icreti digindaki Kurul ticretleri ise,
yukanda ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degigkenlik g&sterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen iicretlerin yani sira, kayden yaratilan Varant adedi
tizerinden % 0,01 (onbinde bir) jhrag ficreti ddenecek olup, yillik olarak ddenecek ihrag ticreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.$.’nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu gercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank ticret tarifesinde degisiklikler yapimugtir. S8z konusu Genel Mektup'ta yer alan “Yabana varantiar i¢in
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi {ilkenin uluslararasi numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanc: varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapimaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanc varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu ficretlerinde ayrima gidilmistir.”” agtklamasi gercevesinde
yabana varantlar igin adet sirurlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
ddenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu’nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayili Genel Mektubu cergevesinde 2019 yil igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmigtir.

Yukarida belirtilen ficretler de dahil olmak fizere, Ihraggirun Varant ihraci gergevesinde Gdeyecegsi licretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret {TL})  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon ficreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yilhk tavan degeri 181.250 TL'dir.
(fhraggiuin Borsa Istanbul’a bir yilda 8deyecegi toplam Varantlar
ticret tutar: 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayal Varantlar igin yillik Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alanin bir
yilda &deyecegi en yiiksek iicret tutan (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20.000 MKK'ya iiyelik i¢in bir seferlik 6denen ticrettir.

MKK jhrag hizmetleri %0,01 Kayden yarablan varant adedi iizerinden denen licrettir. Tavan
Varant bagina 2.958 TL olup, yillik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.

MKK Ihraggt hizmetleri itcreti  %0,05 ' a;ggaqb\qpllan iglem bagina alinan nakdi uzlagma ticretidir. Alt
ﬁf;n‘;miﬂénffrﬁ;w{g\t limit 49,277 TL'dir.
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Ucreti tahsisi igin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarida belirtilen iicretler diginda Ihragq ayrica Borsa istanbul ve MKK'min talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yar sira, Thraggr Bilgi Dokiimani'min nerede yaymmlandig hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
iicretlerini Sdemekle ylikiimlidiir.

5.6,  Talepte bulunan yatirmmcinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatimmcilar Varantlarin ahm satimyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluglara komisyon 8demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimerlar Varantlar alim satumlarinin olast vergisel sonuglari igin isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nun 9 no'lu béliimiinii incelemelidirler,

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag Tutarinin vefveya
Varanta iligkin bagka bir tutarin ddemesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde Sdeninceye
kadar yapiimayacaktrr.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGIiLER

6.1.  Yatirim kurulugu varantlarimin borsada iglem girmesine iligkin esaslar ile islem gérmeye
baslayacag: muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyigine Il|§k1n Uygulama Usulil ve Esaslar’na uygun
olarak Borsa Istanbul Kollektif Yatrim Uriinleri ve Yapilandinlmig Uriinler Pazari’nda iglem gérecektir.

Varantlarin iglem gérmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 8 Mayis 2019'dur, Ancak, Kurul ve Borsa
istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere jhrag
ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurifies.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek ayni nitelikteki yatrim kurulusu varant: grubundan
yatirtm kurulugu varantlarinin halen iglem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmig piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihraggr tarafindan Tiirkiye cdiginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liitksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, talya, Barselona, SIX isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalan olmak iizere diinyamin ¢esitli borsalarinda iglem
gormektedir.

6.3.  Borsada iglem girecek olan yatirim kurulugu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayilt Pay Piyasas igleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari'min “Varantlarin Borsa
Kotuna Alnmasma ve Borsa'da iglem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” bdlimiinde yer alan Madde 2
cercevesinde Borsa Istanbul’da iglem goren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmas; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak fizere, Varantlanin dayanak
varlifinin/gdstergesinin  birlesme, devrolma wveya diger nedenlerle kottan gikarilmasi
durumlarinda Borsa Istanbul ketundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilir.

01/03/2016 tarih 16 saytli Pay Piyasas: Igleyigine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Almmasina ve Borsa’da Iglem Gérmesine [ligkin Usul ve Esaslar” boliimiintin 14’iincii maddesi uyannca;

« Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasimin igleme kapatilmas: durumunda, bu Pay ile ilgili tiim

Varant siralar: da isleme kapatilir, T
& 4

» Dayanag birden fazla Paydan, bir sepet qluséﬁ‘{’arantlﬂnda sz konusu Payls
kapatildifinda sepet Varantlar sirasi d;\ Isleme;}apatdﬂ I \g

dan herhangi birisinin sirasi
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¢ Dayanaf endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varantlar sirast da agik kalir, Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatimmailar gikarlaninin korunmasina yénelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanligindan lgili oldugu Varantlarin sralarinin gegici olarak isleme kapatilmasiu talep
edebilir, S5z konusu talep Borsa Istanbul bagkanhifinca degerlendirilir.

* Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapia
olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiasinda degigiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapiais:
atamincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur, islem sirast durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayth
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicis:
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigt siirece),
Varantlarin iglem siras1 vade sonuna kadar kapah kalr.

» Varantlar Thraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, Ihragg ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, Thraggimin tiim Varantlart isleme kapatilir.

Dayanak varhgin iglem gérdiigii piyasalarin kapali olmas: veya Thraggi kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigii
tilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da séz konusu varantlarin islem siralarinin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Tiyasa yapia ve piyasa yapicilifin esaslar:
a) Piyasa yapicistmun unvani;

Deutsche Securities Menkul Degerler A. S,
b) Piyasa yapiciltk esaslart hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilig: Sézlegmesi ile Ihraggl, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.8.'yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII - 128.3 sayith Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalart Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. S8zlesme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.nin Tiirk hukukuna gére Piyasa
Yapici ve yatinim kurulusu olarak yiikéimliiliiklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatint hragg: belirleyecektir, thragg: tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis: olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracihgiyla
Borsa Istanbul A.$.e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicihk faaliyeti olmayan likit bir piyasada olusacak
fiyatlardan farklihk gosterebilecektir.

Ihragg: tarafindan ikineil piyasadaki alim-satim fiyatlanim belirlemede dikkate alman hususlar
Varantlarin gergek degeri ile Ihragg: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makastdir. fhrager buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pegin licreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim
ticretleri ve masraflar1 (yonetim, iglem ve diger iicretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olusan fiyatlar Varantlarin Ihrag Fiyatindaki baglangig¢ degeri i{izerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan Sdenen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nun 5.3
no'lu bsl{imii).

Varantlara iligkin alim-satium makasi Ihragg: tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir
karsiliklarina gore belirlenecektir.

Yonetim lcretleri gibi bazi masrafla 'ugam Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bigimde diigiilmemekte (pro raia temporig), _anféa!ialhragg arafmdan belirlenecek ?Eh'\ erken bir donemde
Varantlarin gergek degerinden bir biitiin 1ar r\efkted . Aynt husus [hpea€ B ja ahil bir prim, temetki
ve Varantlarin niteligi geregi ihraqgiya atf ablletekcd gelirler j dif ve bunlar genellikle
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Dayanak G@sterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, ancak daha dnceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman aralifinda beklenen kar Payina gére diigiilmektedir. 56z konusu masraflanin diigiilecegi oran,
diger hususlarin yam sira, Varantlarm Piyasa Yapicist olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.$.'ye net geri akigina baghdir.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek deferinden veya yukarida belirtilen faktorler bazinda belirlenen degerden nemli
olgiide farklihk gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme ySntemini degistirebilir; Grnegin am-satim makasini yiikseltebilir veya diigiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikanlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayilt Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 14(3) Maddesi uyaninca Ihraggiya yapilacak her
tiirlit tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracih§iyla gerceklegtirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLER{ VE GARANTORE iLISKIN BiLGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsam
YOKTUR.
7.3.  Garantdr halkindaki bilgiler
YOKTUR,
74.  Incelemeye acik tutulacak belgeler
YOKTUR,
8.  DIGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihra¢giya damigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakligy, Ihraggi tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasasi
aract notunun, ihraggl bilgi dokiimaninin ve 6zetin hazirlanmasi ve Tirk hukukuna iligkin konularda darigmanlik
hizmeti vermistir,

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile liglincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasas1 Araci Notunun igiincit kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yaymlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarin yam
sira endiistri ve miigteriye ydnelik verileri igerdifi olglide, yatimmeilar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhguun
garanti edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandigimn belirtildifini gdz &niinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler ihraggl tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen almmugtir ve Ihragginin bildigi veya ilgili figlincli sahsin yaymladigy bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhg veya yamitica hale getirecek herhangi bir eksikiik
bulunmamaktadir,

Piyasalarin tanumlanmasinda ve boyutlarimn belirlenmesinde dis verilere abifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarn tamimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullantlmigtir. Bu kategoriler genel olarak fhrage: tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin ihraggimin finansal ve sair verileri ile
kargilagtinlmasi bu yiizden simirhdir; bu siirh kargilagbrma Ihraggimin piyasa Paylarma iligkin olarak yapilan
beyanlarda gz éniinde bulundurulmahdir. thraganm misterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iligkilerini
stirdiirmektedir. Bu sebeple, [hragginin mij e’ghtglﬁtlg'ﬁ}‘lmladlgl kigiler diger finannsa/lkuruluslar tarafindan da
kendi miisterileri olarak kabul edilebilir. j ijsiébi‘s'aylél'dog‘i' [tusunda piyasa Paylapuii{veya sair benzer verilerin
I’Earz}ﬁir;cli?ﬁ‘;q\;igfgri olarak kabul edj

hesaplanmas: bir kiginin farkl kurumla( Zstyle sonuflangbilir.
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Ugiineii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin s6z konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmistir.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenelginin ad: soyads;

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG”).

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tiir.
30 Haziran 2018’de sona eren ara doneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Krymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yart-yilik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, kensolide gelir tablosu, kensolide kapsamh gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degigim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve secilmis agiklayic notlardan olugan
- 6zet ara ddnem konsolide finansal tablolarim, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yonetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafimdan benimsenen
ve Uluslararast Muhasebe Standartlar Kurulu {IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarn IAS 34 “Ara DSnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ydnetim raporunun ara dénem grup ydnetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklanina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'm  ySnetiminin  sorumlulugundadir.  Bizim
sorumiulugumuz, gergeklestirilen sinirh denetime dayanarak, zet ara donem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup y6netim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara ddnem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki sinrh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yaymmlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, &zet ara diénem konsolide finansal tablolarm, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara ddnem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlar
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmarmig olmasintn, ve ara dénem grup yénetim
raporunun, Snemli bakimlardan, ara dénem grup y&netim raporlar igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmastnun, belli bir diizeyde giivence ile 8niine gegebilecegimiz gekilde planlamamizi ve
gergeklegtirmemizi gerektirmektedir. Bir siirli denetim ¢aligmasy, temelde girket galiganlarina goriigmeler
yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile smirhdir, dolayistyla, tam kapsamh denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsaml bir denetim galigmas: yiiriitilmemesi nedeniyle bir denetim gériigii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis olduumuz inceleme sonucunda, dzet ara dénem konsolide finansal tablolarin, Snemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasy Muhasebe Standartlan IAS 34 “Ara D8nem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig
olduguna, veya ara donem grup ydnetim raporunun, 8nemli taraflariyla, ara dénem grup ynetim raporlan igin
gecerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin hi¢bir hususa rastlanmamgtir,

8.3. Ihragaya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihwag edilmis varantlara yapilan bir yatinm, Deutsche Bank’in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimliiliiklerini yerine getlrememes: riskini tagtr. Bu
nedenle, yatinmeilar, yatinnmlarinin tamamini veya bir kisnurnu kaybedebilitler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatinmeilarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gérdiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarindan gériis almalar: gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararast derecelendirme kuruluglar tarafindan Ihraggtya verilen notlar, ihrag edilen
Varantlara iligkin yiikiimiiilitklerin yerine getirilip getirilemeyece§inin bir gostergesidir. Bir kredi notu,
borglularin ve/veya tahvil ihraggilarinin borglarinu 8deme giicii veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihragedanin.yiikiimliiliiklerini yerine getlrme giiglerine iligkin detayl

bilgi sunarak yatinmailarin Varantlara iligkj kredifgfsk]er@ degerlendirmelerine imei olur. Verilen not ne
kadar diiglikse, ilgili derecelendirme kug lug’ﬁ f;g_f‘lgdan yukiimliiliiklerin rak: vefveya zamanmda bir
sekilde yerine getirilemeyecegine dair ¢ o gorulen sk, de (o} kaq'lr biiyiik ektir.
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Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmast, diigiirlilmesi veya geri alinmas: varantlarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir,
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4'lincii maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca Ihraggt veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited ("S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. ("DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglar”) tarafindan kredi notu verilmektedir,

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarma iliskin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayilh, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yonetmeligi ("KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Y&netmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody's ofisi tarafindan (Moody’s
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadur.

36z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG'ye verilen derecelendirme notlar asagidaki tabloda
yer almaktadir;

Uluslamrasx. Kred 5D
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Moody’s 03 08 2018 A3 P2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Fitch Ratings 21.06.2018 BBB+ F2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Standard&Poor's 01.06.2018 BBB+ A-2 Duragan | Yatrim yapilabilir
seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
'U";_salKredxDereuelendlrmeNutu o F ) A
T IR N _
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Standard&l’oor s 29 06 2018 trAAA trA-1+ - Yatinim yap:labxllr
seviyededir.

8.4.  Diger hususlar

ihraggimin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
dénemlere iligkin denetimden gegirilmig konsolide mali tablolar: jhragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www kap.org.tr adresi tizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. 56z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin agagida yer alan adresinden {icretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Buyukdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatrmailar, mali tablolanin ingilizce ve Tiirk yp%’ari arasinda herhangi bir geligki bulunmast halinde
Ingilizce versiyonun tistiin tutulacaginin blln)ﬁfl%‘f@
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGIiLI VERGILENDiRME
ESASLARI

0.1, Genel

Varant alicilan vefveya saticilar), Varantlarin ihrag veya (farkl: olmas: halinde) satin ahm fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiillerine uygun gekilde damga vergisi ve diier resimleri ddemekle
ytikiimlii olabilir.

Varantlari igeren (altmlar, devirler, itfa hakkinin kullarulmasi veya kullanilmamasi da dahil) téim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarm herhangi bir hamilinin vefats,
hamiller ve yatimmeilar bakimindan, dier hususlarin yam sira hamilin veya yatirnmailar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
(“BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarim yatinmailarina, duruma gore vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari igeren iglemlerin vergisel sonuglan ile ilgili olarak kendi
vergi milgavirlerine damgmalar tavsiye olunur,

Tiirkiye'deki Damgn Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmig agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiiriirlitkteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan ydnlerini &zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmasy, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimiinii kapsamli bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatinmalar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlari ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmasi veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitieri olan yatinmermn kendi mali miisavirlerine danigmalan tavsiye olunur.
Yatiimeinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iliskin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iliskin tiim masrafiar
Odeyecektir. Varantlara iligkin titm Sdemeler veya duruma goére bunlara dair tiim teslimler, {gegerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tlirlli ylikimliilitk igin kesinti yaptlmasim veya stopaj uygulanmasini zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak tizere) yiiriirliikteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. ihraggt,
Varantlarim hamilinin, Varantlarin hamili olmasz, herhangi bir gekilde ayruru devretmesi, bunlara dair 6demede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmas: neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair demelerden dolay: sorumlu tutulmayacak olup bunlarmn ddemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thraggy, sz konusu vergileri, resmi, ylikiimliil{igii, kesintiyi veya sair tutart
Odemek veya hesaben &demek igin gerekli olacak tutar) veya kisnu Varant hamiline édenecek tutarlardan veya
duruma gére teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, bdyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir, Her bir Varant hamili, kendisinin hamili olduBu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliiliik veya sair Sdemeyle ilgili olarak Ihragginin maruz kaldif veya katlandift her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiikiimbiiliikle ilgili olarak Thraggiyr tazmin edecektir.

Asafidaki Ozette Varantlann devralinmasinin, elde bulundurulmasimin, itfa edilmesinin ve elden
¢tkarilmasinin belirli vergisel sonuglari tammlaniaktadr, ancak bu dzet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tim gdriis ve
diistinceleri kapsamamaktadir. Bu 6zet sad e{g‘er\fﬂ"\?lg‘ilg

-, )

wverilmesi amaciyla hgzirlanmagtir ve yatinmeilann

Yatirim Kurulugu Varantlarinda ve Sertifi larﬁ’id‘éﬁfm ayap adan dnce \M{ nlarina bagvurarak vergi

durumlarim 6grenmeleri gerekmektedir.[; ergh Kafnlargve / n i¢erisinde degisebilecegi ve
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degigikliklerin yatinmalara ek vergi demeleri dopurabilecegi bilinmelidir, Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,satim ve uzlag1 iglemleri ek vergi veya benzer demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
ddemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu 6zet, Tiirk vergi makamlarinn igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu
tarihi itibariyle yiir{irliikte olan vergi mevzuatina, ydnetmeliklerine ve idari yonergelerine dayanmaktadir. Tiim
bu mevzuat, ydnetmelik ve idari ySnergeler degisime tabidir ve gegmise doniik olarak etkili olabilirler,

9.22. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem géren Varantlann elde tutulmas), itfa edilmesi ve elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsanunda stopaj yoluyla
vergilendirilmekitedir. Bu gegici rejim 2020 yiliin sonuna kadar yiiriirlitktedir. S6z konusu rejime gore,
Titrkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatiim kuruluglanimin ii¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklari iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalari
gerekmektedir,

Varantlarm elden gtkanlmas: halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyigle, satig fiyatindan
Varantm iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, §denen BSMV'nin gikarsimasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

itfa igleminden/ Varantlarmn kullamimi iizerine yapilan Sdemeden elde edilen gelire {Grnek olarak, itfa
deferinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmas1) stopaj uygulanir.

Varantlar elden qikartlmadikea veya kullanlmadik¢a, gelir kazandiracak nitelikte olmadip: siirece
Varantlarin eldebulundurulmasirun vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve aynt zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatinmeilarin sermaye piyasast araglarindan elde ettikleri gelir {izerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas: araglarin: igletme digt varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir izerinden alinan nihai vergidir.

Tirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikelleflerj i¢in, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasasi araglarini igletme varliklarinin bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatimmailar icin sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla 6denen vergi, gelir vergisine mahisup edilebilir.

Bir sermaye piyasas: aracinin elden gikarilmas: {izerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar ayn {ig
ayhk siirede veya ayn1 yilin sonraki {ig ayhk dénemlerinde elde edilen deger artis kazanglarmdan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasasi araglarimin tir agismdan ayn kategoride olmalar gerekmektedir, Bireysel yatinimailar
ayrica sermaye piyasast araglarmnin alim-sattmindan dogan zararlarimi yil igindeki ayru tiir sermaye piyasasi
araglarmin alim-satimindan dogan deger arhig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak &zel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandii yatimailanin alim-satim zararlar: gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmug bir girket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagtyor ve Tiirkiye'den ybnetiliyorsa, vergise! agidan
Tiirkiye’de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye’de ikametgalu varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla slireyle kaltyorsa, Tlirkiye’de yerlegik olarak kabul edilir.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oram1 %15'tir, Ancak, yine isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegiei Madde kapsamindaki belirli
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10 indisilmis,pranlar vardir.
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30 Eyltil 2010 tarihli ve 27715 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar'min
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri ve
Borsa Istanbul’da iglem goren Varantlari da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakliklar: Paylan harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj oran tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhinin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agtklamalara gére (Béliim 6); Borsa istanbul'da islem goren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem gdren Varantlardan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlaninin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirtm kurulugu varantlanindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
orarunda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu tarihi itibariyle Ihraggtrun herhangi bir stopaj uygulama yiikimliiliigi
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: iizerine
verasetten intikalinde hediye/bags veya vefat arunda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir,

9.24. Damga Vergisi

Tarkiye’de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adimna
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (sozlesmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri gerefiince damga vergisine tabidir.

9.2.5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de faaliyet g&steren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak fizere ancak bunlarla siurl olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar uyarinca BSMV
Gdemesinden sorumlu olan yatinmeilar igin, elden gikarma veya itfa/tasfiye iizerine BSMV muaccel hale gelebilir,
Maliye Bakanlifii'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan 89 seri numarah Gider Vergileri
Genel Tebliginin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa Istanbul'da iglem goren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu’nun 29‘uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere 6322 sayili kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem giren sermaye
piyasas: araglannin teslimi katma deger vergisinden miistesna klinmigtir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihragginin merkezi
veya Piyasa Yapicist Detttsche Securities Menkul Degerler A.$.nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, [stanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraggimin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tirlii rapor ya da belge ile
deBerleme ve goriigler (degerleme, uzman, fyaliyetve bagimsiz denetim raporlar:_jle¢”yetkili kuruluglarca
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11. EKLER

Bu bbliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayn ekten olugmaktadir,
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Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiiman: kapsaminda daha &nce ihrag edilen yatirim

kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda g&sterilmektedir:

Daha Bnee ihrag Tutar Vade Satg Yontemt | lhrag Tarihi .
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tiird SERMAYE PIYASASI
(TL) ARACI NOTU /OZET
TARIHI
1. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 2.040.000 28/02/2019| Halka Arz 27 Arahk 2018 26 Arahlc 2018
26/03/2019
2. Tertip Yatrim Kurulugu Varanh 6.740.000 29/03/2019 Halka Arz 09 Ocak 2019 08 Ocal 2019
3, Tertip Yatinm Kurulugu Varanh 5.640.000 29/03/2019 Halka Arz 23 Ocak 2019 22 Ocak 2019
. 25/04/2019
4. Tertip Yatinm Kurulugu Varant 7.020.000 30/04/2019 Hallka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
. 26/04/2019
5. Tertip Yatirim Kurulegu Varant 5.940.000 30/04/2019 Halka Arz 20 Subat 2019 19 Subat 2019
. 28/05/2019
6. Tertip Yatinm Kurulusu Varant 7.020,000 31/05/2019 Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart 2019
7. Tertip Yatrmm Kurolugo Varant 5.840.000 31/05/2019 Halka Arz 26 Mart 2019 25 Mart 2019
25/06/2019
8. Tertip Yaurim Kurnlugu Varant 7,180,000 28/06,2019 Hallta Arz 03 Nisan 2019 02 Nisan 2019
9. Tertip Yatirim Kurulugue Varant 5,840,000 28/06/2019 Halka Arz 15 Nisan 2019 12 Nisan 2019
TOPLAM 53,260,000
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