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Cemas Dokiim Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Cemas Dokiim Sanayi Anonim Sirketi ("Sirket”) ile bagh ortakhklarmin ("Grup") 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kir veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide
nakit akislarini, Tlrkive Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu ("KGK") tarafindan
yavimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'ler™)
uygun olarak yiiritiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagumsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklarr bdliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar")
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim
kanitlarimn, gériisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU (Devami)

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devanm)

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal

tablolarin  bagimsiz  denetimi

gergevesinde ve

konsolide finansal tablolara iliskin  gorlisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konularin

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindags

Iliskili Taraf Islemleri

Grup’un iliskili taraflardan alacaklari aktif
9%39.58%Iine  tekabiil etmektedir.
Ayrica iligkili taraf iglemleri igletmenin olagan

toplaminin

is akigt icinde gerceklesebilecedi gibi bazi
durumlarda iliskili taraf iligkileri ve islemlerinin
niteligi, iliskili olmayan
gerceklestirilen benzer islemlere gore finansal
tablolarda daha yiiksek "6nemli yanlishk"
riskine sebep olabilir. iliskili taraflafla yapilan
islemler karmasik olabilir veya” iliskili taral

taraflarla

islemleri normal piyasa vapisy ve sartlarinda
gergeklesmeyebilir. P
iliskili taraflarla olan iliskiletin, islen |é:il] ve
taahhiitler dahil olmak tizere r[rke\v]c(:}, akiyelerin
bilinmesi,  finansal tablo ulla
isletmenin Karsilasu@ riskler ve firsatlar ile
hakkinda yapacaklar
Bu sebeple

nictlarinin

taaliyetleri
etkileyebilir.
islemleri

isletmenin
degerlendirmeleri
iliskili ~ Taraf ve
denetimimiz  ¢ercevesinde  kilit
konularindan biri olarak belirlenmisgtir.

Finansal tablolardaki iliskili Taraf Islemleri ile
ilgili ve
Dipnot 2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimn
Ozeti, Dipnot 8 Iliskili Taraf A¢tklamalart ve
Dipnot 9 Ticari Alacak ve Borglar’da detayli
olarak agiklanmistir.

bakiyeleri
denetim

muhasebelestirme esaslari tutarlar

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim prosediirleri
tasarlarken Iliskili Taraf Islemlerine iliskin Grup yénetiminin
uyguladigi muhasebe politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadigr oz 6niinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme gergevesinde Grup’un;

- [liskili taraf iliskilerini ve islemlerini anlayarak risk faktoriiniin
bulunup bulunmadig degerlendirilmigtir.

- iliskili taraflardan alacak bakiyelerinin tahsil kabiliyetinin olup
olmadigi degerlendirilmistir.

- 1liskili taraflara bor¢ bakiyelerinin ddeme kabiliyetinin olup
olmadig degerlendirilmistir.

- lligkili taraflardan alacak ve borg bakiyelerine iliskin

e
dogrulamalar temimredilmistir.
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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devam)

3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konular: (Devami)

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindidi

Ticari Alacaklar

Grup’un, iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklari  toplam varhklarin  Gnemli  bir
béliimiinii olusturmaktadir.

Grup  yOnetimi, ticari  alacaklarin  geri
kazanilabilirliginin degerlendirilmesini
yaparken misterilerden alinan teminatlar,

geemis tahsilat performanslari, vade analizleri,
alacaklara iliskin anlasmazlik veya davalar
dikkate almaktadir. Tim bu degerlendirmeler
sonucunda siipheli alacaklarin tespiti ve bu
ayrilan  Kkarsihk
tarihi itibariyla
giderleri

alacaklar tutarlarr ile

finansal

icin
tablo
finansman

indirgenmis
(ertelenmis diisiilmiis)
alacak degerlerinin belirlenmesi, yonetimin
varsayim ve tahminleriyle gerceklesmektedir.

Bu sebeplerle Ticari Alacaklar tarafimizea kilit
denetim konularindan biri olarak belirlenmistir.
Finansal tablolardaki Ticari Alacaklar ile ilgili
muhasebelestirme esaslari ve tutarlar Dipnot 2.9
Onemli Muhasebe Politikalarimn  Ozeti ve
Dipnot 9 Ticari Alacak ve Borglar’da detayh

olarak agiklanmistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak igin denetim prosediirleri
Alacaklara iliskin
uyguladigr muhasebe politikalarimin TMS'ye ve ilgili mevzuata

tasarlarken  Ticari Grup  yonetiminin
uygun olup olmadigr géz dniinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme gergevesinde Grup’un;

- liskili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyelerinin,
dogrudan temin edilen dogrulama mektuplan ile varhigi ve
dogrulugu test edilmistir.

- Alacak yaslandirma c¢alismas) analitik olarak incelenerek
donem ile
karsilastirilmig ve siipheli alacak karsihg: test edilmistir.

- Bilang¢o ddéneminden sonra yapilan tahsilatlan drnek segilerek

tahsilat devir iz tespit edilmis, Onceki

test edilmistir.

- Vadesi gegen
degerlendirilmistir.
- Alacaklari tizerindeki ertelenmis finansman giderleri yeniden

alacaklann analiz edilerek tahsilat riski

hesaplanmstir.

- Dovize endeksli alacaklarin kur farki ¢alismalarn yeniden
hesaplanmistir.

- Miisterilerden alinan teminat mektuplari test edilmistir.

- Alacaklarma iliskin hukuki bir ihtilafin olup olmadig
arastirtlmig ve Grup avukatlanindan devam eden alacak takip
davalari ile ilgili yazih beyan alinarak siipheli alacak karsiligs
degerlendirilmistir.

Ticari Borglar

Grup’un, iligkili olmayan taraflara ticari borglan
toplam yiiktimliiliiklerinin 6nemli bir béliimiinii
olusturmaktadir.

Grup'un ticari bor¢lan bakiyesinin biiyiikligd,
ticari borglari denetimimizde kilit bir konu
olarak segilmesini gerektirmistir.

Finansal tablolardaki Ticari Borglar ile ilgili
muhasebelestirme esaslar ve tutarlar Dipnot 2.9
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti ve
Dipnot 9 Ticari Alacak ve Borglar’da detayl
olarak aciklanmistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak igin denetim prosediirleri
tasarlarken Ticari Borg iglemlerine iliskin Grup y6netiminin
uyguladigr muhasebe politikalarmin TMS'ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadig: géz éniinde bulundurulmustur,

Bu degerlendirme gergevesinde Grup’un;

- Ticari borglarn detay listesi temin edilerek, ticari borglar
olusturan  saticr  firmalarla mutabakat

bakiyesini yazih

gonderilmis  ve/veya bilango tarihi sonrasindaki odemeler
kontrol edilmistir.

- Hareket gérmeyen satici bakiyelerinin nedenleri arastirilarak
faiz hesaplamalari ve vade farki karsiliklan degerlendirilmistir.

- Ticari borglarmna iliskin hukuki bir ihtilafin olup olmadig
arastirtlmig ve Grup avukatlarindan devam eden davalar ile ilgili
yazili beyan alinnmustir,

Dovize endeksli satict bakiyelerinin kur farki ve ertelenmis
finansman  gelirleri '
hesaplanmistir.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devamu)

4) Dikkat Cekilen Hususlar

Denetim goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz.

Bagli ortakhk Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %50 oranla sahip oldugu ve
ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Ozisik - Intckar - Inelsan Iy
Ortakhigt ile Ozisik — Intekar Iy Ortakligrnm finansal tablolari denetlenmemistir. ilisikteki konsolide finansal
tablolarda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup konsolide varliklarimin sirasiyla %2,42 ve %0,91'ini olusturan
miisterek yonetime tabi ortakliklarin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu ile iliskilendirilen tutari ve 6zkaynaktan pay verilerek hesaplanan tagman degeri,
ortakliklarin TMS’ye gore tuttugu kayitlar esas alinarak hesaplanmisgtir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin  Tiirkiye Muhasebe Standartlarma  uygun  olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Kondolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece igletmenin siireklili@i esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli bir yanhighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve poriisiimiizii igeren bir badumsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanictlarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.
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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

6) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
(Devami)

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarahimizea ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk" riskleri belirlenmekie ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakita ve
goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kanmiti elde edilmektedir. Hile: muvazaa,
sahtekdrhik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanlisligs tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gortis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinm kullanilmasimim uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim Kkamitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
vansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin y&nlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini agacaginn makul yekilde beklendigi
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)
B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK 'min 398. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin LErken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Mart 2019 tarihinde $irket’in Yoénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in | Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustur.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Birgiil Erdogan' dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of JPA International

Birgiil Erdogan, YMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul. 11 Mart 2019
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Not 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varhklar 192.804.490 138.080.504
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.343.431 3.332.314
Finansal Yatirimlar 6 -- 117.410
Ticari Alacaklar 35.391.019 45.727.436
—I:llskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8,9 868.755 1.253.268
-1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 34.522.264 44.474.168
Diger Alacaklar 130.566.040 60.859.563
-1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,10 127.972.471 60.085.175
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 2.593.569 774.388
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 21 -- 1.241.601
Stoklar 11 23.867.928 23.711.231
Pesin Odenmis Giderler 12 1.131.748 931.039
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 28 14.130 455.983
Diger Donen Varliklar 14 490.194 1.703.927
Duran Varhklar 142.425.380 159.061.075
Finansal Yatirimlar 6 21.416.170 10.000
Diger Alacaklar 2.995.816 5.776.172
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,10 2.995.482 5.767.264
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 334 8.908
Ozkaynak Yénetimiyle Degerlenen Yatirimlar 13 22.999.891 39.564.956
Maddi Duran Varliklar 94.402.058 112.970.051
-Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler 15 16.534.979 5.769.626
-Diger Maddi Duran Varliklar 15 77.867.079 107.200.425
Maddi Olmayan Duran Varliklar 129.061 119.151
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 129.061 119.151
Ertelenmis Vergi Varligi 28 482.384 620.745
TOPLAM VARLIKLAR 335.229.870 297.141.579

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
KAYNAKLAR Not 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 130.053.565 129.939.061
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 32.855.865 38.921.976
Ticari Borglar 49.038.958 49.262.712
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 89 2.466.925 1.444.605
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 46.572.033 47.818.107
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 2.176.152 3.240.031
Diger Borglar 39.218.182 21.117.873
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 8,10 39.209.597 21.113.747
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 8.585 4.126
Ertelenmis Gelirler 12 755.203 10.594.486
Doénem Kar1 Vergi Yikiimlilugi 28 949.592 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.302.586 3.752.877
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 18 -- 409.329
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 3.302.586 3.343.548
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 14 1.757.027 3.049.106
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 84.244.509 69.327.375
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 74.740.213 58.903.308
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.454.123 10.424.067
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 18 9.454.123 10.424.067
Ertelenmis Gelirler 12 50.173 -
OZKAYNAKLAR 120.931.796 97.875.143
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 126.665.139 80.790.597
Odenmis Sermaye 19 237.000.000 237.000.000
Geri Alinmig Paylar 19 -- (21.202)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 19 -- (25.700.000)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 19 10.455.864 11.677.210
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler 4.273.888 9.502.701
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislary / (Azalislary) 19 8.076.420 12.406.320
- Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanclari (Kayplari) 19 (3.802.532) (2.903.619)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 60.158 292.377
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi 19 (23.687.474) (65.169.290)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 19 (75.906.947) (51.232.596)
Net Donem Kari/Zarari 29 (25.530.350) (35.558.603)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19 (5.733.343) 17.084.546
TOPLAM KAYNAKLAR 335.229.870 297.141.579

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
01.01.- 01.01.-
Not 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 141.209.515 147.252.577
Satislarin Maliyeti (-) 20 (120.115.896) (132.926.553)
BRUT KAR/ZARAR 21.093.619 14.326.024
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (10.164.705) (12.718.514)
Pazarlama Giderleri (-) 23 (7.976.097) (5.776.507)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 23 -- (1.723)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 14.937.310 8.054.693
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (16.486.735) (7.195.396)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.403.392 (3.311.423)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 21.031.724 1.182.804
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (12.745) (8.415)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 13 (25.650.601) (31.820.708)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (3.228.230) (33.957.742)
Finansman Gelirleri 26 28.565.913 15.703.847
Finansman Giderleri (-) 26 (57.237.262) (19.952.562)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (31.899.579) (38.206.457)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (274.685) (420.906)
- Donem Vergi Gideri/Geliri 28 (961.187) --
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28 686.502 (420.906)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (32.174.264) (38.627.363)
DONEM KARI/ZARARI (32.174.264) (38.627.363)
Donem Kary/Zararinin Dagilim (32.174.264) (38.627.363)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19 (6.643.914) (3.068.760)
Ana Ortaklik Paylari 29 (25.530.350) (35.558.603)
Pay Basina Kazancg (0,108) (0,150)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 29 (0,108) (0,150)
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (2.827.443) (2.793.289)
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplari 27 (1.588.322) (1.434.994)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglar1 / (Azalislart) 27 (1.239.121) (1.358.295)
-Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamh
Gelire iliskin Vergileri (411.684) (616.050)
'Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (411.684) (616.050)
DiGER KAPSAMLI GELIR/GiDER (3.239.127) (3.409.339)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (35.413.391) (42.036.702)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilimi (35.413.391) (42.036.702)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (6.666.321) (3.575.423)

Ana Ortaklik Paylar

(28.747.070)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

(38.461.279)
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARTHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmig Ortak
Fayda | Kontrole Tabi
Maddi Duran Planlan | Tesebbiis veya
Karsihikh Varlik Yeniden Yeniden isletmeleri Kardan
Geri istirak Pay ihrag Degerleme Ol¢iim iceren Ayrilan Gecmis | Net Donem | Ana Ortakhga | Kontrol Giicii
Odenmis | Almmis Sermaye Primleri / Artislar: / Kazanclar1/ | Birlesmelerin | Kisitlanms | Yillar Kar / Kar1/ Ait Olmayan
Not Sermaye | Paylar | Diizeltmesi | iskontolari (Azahslar) (Kayiplarr) Etkisi Yedekler Zararlan Zarar | Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
01 Ocak 2017 bakiyesi 19  237.000.000 (29.199) - 12.137.869 15.547.818 (2.071.397) (67.031.045) 379.964  (6.858.359) (25.077.932) 163.997.719 25.738.470 189.736.189
Transfer -- -- -- - (299.946) - -- -- (24.777.986)  25.077.932 -- -- -
Bagli ortakliklarda kontrol
kaybi ile Sonuglanmayan pay
orani degisikligi 19 -- 7.997 -- (460.659) (876.126) 105.028 28.673.049 (87.587) (19.596.251) -- 7.765.451 (5.051.285) 2.714.166
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi 19 -- -~ (25.700.000) - -- - (26.811.294) -- -- -- (52.511.294) (27.216) (52.538.510)
Toplam kapsaml gelir/gider
Transfer 29 -- -- -- - (1.965.426) (937.250) -- -- - (35.558.603) (38.461.279) (3.575.423) (42.036.702)
31 Aralik 2017 bakiyesi 19 237.000.000 (21.202) (25.700.000)  11.677.210 12.406.320 (2.903.619) (65.169.290) 292.377 (51.232.596) (35.558.603) 80.790.597 17.084.546 97.875.143
01 Ocak 2018 bakiyesi 19 237.000.000 (21.202) (25.700.000) 11.677.210 12.406.320 (2.903.619) (65.169.290) 292.377 (51.232.596) (35.558.603) 80.790.597 17.084.546 97.875.143
Transfer -- -- -- - (191.158) - -- -- (35.367.445)  35.558.603 -- -- -
Bagli Ortaklik Edinimi veya
Elden Cikarilmasi 19 -~ 21.202  25.700.000 (1.221.346) (2.175.424) 355.605 41.481.816 (232.219) 8.104.018 -- 72.033.652 (16.358.164) 55.675.488
Bagl ortakliklarda kontrol
kaybu ile Sonuglanmayan pay
orani degisikligi 19 -- -- -- - -- (1.116) -- -- 2.589.076 -- 2.587.960 206.596 2.794.556
Toplam kapsamli gelir/gider 29 -- -- -- - (1.963.318) (1.253.402) -- -- - (25.530.350) (28.747.070) (6.666.321) (35.413.391)
31 Aralik 2018 bakiyesi 19 237.000.000 -- -~ 10.455.864 8.076.420 (3.802.532) (23.687.474) 60.158 (75.906.947) (25.530.350) 126.665.139 (5.733.343) 120.931.796

ilisikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasmi olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
01.01.- 01.01.-
Not 31.12.2018 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (78.670.715) 27.108.626
Donem Kari (Zarari) (31.899.579) (38.206.457)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler 48.295.322 30.551.219
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 15,16 7.045.867 7.457.062
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 18 (3.008.557) (619.226)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 25,26 (1.149.694) (3.964.135)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler 25,26 25.447.667 4.724.557
Istiraklerin Dagitilmans Karlari {le lgili Diizeltmeler 13 16.565.065 23.881.890
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile
[lgili Diizeltmeler 15,16 (8.338.511) (928.929)
Bagli Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 19 11.733.485 --
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (95.066.458) 34.763.864
Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 11 (156.697) (6.151.587)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,9 10.336.417 (16.887.494)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,10 (64.241.238) 27.835.835
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8,9 (223.754) 15.414.747
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler 8,10 (19.492.426) 14.562.484
Finansal Yatirimlardaki Degisim 6 (21.288.760) (10.121)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 5.853.979 (3.854.194)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Dogurmayan Satislara
Iliskin Nakit Girisleri 19 1.647.440 2.714.166
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 15,16 21.116.134 1.565.116
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislart 15,16 (16.909.595) (8.133.476)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 70.827.853 (39.173.278)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikiglart) 7 10.920.488 13.365.232
Karsilikli Istirak Paylarmdaki Degisimden Kaynaklanan Nakit Girisleri 19 59.907.365 --
Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birlesme Etkisinden Kaynaklanan Nakit
Girigleri (Cikislarr) 19 -- (52.538.510)
YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (1.988.883) (15.918.846)
D. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) (1.988.883) (15.918.846)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 3.332.314 19.251.160
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 1.343.431 3.332.314

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Ana ortaklik) :

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (“Sirket”) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin
ogltiicli bilya ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kurulmustur. Fabrika, Isiklar Holding tarafindan 1995 yilinda
satin alinmis yurt i¢i ve yurt disi pazarlar i¢in farkli sektorlere hitap eden dokiim pargalar {iretmeye
baglamistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 489 kisidir.
(31 Aralik 2017: 382).

Sirket Kirsehir Ticaret Siciline 1481 say1 ile kayith olup kanuni adresi Ankara Asfalti 12. km Kirsehir’dir.
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) yiiriitmektedir. Sirketin bilinen ortaklar1 (Not-19)’da
gosterilmistir. Sirketin ana ortagi Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.’nin paylar1 Borsa Istanbul’da (BIST)
islem gormektedir.

Sirket’in halka arz olunmus pay senetleri 2 Temmuz 2010 tarihinden itibaren BIST de islem gérmektedir.
Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortakliklar1 asagidaki gibidir:
Bagl Ortakliklar :

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (“Nigbas”, “Sirket”), 1969 yilinda CIMHOL ve ILLER
BANKASI ortaklig1 ile beton direk iiretimi amaciyla kurulmus ve giliniimiize kadar prefabrike beton tiriinler
ve betonarme yapi elemanlari iiretimlerini de faaliyet alanlarina dahil ederek entegre bir tesis haline gelmistir.

Sirket Nigde Ticaret Siciline 609 say1 ile kayitlt olup kanuni adresi Ilhanli Mahallesi. Sabanci Bulvar1. No:27
Merkez /Nigde’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 123
kisidir. (31.12.2017: 172). Sirket’in halka arz olunmus paylar1 5 Mart 2012 tarihinden itibaren BIST de islem
gormektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahiplik oram1 % 9,94’e diismesi sebebiyle alim — satim amagh
finansal varliklara siniflanmustir.

Ozsik insaat ve Enerji A.S. :

Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik), 1977 yilinda kurulmus olup, su yapilar1 (barajlar ve hidroelektrik
santraller, sulama sistemleri, drenaj sistemleri), kopri, tiinel ve yol (karayolu, otoyolla vb.) insaati, anahtar
teslimi fabrikalar, aritma tesisleri, alt yap1 projeleri (igme suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari
insaatlar ana faaliyet konular1 icerisinde yer almaktadir.

Ozisik Ankara Ticaret Siciline 45756 say1 ile kayith olup kanuni adresi Genglik Caddesi No: 9 Tandogan
Ankara’dir 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Ozisik’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 4 kisidir.
(31.12.2017: 6).



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Bagl Ortakliklar (Devami):

BND Elektrik Uretim A.S.(“BND Elektrik”):

BND Elektrik Uretim A.S. (BND Elektrik), 1 Nisan 2005 tarih ve 6273 sayili T.T. Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket’in, elektrik enerjisi {iretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
misterilere satis1 ile istigal etmektedir.

Sirket’in toplam 10,319 MWh kurulu giice sahip Uggen 2 HES Kabadiiz ilgesi Ordu ilinde, toplam 3,388
MWh kurulu giice sahip Uggen HES Andirin ilgesi Kahramanmaras ilinde faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in
ticari sicile kayith adresi Genglik Caddesi No: 9 Anittepe- Cankaya/ Ankara’dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla BND Elektrik’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 12 kisidir.
(31.12.2017: 14).

Bagl ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik)'nin, Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. (Isiklar
Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik Uretim A.S. (BND)
paylarinin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanan 31 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net bor¢ sonrasi hesaplanan 6z sermaye deger
araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar1 (74.945.854 TL) bedelle satin alinmasi
sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Istirakler:

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. :

SIF Otomotiv A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve
Tic. A.S. biinyesinde birlesme islemi 26 Mart 2013 tarihi itibariyla tescil olmustur. Sirketin merkezi
Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurtici ve yurtdist miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve servis, yedek
parca hizmeti vermektir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi
114 kisidir. (31.12.2017:145).

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. :
Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurtici ve yurtdisi miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve
bu makineler ile ilgili teknik destek saglamaktir.31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket biinyesinde istihdam
edilen personel sayis1 56 kisidir. (31.12.2017:82).

Oznsik — Intekar — inelsan Is Ortakhg:
Is Ortakhiginin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Mardin Ceylanpmar Ovalar1 Cazibe Sulamasi” 2. Kisim
Sebeke Yapim isi ¢cergevesinde kurulmustur.

Oznsik — Intekar is Ortakhg:
Is Ortakligmin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Adatepe Sulamasi 1.Kistm” Yapim isi cercevesinde
kurulmustur.

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak, Kamu Gd6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan  yayimlanan uluslararas1 standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
aliarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmas1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, finansal yatirimlar ve isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi
olmayan duran varliklardaki, kayitli deger ile gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan
yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, 11 Mart 2019 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda kabul edilmistir.
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Tiirkive Muhasebe Standartlart (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

a. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bagligi,

b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) varsa ge¢is hiikiimlerinin agiklamast,

e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:
i.  etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii.  sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse

basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

h) gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal wvarliklar ve
yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aynmi zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari
ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve
finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

a.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmigtir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat
standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in “Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak
iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini
saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardinm1 uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amac¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla
ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullanimmin degismesi durumunda bu
gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerin Ol¢liim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin
caliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii
oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga
dayaliymiggasina iglem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirtlmistir.

o) TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

a.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; (Devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanct
para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigr/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya
¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.
Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve iy ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS
9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte Odeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna
Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirli (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore biz sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve
o varlig1 kontrol etme hakkin1 igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

b.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devamu):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS
37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dl¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlar, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’1in yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igsletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

o TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden Olger.

o TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

o TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.
o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir

hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
o Gecgmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alimmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

b. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devamu):

2015-2017 yillik iyilestirmeler; (Devami)

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diistiniilmektedir
ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma ve finansal tablolarina olan etkilerini
degerlendirmeye yonelik ¢aligmalar siirdiirmektedir.

2.3 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibartyla hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarmmin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk ag¢isindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.3.1 Bagh ortakhklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagl ortakliklar agsagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50°den fazlasini1 kullanma yetkisine sahipse veya

b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde
fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarin1 sirketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini

ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

12



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)
2.3.1 Bagh ortakhiklar (Devami)

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gerceklestirilmis olup, Ana
Ortakligin bagli ortaklik ve istiraklerdeki dogrudan ve dolayli sermaye paylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2018
Ortakhk Yontemi Ortakhk pay1 (%)
SIF Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. Ozsermaye 42,49
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. Ozsermaye 44,10
Ozis1k — Intekar — Inelsan Is Ortaklig1 Ozsermaye 50,00
Ozisik — Intekar Is Ortaklig1 Ozsermaye 50,00
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (*) Ozsermaye 9,94
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. Tam konsolidasyon 99,90
BND Elektrik Uretim A.S. (*) Tam konsolidasyon 68,93

*) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibariyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle
BIST’te satmis ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL
bedelle BIST’te satin almistir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas pay1 %
9,94’e diismiis, bu sebeple dolayli bagl ortaklik BND Elektrik Uretim A.S.’nin pay1 % 68,93
olmustur. Hisse degisimleri sonrast Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla alim — satim amagli finansal yatirim olarak degerlendirilerek konsolidasyon kapsamindan

cikarilmstir.
31.12.2017
Ortakhk Yontemi Ortakhk pay1 (%)
SIF Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. Ozsermaye 42.49
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. Ozsermaye 44,10
Ozisik — Intekar — Inelsan Is Ortaklig1 Ozsermaye 50,00
Ozisik — Intekar Is Ortaklig1 Ozsermaye 50,00
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Tam konsolidasyon 26,51
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. Tam konsolidasyon 99,90
BND Elektrik Uretim A.S. Tam konsolidasyon 77,15

2.3.2 is Ortakhiklar

Is ortakliklari, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak isteki net varliklara iliskin haklarmmn
oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet {izerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali
olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oybirligi
ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Is ortakliklari, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina uygun olarak &zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 13).

Is ortakliklari, finansal tablolari, finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve
uygulamalar1 gozetilerek en son yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
ve hesaplama yontemleri kullanilarak hazirlanmustir.

Miisterek yoOnetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin alma, elden c¢ikarma veya ortaklik olusumu
islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya haric
birakilmiglardir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)
2.3.3 Bagh menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayl pay toplami %20°nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile konsolide
finansal tablolara finansal duran varlik olarak yansitilmisgtir.

2.3.4 Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortaklik ile baglh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri digindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglar1 kargilikli indirilir.

- Ana Ortaklik’in bagl ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’ta ki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak {izere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
Ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilancoda “Azinlik paylar’” kalemi icinde smiflandirilmistir. Yine bagh
ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azinlik paylar” kalemi icinde
siniflandirtlmisgtir.

- Ana Ortaklik ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu doénem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oOnlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.8 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilmaktadir.
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme,
direkt is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti
ve satist gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Maliyetlerin
kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmasi durumunda stok deger disiikligii karsilig
ayrilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Grup isletme faaliyetlerine iligkin nakit
akimlarini, net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, ge¢mis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikiglart
tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin gelir veya
gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik
yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, banka mevduatlar ile diger hazir degerler
bakiyesinden faizsiz spot kredilere ait bakiyenin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, Gnemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Insaat Sozlesmeleri

Insaat (proje) taahhiidii sozlesmelerinin 6zelligi geregi, insaat (proje) isinin baslangi¢ ve bitis tarihleri
genellikle farkli mali donemlere rastlamaktadir. Taahhiit sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, hasilat ve
harcamalar ingaat isinin devam ettigi donemlere yansitilmistir. Insaat gelirleri projenin her asamasi
tamamlandik¢a olugmaktadir.

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin ne
kadar tizerinde oldugunu; devam eden ingaat sézlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar {istiinde oldugunu gostermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Donem kar1 tizerindeki gelir vergisi yiikiimliliigi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir.

Cari donem ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi
matraht hesabinda dikkate almman tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi
oranlart kullanilmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolardaki ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig: oranda ilgili aktiften silinir.
Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varhklar

Grup’un arsa ve arazi, yeristli yeralti diizenleri ve binalart 02.09.2016 tarihlerinde Vakif Ekspertiz
Degerlendirme A.S. tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus olup ve s6z konusu aktifler rayig
degerlerine getirilerek finansal tablolara yansitilmistir. Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayic
degerleri tizerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Arsa ve arazileri, yeralti yeriistii diizenleri ve binalar disindaki maddi duran varliklar, isletme birlesmeleri
sirasinda ortaya ¢ikan kayith deger ile gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden
degerlemeler haricinde elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir. Arazi
ve arsalar i¢in smirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi
varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi
duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 15-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2-40 y1l
Tasit araglart 4-10 y1l
Do6seme ve demirbaslar 2-50 y1l
Diger maddi duran varliklar 3-10 y1l
Ozel Maliyetler Syl

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
diisiikligiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislari ile net
satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. Kredi maliyetleri maddi duran varlik
maliyetlerine dahil edilmemektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir
ve kiralama siiresi ve faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

Haklar 1-12 y1l
Kiralama Islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitlin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olani esas alinarak yansitilmaktadir.

Finansal kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir
donemsel faiz orani iiretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri
aktiflestirilmeden donemler itibariyla dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis
varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hasilat

Sirket, TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali
model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

- Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliliigii olarak
belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigli icin, edim yiikiimliiliigliniin zamana yayili olarak mi1 yoksa belirli bir anda m1
yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim ytikiimliiliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z
konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana
yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina
kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gegtikce) mal veya hizmet
devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini 6ngdrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.
Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Yirtrliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla yiikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlar
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Emeklilik Planlar:
Grup’un emeklilik planlamasi1 bulunmamaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, asagidaki kosullarin gergeklesecegine dair makul bir giivence olusmadan finansal tablolara
yansitilmaz:

a) Elde edilmesi igin gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine getirilmesi ve
b) Tesvigin isletme tarafindan elde edilmesi.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina ¢evrilmesinden ve borglarin
fazlaligindan kaynaklanan agik pozisyonundan dolay1 kur degisikliklerinden dogan dviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir. Dénem sonu T.C. Merkez Bankasi kurlartyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin
makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olgiide zaman isteyen Ozellikli varliklar (amaglandigi
sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig ifade eder) s6z konusu
oldugunda, ilgili varligin satin alinmasi, ingast veya iiretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamima veya satiga hazir hale getirilene kadar maliyetinin bir unsuru olarak
aktiflestirilir.

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile mali
tablolarda takip edilirler. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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Bor¢lanma Maliyetleri (Devami)

Faktoring islemlerinden (kabili riicu olmasi nedeniyle) dogan borglar ve alacaklar bilangoda netlestirilmez
(TMS 39/39-UR-57). Ancak bir alacagin satimi s6z konusu oldugu i¢in faktoring sirketlerine olan alacak ve
borglar kayith degeriyle gosterilirler. Faktoring islemlerinde satig bedeli ile devredilen alacak arasindaki fark
faturaya istinaden finansman gideri olarak kaydedilir.

Mliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disgindaki kalan finansal varliklar ilk
defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirict uygulamay1 segmesi) durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden (TFRS 15’te tanimlandigi
sekliyle) olgiiliir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilir veya gergege uygun degerden diigiiliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem
tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ger¢ege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak simiflandirilir. isletme sadece finansal varliklarin
yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siiflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger
diistikliigii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.
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Finansal Varliklar (devami)

Itfa edilmis maliveti iizerinden dlciilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciiliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis
maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigi bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diislikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Bir finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasit ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dist
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasmna iligkin makul beklentilerin

bulunmamas1 durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo
disinda brrakar.
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Finansal Varliklar (devami)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilarak 6lgiiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplart disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden smiflandirilincaya kadar diger
kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden smiflandirildiginda, daha once diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden smiflandirma tarihinde yeniden simmiflandirma diizeltmesi
olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen finansal varligin yeniden siiflandirilmast durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli
gelire yansittig1 toplam kazang ya da kayb1 finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilmilyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Deger diisiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti ilizerinden Olgililen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zararlar1 igin zarar karsiligi ayirir.

Isletme gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varliklar igin zarar
karsilig1 tutarim1 finansal tablolara alirken ve Olcerken deger diislikliigli hiikiimlerini uygular. Bununla
birlikte, zarar karsiligi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin bilangodaki defter degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli dlgiide artmis

olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini émiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.
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Finansal Varliklar (devami)

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar (devami)

Deger diisiikliigii (devami)

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli
derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Sirket s6z konusu finansal araca iliskin zarar kargiligini
12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger. Raporlama tarihinde Sirket, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in yalnizca ilk defa finansal tablolara
almmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig1 olarak
finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, s6zlesme wvarliklar1 ve kira alacaklar1 igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman 6miir boyu beklenen kredi zararina

esit tutarda hesaplamaktadir.

Finansal Yukiumliliikler

Sirket, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Slger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki ytlikiimliiliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliilikkler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden Slgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam
eden iligski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya g¢ikan finansal yiikiimliliikler: Sirket, bir varligi
devam eden iliskisi 6l¢ilisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl
bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam
ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Ol¢iiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen
varligin net defter degeri ile ayn1 usulde 6l¢iiliir.

(¢) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta baglh bedeldeki ger¢ege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak dl¢iilir.

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden smiflandirmaz.
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Finansal Varliklarin ve Yikimliliklerin Kayda Alinmasi ve Bilanco Dis1 Birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarma almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin soézlesmeden dogan haklarinin
siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari
baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
yiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder.

Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yiikiimliiliigli sadece
sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dist
birakir.

Tirev Finansal Araclar ve Korunma Muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev
finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi
ise dogrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi igleminin, bir
varligin veya yilikiimliiligiin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yiikiimliliikler ilk
kayda alindiklarinda, 6nceden 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal araglara iliskin kazang
veya kayiplar, varligin ya da yiikiimliliiglin baslangi¢ tutarmin 6lglimiine dahil edilir. Bir varligin veya
yiikiimliiliigiin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde
yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar
tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 kargilamayan
tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi,
satilmas1 ya da kullanilmasi veya korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar1 karsilayamaz hale geldigi
durumda son verilir.

Ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda almmus olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kiimiilatif kazan¢ veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye

devam edilir.

Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise 6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin
kar zararina kaydedilir.
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Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi
veya tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar gerceklesebilir degerlerine
indirgenmektedir.

Varliklarin tagidiklar1 deger, gergeklesebilir degeri astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden
yiiksek olanidir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin
dahil oldugu nakit akimi1 saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigii karsiliginin ters ¢cevrilmesi
sonucu varligin tasinan degerinde meydana gelen artis, bu varlia gee¢mis yillarda hi¢ deger diistikligi
ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin gergeklesebilir degeri net satig fiyatt veya kullanimdaki degerinden biiyiik olanidir.
Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varligin gegeklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit
girisi saglayan birim tarafindan belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan
tasinan bedelindeki deger diistikliigii ilk olarak konsolide 6zsermayedeki yeniden degerleme fonundan
netlenerek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam deger disiikliigiinden kalan bir tutar varsa konsolide
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’un gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yukiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
ylikiimliilikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh yilikiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller, bilango tarihi
itibartyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde gelir
tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amaclh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi
bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.

Yatirim amaglh gayrimenkuliin satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil
edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmigtir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik tarihi
itibariyla) veya sartlarin deger diisiikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii
testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlan takip eden donemlerde s6z
konusu deger diisiikligiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilmez. Serefiye,
deger dusiikliigii testi sirasinda nakit ireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmas1 durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yilikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolar: ise
isletme birlesmesinin gergeklestigi mali yilin baglangicindan itibaren konsolide edilir. Bu iglemler sonucunda
herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 ile satin alinan sirketin sermayesindeki
pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gegici olmadig bir isletme birlegsmesidir.

Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Grup’un elden ¢ikardig1 ve faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitiiniinden ayr1
tutulabilen 6nemli bir boliimiidiir. Grup’un elden ¢ikarttig1 faaliyetler iizerinde kontroliiniin sona erdigi tarihe
kadar elde edilen faaliyet sonuclar1 konsolide gelir tablosunda “durdurulan faaliyetler” baslig1 altinda ayr bir
satirda gosterilir. Durdurulan faaliyetlere iliskin faaliyet sonuglarina, s6z konusu faaliyetin satigindan dogan
kar/(zarar) tutar1 ve ilgili vergi gideri de dahil edilir. Satistan dogan kar/(zarar) tutari, elden ¢ikarilan net
varliklarin kayitl degeri ile satis bedeli arasindaki fark olarak hesaplanir.

Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan oranlarda degisiklikler

Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan 6zkaynak oraninin degismesi durumunda, kontrol
giicli olan ve kontrol giicli olmayan paylara ait defter degerleri, bunlarin bagl ortaklikta sahip olduklar
goreceli paylardaki degisimleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile O0denen ya da alman bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan &zkaynakta
muhasebelestirilir ve ana ortaklik hissedarlarina dagitilir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Odenmeyecek Borglar

2009/2 haftalik biilteninde yaymlanan SPK duyurularma gore Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar
dagitim amaci diginda ayrilmis yedekler)onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi
avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmig yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden
gosterilecek olup, TMS/TFRS c¢er¢evesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar
kar/zarariyla iligkilendirilecektir.

Geemis Yillar Kar/Zararlar1 Net donem kari1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek
gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olan olagan iistii
yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Sif Otomotiv A.S. 07.06.2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’den olan
alacagindan vazgecerek gider kaydedilmesine karar vermistir. Vergi Usul Kanunu 324. maddeye gore
konkordato veya sulh yoluyla alinmasindan vazgegilen alacaklar, bor¢lunun defterlerinde 6zel bir karsilik
hesabina alinir. Bu hesabin muhteviyati alacaktan vazgecildigi yilin sonundan baslayarak ii¢ y1l i¢inde zararla
itfa edilmedigi takdirde kar hesabina naklolunur. Kanun, sézlesme, genel kurul karari, vs. nedeniyle kullanimi
kisitlanmig yedekler igin, farkli muhasebe degerlemelerine tabi de olsa, hukuki olarak gecerli tek bir tutar
olmalidir. Bu da yasal kayitlarda yer alan tutardir. S6z konusu yedeklerin belirlenmesinde, degerleme esasi
degil, bunlarin ayrilmasina neden olan irade ve kasit 6nemlidir. Degerleme esasi ne kadar degisirse degissin,
ayrilan miktara iligkin kanundan, ortaklarin kararindan, vs. kaynaklanan kasit degigsmedik¢e bunlarin miktari
da degismeyecektir. Dolayistyla SIF A.S. tarafindan vazgegilen alacak kisitlanmis nitelikte oldugu yani kar
dagitimina tabi olamayacagindan anilan kisitlanmis yedek 6zkaynak altinda gosterilmistir.

Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Grup, maddi duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile
geri kazanilacak olmasi durumunda s6z konusu maddi duran varligi (veya satig amaciyla elde tutulan varlik
grubunu) satis amach olarak smiflandirmaktadir. Bu durumun gegerli olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya
elden cikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar
cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekmektedir.

Satig olasiligimin yiiksek olmasi i¢in; yonetim kademesi tarafindan varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satigina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir
program baglatilmig olmasi gerekmektedir. Ayrica, varlik (veya satis amaciyla elde tutulan varlik grubu)
gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satigin,
siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmig bir satis olarak muhasebelestirilmesinin
beklenmesi ve plan1 tamamlamak i¢in gerekli islemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin
iptal edilmesi ihtimalinin diigiik oldugunu gostermesi gerekmektedir.

27



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karimin ilgili donem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir bolim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir cografi veya endiistriyel bolimdiir.
Cografi boliimler, Sirket’in belirli bir ekonomik g¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda
acisindan bagka bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkli 6zelliklere sahip
boliimleridir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli Ozelliklere sahip
boliimleridir.

Bir cografi boliimiin veya endiistriyel boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik,
bolim hasilatinin biiyiik bir cogunlugunun grup digi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve grup disi
miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen boliim
hasilatinin, tiim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’ unu olusturmasi veya kar veya zararla
sonuglanan boliim sonucunun kar elde edilen bdliimlerin toplam sonuglart ve zarar eden bdliimlerin toplam
sonuglarinin mutlak anlamda biiylik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarmin, tiim
boliimlerin toplam varliklarinin en az %10°unu olugturmasidir.

Grup’un ana faaliyet konusu dokiim, taahhiit ve enerji isleri olup, Grup’un satisini yaptigi iiriinler dokiim,
taahhiit ve enerji isleri seklinde bir gruplamaya tabi tutulmustur.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

(1) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 05 Nisan 2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret
A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iligkili taraf olan Isiklar Enerji
ve Yap1 Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almistir. Bu satin alma islemi sonucu olusan
29.082.178 TL tutarindaki serefiye 21 Temmuz 2013 tarihli, “Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi”ne iligkin KGK ilke kararina istinaden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla geriye doniik
olarak diizeltilerek 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren 6zkaynaklarda (10.829.673) TL olarak, “Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda muhasebelestirilmistir.
Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmig ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle
BIST’te satin almistir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.$’nin Nigbas pay1r % 9,94’¢
diismiistiir. Hisse degisimleri sonrasi Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla alim — satim amacl finansal yatirim olarak degerlendirilmistir. “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda muhasebelestirilen serefiye iptal edilmistir.
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NOT 3 — iSLETME BIRLESMELERI (Devam)

(2) Bagl ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 'nin (Ozis1k) 02 Temmuz 2015 tarihinde, Isiklar Enerji
ve Yap1 Holding A.S. 'ye (Isiklar Enerji) ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili
BND Elektrik Uretim A.S. (BND) paylariin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg
sonras1 hesaplanan 6z sermaye deger araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar
(74.945.854 TL) bedelle satin alinmasi sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamas, istirak tutari ile satin alinan sirketin
sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan (27.528.323) TL tutarindaki fark
dogrudan 6zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin
Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmig ve 9 Agustos 2018 tarihinde 1 TL fiyattan toplam 750.000 adet Nigbas hissesini 750.000 TL
bedelle BIST te satin almistir. Bu islemler sonucu “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilen (27.528.323) TL, (23.687.474) TL’ye diismiistiir. (Dipnot
18)

(3)17 Ekim 2017 tarihinde ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Cemas) ‘nin Isiklar Enerji ve Yapi
Holding A.S. (Isiklar Enerji)’ye ait 25.700.000 adet, 25.700.00 TL nominal degerli, Cemas paylarini bagh
ortakliklarindan Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’ye, (Ozisik),beheri 2,0443 TL hisse bedeli iizerinden
hesaplanan 52.538.510 TL bedelle, borcuna mahsuben satmistir. Satis sonrast Ozisik’m sahip oldugu
paylarin nominal tutar1 olan 25.700.000 TL konsolidasyon kapsaminda konsolide 6zkaynaklar altinda
“Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” olarak muhasebelestirilmistir. Bagli ortakliklardan Ozisik’in
Cemas hisselerini elde etme maliyeti ile ortakligin elde edilen hisselerin nominal degeri arasindaki fark
olan (26.838.510) TL, SPK’nin uygulanmasini zorunlu kildigi finansal tablo sunum formatinda ilgili bir
kalem olmamas1 sebebiyle, Ana Ortakligin % 99,90’lik pay1 oraninda (26.811.294) TL olarak konsolide
ozkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” olarak
muhasebelestirilmistir.

Dénem igerisinde bagli ortaklik Ozisik Cemas’in tiim hisselerini BIST te satmustir.

Satis sonucu “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” ve “Karsilikli
Istirak Sermaye Diizeltmesi” olarak muhasebelestirilen tutar kalmamistir (Dipnot 19).

29



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gore yapilmustir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Dokiim gelirleri: Cemag Dokiim San. A.S.

- Taahhiit Grubu gelirleri: Ozisik Insaat ve Enerji A.S.

- Enerji gelirleri: BND Elektrik Uretim A.S.
31 Aralik 2018 Finansal Durum Tablosu

Dokiim ng:ﬁl[;ﬁ Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Donen Varliklar 64.803.976 129.447.640  23.320.893  217.572.509 (24.768.019)  192.804.490
Duran Varliklar 254.044.921 51.078.618 41.936.702  347.060.241 (204.634.861) 142.425.380
Toplam Varhklar 318.848.897 180.526.258  65.257.595  564.632.750 (229.402.880) 335.229.870
Kisa Vadeli Yikimliliikler 86.835.962 51.185.616  16.800.007  154.821.585 (24.768.019)  130.053.566
Uzun Vadeli Yiiktimlilikler  16.980.069 (89.418) 67.333.022 84.223.673 20.836 84.244.509
Ana Ortaklik Dig1 Paylar -- -- -- -- (5.733.343) (5.733.343)
Ozkaynaklar 210.714.917 144.888.653 2.457.829  358.061.399 (205.865.910) 152.195.489
Net Kar/Zarar 4.317.949 (15.458.593) (21.333.262) (32.473.906) 6.943.556  (25.530.350)
Toplam Yiikiimliiliikler 318.848.897 180.526.258  65.257.596  564.632.751 (229.402.880)  335.229.871
31 Aralik 2018 Gelir Tablosu
Taahhiit
Dokiim Grubu Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 133.974.189 - 7.235.326 141.209.515 -- 141.209.515
Satislarin Maliyeti (-) (116.177.119) - (3.940.043) (120.117.162) 1.266  (120.115.896)
Briit kari/zarar 17.797.070 -- 3.295.283 21.092.353 1.266 21.093.619
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (1) & (7.976.097) - - (7.976.097) -- (7.976.097)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.449.513)  (4.573.586) (1.188.510)  (10.211.609) 46.904  (10.164.705)
Aragtirma ve Gelistirme
Giderleri (-) - - - - - -
gﬁii iahyeﬂerde“ Diger 14.588.973 164.841 44039  14.797.853 139.457  14.937.310
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler () (16.277.725) (127.271) (81.739)  (16.486.735) - (16.486.735)
Faaliyet kari/zaran 3.682.708  (4.536.016) 2.069.073 1.215.765 187.627 1.403.392
EZEE:; Faaliyetlerinden 13.978.029  17.093.797 15448  31.087.274 (10.055.550) 21.031.724
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) y (7.480.873)  (2.699.437) -~ (10.180.310) 10.167.565 (12.745)
Ozkaynak Yoéntemi ile
Degerlenen Yatirimlarin --  (25.650.601) -- (25.650.601) -- (25.650.601)
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gelirleri 2.996.968 12.858.397 22.067.181 37.922.546  (9.356.633) 28.565.913
Finansman Giderleri (-) (9.537.753)  (11.547.563) (45.508.579)  (66.593.895) 9.356.633 (57.237.262)
Vergi Oncesi kar/zarar 3.639.079 (14.481.423) (21.356.877)  (32.199.221) 299.642 (31.899.579)
31 Aralik 2018
Taahhiit
Dokiim Grubu Enerji Toplam  Eliminasyon Konsolide
Yatirnm Harcamalari 16.772.308 38.423 98.864 16.909.595 - 16.909.595
Amortisman ve itfa Paylari 4.999.325 15.330  2.031.212 7.045.867 --  7.045.867
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gore yapilmistir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Dokiim gelirleri: Cemag Dokiim San. A.S.
- Taahhiit Grubu gelirleri: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. - Ozisik Insaat ve Enerji A.S.

- Enerji gelirleri: BND Elektrik Uretim A.S.
31 Aralik 2017 Finansal Durum Tablosu

Dokiim ng:ﬁl[;ﬁ Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Doénen Varliklar 58.052.319 89.213.328  22.045.339  169.310.986 (31.230.483)  138.080.503
Duran Varliklar 230.590.400 133.158.325 43.917.410  407.666.135 (248.605.059) 159.061.076
Toplam Varhklar 288.642.719 222.371.653  65.962.749  576.977.121 (279.835.542) 297.141.579
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 79.924.698 73.208.600 8.036.246  161.169.544  (31.230.483)  129.939.061
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler  10.671.507 3.793.552  55.412.948 69.878.007 (550.632) 69.327.375
Ana Ortaklik Dig1 Paylar -- -- -- -- 17.084.546 17.084.546
Ozkaynaklar 206.985.842 174.637.716 7.001.240  388.624.798 (272.275.598) 116.349.200
Net Kar/Zarar (8.939.328) (29.268.215)  (4.487.685)  (42.695.228) 7.136.625  (35.558.603)
Toplam Yiikiimliiliikler 288.642.719 222.371.653  65.962.749  576.977.121 (279.835.542) 297.141.579
31 Aralik 2017 Gelir Tablosu
Dékiim Taahhiit
Grubu Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satig Gelirleri (net) 104.005.528 34.709.564 8.537.485 147.252.577 -- 147.252.577
Satiglarin Maliyeti (-) (96.711.356)  (32.432.020) (3.783.177) (132.926.553) --  (132.926.553)
Briit kari/zarar 7.294.172 2.277.544 4.754.308 14.326.024 -- 14.326.024
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (_) & (5.147.074) (629.433) -- (5.776.507) -- (5.776.507)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.062.841)  (6.905.859) (1.814.556)  (12.783.256) 64.742 (12.718.514)
Aragtirma ve Gelistirme
Giderleri (-) (1.723) - - (1.723) - (1.723)
gﬁii iahyeﬂerde“ Diger 6.347.272 1.702.186 69.977 8.119.435 (64.742) 8.054.693
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (1) (5.519.576)  (1.602.871) (72.949) (7.195.396) -- (7.195.396)
Faaliyet kary/zarari (1.089.770)  (5.158.433) 2.936.780 (3.311.423) - (3.311.423)
Yatirim Faaliyetlerinden 901.321 275.060 6.423 1.182.804 - 1.182.804
Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) . (4.067.865) -- (8.415) (4.076.280) 4.067.865 (8.415)
Ozkaynak Yontemi Ile
Degerlenen Yatirimlarin -- (31.820.708) -- (31.820.708) -- (31.820.708)
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gelirleri 1.228.106 12.137.418 6.205.093 19.570.617  (3.866.770) 15.703.847
Finansman Giderleri (-) (5.770.870)  (4.823.990) (13.224.472)  (23.819.332) 3.866.770 (19.952.562)
Vergi Oncesi kar/zarar (8.799.078)  (29.390.653) (4.084.591)  (42.274.322) 4.067.865 (38.206.457)
31 Aralik 2017
Taahhiit
Dokiim Grubu Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Yatirim Harcamalari 7.487.212 524.927 121.337 8.133.476 - 8.133.476
Amortisman ve Itfa Paylari 4.346.265 1.071.234 2.039.563 7.457.062 - 7.457.062
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NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Kasalar 6.323 5.150
Bankalar 1.337.108 3.327.164
- Vadesiz Mevduat 538.108 701.351
- Vadeli Mevduat 245.000 --
- Repo ve Likit Fon 5.849 159
- Blokeli Mevduat 548.151 2.625.654
Toplam 1.343.431 3.332.314

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla TL cinsinden vadeli mevduatlarinin etkin faiz oran1 10% olup vade
tarihi 2 Ocak 2019'dur. Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ABD$ cinsinden vadeli mevduatlar
bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla blokeli mevduatlarinin igerisinde bulunan TL cinsinden vadeli
mevduatlarinin etkin faiz oram1 % 14,00 ile % 14,50 araliginda olup vade tarihleri 15 Ocak 2018, 22 Ocak
2018 ve 30 Ocak 2018’dir. Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden vadeli mevduati
bulunmamaktadir.

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 30’da agiklanmustir.
NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal yatirnmlarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31.Ara.18 31.Ara.17

Vadeli Mevduat TL -- 117.410

-- 117.410

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlart bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla TL cinsinden kisa vadeli finansal yatirnmlarmin etkin faiz oram
%10,50 olup vade tarihi 30 Ekim 2018’dir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarinin 117.410 TL’si blokeli’dir.
Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detay1 agagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Pay Oram (%) TL Pay Oram (%) TL
Isiklar Paper Sack Ltd.(*) -- -- 1 10.000
- 10.000

(*)  Isiklar Paper Sack Ltd.’nin sermayesinin %1’ine tekabiil eden 10.000 TL nominal degerli paylart 9

Ekim 2018 tarihinde iligkili taraflardan Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.’ye satilmistir.
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NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Alim Satim Amach Elde Tutulan Finansal
Varhklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Pay Oram (%) TL Pay Oram (%) TL
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 9,94% [21.416.170 -- --
21.416.170 --

(*) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibariyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmig ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle
BIST’te satin almistir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas payr % 9,94’e
diigmiistiir. Hisse degisimleri sonrast Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla alim — satim amagh finansal yatirim olarak degerlendirilerek tam konsolidasyon kapsamindan

cikartlmigtir.

NOT 7 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Yilhk Yilhik
Faiz Oran1 % TL Faiz Oran1 % TL
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) 16,50%--17,52% | 1.108.470 | 14,64%--18,00% | 12.131.172
USD Kredi (Net) 8,65% 15.002.747 8,65% 7.273.005
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplami 16.111.217 19.404.177
Kisa Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borclar
TL Leasing (Net) 15,15% 2.321.290 15,15% 388.541
EUR Leasing (Net) 4,89%-6,40% 3.787.923| 4,89%-6,40% 1.170.148
Kisa Vadeli Leasing Toplam 6.109.213 1.558.689
31.Ara.18 31.Ara.17
Yillhik Yilhik
Faiz Oram % TL Faiz Oran1 % TL
Diger Finansal Borg¢lar
TL Faktoring Borglari 26,00% -35,00% | 10.635.435 | 15,60% -20,92% | 17.742.465
EURO Faktoring Borglari --| Eurobor+0,75 216.645
Diger Finansal Bor¢lar Toplam 10.635.435 17.959.110
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar Toplanm 32.855.865 38.921.976

33




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Yilhk Yilhk
Faiz Oram % TL Faiz Oran1 % TL

Uzun Vadeli Finansal Borglar
TL Kredi (Net) 16,50%--17,52% 480.417 | 15,5%--16,00% | 1.560.752
USD Kredi (Net) 8,65% 66.997.562 8,65% 55.069.740
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplam 67.477.979 56.630.492
Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Borclar
TL Leasing (Net) 15,15% 203.020 15,15% 107.077
EUR Leasing (Net) 4,89%-6,40% 7.059.214| 4,89%-6,40% | 2.165.739
Uzun Vadeli Leasing Toplami 7.262.234 2.272.816
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Toplam 74.740.213 58.903.308
Grup’un kullandig1 kredi karsilig1 verilen teminatlarin detaylari Dipnot 17°de agiklanmistir.
Banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
0-3 ay icerisinde 6denecekler 5.491.419 3.939.145
3-12 ay igerisinde 6denecekler 10.619.799 7.061.736
1-2 yil igerisinde &denecekler 10.291.996 6.081.087
2-3 yil igerisinde 6denecekler 10.311.364 5.157.403
3-4 yil icerisinde 0denecekler 10.311.364 4.169.415
4-5 yil icerisinde ddenecekler 10.311.364 3.222.480
5 yil ve iizeri 26.251.890 3.615.076
Toplam 83.589.196 33.246.342
Finansal kiralama islemlerinden borglarin geri 6deme plani agagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
0-3 ay icerisinde 6denecekler 1.513.159 231.079
3-12 ay icerisinde ddenecekler 4.596.055 466.272
1-2 y1l igerisinde 6denecekler 3.514.375 252.907
2-3 yil icerisinde 6denecekler 2.593.993 118.228
3-4 y1l igerisinde 0denecekler 1.153.865 26.038
Toplam 13.371.447 1.094.524
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NOT 8 — iILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. -- 1.232.279
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 868.755 20.989
Toplam 868.755 1.253.268
Mligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Isiklar Holding A.S. 60.063.164 8.152.924
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 36.382.811 23.082.832
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 13.951.124 --
Isiklar Pazarlama A.S. 9.389.706 1.943.785
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 8.185.666 23.543.635
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 2.400.828
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. -- 961.171
Toplam 127.972.471 60.085.175
Mliskili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Isiklar Pazarlama A.S. 2.995.482 3.977.509
Isiklar Holding A.S. -- 1.789.755
Toplam 2.995.482 5.767.264
Mliskili Taraflara Ticari Borclar 31.Ara.18 31.Ara.17
Isiklar Pazarlama A.S. -- 109.687
Isiklar Holding A.S. 2.319.440 --
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. -- 31.302
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. -- 668.897
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 147.485 138.690
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 77.505
Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 418.524
Toplam 2.466.925 1.444.605
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 31.Ara.18 31.Ara.17
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 5.324.559 2.054.948
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 20.827.692 7.954.951
Isiklar Holding A.S. -- 327.593
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. -- 27.080
Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 465.269
Ozisik-Intekar-Inelsan Is Ortaklig 4.365.000 4.365.000
Ozisik-Intekar Is Ortaklig 6.113.958 5.913.958
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. -- 2.220
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 2.578.388 --
Diger -- 2.728
Toplam 39.209.597 21.113.747
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NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Mamul Satislar 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 199.082 2.607.377
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 1.077.893 272.850
Toplam 1.276.975 2.880.227

Faiz Gelirleri

01.0Oca. - 31.Ara.18

01.Oca. - 31.Ara.17

Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 3.571.164 2.437.519
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 295.209 677.928
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 22.981
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 4.182.206 2.582.036
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 150.006 102.034
Isiklar Pazarlama A.S. 1.368.190 621.079
Isiklar Holding A.S. 5.003.923 6.531.833
Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S 3.424 --
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 1.848 --
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 382.308 --
Toplam 14.958.278 12.975.410

Hizmet Satislar

01.0Oca. - 31.Ara.18

01.Oca. - 31.Ara.17

Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 40.443 92.183
Isiklar Pazarlama A.S. 11.370 16.511
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 8.691 --
Toplam 60.504 108.694

Kur Gelirleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.Oca. - 31.Ara.17

Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 4.389 9.795
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 132.714 17.159
Toplam 137.103 26.954
Hammadde Ahslar 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 37.488 196.954
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 81.720 --
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 130.950 --
Toplam 250.158 196.954

Hizmet Ahslar 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0Oca. - 31.Ara.17
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 38.789 15.851
Isiklar Holding A.S. 3.493.185 3.651.066
Isiklar Pazarlama A.S. -- 117.400
Sato Kalecik Sarapc¢ilik A.S. 14.915 39.373
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 44.846 2.069
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 18.710 20.740
Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 200.000
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 40.324 -
Toplam 3.650.769 4.046.499
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NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Faiz Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 7.424 3.122
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 562.075 318.331
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 871.985 2.172
Isiklar Holding A.S. 5.156 126.367
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 49.703 167.429
Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 65.407 68.357
Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S 641 --
Isiklar Pazarlama A.S. -- 82
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 11.075 --
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 3.209.494 13.672
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. -- 806
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 414.909 --
Toplam 5.197.869 700.338

Kur Giderleri 01.Oca. - 31.Ara.18 | 01.0Oca. - 31.Ara.17
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 407.486 64.574
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 39.591 712
Toplam 447.077 65.286

Kira Giderleri

01.Oca. - 31.Ara.18

01.Oca. - 31.Ara.17

Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 6.000 6.000
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 760.183 615.906
Toplam 766.183 621.906

Sabit Kiymet Alislar: 01.0ca. - 31.Ara.18 | 01.Oca. - 31.Ara.17
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 31.385
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 265.653 241.110
Toplam 265.653 272.495

Mali Duran Varhk Alislar

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 52.538.510

-- 52.538.510
Sabit Kiymet Satislari 31.Ara.18 31.Ara.17
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 7.450.000 --
Toplam 7.450.000 -
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NOT 8 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

Grup biitiin iligkili taraf alacaklarina, borglarina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik donemlerde vade
farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina intikal ettirilmektedir.
Isiklar Holding A.S.’nin grup sirketlerinin genel finansman yapis1 ve ihtiyaglar dikkate alinarak iligkili taraf
alacak ve bor¢ hareketleri meydana gelmekte ilgili tutarlara vade farklan ytiriitiilerek faiz gelir ve giderleri
yansitilmaktadir. Iliskili taraflardan alacak ve borglar i¢in uygulanan faiz orani 3’er aylik dénemler itibartyla
belirlenmektedir. 2018 yilinin ilk geyreginde uygulanan faiz orami Tiirk Lirast i¢in %13,62, ikinci geyrekte
uygulanan faiz oran1 Tiirk Lirasi i¢in %13,80, {ligiincii ¢eyrekte uygulanan faiz orani Tiirk Liras1 i¢in %15,19
ve son ¢eyrekte uygulanan faiz orami Tiirk Lirasi i¢in %18,99°dur. (2017 yilinin ilk ¢eyreginde uygulanan faiz
orani Tiirk Liras1 i¢in %10,34, ikinci ¢eyrekte uygulanan faiz orani Tiirk Liras1 i¢in %11,12, iiglincii ¢eyrekte
uygulanan faiz oran1 Tiirk Lirasi i¢in %12,90 ve son g¢eyrekte uygulanan faiz orami Tiirk Lirasi igin
%13,50°dir).

[liskili taraflarla yapilan alis ve satislar piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler icin gecerli olan kosullara denk
kosullar altinda gergeklestirilmektedir. Grup ile iligkili taraflar arasindaki islemler karsiliginda alinan ve
verilen teminatlar bulunmamaktadir. Bakiyeler garanti altinda degildir. Grup ile iliskili taraflar arasindaki
bakiyeler i¢in herhangi bir siipheli alacak karsiligi ayrilmamistir. Donem iginde iligkili taraflardan degersiz
veya siipheli alacaklarla ilgili olarak gider kayd1 yapilmamuistir.

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplan

Grubun iist yonetim kadrosu yonetim kurulu tiyeleri ve genel miidiirlerden olusmaktadir. Saglanan
menfaatler {icretlerden ve diger ddemelerden olugmakta olup bu tutar konsolidasyona dahil edilen biitiin
sirketler i¢in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 2.246.571 TL dir (31 Aralik 2017: 3.416.010.TL).

NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir

Ticari Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Ticari Alacaklar 34.188.846 38.163.313
Alinan Cekler ve Senetler 900.000 6.635.483
Siipheli Ticari Alacaklar 929.351 3.031.180

36.018.197 47.829.976
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (566.582) (324.628)
Siipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (929.351) (3.031.180)
Toplam iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 34.522.264 44.474.168
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 868.755 1.253.268
Toplam iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Dipnot 8) 868.755 1.253.268
Toplam Ticari Alacaklar 35.391.019 45.727.436

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarinin etkin faiz

yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmistir.




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 — TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla borglar asagidaki gibidir

Ticari Borg¢lar 31.Ara.18 31.Ara.17
Ticari Borglar 9.691.969 16.104.644
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot 8) 2.466.925 1.444.605
Verilen Cek ve Senetler 38.566.818 33.000.975
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (1.686.754) (1.287.512)
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 49.038.958 49.262.712

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergcege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilmektedir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri

icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17

01.Oca. 3.031.180 2.956.055
Konsolidasyondan Cikig (2.358.226) --
Konusu Kalmayan Karsiliklar -- (4.743)
Y1l Icinde Ayrilan Karsiliklar 256.397 79.868
929.351 3.031.180

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar ile dovizli bakiyeleri Not 30’da

aciklanmustir.

NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.593.218 754.952
Personelden Alacaklar -- 17.350
Diger Alacaklar 351 2.086
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.593.569 774.388
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Dipnot 8) 127.972.471 60.085.175
127.972.471 60.085.175

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Dipnot 8) 2.995.482 5.767.264
2.995.482 5.767.264

Verilen Depozito ve Teminatlar 334 8.908
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 334 8.908
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NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.Ara.18 31.Ara.17
Alinan Depozito ve Teminatlar 4.126 4.126
Diger Cesitli Borglar 4.459 --
Iliskili Taraflara Diger Borclar (Dipnot 8) 39.209.597 21.113.747

39.218.182 21.117.873
Iligkili taraflara diger alacak ve borglar ticari nitelikte olmayip, finansman faaliyetlerinden

kaynaklanmaktadir. Grup biitlin iligkili taraf alacaklarina, borglarina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik
donemlerde vade farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina

intikal ettirilmektedir.

NOT 11 - STOKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla stoklar asagidaki gibidir

31.Ara.18 31.Ara.17

Hammadde 1.983.846 3.564.496
Yar1t Mamul 6.642.189 7.609.914
Mamul 9.599.074 8.009.063
Emtia 70.561 106.087
Diger Stoklar (*) 7.423.546 5.547.605
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (1.851.288) (1.125.934)
23.867.928 23.711.231

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Yoktur).

(*) Diger Stoklar yardimct madde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger malzemeler

stoklarindan olusmaktadir.

NOT 12 —-PESIiN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIiS$ GELiRLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Siparig Avanslari 249.841 305.260
Gelecek Aylara Ait Giderler 881.907 625.779
1.131.748 931.039

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler agagidaki gibidir:
Ertelenmis gelirler 31.Ara.18 31.Ara.17
Alinan Siparig Avanslari 153.123 (*) 10.575.213
Gelecek Aylara Ait Gelirler 602.080 19.273
755.203 10.594.486

(*) Alnan siparig avanslar1 6zellikle bagh ortakliklardan Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
prefabrik imalatlarda miisterilerinden aldig1 siparis avanslarindan olugsmaktadir.
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NOT 12 —-PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIi$S GELIiRLER (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31.Ara.18 31.Ara.17
Gelecek Aylara Ait Gelirler 50.173 -
50.173 --

NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar agagidaki

gibidir:
31.Ara.18 31.Ara.17
(%) TL (%) TL

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.(*) |42,49% 8.959.085(42,49% 25.221.069
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.(*) | 44,10% 2.961.727]44,10% 10.798.782
Ozisik - Intekar - Inelsan Is Ortaklig 50,00% 8.041.926|50,00% 835.019
Ozisik — Intekar Is Ortaklig1 50,00% 3.037.15350,00% 2.710.086

22.999.891 39.564.956

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un bagli ortakliklarindan Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin
(Oz151k) istirakleri Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S. ve HMF Makine ve Servis Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin gercege uygun degeri, Grup yonetimi tarafindan indirgenmis nakit akimlar
yontemine gore degerlenmis olup sirasiyla 25.221.069 TL ve 10.798.782 TL olarak hesaplanmustir.
Istiraklerin kayitl degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark olan 22.999.891 TL “Ozkaynak

Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirnmlarin asagida bilgileri verilen mali tablolarma gore

0zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmigtir.

Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S. 31.Ara.18 31.Ara.17
Aktif Toplami 124.895.167 206.062.418
Yikiimlilikleri 149.154.458 192.049.210
Net Donem Kari/(Zarari) (38.272.498) (9.962.988)
Sahip Olunan Pay Orani 42,49% 42,49%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar (16.261.984) (4.233.274)
Deger diistikliigii -- (14.647.164)
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Toplam Pay Tutar1 (16.261.984) (18.880.438)
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 31.Ara.18 31.Ara.17
Aktif Toplami 87.546.646 153.495.037
Yikiimliiliikleri 110.569.888 156.183.182
Net Donem Kari/(Zarar) (38.373.222) (5.677.884)
Sahip Olunan Pay Oram 44,10% 44,10%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar (16.922.591) (2.503.947)
Deger diisukligi -- (13.063.586)
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Toplam Pay Tutar1 (16.922.591) (15.567.533)
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NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ousik - Intekar - Inelsan Is Ortakhig: (*) 31.Ara.18 31.Ara.17
Aktif Toplami 27.842.003 17.285.831
Yiikiimliliikleri 12.066.795 15.597.175
Net Donem Kari/(Zarari) 14.131.190 736.806
Sahip Olunan Pay Orani 50,00% 50,00%
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutar 7.206.907 375.771
Ozsik — Intekar Ortakhg (**) 31.Ara.18 31.Ara.17
Aktif Toplami 23.260.258 51.062.789
Yiikiimliliikleri 17.177.127 45.639.558
Net Donem Kari/(Zarari) 654.133 4.502.984
Sahip Olunan Pay Orani 50,00% 50,00%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar 327.067 2.251.492
| Toplam Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar1 | (25.650.601) | (31.820.708) |

*) Bagli ortaklik (")Z¥$lk Insaat ve Enerji A.S.’nin is ortaklig1 6zkaynak ydntemi ile degerlenen Ozisik -
Intekar - Inelsan Is Ortakligi’nin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla TMS’ye gore
diizenlenmis finansal tablolar1 bagimsiz denetimden gecmemistir.

(**)  Bagh ortaklik Ozigik Insaat ve Enerji A.S. nin is ortaklig1 6zkaynak yontemi ile degerlenen Ozisik —
Intekar Is Ortakligi’nin 31 Arahik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla TMS’ye gore
diizenlenmis finansal tablolar1 bagimsiz denetimden gegmemistir.

NOT 14 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Varhklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Devreden KDV 423.812 1.484.878
Diger KDV - 123.395
Is Avanslari 21.178 15.068
Personel Avanslari 45.204 47.721
Diger - 32.865
490.194 1.703.927

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Ara.18 31.Ara.17
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 1.342.504 2.663.050
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Vergi Borglari 291.748 232.295
Diger Yiikiimliiliikler 122.775 153.761
1.757.027 3.049.106
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NOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Konsolidasyondan Deger

1.0ca.18 Cikislar Girisler Artislar Cikislar Transfer 31.Ara.18
Arazi ve Arsalar 28.769.068 (17.113.000) --| 4.351.000| (8.810.000) -- 7.197.068
Yeralt: ve Yertistii
Diizenleri 2.786.986 (2.366.227) 1.106.172 103.224 -- -- 1.630.155
Binalar 21.231.460 (7.145.013) (52.618) | 2.586.685 -- 4.023.318 20.643.832
Makine, Tesis ve
Cihazlar 95.943.844 (11.803.186) 1.683.515 - | (8.665.962) -- 77.158.211
Tasit Araglart 1.792.343 (1.424.015) 88.621 -- (68.368) -- 388.581
Doseme ve
Demirbaglar 2.198.433 (950.509) 133.570 -- (14.488) -- 1.367.006
Diger Duran
Varliklar 1.926.210 -- 572.300 -- (475.500) 478.145 2.501.155
Ozel Maliyetler 103.607 -- -- -- -- -- 103.607
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 3.499.409 -- 1.036.627 -- --| (4.501.463) 34.573

158.251.360 (40.801.950) 4.568.187 | 7.040.909 | (18.034.318) --| 111.024.188
Birikmis
Amortismanlar (51.050.935) 18.123.435 (5.486.304) 5.256.695 -1 (33.157.109)
Net Defter Degeri 107.200.425 - 77.867.079
Konsolidasyondan Donem Deger

1.0ca.18 Cikislar | Amortismani Artislar Cikislar Transfer 31.Ara.18
Yeralt1 ve Yeriistii
Diiz (2.500.596) 1.957.730 (100.051) -- -- -- (642.917)
Binalar (9.363.589) 4.089.049 (470.986) -- -- -- | (5.745.526)
Makine Tesis ve
Cihazlar (34.969.181) 10.130.293 (4.417.559) -- 5.194.387 --| (24.062.060)
Tasit Araglart (1.478.209) 1.034.203 (78.484) -- 19.634 -- (502.856)
Doseme ve
Demirbaslar (1.762.966) 912.160 (127.788) -- 11.178 -- (967.416)
Diger Maddi Duran
Varliklar (873.541) -- (290.920) -- 31.496 - (1.132.965)
Ozel Maliyetler (102.853) -- (516) -- -- -- (103.369)
Birikmis
Amortismanlar (51.050.935) 18.123.435 (5.486.304) - 5.256.695 -1 (33.157.109)
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NOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

1.0ca.17 Girisler Cikiglar Transfer 31.Ara.17

Arazi ve Arsalar 28.769.068 -- -- -- 28.769.068
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 2.747.633 39.353 -- -- 2.786.986
Binalar 23.155.155 12.339| (1.977.897) 41.863 21.231.460
Makine, Tesis ve Cihazlar 82.234.060 1.581.133 -- 12.128.651 95.943.844
Tagit Araglar 1.695.247 285.188 (223.011) 34.919 1.792.343
Doseme ve Demirbaglar 1.900.645 297.788 -- -- 2.198.433
Diger Duran Varliklar 1.496.166 430.044 -- -- 1.926.210
Ozel Maliyetler 103.607 -- -- -- 103.607
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.470.113 1.558.083 -- (528.787) 3.499.409
144.571.694 4.203.928 | (2.200.908) 11.676.646 158.251.360

Birikmis Amortismanlar (39.443.621) (5.708.273) 206.427 (6.105.468) (51.050.935)
Net Defter Degeri 105.128.073 - 107.200.425

Donem

1.0ca.17 | Amortismam Cikiglar Transfer 31.Ara.17

Yeralt1 ve Yeriistii Diiz (2.329.126) (171.470) -- -- (2.500.596)
Binalar (8.795.199) (619.115) 50.725 -- (9.363.589)
Makine Tesis ve Cihazlar (24.502.260) (4.361.453) -- (6.105.468) (34.969.181)
Tagit Araglar (1.431.438) (202.473) 155.702 -- (1.478.209)
Doseme ve Demirbaglar (1.646.621) (116.345) -- -- (1.762.966)
Diger Maddi Duran Varliklar (638.401) (235.140) -- -- (873.541)
Ozel Maliyetler (100.576) (2.277) -- -- (102.853)
Birikmis Amortismanlar (39.443.621) (5.708.273) 206.427 (6.105.468) (51.050.935)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 99.248.617
TL’dir. (31.12.2017: 123.139.538 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varliklan tizerinde kullanilan kredilerin teminati olarak
bankalar lehine verilmis toplam 122.500.000 TL tutarinda ipotek ve rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2017:

122.500.000 TL)

Grup’un yapilmakta olan yatirimlart agirlikli olarak Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin ek bina insaat1 yapim

islerinden olugmakta olup 2018 senesi iginde tamamlanmustir.

18 Temmuz 2018 tarihi itibartyla Vakif Gayrimenkul Degerlendirme A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporlarina gére Grup’un, net defter degerleri sirastyla 11.608.002 TL, 81.776 TL ve 8.269.315 TL (Toplam
19.959.093 TL) olan arazi ve arsalari, yeralt1 ve yeriistli diizenleri ve binalarinin gergege uygun degeri toplam
KDV hari¢ 28.310.184 TL olarak tespit edilmistir.
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NOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal kiralanan maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama 1.0ca.18 Girisler Cikislar Transfer 31.Ara.18
Makine, Tesis ve Cihazlar 6.713.406 12.257.740 - --| 18.971.146
Tasit Araglari 47.149 -- -- -- 47.149
6.760.555 12.257.740 - --| 19.018.295
Birikmis Amortismanlar (990.929) (1.492.387) -- --| (2.483.316)
Net Defter Degeri 5.769.626 16.534.979
Donem
01.0ca.18 | Amortismani Cikiglar Transfer 31.Ara.18
Makine Tesis ve Cihazlar (943.780) (1.492.387) -- -] (2.436.167)
Tasit Araglari (47.149) -- -- -- (47.149)
Birikmis Amortismanlar (990.929) (1.492.387) - --| (2.483.316)
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal kiralanan maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
Finansal Kiralama 01.0ca.17 Girisler Cikislar Transfer | 31.Ara.17
Makine, Tesis ve Cihazlar 14.558.085 3.831.967 -- | (11.676.646) 6.713.406
Tasit Araglar 47.149 -- -- -- 47.149
14.605.234 3.831.967 - | (11.676.646) 6.760.555
Birikmis Amortismanlar (5.403.538) (1.692.859) - 6.105.468 (990.929)
Net Defter Degeri 9.201.696 5.769.626
Donem
01.0ca.17 | Amortismani Cikislar Transfer 31.Ara.17
Makine Tesis ve Cihazlar (5.356.389) (1.692.859) -- 6.105.468 (943.780)
Tasit Araglar (47.149) -- -- -- (47.149)
Birikmis Amortismanlar (5.403.538) (1.692.859) - 6.105.468 (990.929)
NOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:
Konsolidasyondan
1.0ca.18 Girisler Cikislar |  Cikislar 31.Ara.18
Haklar 720.841 83.668 (90.051) -- 714.458
720.841 83.668 (90.051) - 714.458
Birikmis Amortismanlar (601.690) (67.176) 83.469 - (585.397)
Net Defter Degeri 119.151 129.061
Donem | Konsolidasyondan
1.0ca.18 | Amortisman Cikislar |  Cikislar 31.Ara.18
Haklar (601.690) (67.176) 83.469 -- (585.397)
Birikmis Amortismanlar (601.690) (67.176) 83.469 - (585.397)
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NOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

01.0ca.17 Girisler Cikislar | 31.Ara.l17

Haklar 623.260 97.581 -- 720.841
623.260 97.581 -- 720.841

Birikmis Amortismanlar (545.760) (55.930) -] (601.690)
Net Defter Degeri 77.500 119.151

Donem

01.0ca.17 Amortismani Cikislar | 31.Ara.17

Haklar (545.760) (55.930) - (601.690)
Birikmis Amortismanlar (545.760) (55.930) -1 (601.690)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar {izerindeki amortisman ve itfa paylarinin dagilimi agagidaki gibidir:

01.Oca. 01.Oca.
Amortisman ve itfa paylar 31.Ara.18 31.Ara.17
Satiglarin Maliyeti 6.925.644 7.223.920
Genel Yonetim Giderleri 119.113 194.824
Pazarlama Giderleri 1.110 1.646
Caligmayan Kisim Giderleri -- 36.672
7.045.867 7.457.062
NOT 17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
17.1. Kisa vadeli karsihiklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.Ara.18 31.Ara.17
Dava Gider Karsiliklar 3.302.277 3.343.198
Diger 309 350
3.302.586 3.343.548

17.1. Kisa vadeli karsihiklar

Grup aleyhine agilan 39 adet 3.412.100 TL tutarinda dava bulunmakta olup (31.12.2017: 51 adet dava
4.133.856 TL karsilik) ilisikteki konsolide finansal tablolarda aleyhe agilan davalara 3.302.277 TL karsilik
ayrilmistir. Grup tarafindan agilan 4 adet 142.061 TL tutarinda dava ve 3 adet 638.360 TL tutarinda icra

takibi bulunmaktadir (31.12.2017: 9 adet dava 13.801.195 TL).

Dava karsiliklarinin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki

hareketleri agsagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
1 Ocak Bakiyesi 3.343.198 3.117.063
Konsolidasyondan Cikis (1.852.247) --
Y1l Icinde Ayrilan Karsiliklar 2.149.922 461.063
Konusu Kalmayan Karsiliklar (338.596) (234.928)
Kapamgs Bakiyesi 3.302.277 3.343.198
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NOT 17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

17.2 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler/kefaletler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kosula bagli yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 4.081.263 6.814.799
Verilen Teminat Mektuplar1 (USD) - 524.827
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 37.000 633.249
Verilen Teminat Ceki/Senedi (EUR) -- 173.847
Verilen Hisse Rehni (TL) (*) 123.460.000 134.000.000
Verilen Ipotek (TL) 10.000.000 22.500.000
Toplam 137.578.263 164.646.722
Ciro Edilen Cekler (**) 193.970 5.958.704

31.Ara.18 31.Ara.17
Alinan Teminat Mektuplari (TL) 85.698 130.698
Alinan Teminat Ceki/Senetleri (TL) 2.506.526 1.820.092
Alinan Teminat Ceki/Senetleri (USD) - 509.207
Toplam 2.592.224 2.459.997
*) Verilen rehinlerin 100.000.000 TL’lik kismi1 dolayli bagl ortakliklardan BND Elektrik A.S.’nin

kullandig1 kredi karsiligr verdigi ipotek, hisse rehni ve temlik tutari, 23.460.000 TL’lik kism1 baglh
ortakliklardan Ozigik’n BND Elektrik A.S. igin vermis oldugu hisse rehin tutaridir.

**)

Ciro edilen ¢ekler Grup’un miisteriden aldigi, asil borglusunun kendisi digindaki tiizel veya gergek

kisilerin oldugu ve sirketin ii¢lincii kisilere ciro ettigi, vadesinden dolay1 heniiz 6denmemis ¢ekler

toplamidir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla verilen Teminat, Rehin, Ipotek, Kefalet (TRIK)'lerin

doviz cinsinden TL karsiliklart agsagidaki gibidir:

31.Ara.18

31.Ara.17

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK lerin toplam tutari

114.118.263

130.646.722

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRIK ’lerin toplam tutar1

(*)23.460.000

(*)34.000.000

C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRIK ’lerin toplam tutari

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutari

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutari

Toplam

137.578.263

164.646.722

Grup’un vermis oldugu diger Teminat, Rehin, Ipotek, Kefaletlerin Grup’un 6zkaynaklarina orani

%113,77°dir (31.12.2017: %168,22).

*) Bagli ortakliklardan BND Elektrik Uretim A.S. lehine verilmistir.
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NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar

asagidaki gibidir

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.Ara.18 31.Ara.17

Personele Borglar 1.581.855 1.972.095

Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 594.297 1.267.936
2.176.152 3.240.031

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar agagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiiklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Kullanilmayan Izin Karsiliklari -- 409.329
-- 409.329

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara

karsiliklar asagidaki gibidir

iligkin uzun vadeli

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Kidem Tazminati Kargilig1 9.454.123 10.424.067
9.454.123 10.424.067

Kidem tazminati karsihig::

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434.42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL)
tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliliigl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir

Kidem tazminat1 yiikkiimliliigii, Grup ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yiikiimliiliklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Yiikiimliiliklerin bugilinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan

aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir

31.Ara.18 31.Ara.17
Faiz Oranmi 15,60% 12,00%
Yillik Enflasyon Orant 11,80% 8,30%
Net Iskonto Orani 3,40% 3.42%

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsihg 31.Ara.18 31.Ara.17
01.0Ocak Bakiyesi 10.424.067 9.608.299
Konsolidasyondan ¢ikisg (3.229.827) --
Hizmet Maliyeti 1.026.476 1.065.711
Faiz Maliyeti 245.787 361.270
Aktiieryal Kazang Kayip 1.588.322 1.434.994
Odenen (600.702) (2.046.207)

9.454.123 10.424.067
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NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Duyarlilik Analizi;

Tanimlanmis fayda yiikiimliiliigiiniin raporlama donemi sonunda makul diizeyde muhtemel olan ilgili
aktiieryal varsayimdaki degisikliklerin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Iskonto Oram Enflasyon Orani
Iskonto | Iskonto | Enflasyon | Enflasyon
Oranminin | Oranmmn | Orammnin | Oranmmin
0,25 0,25 0,25 0,25
Artmasi | Azalmasi Artmasi | Azalmasi
Duyarhlik Oram 12,25% 11,75% 8,55% 8,05%
Kidem Tazminatina EtKisi (275.322) | 287.787 297.352 (285.354)

NOT 19 - OZKAYNAKLAR

Sirketin kayith sermayesi 500.000.000.-TL (BesylizmilyonTiirkLira)’st olup her biri 1 TL itibari kiymette
500.000.000 adet hamiline yazili paya boliinmiistir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 237.000.000.-TL (IkiyiizotuzyedimilyonTiirkLira)’sidir. Cikarilmis sermayeyi
temsil eden pay bedellerinin tamami muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmis olup her biri 1.- TL itibari
degerde 237.000.000 adet hamiline paya boliinmiistiir. imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynaklar asagidaki gibidir:

Sermaye
31.Ara.18 31.Ara.17
TL Pay (%) TL Pay (%)

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. (*) 8.665.001 3,66 155.577.439 65,64
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (*) -- -- 25.700.000 10,84
Exante LTD. 15.181.427 6,41 13.839.191 5,84
Halka Agik Kisim — Diger 213.153.572 89,94 41.883.370 17,67
Sermaye 237.000.000 100,0 237.000.000 100,0

(*) Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. ve Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 2018 yili icinde BIST’te
gergeklestirdikleri Cemas hisse satiglari sonucunda ortaklik yapisi yukaridaki sunulan oranlara

gerilemistir.
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Karsihkli Sermaye Istirak Eliminasyonu

31.Ara.18 31.Ara.17

Cemas Dokiim Sanayi A.S.(*) -- 25.700.000

(*) 17 Ekim 2017 tarihinde Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Cemas)’nin Isiklar Enerji ve Yapi
Holding A.S. (Isiklar Enerji)’ye ait 25.700.000 adet, 25.700.00 TL nominal degerli, Cemas paylarini Ana
Ortakligin konsolide finansal tablolarina da dahil olan Bagl Ortakliklarindan Ozisik Insaat ve Enerji
A.S.’ye, (Ozis1k), Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alis ve Satis Islemlerine iliskin Uygulama Usulii ve
Esaslar1 m. 7.1'de paylar1 Borsa'da islem goren ortakliklarin dahil olduklar1 ayni grup igerisinde ve grup
ici ortaklar arasinda yapilacak pay alis veya satiglarinda sirket yonetiminin el degistirmesine yol
agmayacak iglemler i¢in tanimlanan baz fiyat olan ge¢mis 10 is giinii boyunca olusmus agirlikli ortalama
fiyatlarin ortalamasi alinarak bulunan beher degeri olan 2,0443 TL hisse bedeli iizerinden hesaplanan
52.538.510 TL bedelle, borcuna mahsuben satmustir. Satis sonrast Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’ye,
(Ozis1k)’nin sahip oldugu paylarin nominal tutari olan 25.700.000 TL konsolidasyon kapsaminda
konsolide dzkaynaklar altinda “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” olarak muhasebelestirilmistir.
Ozisik 2018 yili iginde elindeki tiim Cemas hisselerini satmustir. Satis sonras1 “Karsilikli Istirak Sermaye
Diizeltmesi” iptal edilmistir.

Hisse Senedi Ihra¢ Primleri

31.Ara.18 31.Ara.17
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 10.455.864 11.677.210
10.455.864 11.677.210

Hisse senedi ihra¢ primi, halka arz edilen hisselerin nominal tutari ile satig tutari arasindaki farki temsil
etmektedir. Cikartilan hisse senetleri i¢in yapilan her nevi giderler ile araci kurumlara, SPK, BIST, bagimsiz
denetim kuruluslarina yapilan 6demeler ve hisse senetlerinin ihracina yonelik yapilan reklam giderleri

disiildiikten sonra finansal tablolarda gosterilmistir.

Geri Alinmis Paylar

31.Ara.18 31.Ara.17
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. Hisseleri -- (21.202)
- (21.202)

Deger Artis Fonlan
31.Ara.18 31.Ara.17
Donem Bag1 Bakiye 12.406.320 15.547.818
Konsolidasyondan Cikig (2.175.424) --
Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemesinden Kaynaklanan Degisim (1.963.318) (1.965.426)
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisimin Etkisi -- (876.126)
Deger Artis Fonu Amortismant (191.158) (299.946)
8.076.420 12.406.320
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclar1 (Kayiplar)

31.Ara.18 31.Ara.17
Donem Bas1 Bakiye (2.903.619) (2.071.397)
Konsolidasyondan Cikig 355.605 --
Donem Artis/Azalig (1.253.402) (937.250)
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisimin Etkisi (1.116) 105.028
Doénem sonu bakiyesi (3.802.532) (2.903.619)

TMS-19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak niteliktedir.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.Ara.18 31.Ara.17
L. Tertip Yasal Yedek Akce 45.668 277.887
II. Tertip Yasal Yedek Akce 14.490 14.490
Yasal Yedek Akce 60.158 292.377

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi agagidaki gibidir:

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi

31.Ara.18 31.Ara.17

(Cemas Dokiim Sanayi A.S. (%) -- (26.811.294)

Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (**) -- (10.829.673)

BND Elektrik Uretim A.S. (***) (23.687.474)|  (27.528.323)

Toplam (23.687.474)|  (65.169.290)

(*) Yukarida “Karsilikli Sermaye Istirak Eliminasyonu” paragrafinda da belirtildigi {izere, Bagh
ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin Ana Ortaklik hisselerini elde etme maliyeti ile ortakligin
elde edilen hisselerin nominal degeri arasindaki fark olan (26.838.510) TL, SPK’nin uygulanmasini
zorunlu kildig1 finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamas1 sebebiyle, Ana Ortakligin %
99,90’lik pay1 oraninda (26.811.294) TL olarak konsolide 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir. Ozisik 2018 yili
icinde elindeki tim Cemas hisselerini satmustir. Satis sonrast “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” iptal edilmistir.
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri i¢eren Birlesmelerin Etkisi (Devamu)

(**) Ana ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 05.04.2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret

A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iligkili taraf olan Isiklar
Enerji ve Yap1 Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almigtir. Bu satin alma islemi sonucu
olusan 29.082.178 TL tutarindaki fark, 21.07.2013 tarihli, “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi ’ne iligkin KGK ilke kararina istinaden 31.12.2015 tarihi itibariyla geriye doniik
olarak diizeltilerek 01.01.2013 tarihinden itibaren 6zkaynaklarda, “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmis ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle
BIST’te satin almigtir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas pay1 % 9,94’¢
diismiis, bu sebeple dolayli bagli ortaklik BND Elektrik Uretim A.S.’nin pay1 % 68,93 olmustur. Hisse
degisimleri sonrasi Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla alim — satim
amach finansal yatirim olarak degerlendirilerek konsolidasyon kapsamindan c¢ikarilmistir. Nigbag
hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla BIST’te bekleyen en iyi alis fiyatiyla degerlenmis, kayitl
degeri ile degerlenmis tutar arasindaki 12.556.078 TL olumlu fark “Alim Satim Amac¢h Elde Tutulan
Finansal Varlik Deger Artislar:” hesap grubu altinda muhasebelestirilmis “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” iptal edilmistir.

(***)Bagh ortakliklardan Ozisik Ingaat ve Enerji A.S. (Ozisik)'nin, Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.

(Isiklar Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik
Uretim A.S. (BND) paylarinin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg sonrasi hesaplanan
0z sermaye deger araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar1 (74.945.854 TL)
bedelle satin alinmasi sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde igletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamuis, istirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan 23.687.474 TL tutarindaki
fark dogrudan o6zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar1) asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Karlar / (Zararlar)

31.Ara.18 31.Ara.17
Onceki Dénem Kari veya Zarar1 (35.558.603) (25.077.932)
Gegmis Yillar Kari/Zararlar (51.232.596) (6.858.359)
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kayiplari 191.158 299.946
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 8.104.018 --
Bagli Ort. Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orani
Degisikligi 2.589.076 (19.596.251)
Toplam Gec¢mis Y1l Kary/Zarari (75.906.947) (51.232.596)
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Kontrol Giicii Olmayan Paylar asagidaki gibidir:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.Ara.18 31.Ara.17
Sermaye 10.855.935 27.902.648
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari -- 213.249
Geri Alinmig Paylar -- (58.764)
Yasal Yedekler 33 643.657
Hisse Senedi Thra¢ Primleri -- 3.385.106
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kayiplari -- 6.034.599
Aktilieryal Kayip / Kazang (13.064) (982.526)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi (24.045) (10.696.629)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) (9.908.288) (6.288.034)
Donem Net Kari/(Zarar1) (6.643.914) (3.068.760)
Kapams bakiyesi (5.733.343) 17.084.546
Anaortaklik Dis1 Net Donem Kari/(Zarari) (6.643.914) (3.068.760)
Diger kapsamh gelir (22.407) (506.663)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
-Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglari/Kayiplari (21.569) (263.433)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 4.314 52.687
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari (5.724) --
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 572 (295.917)
Anaortaklik Dis1 Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (6.666.321) (3.575.423)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Ana Ortakligin, Yasal Defter Kayitlarindaki

Dagitilabilir Kar1 asagidaki gibidir:

Ana Ortakhgin Yasal Defter Kayitlarindaki Dagitilabilir Kar

31.Ara.18 31.Ara.17
Donem Zarari (5.073.669) (9.294.996)
Gecmis Yillar Kari/(Zarari) (39.450.900) (30.155.904)
Olaganiistii Yedek 77.701 77.701

Kar Dagitima Konu Edilebilecek Kaynaklarin Toplami
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NOT 20 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla satislar asagidaki gibidir:

Hasilat 01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17
Yurti¢i Satiglar 84.119.862 113.813.486
Yurtdis1 Satiglar 60.559.054 35.643.196
Briit Satiglar 144.678.916 149.456.682
Satistan Iadeler (1.223.444) (729.136)
Satis Iskontolar -- (10.005)
Diger Indirimler (2.245.957) (1.464.964)
Indirimler Toplam (3.469.401) (2.204.105)
Satis Gelirleri 141.209.515 147.252.577

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla satiglarin maliyeti asagidaki

gibidir:

Satislarin Maliyeti 01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 48.089.580 41.379.049
Direkt isg¢ilik giderleri 16.968.437 18.724.037
Genel tiretim giderleri 47.356.346 42.327.476
Amortisman ve itfa paylari 4.907.748 4.787.267
Yar1 Mamul Stoklarinda Degisim

--Donem bag1 stok 7.609.914 4.431.198
--Dénem sonu stok (6.642.189) (7.609.914)
Uretilen Mamul Maliyeti 118.289.836 104.039.113
Mamul Stoklarinda Degisim

--Donem basi stok 8.009.063 7.425.769
--Konsolidasyondan ¢ikis (4.237.083) --
--Donem sonu stok (6.642.189) (8.009.063)
Satilan Mamiil Maliyeti 115.419.627 103.455.819
Satilan Ticari Mal Maliyeti 756.226 135.804
Satilan Hizmet Maliyeti 1.922.147 26.898.278
Amortisman Giderleri 2.017.896 2.436.652
Satislarin Maliyeti 120.115.896 132.926.553
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NOT 21 - INSAAT SOZLESMELERIi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla insaat sdzlesmeleri asagidaki
gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Devam Eden Insaat Sozlesmeleriyle Ilgili Maliyetler - 4.116.229
Tahmini Kar/Zarar -- 204.495
- 4.320.724

Eksi: Donem Sonu Itibariyle Toplam Faturalanan
Hakedis Bedeli - (3.079.123)
- 1.241.601

Sirket’in devam eden insaat sdzlesmeleri kapsaminda yapim isini {istlendigi fabrika bina ve yurt insaatlarina
iliskin gelir ve maliyetler bilango tarihi itibariyla s6zlesmeye konu isin tamamlanma agamasi esas alinarak,
gelir ve giderler olarak finansal tablolara yansitilmistir

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi kapsaminda agiklanmasi gereken tutarlar asagidaki

gibidir:

31.Ara.18

31.Ara.17

Devam Eden Ingsaat Sézlesmelerinden Alacaklar

1.241.601

1.241.601

NOT 22 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla niteliklerine gore giderler

asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa paylan 01.0ca.-31.Ara.18| 01.0Oca.-31.Ara.17

Satiglarin Maliyeti 6.925.644 7.223.920

Genel Yonetim Giderleri 119.113 194.824

Pazarlama Giderleri 1.110 1.646

Caligmayan Kisim Giderleri -- 36.672
7.045.867 7.457.062

Personel Giderleri

01.0ca.-31.Ara.18

01.0ca.-31.Ara.17

Satiglarin Maliyeti 30.554.477 33.759.518
Genel Yonetim Giderleri 2.459.573 3.803.222
Pazarlama Giderleri 603.927 561.142

33.617.977 38.123.882

NOT 23-GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIiRME GIiDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:

Faaliyet Giderleri 01.0ca.-31.Ara.18| 01.Oca.-31.Ara.17

Genel Yonetim Giderleri 10.164.705 12.718.514

Pazarlama Giderleri 7.976.097 5.776.507

Aragtirma Gelistirme Giderleri -- 1.723
18.140.802 18.496.744
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NOT 23-GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla pazarlama, satis ve dagitim

giderleri agagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.0ca.-31.Ara.18

01.0ca.-31.Ara.17

Nakliye giderleri 7.052.404 4.577.452
Personel giderleri 603.927 561.142
Seyahat giderleri 162.676 155.110
Fuarlara katilim ve reklam gideri 42.896 28.674
Sigorta Giderleri 23.640 103.319
Yakit giderleri 13.363 17.963
Bakim onarim giderleri 9.586 6.791
Haberlesme giderleri 6.902 595
Kira giderleri 5.182 4.402
Danismanlik Giderleri 2.235 --
Amortisman giderleri 1.110 1.563
Satig Komisyonlari -- 26.514
Temsil Agirlama Giderleri 1.248 939
Diger 50.928 292.043
7.976.097 5.776.507
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:
Genel Yonetim Giderleri 01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17
Personel giderleri 2.459.573 3.803.222
Holding yonetim giderlerine katilim pay1 2.549.812 2.944.889
Yonetim Kurulu {icret giderleri 1.564.727 2.301.659
Vergi, resim ve harglar 1.210.881 291.309
Bina kira giderleri 802.851 695.540
Kidem tazminat1 karsilig 464.366 593.422
Danigsmanlik giderleri 354.763 630.358
Amortisman gideri 119.113 191.366
Haberlesme giderleri 26.192 86.295
Seyahat giderleri 57.769 68.386
Yakat giderleri 66.736 140.746
Bakim onarim giderleri 61.927 92.097
Tasit kira giderleri 537 15.060
Temsil ve agirlama giderleri 41.561 120.023
Sigorta giderleri 30.238 47.899
Diger 353.659 696.243
10.164.705 12.718.514

56




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve

karlar agagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Karlar 01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17
Ticari Alacak/Borglara iliskin Kur Farki Gelirleri 7.810.907 1.933.913
Kredili Satiglardaki Vade Farki Geliri 2.208.076 1.811.791
Ertelenmis Finansman Geliri 1.931.460 1.449.682
SGK Isveren Primi Tesvigi 1.741.852 2.178.373
Sigorta Tazminat Geliri 228.286 222.357
Hurda Satis Geliri 54.367 174.030
Konusu Kalmayan Karsiliklar 40.405 22.861
Diger 921.957 261.686

14.937.310 8.054.693

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gider

ve zararlar agsagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gider ve Zararlar

01.0ca.-31.Ara.18

01.0ca.-31.Ara.17

Ticari Alacak/Borglara iliskin Kur Farki Giderleri 7.378.990 1.422.822
Vadeli Alimlarla Ilgili Finansman Gideri 4.884.222 4.234.928
Karsilik Giderleri 2.385.086 601.852
Ertelenmis Finansman Gideri 1.800.404 828.854
Caligmayan Kisim Giderleri -- 48.317
Diger 38.033 58.623

16.486.735 7.195.396

NOT 25 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler

asagidaki gibidir

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17

Faiz Gelirleri 44.843 --

Kira Gelirleri -- 178.695

Sabit Kiymet Satig Geliri 8.344.798 937.344

Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varlik Deger

Artiglar: (%) 12.556.078 --

Menkul Kiymet Satis Karlar 86.005 66.765
21.031.724 1.182.804

(*)  Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle
BIST’te satmis ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL
bedelle BIST’te satin almistir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas pay1r %
9,94’e diismiis, bu sebeple dolayli bagli ortaklik BND Elektrik Uretim A.S.’nin payr % 68,93
olmustur. Hisse degisimleri sonrasi Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla alim — satim amagh finansal yatirnm olarak degerlendirilerek konsolidasyon kapsamindan
¢ikarilmistir. Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla BIST te bekleyen en iyi alis fiyatiyla
degerlenmis, kayith degeri ile degerlenmis tutar arasindaki 12.556.078 TL olumlu fark “Alim Satim
Amagh Elde Tutulan Finansal Varlik Deger Artiglar:” hesap grubu altinda muhasebelestirilmistir.
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NOT 25 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER (Devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla yatirim faaliyetlerinden giderler

asagidaki gibidir

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 01.0Oca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17

Sabit Kiymet Satis Gideri 6.287 8.415

Diger 6.458 --
12.745 8.415

NOT 26 - FINANSMAN GELIRLERI/ FINANSMAN GiDERLERIi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla finansman gelirleri asagidaki

gibidir:

Finansman Gelirleri 01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17

Iliskili Taraflardan Faiz Geliri (Dipnot 8) 14.958.278 12.975.410

Kur Farki Gelirleri 13.141.999 2.559.493

Faiz Geliri 328.533 141.990

Iliskili Taraflardan Kur Farki Geliri (Dipnot 8) 137.103 26.954
28.565.913 15.703.847

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla finansman giderleri asagidaki

gibidir:

Finansman Giderleri

01.0ca.-31.Ara.18

01.0ca.-31.Ara.17

Kur Farki Giderleri 38.279.692 7.245.718
Banka Kredi Faiz Giderleri 7.979.785 8.083.317
Iliskili Sirketlerden Vade Farki Giderleri (Dipnot 8) 5.197.869 700.338
Faktoring Giderleri 2.821.559 2.521.045
Finansal Kiralama Faiz Giderleri 1.004.306 369.610
Banka Komisyon Giderleri 923.658 711.997
Iliskili Sirketlerden Kur Farki Giderleri (Dipnot 8) 447.077 65.286
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 105.316 139.324
Diger 478.000 115.927

57.237.262 19.952.562

NOT 27 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla diger kapsamli gelir/(gider)

dokiimii asagidaki gibidir:

Diger kapsamh gelir unsurlari

01.0ca.-31.Ara.18

01.0ca.-31.Ara.17

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanclary/Kayplar: (1.588.322) (1.434.994)

- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 317.664 286.998

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artislar/Azalislar! (1.239.121) (1.358.295)

- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (729.348) (903.048)
(3.239.127) (3.409.339)
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NOT 28 - GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22’dir (2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oranm1 %22°dir. (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinli aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.

23.12.2017 tarihli 30279 sayili resmi gazetede yaymlanan 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayil1 Vergi Kanunlari
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik yapilmasina dair kanunla 1 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
gecici madde 10 ile kurumlarin 2018-2019-2020 y1l1 vergi donemlerine ait kurum kazanglar i¢in %22 vergi
orani uygulanacaktir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin donem kari vergi yikimliligi
asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17

Odenecek Kurumlar Vergisi 961.187 --

Eksi: Pesin Odenen Vergiler (-) (11.595) --

Vergi Yiikiimliiliigii (net) 949.592 --
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir:

01.0ca. 01.0ca.

31.Ara.18 31.Ara.17

Cari donem vergisi (961.187) --

Ertelenmis vergi 686.502 (420.906)

Toplam vergi geliri / gideri (274.685) (420.906)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin pesin 6denen vergiler asagidaki

gibidir:
31.Ara.18 31.Ara.17
Pesin Odenen Vergiler 14.130 455.983
14.130 455.983
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NOT 28 - GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Gelir Vergisi Stopaji Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar
paylarmi kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli doénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla agsagidaki sekilde hesaplanmustir.

. Ertelenen vergi
Toplam gegici farklar Varllklarl/(yiikiimlgiiliik)

31.Ara.18 31.Ara.17 31.Ara.18 31.Ara.17
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki
Net Fark (3.252.234)| (1.525.264) (650.447) (305.053)
Maddi Duran Varlik Degerleme Farklar1 (*) (1.601.669) | (19.419.282) (160.167) | (1.941.928)
Maddi Duran Varlik Degerleme Farklar (8.293.650) | (1.204.456)| (1.658.730) (240.891)
Kidem Tazminat1 Karsiligi 9.454.123| 10.424.067 1.890.825 2.084.813
Dava Kargiliklar 3.192.277 3.140.887 638.455 628.177
Izin Kargihig1 -- 409.329 - 81.866
Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 590.893 431.962 118.179 86.392
Stok Deger Diigiikliigii Kargiligi 1.851.288 1.125.934 370.258 225.185
Giderlestirilen Avanslar 577.768 606.623 115.554 121.325
Kredi Faiz Diizeltmeleri 212.462 69.020 42.492 13.804
Ertelenmis Finansman Geliri/ (Gideri) (1.120.172) (962.884) (224.034) (192.577)
Devam Eden Insaat Islerinden Gelir Diizeltmesi -- 298.159 -- 59.632
Ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net 1.611.086 | (6.605.905) 482.385 620.745

(*)Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (31 Aralik 2017:
%20).Gayrimenkul degerleme farklarinin ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
istisnalar kisminda belirtilen “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis Kazanci Istisnasi” geregi arsa,
yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri ve binalar i¢in ertelenmis vergi oran1 %10 (%20’inin %50°si) alinmstir.

(31 Aralik 2017 %20’nin %50’si).

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kullanilabilir ge¢gmis yil zararlar1 54.324.814 TL dir.
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NOT 28 - GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi hareketleri 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla asagidaki sekilde

sunulmustur:

31.Ara.18 31.Ara.17
Onceki Donem Ertelenmis Vergi Alacag / (Borcu) 620.745 1.657.702
Konsolidasyondan Cikig (413.179) --
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 686.502 (420.906)
Diger Kapsamli Gelir/Gidere Yansitilan Ertelenen Vergi
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari 317.664 286.998
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart (729.348) (903.049)
Kapams Bakiyesi 482.384 620.745

NOT 29 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararn ilgili yil iginde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

01.0ca.-31.Ara.18 01.0ca.-31.Ara.17

Net Donem Kari / Zarari (25.530.350) (35.558.603)

Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 237.000.000 237.000.000

Hisse Basina Kazan¢/Zarar (0,108) (0,150)

NOT 30— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
30.1. Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye yapist kredileri de igceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6denmis sermaye, yedekler ve
gecmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla

dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmistir.

Toplam sermaye, 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmaistir.
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

30.1. Sermaye risk yonetimi (devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki hesaplanmistir.

31.Ara.18 31.Ara.17
Toplam Borglar 214.298.074 199.266.436
Eksi: Hazir Degerler (1.343.431) (3.449.724)
Net Borg 212.954.643 195.816.712
Toplam Ozsermaye 120.931.796 97.875.143
Toplam Sermaye 333.886.439 293.691.855
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 63,78% 66,67%

Grup’un risk yonetim politikasi, esas olarak mali piyasalarin Ongoriilemezligine ve degiskenligine
odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olasi1 etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmaktadir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
O0zsermaye oranlar1 ve benzer oranlart dngdrmekte ve O6zsermayenin giliclendirilmesine yonelik gerekli
Onlemler {izerinde ¢aligmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisimi diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler ve Yonetim
Kurulu’nun yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
Odenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsilig1 temettii demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutmay1 amaglamaktadir.

Donem igerisinde isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye ihtiyaci karsilanmamis oldugu durumlarda
yabanci kaynaklara bagvurulmasi gerekecektir. Bu durumda maruz kalinan finansman giderleri artacaktir.

30.2. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayni zamanda yerli ve yabanci
finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesini ve biyiikliigiinii takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite
riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amacgh finansal araci (tiirev tirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tlir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

30.3. Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilayabilmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar kredi riski, ilgili miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis
tecriibeler géz oOniinde bulundurularak takip edilmekte, Grup politikalar1, prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda gerekli durumlarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangcoda
net olarak gdsterilmektedir.
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30.3. Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibarryla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31.Ara.18

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mliskili Taraf | Diger Taraf

Iliskili Taraf | Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Dig

er

Mliskili Taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

868.755 34.522.264

130.967.953 2.630.903

5.418.371

134.000.000

10.684.164

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (2)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

868.755 31.923.416

130.967.953 2.593.903

1.337.108

490.194

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

-- 2.598.848

- Teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-- 929.351

- Deger diisiikliigii (-)

_ (929.351)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismi

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (4)

- (a) 37.000

(b) 4.081.263

(¢) 134.000.000

(d) 193.970
(¢) 10.000.000

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistr.
2- Teminatlar miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerdir.
3- Deger diistikliigli ayrimi sirasinda miisterinin mali yapisi, vade agimi ve yasal islemler birlikte degerlendirilmektedir.

4- (a) Verilen teminat geki ve kefaletler (b) verilen teminat mektuplari, (c) verilen ipotek, haciz ve rehin (d) ciro edilen gekler
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
30.3. Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig: kredi riskleri agagida belirtilmistir:

31.Ara.17

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Dig

Iliskili Taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

1.253.268

44.474.168

65.852.439

1.416.545

10.666.790

134.000.000

30.162.631

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (2)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

1.151.512

36.497.752

65.852.439

783.296

3.327.164

1.703.927

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri

101.756

7.976.416

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi gee¢mis (briit defter degeri)

3.031.180

- Deger diisiikliigii (-)

(3.031.180)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (4)

(a) 633.249

(b) 7.339.626

(o)
134.000.000

(d)5.958.704

(c) 22.500.000

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistr.

2- Teminatlar miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerdir.

3- Deger diisiikliigii ayrimi sirasinda miisterinin mali yapisi, vade agimi ve yasal islemler birlikte degerlendirilmektedir.
4- (a) Verilen teminat geki ve kefaletler (b) verilen teminat mektuplari, (c) verilen ipotek, haciz ve rehin (d) ciro edilen gekler
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30.3. Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri (Devami)

Vadesi Ge¢mis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varhklar

31.Ara.18 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 1.597.856 --
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 602.201 --
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 397.501 --
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 1.290 --
31.Ara.17 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 5.866.728 --
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 954.472 --
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.153.854 --
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 1.363 --

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklara iligkin deger diisiikliik testinde gegmis donem ticari iligkiler ve deneyimler, mevcut ticari
iligkinin devami gibi kriterler goz oniinde bulundurulmaktadir. Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak
igin siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu alacaklarin énemli bir kisminin bilango tarihinden sonra tahsil edildikleri gézlemlenmekte, aksi

durumda karsilik ayirmaktadir.
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30.4. Likidite Riskine Iliskin Aciklamalar

Likidite riski yonetimi ile yeterli dl¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme giicli amaglanmistir. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin (bankalarin) ihtiya¢ duyuldugunda erisilebilirliginin siirekli kilinmas1 suretiyle yonetilmesi amaglanmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2018 ve

2017 tarihleri itibariyla vade tarihlerine gore indirgenmemis ticari ve finansal borglarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir.

31.Ara.18

So6zlesme uyarinca nakit

Defter cikislar toplami1 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (EIHIHIIHIV) D (1) (I1I) Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 195.853.218 229.290.683 | 96.833.425 35.074.412 67.515.879 29.866.967
Banka kredileri 83.589.196 116.835.538 9.430.565 17.681.534 59.856.472 29.866.967
Faktoring Borglari 10.635.435 10.635.435| 10.635.435 -- -- --
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 13.371.447 14.465.972 1.744.237 5.062.328 7.659.407 --
Ticari borglar 49.038.958 50.706.678 | 38.376.128 12.330.550 - --
Diger borglar 39.218.182 36.647.060 | 36.647.060 -- - --
31.Ara.17

So6zlesme uyarinca nakit

Defter cikiglar toplami1 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri EIHITHIIHTV) D 1D (I1I) Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 168.205.869 196.975.936 | 79.200.314 37.597.588 49.061.018 31.117.016
Banka kredileri 76.034.669 103.128.501 5.588.684 19.787.910 46.634.891 31.117.016
Faktoring Borg¢lari 17.959.110 17.959.110| 17.719.110 240.000 - --
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 3.831.505 4.220.230 448.526 1.345.577 2.426.127 --
Ticari borglar 49.262.712 50.550.222 | 34.326.121 16.224.101 -- --
Diger borglar 21.117.873 21.117.873| 21.117.873 -- -- --
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30.5. Piyasa Riski

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhik analizi

Grup doviz cinsinden kullandig1 banka kredileri ve yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan
meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smirlandirilmaktadir. Grup, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden otiirii

ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, doviz sepetini miimkiin oldugunca ¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlar1 yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17

TL Karsihg: TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD ingiliz| (Fonksiyonel ABD ingiliz

para birimi) Dolan Avro Sterlini | para birimi) Dolan Avro Sterlini
1. Ticari Alacaklar 13.989.860 165.572| 2.176.311 - 11.765.115 443.137| 2.235.333 --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil 14.734.682 | 2.743.716 49.729 75 171.799 291 37.719 75
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- -- -- -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 28.724.542 | 2.909.288 | 2.226.040 75 11.936.914 443.428 | 2.273.052 75
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- - -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- -- -- -- --
8. Duran Varhklar (5+6+7) -- -- -- - - - -- -
9. Toplam Varhklar (4+8) 28.724.542 | 2.909.288 | 2.226.040 75 11.936.914 443.428 | 2.273.052 75
10. Ticari Borglar 1.194.612 209.678 15.182 - 1.136.850 182.149 99.613 --
11. Finansal Yikimliilikler 18.790.668 | 2.851.745 628.388 - 8.659.798 | 1.928.207 307.118 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 14.352.388 | 2.728.124 -- -- -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 34.337.668 | 5.789.547 643.570 -- 9.796.648 | 2.110.356 | 406.731 --
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NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30.5. Piyasa Riski (Devami)

31.Ara.18

31.Ara.17

TL Karsihigi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

Ingiliz
Sterlini

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

Ingiliz
Sterlini

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yuktimlilikler

74.056.778

12.735.000

1.171.071

57.235.478

14.600.000

479.623

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

74.056.778

12.735.000

1.171.071

57.235.478

14.600.000

479.623

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

108.394.446

18.524.547

1.814.641

67.032.126

16.710.356

886.355

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk / Yiikiimliiliik Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

(79.669.904)

(15.615.259)

411.399

(55.095.212)

(16.266.928)

1.386.698

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

(79.669.904)

(15.615.259)

411.399

(55.095.212)

(16.266.928)

1.386.698

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarmn
Toplam Gergege Uygun Geregi

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yiikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar1

25. Thracat (*)

65.202.201

1.070.782

9.882.038

38.245.261

812.692

7.790.913

26. Ithalat (*)

211.984

15.419

21.710

149.471

11.393

23.585

(*) Ihracat ve Ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde gercek kurlar esas alimustir.
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NOT 30— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b) Doviz Kuru Duyarlihik Analizi Tablosu

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit tutuldugunda,
ABD Dolar1 ve Avro daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31.Ara.18
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paramin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (8.215.032) 8.215.032 (8.215.032) 8.215.032
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (8.215.032) 8.215.032 (8.215.032) 8.215.032
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliligii 247.991 (247.991) 247.991 (247.991)
5-Avro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 247.991 (247.991) 247.991 (247.991)
Sterlin Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yiikiimliligi 50 (50) 50 (50)
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Net Etki (7+8) 50 (50) 50 (50)
TOPLAM (3+6+9) (7.966.990) 7.966.990 (7.966.990) 7.966.990
31.Ara.17
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanc1v
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi pil(ranln deg‘er
aybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 Net Varlik/Yiikiimliligi (6.135.723) 6.135.723 (6.135.723) 6.135.723
2-ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (6.135.723) 6.135.723 (6.135.723) 6.135.723
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro Net Varlik/Yiikiimliiligi 626.163 (626.163) 626.163 (626.163)
5-Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 626.163 (626.163) 626.163 (626.163)
Sterlin Kurunun %10 degismesi halinde
7-Sterlin Net Varlik/Yiikiimliligi 38 (38) 38 (38)
8-Sterlin Riskinden Korunan Kisim (-) -- -- -- --
9- Sterlin Net Etki (7+8) 38 (38) 38 38)
TOPLAM (3+6+9) (5.509.521) 5.509.521 (5.509.521) 5.509.521
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NOT 30— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

¢) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhlik Analizi

31.Ara.18 | 31.Ara.17

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar
Finansal varliklar (&)

Satilmaya hazir finansal varliklar (**) - --

106.422.51197.825.284

250.849 117.569

Finansal
yiikiimliiliikler
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -- -
Finansal
yiikiimliiliikler

*) Faiz barindiran finansal araglardan, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak
siniflandirilandir.

(**)  Faiz barindiran finansal araglardan satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilanlar.

NOT 31 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yakin oldugu Ongoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diistikliik
kargiliklartyla beraber gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir. Finansal varliklarin gercege uygun
degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun
vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayith
degere  yaklasmaktadir. Kidem  tazminati  yiikiimliilikleri ise  indirgenmis  degerleri ile
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 32 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bagli ortaklik Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozis1k) Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2019 tarihinde;

25.08.2015 tarihinde sdzlesmesi imzalanmis olan Adatepe Sulamasi 1. Kistm Yapim Isi Sozlesmesi ile ilgili
olarak; 18.01.2019 tarihli ve 30659 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan ve yliriirliige giren "7161 Kanun No'lu
Vergi Kanunlar ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun"'un "Soézlesmelerin tasfiyesi veya devri" adli 32. Maddesi kapsaminda ortaklar arasi hisse devrinde
sartlar aranmaksizin hisse devri yapilmasinin yolu agilmis oldugu degerlendirilerek;

1) Son donemde yasanan finansal gelismelerin piyasalar lizerinde olusturdugu etki sonucunda doviz
bazli maliyet iceren isin onemli bir kismini olusturan boru maliyetlerinin artmasi ve ilaveten bu
maliyetleri karsilamasi beklenen fiyat farki kararnamesinin ¢ikmamasi géz oOniline alinarak, artan
maliyetlerin yarattig1 sirketimiz {izerindeki riskleri bertaraf etmek amaciyla tiim hissemizin Intekar
Yapt Turizm Elektrik Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'ne (INTEKAR) devir edilmesine, devirin
bedelsiz olmasina,

2) Devir islemleri i¢in DSI Genel Miidiirliigii'ne miiracaat edilmesine,

3) DSI Genel Miidiirliigii'nden onay geldiginde, Is Ortaklig1 tarafindan Ozisik'a denmis olan 6.113.958
TL tutardan Is Ortakliginin ve INTEKAR'n feragat ettigine ve devir sonrasinda Ozisik'a, is Ortaklig
ve/veya 3. sahislardan gelebilecek her tiirlii risk ve taleplerden INTEKAR'm sorumlu olduguna dair
INTEKAR'dan taahhiitname alinmak suretiyle devir sozlesmesinin imzalanmasima, devir ve ibra
islemlerinin tamamlanmasina,

4) Devir sozlesmesi yiiriirliige girdikten sonra Ankara 10. Noterligi'nce tasdik edilen 10.08.2015 tarihli
16663 yevmiye no.lu Is Ortaklig1 S6zlesmesi'nin yiiriirliikten kalkmasina,

karar verilmistir.

NOT 33 — ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 May1s 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri itibariyla
4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te satmis ve 9
Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle BIST’te satin
almistir. Bu iglemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas pay1 % 9,94 e diismiis, bu sebeple dolayli
bagl ortaklik BND Elektrik Uretim A.S.’nin pay1 % 68,93 olmustur. Hisse degisimleri sonras1 Ana Ortakligin
elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla alim — satim amagli finansal yatirim olarak
degerlendirilerek konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmigtir.
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