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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir )
31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konularm

Denetimde konunun nasil ele alindig1

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”)
Alacaklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
tablolarda bulunan 36.472.143 TL tutarindaki
“Diger Donen Varliklar” ve 25.938.947 TL
tutarindaki “Diger Duran Varliklar”
kalemlerinin sirasiyla 36.305.907 TL ve
25.854.201 TL tutarlarindaki kisimlar:
Devreden Katma Deger (“KDV”) alacaklarindan
olugsmaktadir.

Dipnot 16’da belirtildigi iizere, Grup’un alip-
satmak amaciyla edindigi araclarin alimlarinda
katlandig1 KDV oram %18 iken satiglarindaki
KDV oraninin %1 olmasi sebebiyle devreden
KDV olugmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, Grup’un devreden KDV alacag,
Grup’un toplam varliklarinin %36’sim
olusturmakta olup toplam tutari

62.160.108 TL'dir. KDV alacaklarinin, yeni is
kollarindaki faaliyetlerden dolay1 olusacak olan
o0denecek KDV tutarlariyla mahsup edilmek
suretiyle diisiis trendine girecegi Grup
tarafindan ongoriilmektedir.

S6z konusu KDV alacaginin ne kadarinin donen
varlik olarak belirlenecegi konusunda daha
ihtiyath bir yaklagim benimsenmis, gosterge
olmasi acisindan 2018 yilinda gerceklesmis olan
KDV tutar baz alinmis, kalan tutar ise duran
varlik olarak siiflandirilmigtir.

KDV alacaklari, Grup’un toplam varliklarinin
onemli bir kismin1 olusturmasi sebebiyle kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda Katma Deger Vergisi
alacaklar ile ilgili asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir:

e 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla KDV
Beyannamesi alinmig ve detay ¢caligmalar
incelenmis olup, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
8 hiikiimleri de dikkate alinarak KDV
alacaklarinin donen varlik/duran varhk
siniflandirmasi gozden gecirilmistir.

e KDV alacaginin kisa donem veya uzun donem
olarak siniflandirilmasindaki yaklagim
incelenmistir.

e  Gerceklestirilen fatura testlerinde, faturalarin
iizerinde belirtilmis olan KDV oranlari ve dogru
hesaplara intikalleri kontrol edilmigtir.

KDV alacaklarina iligkin gerceklestirdigimiz
caligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamugtir.




Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele aindigt

Iliskili tarafislemleri

Dipnot 24’de belirtildigi {izere, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal
tablolarinda iligkili taraflar bakiyesi 6nemli bir
biiytikliikte olmamakla birlikte, sene igerisinde
Grup’un iligkili taraflariyla siiregelen
islemlerinin hacim olarak yogun olmasi ve farkl
niteliklerde gerceklestirilmesi sebebiyle kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda iligkili taraf islemleri
ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

e Grup’un iligkili taraflariyla yapmis oldugu
islemler incelenmis, bu islemlerin niteliklerine
dair aciklamalar elde edilmistir.

e Donem icerisinde iligkili taraflarla yapilan
islemlerin 6rnekleme yoluyla detay denetim
testleri yapilmis ve ilgili dokumanlar, anlagsmalar
ve diger destekleyici belgeler incelenmistir.

e Grup’un yapmis oldugu islemlerde adat faiz
hesaplamalar1 incelenmis, uygulanan faiz
oraninin makul olup olmadig1 kontrol edilmistir.

e  Grup'un iligkili taraflar ile yapmis oldugu
islemler ile ilgili olarak dipnotlarda yer alan
acgiklamalarin yeterliligi incelenmigtir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri neticesinde,
iligkili taraf islemlerine iligkin 6nemli bir bulgumuz
olmamugtir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara

Iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in

gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasinm

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.




5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetc¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhishiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ag¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin ac¢iklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararimi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1il Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2, TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 4 Mart 2019
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2018 2017

VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 12.637.646 6.002.480
Ticari alacaklar

- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6a 59.341.888 120.814.958
Diger alacaklar

- Tligkili taraflardan diger alacaklar 24 103 40.000

- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7a 407.377 82.247
Tdrev araclar

- Riskten korunma amagli tiirev araglar 4 - 306.458
Stoklar 8 18.973.481 51.975.180
Pesin 6denmis giderler 14 7.204.579 7.538.565
Diger donen varliklar 16 36.472.143 42.299.552
Toplam donen varhklar 135.037.217 229.059.440
Duran varhklar
Diger alacaklar

- Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7b 192.503 159.274
Finansal yatirimlar 1.000 1.000
Maddi duran varliklar

- Faaliyet kiralamasina konu varliklar 9 1.410.683 1.878.165

- Diger maddi duran varliklar 10 5.756.745 7.253.855
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.294.913 1.253.402
Ertelenmis vergi varligi 22 1.452.379 160.509
Diger duran varliklar 16 25.938.947 39.872.723
Toplam duran varhklar 36.047.170 50.578.928
Toplam varhklar 171.084.387 279.638.368

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 4 Mart 2019 tarihli Ydnetim
Kurulu toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Bagkan1 Giirkan Gengler
tarafindan imzalanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu

kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2018 2017
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 2.099.115 71.963.728
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart 5 11.018.735 9.672.818
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 6b 27.887.535 58.466.922
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 13a 788.058 1.229.992
Diger borglar
- ligkili taraflara diger borglar 24 2.500.000 1.992.020
- Iligkili olmayan taraflara diger borglar 7c 4.448.861 4.534.745
Ertelenmis gelirler 15 8.040.456 4.540.703
Donem kart vergi ylikiimliligi 22 998.037 817.406
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 16 360.828 238.881
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 58.141.625 153.457.215
Uzun vadeli yukumlalikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 3.725.615 15.063.146
Diger borglar
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 7d 288.083 3.166.246
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 13b 1.620.825 1.869.459
Toplam uzun vadeli yukimlulikler 5.634.523 20.098.851
Toplam yukamllikler 63.776.148 173.556.066
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 99.687.500 45.312.500
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 3.038.645 2.168.615
Hisse senedi ihrag primleri 1.332.049 12.348.303
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kayiplar (1.288.209) (1.584.201)
Gegmis y1l karlar 3.608.309 33.847.171
Net donem kart 929.945 13.989.914
Toplam 6zkaynaklar 107.308.239 106.082.302
Toplam kaynaklar 171.084.387 279.638.368

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2018 2017

Hasilat 18 610.176.472 707.347.068
Satiglarin maliyeti (-) 18 (580.734.952) (657.987.002)
Ticari faaliyetlerden brut kar 29.441.520 49.360.066
Genel yonetim giderleri (-) 19 (8.671.119) (7.095.099)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (12.418.942) (10.071.559)
Esas faaliyetlerinden diger gelirler 20 2.782.711 1.248.840
Esas faaliyetlerinden diger giderler (-) 20 (1.835.425) (1.638.840)
Esas faaliyet kan 9.298.745 31.803.408
Risk pozisyonlarini netlestiren kalemler grubuna

yonelik finansal riskten korunma (kayiplari)/kazanglar1 21 (306.458) 166.756
Finansman geliri dncesi faaliyet kar1 8.992.287 31.970.164
Finansman gelirleri 21 1.194.614 1.235.302
Finansman giderleri (-) 21 (9.134.733) (15.072.135)
Sirdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kar 1.052.168 18.133.331
Surdurtlen faaliyetler vergi gideri
Dodnem vergi gideri 22 (1.488.091) (4.971.903)
Ertelenmis vergi geliri 22 1.365.868 828.486
Doénem kari 929.945 13.989.914
Doénem karmin dagihm
Ana ortaklik paylari 929.945 13.989.914
Pay basina kazang¢ (tam TL) 23 0,01 0,31

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2018 2017
Net donem kar 929.945 13.989.914
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlart yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplari) 13 369.990 (610.391)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml gelire iliskin vergiler

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 22 (73.998) 122.078
Diger kapsamli gelir/(gider) 295.992 (488.313)
Toplam diger kapsamh gelir 1.225.937 13.501.601

Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol giicti olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylar 1.225.937 13.501.601

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Hisse
ayrilan senedi Gecmis Net
Odenmis Kisitlanmis ihrag Aktueryal yillar donem Ozkaynaklar
sermaye yedekler primleri kayip karlari kar1 toplam
1 Ocak 2017 tarihindeki bakiyeler 36.250.000 2.168.615 12.348.303 (1.095.888) 16.462.628 26.447.043 92.580.701
Transferler 9.062.500 - - - 17.384.543 (26.447.043) -
Toplam kapsamli gelir - - - (488.313) - 13.989.914 13.501.601
31 Aralik 2017 tarihindeki bakiyeler 45.312.500 2.168.615 12.348.303 (1.584.201) 33.847.171 13.989.914 106.082.302
1 Ocak 2018 tarihindeki bakiyeler 45.312.500 2.168.615 12.348.303 (1.584.201) 33.847.171 13.989.914 106.082.302
Transferler 54.375.000 870.030  (11.016.254) - (30.238.862) (13.989.914) -
Toplam kapsamli gelir - - - 295.992 - 929.945 1.225.937
31 Aralik 2018 tarihindeki bakiyeler 99.687.500 3.038.645 1.332.049 (1.288.209) 3.608.309 929.945 107.308.239

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

5



BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2018 2017

isletme faaliyetlerinden nakit akislar::
Dénem kart 929.945 13.989.914
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10,11 2.527.343 2.480.317
Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 442.007 472.541
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 866.920 711.243
Faiz giderleri ile ilgili dlizeltmeler 8.152.379 13.449.026
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklar

ile ilgili dlizeltmeler 115.185 448.384
Gergege uygun deger kayiplart ile ilgili diizeltmeler 4 306.458 1.106.007
Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan

kayiplari ile ilgili diizeltmeler - 3.143.673
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 122.223 4.143.417
Nakit dis1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler (302.281) 971.893
Faaliyetlere yonelik varhk ve yiikiimliiliiklerdeki

degisimler 6ncesi net nakit akim 13.160.179 40.916.415
isletme sermayesinde gerceklesen gerceklesen degisimler:
Bloke mevduatlardaki degisim (80.000) -
Ticari alacaklardaki degisim 6 60.556.691 (82.476.881)
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki degisim (318.462) 233.578
Stoklardaki degisim 32.871.299 (21.199.967)
Pegin 6denmis giderlerdeki degisim 333.986 (4.479.388)
Ticari borglardaki degisim 6 (29.672.340) 26.145.221
Calisanlara saglanan faydalardaki degisim (821.324) (493.409)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki degisim (2.456.067) (18.353.845)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim 3.499.753 (95.598)
Faaliyetler ile ilgili diger varliklardaki degisim 19.761.191 16.346.951
Faaliyetler ile ilgili diger yiikimliiliklerdeki degisim (695.459) (3.329.425)
Faaliyetlerde kullanmilan nakit akiglar: 96.139.447 (46.786.348)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

kapsaminda yapilan 6demeler 13 (366.174) (206.309)
Vergi 6demeleri (490.054) (4.154.497)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

satisindan kaynakl nakit girisleri 928.265 6.094.343
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9,10,11 (1.532.527) (1.397.539)
Alinan faiz 21 1.141.887 1.232.241
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar 537.625 5.929.045
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit:
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 284.069.392 305.747.162
Borg 6demelerine iligkin nakit gikislart 5 (364.218.208) (241.578.351)
Odenen faiz (9.116.862) (14.603.768)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar: (89.265.678) 49.565.043
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 6.555.166 4.346.934
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 6.002.480 1.655.546
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 12.557.646 6.002.480

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. (“Beyaz Filo” veya “Sirket”) ve bagh ortakli: (toplu olarak “Grup”)
Ankara, Tiirkiye’de tescil olmusgtur. Beyaz Filo’nun Istanbul’da ofisi bulunmaktadir. Grup, Not 17°de
belirtilen bes gercek kisi tarafindan birlikte kontrol edilmektedir.

Grup her marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama ile sifir ve ikinci el otomotiv alim-satim
hizmetini yiiriitmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla operasyonel kiralamada kullanilan araglarin
sayis1 29°dur (31 Aralik 2017:42).

Sirket iki sirketin birlesmesinden olusmustur: Flap A.S. (“Flap”) ve Beyaz Oto Kiralama, Turizm ve
Sigortacilik A.S. (“Beyaz Oto”). Flap 1993 yilinda, Beyaz Oto ise 2004 yili sonunda kurulmustur.
Flap’m iki temel faaliyeti bulunmaktadir; kongre organizasyonu ve filo kiralama. Beyaz Oto’ya Flap
sahip olup, operasyonel filo kiralama amaciyla kurulmus olmasina ragmen daha sonra aktivitelerini
ikinci el arag¢ satisina kadar genisletmistir. 2006 yilinda kongre organizasyonu faaliyeti s6z konusu
birlesmis sirketten farkl bir girket, Flap Kongre ve Toplanti Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S.
(“Flap Kongre™) , olarak ayrilmis ve operasyonel filo kiralama faaliyeti ise Flap A.S.’de birakilmis olup,
sirketin ismi Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. olarak degistirilmistir.

10 Temmuz 2007 tarihli, 37 no’lu Ydnetim Kurulu kararina gore Sirket 250.000 TL sermayeli yeni bir
sitkete, Beyaz Operasyonel Oto Kiralama A.S. (“bagh ortaklik”) yatirm yapmistir. Bu karar
23 Temmuz 2007 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Buna bagli olarak Sirket’in bagli
ortaklig1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir (Not 2.1.1).

Sirket hisse senetlerinin %9,73’{i 28 Mart 2012 itibartyla Borsa Istanbul (“BIST”) Gelisen Isletmeler
Pazari’nda (“GIP”) islem gormeye baglamustir. Bilango tarihi itibartyla Sirket’in %21,63°1 halka agiktir
(31 Aralik 2017: %15,29).

15 Haziran 2015 tarihli, 18 no’lu Yonetim Kurulu kararina gére Beyaz Filo, Beyaz Sistem Otomotiv ve
Ticaret A.S (“Beyaz Sistem”)’ye ait biitlin hisseleri satin almis olup, 17 Aralik 2015 tarihinde ise s6z
konusu sirketi biitlin aktif ve pasifiyle kiil halinde devralmistir. Beyaz Sistem’in faaliyet gosterdigi
adreste “Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. - Miizayede Arena Subesi” kurulmus ve faaliyetler bu sube
tizerinden yiiriitilmeye baslanmigtir. Beyaz Sistem, 2006 yilinda Ankara’da kurulmustur. Kurulusundan
bu yana ikinci el pazarinda faaliyet gostermektedir. Sirket ikinci el araglari ekspertiz kontroliinii takiben
miizayedeye ¢ikarmakta, acik arttirma ya da dogrudan satis yontemiyle satiglarini gergeklestirmektedir.
5 Eyliil 2017 tarihli, 13 no'lu Yoénetim Kurulu kararina gore, "Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. Miizayede
Arena Subesi" unvaniin "Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. Miizayede Subesi" olarak degistirilmesine
karar verilmistir.

3 Kasim 2015 tarihli, 25 no’lu Yoénetim Kurulu kararina gore, Canga Otomotiv Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nden Balikesir’de bulunan Peugeot Bayii (“Balikesir Sube”) satin alinmigtir. Bu
kapsamda Grup, Balikesir Peugeot yetkili ara¢ ve yetkili yedek parca saticiligr ile yetkili servis
isletmeciliginin ve devir tarihinde bulunan yedek parca, techizat, demirbaslar ve gerekli bilgisayar
programlari ile 6zel yazilimlari satin almustir.

24 Subat 2016 tarihli, 3 no’lu Yoénetim Kurulu kararma gore, Opis Otomobil Pazarlama Isletme ve
Sanayi Anonim Sirketi’'nden Ankara’da bulunan Opel Bayii (“Opel Sube”) satin alinmistir. Bu
kapsamda Grup, Opel yetkili ara¢ ve yetkili yedek parca saticiligi ile yetkili servis isletmeciliginin ve
devir tarihinde bulunan yedek parca, techizat, demirbaglar ve gerekli bilgisayar programlar ile 6zel
yazilimlar satin almastir.

Sirket’in kayitl adresi asagidaki gibidir:

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.
Birlik Mahallesi Podgoritsa Caddesi No:1/1 06610 Cankaya/ ANKARA

Grup’un genel merkezi Ankara’da olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 120 personeli bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 149).
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir.
TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere
paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciliiyla giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru™) ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. ve bagh ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlara Not 2.5’de yer verilmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak hazirlanmaktadir.

Boyle bir niyet olmamakla beraber, Genel Kurul ve belirli dizenleyici kurullar konsolide finansal
tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.



BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Grup Muhasebesi

(i)  Konsolide finansal tablolar, (ii) ve (iv) boliimlerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan, ana
ortaklik Beyaz Filo ve bagl ortakliginin hesaplarini igermektedir. Konsolidasyon kapsamina dahil
edilen bagli ortakligin finansal tablolar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ve sunum
bigimleri gozetilerek TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

(i)  Bagli Ortaklik, Grup’un dogrudan ve/veya dolayl olarak sahip olunan hisseler neticesinde %50’den
fazla oy hakki bulunan sirketler ve Grup’un oy hakki iizerinde kontrole sahip oldugu sirketler ya da
%50’den fazla oy hakkina sahip olmamasma karsin, finansal ve isletme faaliyetleri iizerinde
kontrole sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(iii)  Bagli Ortakligin bilangosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon ydntemiyle konsolide edilmis ve
Sirket ve Bagh Ortakliginin kayitli degerleri ile ilgili 6z sermaye tutarlar1 karsilikli olarak
birbirinden indirilmistir. Sirket ve Bagli Ortakliginin birbirleriyle iligkileri sonucu olugan grup i¢i
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak indirilir. Sirket’in sahip oldugu
Bagl Ortakligin hisse senedi maliyetleri ve bu hisse senetlerinden kaynaklanan temettiiler,
sirastyla 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

(iv) Bagli Ortaklik, kontroliin Sirket’e transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve
kontroliin ortadan kalktig1 tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmaktadir. Sirket
tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile uyum saglamak amaciyla, gerektiginde Bagh
Ortakligin muhasebe politikalarinda degisiklikler yapilmustir.

Asagidaki tablo konsolide edilen bagli ortakligi ve Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla
bu baglh ortakliktaki ortaklik paym ve etkin payimi gostermektedir:

Sirket’in dogrudan ve

dolayh ortaklik pay: Etkin pay

Bagh ortakhk
(%0) orani (%)
Beyaz Operasyonel Oto Kiralama A.S. 99,99 99,99

Bagl ortaklik 8. Cd. No:1/2 06610 Birlik/Cankaya, Tiirkiye adresinde kayitli olup, Sirket ile benzer
faaliyet konularina sahip olacak sekilde Sirket’in katilim géstermedigi bazi projelere istirak etmesi i¢in
kurulmustur.

2.1.2 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari ddnem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilmaktadir.

2.1.3 Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir. Yabanci para islemler, iglem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak gevrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri finansal
gelirler veya giderler olarak, konsolide gelir tablosun yansitilmaktadir.
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2-
2.2

a)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir. Degisikliklerin, Grup mali tablolarinda 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini
saglamayr amaclamigtir. Degisikliklerin, Grup mali tablolarinda Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayic1 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
Degisikliklerin, Grup mali tablolarinda 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 40, “Yatirnm amac¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amach gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacgli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmas1 gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
Degisikliklerin, Grup mali tablolarinda 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢lim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen O6zkaynaga dayaliymigcasina iglem gormesini gerektirmektedir. Degisikliklerin, Grup
mali tablolarinda 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama agsamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gergege
uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan ddemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akiglar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiikk degerli varliklar igin bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
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2-
2.2
b)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmuig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acgikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TERS 3 “Isletme Bitlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Cahisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii) Oonemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmuig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devami)

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler;(Devami)

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde Grup’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Gegmis y1l finansal
tablolarin1 yeniden diizenlemeyi gerektirecek muhasebe politikast degisikligi ve ©Onemli hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

TFRS 9, “Finansal araclar” standardina ilk gecis

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce yiiriirliikte olan TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlar1 modeli” yerine TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinda “beklenen kredi zararlar1 modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal
aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Grup’un
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir. Grup, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen, 6nemli bir finansman bileseni icermeyen, ticari alacaklarinin deger
diistikliigii hesaplamalarinda TFRS 9 Standardi’nda yer alan “basitlestirilmis yaklasim™ uygulamay1
tercih etmistir. TFRS 9, “Finansal Araglar” standardina ilk gegis kapsaminda grup i¢in 6nemli bir etki
olmadigindan finansal tablolarinda bu standarda iliskin diizenleme gerekmemektedir.

TFRS 9 Standardi “basitlestirilmis yaklasim” kapsaminda, ticari alacaklarin TFRS 9 Standardi’nda
diizenlendigi iizere gecerli sebepler ile deger diisiikliigiine ugramadiginin kabul edildigi durumlarda,
ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarin1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olcmektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarimin finansal varliklarin 6l¢iimiine iliskin bir etkisi
bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore

Finansal varhklar onceki simiflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yatirimlar Vadeye kadar elde tutulacak Gergege uygun deger farki
finansal yatirimlar kar/zarara yansitilan

TMS 39’a gore TFRS 9’ gbre

Finansal yukimlulukler onceki simflandirma yeni siniflandirma
Borclanmalar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar ftfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar (Devami)
TFRS 15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gecis

Grup, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardin1 1 Ocak 2018 tarihinden baslayarak uygulamistir. Bu kapsamda standardin ilk defa
uygulanmasinin geriye doniik bir etkisi olmadigindan, finansal tablolarindan herhangi bir kiimiilatif etki
yontemi diizeltmesi muhasebelestirmemistir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 agagida
aciklanmigtir. Aksi belirtilmedik¢e bu muhasebe politikalar1 sunulan her yil igin tutarl bir sekilde
uygulanmistir.

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, kredi karti
alacaklari, vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yatirimlart igerir (Not 3). Konsolide nakit akis
raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli
nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.

(b) iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agsagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(1)  Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Grup ile iligkili sayilir:

(i)  Tarafin, Sirket ile ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii)) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakhig olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

fliskili taraf islemleri, bir bedel karsilig1 olup olmadigma bakilmaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve
yiikiimliiliiklerin iliskili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(¢) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihig:

Grup tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler (Not 6). Belirlenmis faiz oranit olmayan kisa
vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri
tizerinden gosterilmistir

Grup tahsil imkanimin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk i¢ine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi
ongoriillemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Ayrica Grup,
finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarinin deger
diistikliigii hesaplamalar1 igin kolaylastirilmis uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu
uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligimi dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir.

Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

(d) Stoklar

Stoklar, ikinci el araglar, sifir araglar ve yedek parcalardan olusmaktadir. Stoklar, net gergeklesebilir
deger ya da maliyet bedelinden diigiik olani1 ile degerlenir. Maliyet, hareketli agirlikl1 ortalama maliyet
metodu ile hesaplanmaktadir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. S6zlesme
stiresi tamamlanan operasyonel kiralamaya konu edilmis araglar s6zlesme sona eris tarihi itbariyle net
defter degerleri {izerinden operasyonel kiralamaya konu varliklar hesabindan stoklar hesabina transfer
edilmektedir. Stoklarda siniflanan ilgili araglar Not 8’de ikinci el araglar olarak gosterilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma
maliyeti ve satig1 gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

(e)  Ticari borglar
Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi

gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler (Not 6).
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() Finansal borglar

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Sonraki donemlerde krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden takip edilirler. Islem masraflan1 diisiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, konsolide gelir ve gider tablolarina kredi dénemi siiresince muhasebelestirilir
(Not 5).

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varliklarin ingasi ile
dogrudan iligkisi bulunan bor¢lanma maliyetleri varliklar kullanima hazir hale gelinceye kadar, 6zellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri ise giderlestirilir.

Grup’un bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢in yiikiimliiligii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki
bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir. Ayrica bilango tarihi itibariyla
veya bilanco tarihi 6ncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri ¢agirilmasina
neden olabilecek; s6z konusu kredi s6zlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili kredinin uzun
vadeye diigen kismi da kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilir.

Finansal kiralama yuktmltlukleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirim tutari kadar kaydedilir. Finansal kiralama
geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri orani saglayacak sekilde muhasebe
donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira doénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa
edilir.

Faktoring yuokumlulUkleri

Grup’un “kabili riicu” olarak gergeklestirdigi faktoring islemleri gergevesinde temlik edilen ticari
alacaklara iligkin risklerin tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinde erken tahsil
edilen alacaklara konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir neden ile
kismen veya tamamen tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar i¢in Grup’a
riicu etme haklar1 bulundugundan faktoring islemine tabi olan alacaklar mali tablolardan
¢ikarilmamaktadir. Ayrica, faktoring sirketlerinden temin edilen tutarlar ise finansal bor¢lar altinda
faktoring borglar1 olarak kaydedilmektedir.
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(g) Operasyonel kiralamada kullamlan varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tagitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerinden
dogrusal yontemle hesaplanan amortismanin diisiiriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin
artik degeri disiildiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir (Not 9).
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin amortismana tabi miktar1 maliyetten kiralama siiresinin
sonunda beklenen piyasa degerinden hesaplanan artik degerinden diisiilmiis halidir. Artik degeri grubun
ekonomik Oomrii sonunda satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Artik degerleri ilk
basta tahminlere gore kaydedilir. Artik degerlerinin gergeklesmesi grubun yaygin piyasa kosullarinda
gelecekteki pazarlama kosullarina baghdir. Yonetim artik degerlerinin kaydinin uygun olup olmadigim
periyodik olarak gézden gecirmekte (Not 9) ve artik deger tahmininde degisiklik olmasi durumunda,
muhasebe tahminindeki degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin satisindan dogan kar ve zararlar ile bakim ve onarimiyla
ilgili harcamalar kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

(h) Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicline getirilen, elde etme maliyetinden
birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar igin tahmini
ekonomik Omiirlerine dayanan oranlara uygun olarak amortisman hesaplanir (Not 10). Maddi duran
varliklarin yaklagik faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Siire (Y1)
Makine ve techizat 4-20y1l
Demirbaglar 3-50yil
Ozel maliyetler 3-10y1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donem kapsamli gelir tablosu i¢inde diger faaliyet
gelirleri-net hesabinda muhasebelestirilir.

Bakim ve onarim giderleri, gergeklestikleri donem kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Eger
ilgili varliklar i¢in gelistirme veya biiylimeye neden oluyorsa, yapilan bakim ve onarim giderleri nadir
de olsa aktiflestirilir.

Her bilango tarihinde, varliklarin artik degerleri ve faydali omiirleri gézden gegirilir ve eger uygunsa
degistirilir.

Ozel maliyetler temel olarak aktiflesen yenileme maliyetlerinden olusup ilgili kiralama déneminden ve
ekonomik dmriinden kisa olani lizerinden dogrusal yontem ile itfa olurlar.

Eger bir varligin kayith degeri tahmini geri kazanilabilir degerinden yiiksekse, derhal varligin kayith
degeri geri kazanilabilir degerine ¢ekilir.

(i) Maddi olmayan duran varhklar
Bilgisayar yazilim lisanslar

Tktisap edilen bilgisayar yazilim lisanslari, iktisap maliyetleri ve ilgili yazilimlar1 kullanima hazir hale
getirmek i¢in yapilan harcama tutarlar ile aktiflestirilir. Bu maliyetler 3 ila 5 yil arasindaki tahmini
faydal1 dmiirleri boyunca itfa edilirler (Not 11).
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(j) Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Kayith degerlerinin geri kazanilamayacagimi gosteren olaylar veya degisiklikler oldugunda,
amortismana tabi varliklar, deger diigiikliigli i¢in gdzden gegirilirler. Deger diisiikliigii, varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir degerini asan kismi kadar kaydedilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir. Deger diigiikliigiiniin saptanmasi igin
varliklar, ayr1 tanimlanabilir nakit akimlar1 (nakit tireten birimler) olan en alt seviyede gruplanirlar.

(k) Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergiler, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergiler, ylirlirliikte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varligmmin gergeklesecegi veya yilkimliliigiinin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 izerinden hesaplanir (Not 22).

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii tiim vergilendirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanirken ertelenmis
gelir vergisi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla karsilikl
olarak birbirinden mahsup edilir.

(I) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari
Kidem tazminan kargiligi:

Kidem tazminati karsiigi, Grup calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliilikklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini
ifade eder.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi
kapsaminda, aktiieryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iligkin kullanilan devir
hizi oram1 vb.) yapilmasini gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile gergeklesen arasindaki fark
diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang/kayiplar
olusturmaktadir.

1 Ocak 2013 tarihinden once yiirlirliikte olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi
uyarinca aktiieryal kazang/kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmekte iken; 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren yliriirliige giren degisiklik ile s6z konusu aktiieryal kazang/kayiplarin diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilmesi zorunlulugu getirilmistir.

Izin haklar:

Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.
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(m) Yabanci para islemler ve cevrimi

Donem boyunca yabanci para ile yapilan islemler, islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan déviz kuru
kullanilarak gevrilir. Parasal varliklar ile yiikiimliilikler donem sonunda gecerli olan déviz kuru
kullanilarak ¢evrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
yilsonu doviz kuru ¢evriminden dogan kur farki kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Finansal tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin énemli kismini yiriittiigii ekonomik
¢evrenin para birimi kullanilarak Sl¢lilmistiir (“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar,
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

(n) Karsihklar

Grup’un, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimliiliigliniin
bulunmasi ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin nakit ¢ikisinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

(0) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye artirimi, onaylandig
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri lizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri
donemde kaydedilir.

(0) Netlestirme

Icerik ve tutar itibartyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gbsterilir. Islem ve olaymn &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikligii
diisiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla net degeri lizerinden gosterilir.

(p) Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym ger¢eklesip gergeklesmemesi ile teyit edilmesi miimkiin
yiikiimliilikkler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve konsolide
finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ekonomik fayda giris ve ¢ikisinin olasi olmasi durumunda garta
bagli varlik ve yiikiimliiliikler finansal tablolarda ifade edilir. lgili gelir ve giderlerin gergekleseceginin
kesin olmasi durumunda, ilgili varliklar ve yilikiimliiliikler, sarta bagli varlik ve yiikiimliilik olarak
degerlendirilmez ve tutarlar1 finansal tablolarda gosterilir.
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(r) Hisse basma kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net donem karinin, dénem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmugtur.

Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir. Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda hicbir dénem igin herhangi bir fark
bulunmamaktadir (Not 23).

(s) Hasilatin taminmasi

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 15, “Miisteri So6zlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimas1
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiligii
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yilikiimliiligii i¢in, edim yiikiimliliigliniin zamana yayil1 olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sdzlesme baglangicinda belirlenir. Grup bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yikumluluklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek
hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilikiimliiliigiini yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectik¢e) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan Onemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini1 dikkate alir.
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Grup sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagim
ongormesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Hizmetlerin satis

Operasyonel kiralama iglemlerinden elde edilen hasilatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore
kaydedilir. Tahsilat siipheli duruma diistiiglinde, yonetimin karar1 dogrultusunda, hasilat iptal edilir.

Araclarin satis

Hasilat, teslimatin yapildigi tarihte veya kabul gergeklestiginde tahakkuk esasina gore finansal tablolara
aliir ve alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Satiglar, mallarin degerinden
indirimlerden ve iadelerden arindirilmis fatura degerini gosterir. Anlagma efektif olarak finansal
islemleri igeriyorsa, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri gelecek biitiin hasilatlar faiz
oranlar kullanilarak indirilir. Alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degeri ile nominal degeri
arasindaki fark tahakkuk esasina gore ilgili doneme faiz geliri olarak kaydedilir.

Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir. Alacaklarla ilgili deger
distikliigiinii alacagin kayitl degerini net ger¢eklesebilir degeri olan tiim nakit akimlarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degerine indirerek bulur. Hesaplanan faiz
ise, faiz geliri olarak kaydedilir. Krediler {izerindeki faiz geliri, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak
kaydedilir.

(t)y Tuarev finansal aracglar

Tiirev islemler ilk olarak gercege uygun degerleriyle kaydedilmekte ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev araclarin gergege uygun degeri
piyasada olusan gergege uygun degerleri dikkate alinarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin
kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Tiirev iglemlerin gercege uygun degerleri, pozitif olmasi
durumunda varliklar negatif olmas1 durumunda ise yiikiimliiliikler icerisinde gosterilir. Tiirev araglarin
ilk kayda alinmasi esnasinda gergege uygun degerinin en iyi kaniti islem fiyatidir (6rnegin alinan ya da
Odenen bedelin gergege uygun degeri).

(u) Riskten korunma muhasebesi

Grup, riskten korunma islemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki
iligkinin yani1 sira risk yonetim hedefleri ve gesitli riskten korunma islemleri gerceklestirmeye iliskin
stratejisini dokiimante eder. Grup, hem riskten korunma iglemi baglangicinda hem de diizenli araliklarla
riskten korunma islemlerinde kullanilan riskten korunma araglarinin riskten korunan kalemlerin
degerlerindeki degisiklikleri dengeleme acisindan yiiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iliskin
degerlendirmesini de belgeler.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(v) Riskten korunma muhasebesi (Devam)

Gergege uygun deger riskinden korunma

Grup, operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan kur riskini yabanci para
cinsinden kredileriyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki kur
riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri bilangoda aktif ya da pasif olarak “Kesin taahhiit -
riskten korunma” hesabinda (Not 4), gelir tablosunda ise finansal gelir ve giderler boliimiinde belirtilen
ilgili kar ya da zararlar1 (Not 21) ile birlikte muhasebelestirilirler. Riskten korunan kalemdeki gercege
uygun deger degisiklikleri ayrica gelir tablosunda finansal gelir ya da gider olarak kaydedilir.

(y) Bilango tarihinden sonraki olaylar
Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya

¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarimin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.

(z) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup sadece Tiirkiye’de operasyonel kiralama ve arag satigi alanlarinda faaliyet gosterdigi i¢in finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamaigtir.

2.5 Onemli muhasebe tahminleri ve muhasebe politikalarinin uygulanmasinda verilen kararlar
Ticari alacaklar icin deger diigiikliigii karsilig

Miisterilerin gerekli 6demeleri gerceklestirememesinden kaynaklanacak zararlari kargilamak i¢in, Grup
ticari alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsiligi hesaplamaktadir (Not 6). Ticari alacaklar i¢in deger
distikligi  karsiligmin  dogrululugunu degerlendirmede kullanilan tahminler ticari alacaklarin
yaslandirilmasina ve tahsilat performansinin trendine dayanmaktadir.

Katma Deger Vergisi (“KDV”)alacaklar

KDV alacaklari, bir yil iginde kullamlmas_l veya iade alinmasi muhtemel gériilmedigi i¢in bilangcoda
duran varliklar altinda siniflandirilmustir. Ilgili siniflandirmada Grup yonetimi raporlama doneminde
gergeklesmis olan KDV tutarini baz almistir.

2.6 Isletmenin siirekliligi

[lisikteki konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine dayanarak hazirlanmis olup bu ilkeye
gore Grup Ongoriilebilir gelecekte faaliyetlerini devam ettirecek ve normal faaliyet akiginda yaptigi

islemlerden elde edecegi nakit akisiyla varliklarimi kullanabilecek ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilecektir.
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3- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

2018 2017

Kasa 20.974 25.000
Vadesiz mevduatlar 971.922 3.714.672
Vadeli mevduatlar 1.832.174 1.463.046
Diger likit varliklar(*) 9.812.576 799.762
12.637.646 6.002.480

*) Diger likit varliklar kredi kart1 alacaklarini igermektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar TL cinsinden olup vadeleri Grup’un nakit ihtiyaclarina
bagli olarak 2 ve 31 giin araliginda, faiz oranlart %4,75 - %21,75 arasinda degismektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 agagidaki gibidir:

2018 2017

Kasa ve bankalar 12.637.646 6.002.480
Eksi: Bloke mevduat (80.000) -
12.557.646 6.002.480

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’in bloke mevduat tutar1 80.000 TL olup, tamami vadeli mevduattir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
4- RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV ARACLAR

2018 2017

Kisa vadeli kesin taahhiit - riskten korunma (*) - 306.458

- 306.458

(*)  Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast’dir. Kiralama alacaklarinin 6nemli bir kism1 TL yerine doviz
tizerinden oldugu i¢in Grup kur riskine maruz kalmaktadir. Kiralama alacaklari TL olarak ifade edildiginde
doviz kurlarindaki hareketler Grup’un hem net gelirine hem de finansal durumuna etki etmektedir.
31 Aralik 2018 itibartyla operasyonel kiralamada kullanilmak iizere, yabanci para cinsinden arag kredisi ile
alman ara¢ bulunmamaktadir.

Grup’un politikasi kesin taahhiitlere iligkin tiim 6nemli kur risklerini koruma altina almaktir.

Grup’un kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki yabanci para cinsinden kiralama
alacaklarindan kaynaklanan kur riski yabanci para krediler ile koruma altina alinmstir.

Riskten korunma iligkisinin tiirii gercege uygun degere yonelik riskten korunmadir. Grup, operasyonel
kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden operasyonel kiralama
alacaklarindan dogan kur riskini yabanci para cinsinden kullandig1 kredileriyle koruma altina almaya
baslamistir.
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5- FINANSAL BORCLANMALAR
2018 2017
Kisa vadeli borclanmalar
Banka kredileri 2.099.115 42.938.090
Faktoring borglari - 29.025.638
Kisa vadeli borclanmalar 2.099.115 71.963.728
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlar:
Banka kredileri 11.018.735 9.672.818
Uzun vadeli borg¢larin kisa vadeli kisimlar: 11.018.735 9.672.818
Uzun vadeli borglanmalar
Banka kredileri 3.725.615 15.063.146
Uzun vadeli borglanmalar 3.725.615 15.063.146
2018 2017
Orijinal Faiz Orijinal Faiz
para birimi TL orant  para birimi TL orani
a) Kisa vadeli banka kredileri
TL Krediler 2.099.115 2.099.115 - 42579.412 42.579.412 %11,46
Avro Krediler - - - 79.433 358.678 %)5,25
2.099.115 42.938.090
b) Uzun vadeli banka kredileri
kisa vadeli kisimlari
TL Krediler 10.964.278 10.964.278 %14,66 9.183.859 9.183.859 %10,19
Avro Krediler 9.034 54.457  %0,43 108.285  488.959 %5,25
11.018.735 9.672.818
C) Uzun vadeli banka kredileri
TL Krediler 3.298.567  3.298.567 %14,66 14.088.136 14.088.136 %10,19
Avro Krediler 70.844 427.048  %0,43 215925 975.010 %5,25
3.725.615 15.063.146
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5- FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki
gibidir:

2018 2017

2019 - 10.822.542
2020 3.725.615 4.240.604
3.725.615 15.063.146

Banka kredilerinin defter degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Defter degeri Gercege uygun deger
2018 2017 2018 2017
Krediler 16.843.465 67.674.054 16.192.105 78.257.910
16.843.465 67.674.054 16.192.105 78.257.910

Finansal borglarin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 2017 hesap donemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 96.699.692 32.004.968
Alman yeni finansal borg¢lar 284.069.392 305.747.162
Anapara 6demeleri (364.218.208) (241.578.351)
Faiz tahakkuku degisimi 177.404 77.529
Kur farki degigimi 115.185 448.384
31 Aralik 16.843.465 96.699.692
6- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Kisa vadeli ticari alacaklar

2018 2017
Ticari alacaklar 54.116.595 107.849.248
Alacak senetleri 13.769.557 21.190.678
Eksi: Gergeklesmemis finansman geliri (1.425.833) (1.418.144)
Eksi: Siipheli alacak karsilig: (7.118.431) (6.806.824)

59.341.888 120.814.958

Ticari alacaklarin ortalama vadeleri yaklasik 19 giin (31 Aralik 2017: 40 giin) olup, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla iskonto orani %26,88°dir (31 Aralik 2017:%14.92).
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6- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis olan
alacaklarin yaglandirma tablosu agagidaki gibidir:

2018 2017

1 aya kadar 162.742 41.272
1-3 ay 5.979 19.533
3-12 ay 375.720 25.760
544.441 86.565

Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 6.806.824 6.711.637
Y1l igindeki artig (Not 20) 453.149 145.263
Tahsilatlar (Not 20) (141.542) (50.076)
31 Arahk 7.118.431 6.806.824

Operasyonel kiralama iglemlerinden elde edilen hasilatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore
kaydedilir. Grup’un sz konusu faaliyet konusu ile ilgili olarak iptal edilemeyen operasyonel
kiralamadan kaynaklanan alacaklarinin vade yapis1 asagidaki gibidir:

2018 2017
2018 - 614.852
2019 420.266 -
420.266 614.852

b)  Ticari borglar
Yurt ici tedarikgiler 28.769.478 58.990.181
Borg senetleri 45.400 94.120
Eksi: Gergeklesmemis finansman gideri (927.343) (617.379)
27.887.535 58.466.922

Ticari bor¢larin ortalama vadeleri 16 giin (31 Aralik 2017: 59 giin) olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
iskonto oran1 %26,93’tiir (31 Aralik 2017: %14,99).
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7- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

2018 2017
a) Kisa vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 78.512 38.554
Diger 452.380 180.596
530.892 219.150
Eksi: Siipheli alacak karsilig (123.515) (136.903)
407.377 82.247

Diger alacaklar deger diisiikligii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 136.903 145.840
Tahsilatlar (Not 20) (13.388) (8.937)
31 Aralik 123.515 136.903
2018 2017
b)  Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 57.698 24.469
Diger cesitli alacaklar 134.805 134.805
192.503 159.274
C) Kisa vadeli diger borglar:
Odenecek vergi ve fonlar (*) 3.607.639 3.714.377
Alman depozito ve teminatlar 840.025 783.364
Odenecek trafik cezalar 650 3.224
Diger 547 33.780
4.448.861 4.534.745
d)  Uzun vadeli diger borg¢lar:
Odenecek vergi ve fonlar (*) 288.083 3.166.246
288.083 3.166.246

(*)  Sirket, 2017 yili igerisinde KDV ve kurumlar vergisi i¢in 6736 sayili kanun kapsaminda matrah artirimina
gitmis olup, sirast ile 1.753.549 TL ve 263.033 TL anapara ve faiz borcu bulunmaktadir. Ayrica, sézkonusu
tutarin 2.103.780 TL’lik kismi 2014 yili igerisinde yapilandirilan KDV anapara ve faiz borcundan
olusmaktadir.
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8- STOKLAR

2018 2017
Birinci el araclar 7.256.751 30.030.402
Ikinci el motorlu araglar 10.839.824 20.194.026
Yedek parca 1.449.013 1.368.706
Diger stoklar 33.463 857.216
Stok deger diigiikliigii (605.570) (475.170)
18.973.481 51.975.180
Stok deger diisiikliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak 475.170 97.816
Stok deger diisiikliigiiniin iptali (285.524) (3.339)
Y1l igindeki artis (Not 18) 415.924 380.693
605.570 475.170
9- FAALIYET KiRALAMASINA KONU VARLIKLAR
2018 2017
Maliyet:
Acilig bakiyesi 2.445.996 12.734.265
Girisler 511.370 611.706
Cikiglar ve stoklara transfer (1.160.761) (10.899.975)
Toplam maliyet 1.796.605 2.445.996
Birikmis amortisman:
Acilig bakiyesi (567.831) (2.071.103)
Girigler (Not 18) (50.587) (165.020)
Cikislar 232.496 1.668.292
Toplam birikmis amortisman (385.922) (567.831)
Faaliyet kiralamasina konu varliklarin
net defter degeri - kira s6zlesmesine konu araglar 1.410.683 1.878.165
Faaliyet kiralamasina konu varhklarin
net defter degeri 1.410.683 1.878.165
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9- FAALIYET KIRALAMASINA KONU VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam amortisman giderleri satiglarin maliyeti
hesabina yansitilmistir (Not 18).

2018 2017

Maliyet (verilen avanslar ve birinci el araglar dahil) 1.796.605 2.445.996

Birikmis amortisman (385.922) (567.831)
Faaliyet kiralamasina konu varhklarin

varliklarin net defter degeri 1.410.683 1.878.165

Faaliyet kiralamasina konu varliklarin bir yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren kisminin
taginan degerleri agagidaki gibidir;

2018 2017
Bir y1l i¢inde operasyonel kiralama
stiresi sona eren varliklar 1.410.683 1.878.165

10 - DIGER MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Makine ve techizat 1.853.485 - - 1.853.485
Demirbaglar 3.165.652 131.885 - 3.297.537
Ozel maliyetler 8.138.598 576.512 - 8.715.110
13.157.735 708.397 - 13.866.132
Birikmis amortisman
Makine ve techizat (698.907) (346.793) - (1.045.700)
Demirbaglar (2.073.696) (336.328) - (2.410.024)
Ozel maliyetler (3.131.277) (1.522.386) - (4.653.663)
(5.903.880) (2.205.507) - (8.109.387)
Net defter degeri 7.253.855 5.756.745
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10- DIGER MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Makine ve techizat 1.827.100 36.385 (10.000) 1.853.485
Demirbaglar 3.047.734 117.918 - 3.165.652
Ozel maliyetler 7.793.361 345.237 - 8.138.598
12.668.195 499.540 (10.000) 13.157.735
Birikmis amortisman
Makine ve techizat (345.926) (356.648) 3.667 (698.907)
Demirbaglar (1.739.639) (334.057) - (2.073.696)
Ozel maliyetler (1.742.997) (1.388.280) - (3.131.277)
(3.828.562) (2.078.985) 3.667 (5.903.880)
Net defter degeri 8.839.633 7.253.855

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila iliskin maddi duran varliklara ait amortisman giderinin
1.896.761 TL (31 Aralik 2017: 1.787.951 TL) ve 308.746 TL (31 Aralik 2017: 291.034 TL)
tutarlarindaki kismi sirasiyla genel yonetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
yansitilmigtir (Not 19).

11- MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet

Bilgisayar yazilimlar1 1.749.475 312.760 - 2.062.235
Serefiye 800.000 - - 800.000
2.549.475 312.760 - 2.862.235

Birikmis amortisman
Bilgisayar yazilimlar (1.296.073) (271.249) - (1.567.322)
(1.296.073) (271.249) - (1.567.322)
Net defter degeri 1.253.402 1.294.913
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11- MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet

Bilgisayar yazilimlar1 1.463.182 286.293 - 1.749.475
Serefiye 800.000 - - 800.000
2.263.182 286.293 - 2.549.475

Birikmis amortisman
Bilgisayar yazilimlari (1.059.761) (236.312) - (1.296.073)
(1.059.761) (236.312) - (1.296.073)
Net defter degeri 1.203.421 1.253.402

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila iliskin maddi olmayan duran varliklarlara ait amortisman
giderinin 130.372 TL (31 Aralik 2017: 113.580 TL), 140.877 TL (31 Aralik 2017: 122.732 TL)
tutarlarindaki kismi sirasiyla genel yonetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
yansitilmigtir (Not 19).

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kosula bagh yiikiimliiliikler

2018 2017

Tagit rehni - 15.020.893
Verilen teminat mektuplari 12.932.188 14.565.814
12.932.188 29.586.707

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup aleyhine acilmig olan toplam 736.644 TL
(31 Aralik 2017: 661.644 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Grup hukuki danigmanlarin goriislerini de
dikkate alarak s6z konusu davalarin bilango tarihleri itibariyla Grup i¢in yiikiimliilik yaratma
olasiliginin diisiik olmasi nedeniyle s6z konusu davalar i¢in herhangi bir karsilik ayirrmamistir.
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Déviz Cinsi

2018

Tutan

TL karsihg:

2017

Tutari

TL karsihg:

Grup tarafindan verilen teminatlar:
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari

B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
Ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
Diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminatlarini toplam tutart

D.Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri Iehine vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen
3. Kisiler lehine vermis oldugu
teminatlarini toplam tutari

Grup’un vermis oldugu diger teminatlarin
Grup’un 6zkaynaklarina oram

TL
ABD Dolar1
Avro

12.725.000

34.371

155.000

12.932.188

12.725.000

207.188

155.000

%11

29.260.381

42.371

135.000

29.586.707

29.260.381

191.326

135.000

%28
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13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2018 2017
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Odenecek SSK primleri 165.445 530.803
Odenecek personel giderleri 243.223 378.283
Kullanilmamis izin haklar 379.390 320.906
788.058 1.229.992

b)  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiliklari 1.620.825 1.869.459
1.620.825 1.869.459

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar igin
58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
odemekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem
tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart:
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilii calisanlarin emekliligi halinde Grup’un 6demesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriiler kullanilmistir.

2018 2017
Iskonto orani (%) 457 4,67
Emeklilik ihtimaline iligskin kullanilan oran (%) 91 89

Temel varsayim, kidem tazminati tavaninin, her sene enflasyon oraninda artacagidir. Béylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oran olacaktir. Grup’un kidem
tazminatt yikiimliligi, kidem tazminati tavani altt aylik doénemlerde yeniden belirlendigi igin

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda, kidem tazminati ylikiimliliigliniin hareketi
asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 1.869.459 1.075.040
Y1l iginde 6denen (366.174) (206.309)
Aktiieryal (kazang)/kayip (369.990) 610.391
Yil i¢indeki artig 487.530 390.337
31 Aralik 1.620.825 1.869.459
14 - PESIN ODENMIS GIDERLER
2018 2017
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
Verilen siparig avanslari 6.942.893 7.196.042
Pesin 6denen sigorta giderleri 261.686 342.523
7.204.579 7.538.565
15- ERTELENMIS GELIiRLER
2018 2017
Alman siparis avanslari 8.040.456 4.540.703
8.040.456 4.540.703
Arag satiglarina iliskin olarak miisterilerden alinmis avanslari igermektedir.
16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
2018 2017
Diger donen varliklar
Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV?) alacaklari (*) 36.305.907 42.035.722
Personel avanslari 125.648 225.645
Is avanslari 40.588 37.802
Diger - 383
36.472.143 42.299.552
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16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devam)

2018 2017
Diger duran varhklar
Devreden KDV alacaklar1 (*) 25.854.201 39.618.486
Diger 84.746 254.237
25.938.947 39.872.723

*) Grup’un alip-satmak amaciyla edindigi araglarin alimlarinda katlandigi KDV orani %18 iken satislarindaki
KDV oraninin %1 olmasi sebebiyle devreden KDV’si olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla,
Grup’un toplam devreden KDV alacag1 62.160.108 TL’dir (31 Aralik 2017: 81.654.208 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar 360.828 238.881

360.828 238.881

17- OZKAYNAKLAR

Sirket, 6332 sayili Kanun kanun kapsaminda kayitli sermaye sisteminde yer almaktadir. Sirket’in
SPK'nin 16 Aralik 2011 tarih ve 42/1116 sayil1 izni ile belirlenen ve 2016 yilinda yapilan esas sozlesme
kapsaminda 5 yil i¢in gegerli olan kayith sermaye tavanmi 150.000.000 TL olarak belirlenmistir
(31 Aralik 2017: 150.000.000 TL).

Odenmis sermaye
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla  Sirket’in  ¢ikarilmis  sermayesi  99.687.500 TL
(31 Aralik 2017: 45.312.500 TL) olup, her biri 1 TL itibari degerde; 110.000 adet nama yazili (A) grubu,

99.577.550 adet hamiline yazili (B) grubu olmak iizere toplam 99.687.500 adet paya ayrilmistir.
Cikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir.

Sirket’in ortaklar ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

2018 2017

TL Pay (%) TL Pay (%)
Flap Kongre (*) 18.776.754 18,84 8.534.888 18,84
Girkan Gengler 13.171.373 13,21 5.986.987 13,21
Ahmet Can Teoman 11.598.188 11,63 5.965.085 13,16
Osman Turgut Firat 11.543.328 11,58 5.965.085 13,16
Metin Ziya Tansu 11.543.328 11,58 5.965.085 13,16
Gokhan Saygt 11.488.279 11,52 5.968.068 13,17
Halka agik kisim (*) 21.566.251 21,63 6.927.302 15,30

99.687.500 45.312.500

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ortaklarindan Flap Kongre’'nin %18,84’liik hissesi igerisinde
%2,59 oraninda halka a¢ik kisimdaki hisseler de bulunmaktadir.
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17- OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket, 27 Nisan 2018 tarihli yonetim kurulu karar1 ile 2017 y1l1 dagitilabilir karindan 43.358.746 TL’lik
ve hisse senedi ihra¢ primlerinden 11.016.254 TL’lik tutar1 sermayesine aktarmis olup, sermayesini
45.312.500 TL'den 99.687.500 TL'ye ¢ikartmustir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedekleri ifade etmekte olup, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibartyla sirasiyla 3.038.645 TL ve 2.168.615 TL dir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°1i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karim %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gec¢mis yillar zarar1”’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“geemis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda,
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

. “Odenmis Sermaye “den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1”
kalemiyle,

. “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta

ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla)”,

fliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS/TFRS ¢ercevesinde degerlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.
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17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Kar pay1 dagitinm

Hisseleri BIST te islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlari1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢er¢evesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylar1 esit veya farkl tutarli taksitler
halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye

artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagittiminda kullanilmast durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

2018 2017
Hasilat:
Birinci el arag satis gelirleri 393.655.830 440.927.802
ikinci el arag satis gelirleri @ 184.157.217 227.686.282
Hizmet gelirleri @ 14.705.904 12.645.792
Komisyon gelirleri @ 7.074.312 7.917.982
Prim gelirleri ® 5.621.189 6.700.080
Arag kiralama gelirleri 1.093.884 4,594,926
Diger gelirler © 4.156.069 7.434.383
Eksi: Satig iadeleri ve indirimleri (287.933) (560.179)
Satis gelirleri 610.176.472 707.347.068
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18 -
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

2018 yilindaki birinci el arag satis gelirlerinin 223.809.957 TL’lik kismi1 (2017: 144.499.343 TL) Balikesir
Sube, 179.005.328 TL’lik kismi (2017: 310.086.842 TL) ise Opel Sube ara¢ satis gelirlerinden
olusmaktadir.

2018 yilindaki ikinci el arag satig gelirlerinin 171.400.579 TL’lik kismu1 piyasadan ikinci el alinip satilan
arag satig gelirlerinden olugmaktadir (2017: 202.487.964 TL).

Hizmet gelirleri Balikesir ve Opel Sube’deki yedek parca ve bakim servisi gelirlerinden olusmaktadir.
Grup’un stoklarindaki ikinci el araglarin satisindan elde edilen komisyon gelirleridir.

Prim gelirleri, bayiligi bulunan sirketlerden alinan primlerden olusmaktadir.

2017 yillarindaki diger gelirlerin agirlikli bliimii ¢esitli organizasyonlar igin yapilan tedarik iglemlerinden
elde edilmistir.

2018 2017
Satislarin maliyeti:
Birinci el arag satis maliyetleri ) (402.000.848) (447.977.826)
Ikinci el arag satis maliyetleri (158.702.755) (190.941.523)
Yedek parca satig maliyetleri (9.338.325) (6.867.259)
Personel maliyeti (2.514.493) (2.701.932)
Arag nakliye bedeli (2.244.985) (2.456.239)
Bakim ve onarim giderleri (1.507.045) (758.748)
Kira giderleri (1.058.346) (1.015.976)
Stok deger diislikltigii karsilig1 (Not 8) (415.924) (380.693)
Motorlu tagitlar vergi ve tescil giderleri (353.091) (416.756)
Sigorta giderleri (101.659) (142.784)
Amortisman (Not 9) (50.587) (165.020)
Diger (2.446.894) (4.162.246)
Satislarin maliyeti (580.734.952) (657.987.002)

*)
(%)

Birinci el arag satis maliyetleri Balikesir ve Opel Sube’ye alinan araclarin maliyetlerinden olugmaktadir.
2017 yilindaki diger maliyetlerin onemli bir bolimii cesitli organizasyonlara iligkin maliyetlerden
olusmaktadir.

19- PAZARLAMA GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI
Genel yonetim giderleri
2018 2017
Personel giderleri 4.632.748 3.169.695
Amortisman ve itfa payr (Not 10 ve 11) 2.027.133 1.901.531
Danigmanlik giderleri 601.372 608.516
Benzin ve seyahat giderleri 260.173 413.766
Kira giderleri 164.927 156.944
Damga vergisi ve ilgili giderler 142.087 66.507
Haberlesme giderleri 78.334 97.224
Diger 764.345 680.916
8.671.119 7.095.099
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19- PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (Devam)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

2018 2017

Personel giderleri 3.435.233 3.424.350
Yemek giderleri 1.973.309 1.316.065
Reklam giderleri 1.784.540 1.356.156
Kira giderleri 829.721 848.746
Seyahat giderleri 825.736 715.807
Temsil agirlama giderleri 564.056 30.793
Ofis giderleri 467.552 189.431
Amortisman ve itfa giderleri (Not 10 ve 11) 449.623 413.766
Vergi ve harg giderleri 260.467 34.349
Givenlik giderleri 217.882 190.866
Elektrik ve su giderleri 166.654 190.250
Danigmanlik giderleri 24.129 17.678
Diger 1.420.040 1.343.302
12.418.942 10.071.559

20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

2018 2017
Gergeklesmemis finansman geliri 907.047 37.588
Komisyon gelirleri 720.283 704.664
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 (Not 6,7) 154.930 59.013
Miisterilere yansitilan arag deger kaybi gelirleri 41.639 78.492
Diger 958.812 369.083
Diger faaliyet gelirleri 2.782.711 1.248.840
Gergeklesmemis finansman gideri (604.772) (1.009.451)
Stipheli alacak karsiligi (Not 6) (453.149) (145.263)
Diger cesitli giderler (777.504) (484.126)
Diger faaliyet giderleri (1.835.425) (1.638.840)
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21- FiINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

2018 2017
Faiz geliri 1.141.887 1.232.241
Kur farki gelirleri 52.727 3.061
Finansal gelirler 1.194.614 1.235.302
Kesin taahhiit-riskten korunma hesabi
kur farki geliri (306.458) 166.756
Faiz gideri (9.116.862) (14.603.768)
Kur farki giderleri (17.871) (468.367)
Finansal giderler (9.134.733) (15.072.135)
22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER{
2018 2017
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 1.488.091 4.971.903
Eksi: Pesin 6denen vergiler (490.054) (4.154.497)
Vergi yiikiimliiligii 998.037 817.406

Kurumsal kazancin vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2017: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ve istiraklerinin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarida yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasit halinde yararlanilan istisna tutari ilizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (31 Aralik 2017: %15) oraninda stopaja tabidir.
Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Tiirkiye’de sirketler licer aylik mali kérlar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayi 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
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22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumsal kazancin vergilendirilmesi (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Grup, ikinci el ara¢ satigina iliskin Katma Deger Vergisi uygulamasina yonelik Ankara 3. Vergi
Mahkemesi'nde agmig oldugu dava neticesinde ve Danigtay Dordiincti Dairesi'nin 28 Mayis 2012 tarihli,
2012/2012 karar1 uyarinca satmak amactyla aldig ikinci el binek araglar nedeniyle 6dedigi %18 oraninda
katma deger vergisini indirim konusu yapmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda bazi istisnalar bulunmakta olup Grup’u ilgilendirenler asagida
aciklanmigtir:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agsan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca gelir
ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yil1 kazanglarindan
indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlart ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yiiriirliikten kaldirilmadan 6nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nct maddeleri ¢ercevesinde baglanilmig
yatirimlari i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari,

b) 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
Once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip
bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikkte bulunan
mevzuat hiikkiimlerine gore hesaplayacaklart yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki
mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) ¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki giivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykir1 oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne dava
acilmistir. Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar1 ile 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunun Gegici 69. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarma ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Anayasa Mahkemesi karar1 Resmi Gazetede 8
Ocak 2010 tarihinde yaymlanmistir. Boylece ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi
Gazete’de yayimmuyla birlikte yiiriirliige girmistir.

Anayasa Mahkemesinin karar1 sonrasinda, 2010 yili igerisinde 6009 numarali kanunda yapilan
degisiklik cercevesinde isletmeler mali karlarinin %25’i kadari i¢in yatirim indirimi kullanmaya hak
kazandilar. Mali karin kalan %75°1 ise yiiriirliikteki vergi oran1 olan %20 ile vergiye tabidir.

Boylelikle, yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi ortadan kalkmugtir.
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22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumsal kazancin vergilendirilmesi (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vergi gideri asagidaki gibidir:

2018 2017

Kurumlar vergisi gideri (1.488.091) (4.971.903)
Ertelenmis vergi geliri 1.365.868 828.486
(122.223) (4.143.417)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeler
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlaria gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
fle Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varliklari/(ylikiimliiliiklerinin) yiiriirlitkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki

gibidir:

Birikmis Ertelenmis vergi
gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2018 2017 2018 2017

Ertelenmis vergi varhklar:

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar,
maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin yeniden degerleme etkileri (2.619.064) - 576.194 -
Stipheli alacak karsilig1 (1.689.010) (1.612.494) 371.582 322.499
Kidem tazminati karsiligi (1.620.825) (1.869.459) 324.165 373.892
Odenmeyen vergi faizleri karsilig (413.336) (413.337) 90.934 82.667
Gergeklesmemis finansman gideri (1.425.833) (1.418.144) 313.684 283.629
Kullanilmamus izin hakki karsiligt (379.390) (320.906) 75.878 64.181
Stipheli diger alacak karsilig (123.515) (136.903) 27.173 27.381
Stok deger diisiikliigi karsilig (605.570) (475.170) 131.322 95.034
Diger (164.163) (75.475) 36.116 15.095
1.947.048 1.264.378
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22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Birikmis Ertelenmis vergi

gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

2018 2017 2018 2017
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Kesin taahhiit-riskten korunma hesabi - 306.458 - (61.292)
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar,

maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yeniden degerleme etkileri - 3.533.700 - (706.740)

Satiglara iligkin dénemsellik diizeltmesi 195.125 87.734 (42.928) (17.546)
Gergeklesmemis finansman geliri 927.343 617.379 (192.954) (123.476)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.176.306 974.075 (258.787) (194.815)

(494.669)  (1.103.869)

Net ertelenmis vergi varhigi 1.452.379 160.509

Ertelenmis vergi varliklarinin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 160.509 (790.055)
Kapsamli gelir tablosuna yansitilan 1.365.868 828.486
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen
aktiieryal kayiplarin ertelenmis vergi etkisi (73.998) 122.078
1.452.379 160.509

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir tablolarindaki cari
donem vergi geliri ile vergi oncesi kar lizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri
mutabakati asagidaki gibidir:

2018 2017
Vergi dncesi kar 1.052.168 18.133.331
%22 vergi oranina gore
teorik olarak hesaplanan vergi yiikiimliiligii (231.477) (3.626.666)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (159.813) (698.769)
Diger 269.067 182.018
Cari y1l vergi tutari (122.223) (4.143.417)
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23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, ana ortakliga ait dagitilabilir karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikh
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Not 17). Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan
paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini
geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

2018 2017
Ana ortakliga ait net donem kar1 929.945 13.989.914
Nominal degeri 1 TL olan adi
hisselerin agirlikli ortalama adedi 99.687.500 45.312.500
Ana ortakligin ortaklarma dagitilabilir
kar tizerinden hesaplanan esas ve nispi
hisse basina kar 0,01 0,31
24 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraf bakiyeleri
2018 2017
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Gokhan Saygi - 40.000
Girkan Gengler 103 -
103 40.000
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ilgili bakiye verilen avanstan olugmaktadir.
Iliskili taraflara diger borglar
Flap Kongre ) - 1.992.020
Osman Turgut Firat 2.500.000 -
2.500.000 1.992.020

® 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili tutar Flap Kongre’den temin edilen finansal borglari ifade etmekte
olup, kullanilan faiz oraninin ortalamasi %16’dir (31 Aralik 2017: %16dir).

¢ 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili tutarlar ortaklardan temin edilen kisa vadeli finansal borglar1 ifade
etmekte olup, sdz konusu borglar icin faiz hesaplamasi bulunmamaktadir.
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24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Illiskili taraflarla yapilan islemler

2018 2017
Arac satislan
Flap Turizm - 428.598
Doksan - 166.807
- 595.405
Arac¢ alimlan
Ddoksan - 475.877
- 475.877
Hizmet alimlari
Flap Kongre _ 31.053 162.039
Turinvest Turizm Yatirim ve Isletmeleri A.S. - 77.428
Flap Turizm - 17.760
31.053 257.227
Faiz giderleri
Flap Kongre (*) 2.514.165 4.,735.833
2.514.165 4.735.833
(*)  Flap Kongre’nin hesapladig adat faiz giderlerini icermektedir.
Faiz gelirleri
Flap Kongre (*) - 28.138
- 28.138
(*)  Flap Kongre’nin hesapladig1 adat faiz gelirlerini igermektedir.
Kira gelirleri
Flap Kongre (*) 249.200 378.214
249.200 378.214
(*)  Flap Kongre’den elde edilen arag kira gelirlerini icermektedir.
Iliskili taraflardan diger gelirler
Flap Kongre (*) 337.901 -
337.901 -

(*)  Flap Kongre’ye kiralanan araglarin trafik cezasi giderleri ve ayn1 araglara tagit tanima sistemi ile alinan
yakit giderlerinin yansitilmasindan kaynaklanan gelirlerden olugmaktadir.
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24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2018 2017

Iliskili taraflardan diger giderler
Flap Kongre (*) 99.604 -
99.604 -

(*)  Flap Kongre’den genel midiiriilik binasi ile ilgili olarak yansitilan elektrik, su gibi genel giderlerden
olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler genel miidiir, genel miidiir yardimcis1 ve direktdrlerden olusmaktadir. Grup’un
2018 yilinda iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 1.279.997 TL’dir (2017: 824.825 TL).
Isten ayrilma dolayisiyla yapilan 6deme bulunmamakta olup s6z konusu tutarin tamami kisa vadeli
faydalardan olugmaktadir.

Grup sirketi lehine TR

Doksan 155.000 135.000

155.000 135.000

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup, faaliyetlerinin sonucunda, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlarindaki ve faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri gibi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un kapsaml
risk yoOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performanst tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

a) Finansal araglar1 kullanma stratejisi

Grup’un varlik ve yikimliilik yonetimindeki ve finansal araglari kullanmadaki en 6nemli amaci,
sermayesini yeterli bir sekilde kullanip gelirlerini arttirmay1 ¢aligmanin yaninda Grup’un maruz kaldigi
likidite riskini, faiz riskini ve kur riskini simnirlandirmaktir.

b)  Piyasa riski

Kur riski

Yabanci1 para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler kur riskine sebep olmaktadir. Bu risk déviz cinsinden
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesiyle olusan dogal riskten korunma yontemleri ile
yonetilmektedir. Ayrica, Grup, kiralama hizmeti taahhiitlerine iliskin olugsan yabanci para cinsinden

operasyonel kiralama alacaklarindan dogan kur riski i¢in gercege uygun degere yonelik riskten korunma
islemi yapmaktadir (Not 2 ve 4).
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin tutarlar1 ile TL karsilik tutarlari ile bilango diginda yer alan
yabanci para iptal edilemeyen operasyonel kiralama alacaklar1 asagidaki gibidir:

Parasal kalemler bilango pozisyonu

2018 2017
TL Karsihg ABD Dolari Avro TL Karsih@ ABD Dolar1 Avro

Ticari Alacaklar - - - - - -
Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 794 - 132 2.759 43 575
Donen Varliklar 794 - 132 2.759 43 575
Toplam Varhklar 794 - 132 2.759 43 575
Finansal Yukimlulikler 54.457 - 9.034 847.637 - 187.718
Kisa Vadeli Yiikimliilikler 54.457 - 9.034 847.637 - 187.718
Finansal Yukamlulikler 427.048 - 70.844 975.009 - 215.925
Uzun Vadeli Yukimlulikler 427.048 - 70.844 975.009 - 215.925
Toplam Yukumltlikler 481.505 - 79.878 1.822.646 - 403.643
Riskten Korunma Amaclh Toplam Varlik Tutar1 - - - 306.458 - 67.868
Riskten Korunma Amagh Toplam Yiikiimliilik Tutar - - - - - -
Tiirev Araglarin Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu - - - 306.458 - 67.868
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Pozisyonu (480.711) - (79.746) (1.513.429) 43 (335.200)
Parasal kalemler bilanc¢o dis1 pozisyon

2018 2017
TL Karsihg ABD Dolari Avro TL Karsih@ ABD Dolari Avro

Operasyonel kiralama alacaklari 251.054 - 41.648 593.305 - 131.393
Bilanco Dis1 Net Yabanci Para

Varlik Pozisyonu 251.054 - 41.648 593.305 - 131.393

47



BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri asagidaki kurlardan
TL’ye ¢evrilmistir:

2018 2017
ABD Dolari 5,2609 3,7719TL
Avro 6,0280 45155 TL

Grup, baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar1 cinsinden bilango i¢i net doviz
pozisyonunun ve bilango dis1 TL cinsinden kiralama alacaklarinin yabanci paralar karsisinda 2018 yili
i¢cin %20, 2017 yil1 iginse %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi agsagida belirtilmistir:

2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Kkarsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolart net yiikiimliiliik sebebi ile olusan

(gider)/gelir - - - -
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

ABD Dolar1 Net Etki - - - -

Avro’nun TL Kkarsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan (gider)/gelir (96.142) 96.142 (96.142) 96.142
Avro riskinden korunan kism (-) - -

Avro Net Etki (96.142) 96.142 (96.142) 96.142
Toplam Net Etki (96.142) 96.142 (96.142) 96.142
2017 i}
Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar net yiikiimliiliik sebebi ile olusan

(gider)/gelir 16 (16) 16 (16)
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

ABD Dolar1 Net Etki 16 (16) 16 (16)

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net yiiktimliiliik sebebi ile olusan (gider)/gelir (182.005) 182.005 (182.005) 182.005
Avro riskinden korunan kismi (-) 30.646 (30.646) 30.646 (30.646)
Avro Net Etki (151.359) 151.359 (151.359) 151.359
Toplam Net Etki (151.343) 151.343 (151.343) 151.343
*) Ozkaynaklar tizerindeki etki gelir tablosu etkilerini de vermektedir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Fiyat riski

Grup’un aktifinde finansal varlik olarak sinifladig1 sermaye araglari aktif bir piyasada islem gérmemeleri
sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve ger¢ege uygun deger faiz orani riski

Grup, faiz riskine bilango kalemlerinin piyasa degerlerinin dalgalanmalariyla (fiyat riski) veya faize
hassas olan varlik ve yilikiimliliiklerinin ani oran degisikliklerinin etkisiyle, maruz kalmaktadir.
Tiirkiye’de faiz oranlari yiiksek oranda degiskendir. Bundan dolayi, faiz riski Grup’un varlik ve
yiikiimliilik yonetiminde 6nemli bir yer tutar. Faiz riski, faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin
dengelendigi portfoylerin kullanilmasi sonucu dogal riskten korunma yontemi ile yonetilmektedir.
Varliklarin ve yiikiimliiliklerinin faize duyarliiginin dengelemesine 6zel dnem verilmektedir. Bu
riskleri yonetmede faize duyarlilik, fark ve hassaslik analizleri temel yontem olarak kullanilmaktadir.

Grup’un faize duyarl yiikiimliiliikkleri agirlikli olarak uzun vadeli kredilerden olugmaktadir. Grup, aktif
pasif yonetimi uyarinca ara¢ kiralama sozlesmeleri ile ilgili kredilerin vadelerini birbiri ile eslestirip,
sabit faizli kredi s6zlesmelerine girmektedir. Bu nedenle, Grup’un bor¢lanma maliyetleri kisa vadede
meydana gelen faiz degisikliklerine gorece ge¢ tepki vermektedir.

31 Aralik 2018 itibartyla diger degiskenler sabit kalmasi ve piyasa faiz oranlarinin %1 oraninda
artmasi/azalmasi durumunda kredilere iligkin faiz giderinin azalmasi/artmasi sebebiyle ilgili donem igin
vergi Oncesi gelir sirastyla 10.522 TL tutarinda daha az veya 10.522 TL tutarinda daha fazla olacaktir
(31 Aralik 2017: 10.851 TL tutarinda daha az veya 10.855 TL tutarinda daha fazla).

C) Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan
mevduatlar i¢in Grup bazinda yonetilmektedir.

Kredi riski, finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 alan, faaliyetlerinin biiyiik bir
kismini gergeklestirdigi Tiirkiye’de yogunlagmistir. Bu riskler yonetim tarafindan toplam riski her bir
taraf i¢in siirlayarak ve kredi riskini yiiksek miisteri sayisiyla dagitarak izlenmektedir. Ticari alacaklar,
Grup yOnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda slipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 6).
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

2018
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger Miskili Diger  Bankalardaki Turev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Diger
Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri - 56.632.477 103 599.880 2.804.096 - -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 2.709.411 - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikliigi (-) - 7.118.431 - 123.515 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - (7.118.431) - (123.515) - - -
- Deger diistikltigi (-) - - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (*) - - - - - - 420.266
Azami Kkredi riskine maruz tutar - 59.341.888 103  599.880 2.804.096 - 420.266
™) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar, alinan teminat mektuplari, alinan teminat senedi ile iptal edilemeyen operasyonel kiralamadan kaynaklanan alacaklar1 igermektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutari yoktur (Not 12). Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ve deger
diisiikliigline ugrayan varliklarin garanti tutar1 bulunmamaktadir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

2017
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Miskili Diger  Bankalardaki Turev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Diger

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri - 120.691.185 40.000 241.521 5.177.718 - -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklarin

net defter degeri - 123.773 - - - - -
Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 6.806.824 - 136.903 - - -

- Deger diisiikltigii (-) - (6.806.824) - (136.903) - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (*) - - - - - - 614.852

Azami kredi riskine maruz tutar - 120.814.958 40.000  241.521 5.177.718 - 614.852
*) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar, alinan teminat mektuplari, alinan teminat senedi ile iptal edilemeyen operasyonel kiralamadan kaynaklanan alacaklar1 igermektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 yoktur (Not 12). Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ve deger
disiikliigline ugrayan varliklarin garanti tutar1 bulunmamaktadir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

2018
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Turev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Aragclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 162.742 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis 5.979 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay geg¢mis 2.540.690 - - - -
Toplam vadesi gecmis 2.709.411 - - - -
2017
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Turev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 78.480 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis 19.533 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay geg¢mis 25.760 - - - -
Toplam vadesi ge¢cmis 123.773 - - - -

d) Likidite riski

Grup’un varlik ve ylikiimliiliik yonetimindeki en 6nemli amaci, grubun alacaklilarina olan taahhiitlerini
yerine getirebilmek icin gerekli olan likiditeyi saglamak ve Grup’un kendi likidite ihtiyaglarin
karsilayabilmektir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla kontratin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz

alarak, Grup’un net finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda
sunulmustur:

2018

3 aydan 3-12 ay 1-5 yil Sozlesme uyarinca

Kayith degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikislar toplam

Finansal borclar 16.843.465 4.931.489 8.998.942 4.361.913 - 18.292.344
Ticari borglar 27.887.535 28.814.878 - - - 28.814.878
Iliskili taraflara borglar 2.500.000 2.500.000 - - - 2.500.000
Calisanlara saglanan faydalar 2.408.883 408.668 379.390 - 1.620.825 2.408.883
Diger kisa vadeli borglar 4.448.861 4.448.861 - - - 4.448.861
Turev olmayan finansal yukumlultkler 54.088.744 38.943.831 8.581.276 3.369.414 1.620.825 56.464.966
Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislari - - - - - -
Tarev finansal yukumlultkler - - - - - -

2017

3 aydan 3-12 ay 1-5y1l Sozlesme uyarinca

Kayith degeri kisa arasl arasl Vadesiz nakit ¢ikislar toplam

Finansal borclar 96.699.692 61.922.159 22.148.085 15.904.962 - 99.975.206
Ticari borglar 58.466.922 58.466.922 - - - 58.466.922
[ligkili taraflara borglar 1.992.020 1.992.020 - - - 1.992.020
Calisanlara saglanan faydalar 3.099.451 909.086 320.906 1.869.459 - 3.099.451
Diger kisa vadeli borglar 4.534.745 4.534.745 - - - 4.534.745
Turev olmayan finansal yukimlulukler 164.792.830 127.824.932 22.468.991 17.774.421 - 168.068.344

Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislari - - - - - -

Tarev finansal yukumlultkler - - - - - _
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, sermaye tutarin toplam varliklara oranini kontrol altinda
tutarak isletme faaliyetlerin gelistirilmesini saglamak amaciyla giiglii bir sermaye yapisina sahip olmak
ve finansal yiikiimliiliiklere ait sermaye ile ilgili kogullara uymaktir.

Grup, aym sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin uygulamalarina paralel olarak sermayeyi
bor¢/ sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi
kredileri, ticari ve diger borglar1 ve ertelenmis gelirleri igerir) diigiilmesiyle ve toplam sermaye ise,
bilancoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bor¢/sermaye orani asagidaki gibidir:

2018 2017
Toplam borglar 63.776.148 169.400.328
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (12.637.646) (6.002.480)
Net borg 51.139.002 163.397.848
Ozkaynaklar 107.308.239 106.082.302
Toplam sermaye 158.446.737 269.480.150
Net bor¢/sermaye orani %32 %61

26 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal varhklarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal varligin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan
halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak,
piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Buna bagl olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerden farkli olabilir.
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26 - Fi-NANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGEB ACIKLAMALARIVE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, ger¢ege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varlikiar

Yilsonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler ile diger parasal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
gercege uygun degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Iskonto edilmis maliyet bedeli iizerinden gdsterilen ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Parasal yikiumlulikler

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri, piyasa faiz orani kullanarak sozlesmelere
baz gelecek nakit akimlarinin indirgenmesi yontemiyle belirlenmektedir (Not 5).

Grup’un gergege uygun degeriyle bilangoda gosterilen finansal varligi bulunmadigindan dolay1 gercege
uygun deger hiyerarsisi ile ilgili herhangi bir ilave not sunulmamustir.

Riskten korunma muhasebesi
Grup, kesin taahhiit niteligindeki yabanci para operasyonel kiralama alacaklarindan kaynaklanan kur

riskinden, ayn1 yabanci para biriminde finansal bor¢lanma yaparak korunmaktadir. Bu ¢ergevede, Grup
riskten korunma muhasebesi uygulamaktadir (Not 4).

27- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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