ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almnan .. %F./.0(. /209  tarih ve 12233903-325.07-E-
...839.... sayili izin dogrultusunda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm
Fonu izahnamesinin 2.3., 2.4., 5.5. ve nolu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis,
izahname metnine 2.8., 5.6. ve 9.8. nolu maddeler eklenmistir.

ESKI SEKIL:

2.3. Fon, portfdyiiniin en az %75’ini Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden bor¢lanma araglar, kira sertifikas: ve gelir ortaklig1 senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portfoyiiniin azami %15’ini BIST 100 Endeksindeki ortaklik paylarina
vatirir. Fonun, Tiirk Liras: cinsinden katilma ve/veya vadeli mevduat hesabina, borsada islem
gérmek kayd ile bankalar tarafindan ¢ikarilan borglanma araglan veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarina yapacagi
yatirimlarin toplam tutar ise fon portfoyiiniin %15’ini asamaz.

FFon portfgytine alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yé6netmelik ve Devlet
Katkis1 Hakkinda Y6netmelik’te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon portfoyiine dahil edilecek sermaye piyasas: araglarimin segiminde nakde doniisiimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyii istikrarl, yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon portfoyii, Devlet Katkis1 Hakkinda Yonetmelik’te belirtilen yatirim stratejisi
cercevesinde yatirnma yonlendirilir. Fon portfyiine ahnacak menkul kiymet se¢iminde
ve simirlamalarimda ayrica Yonetmelik’te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.
Fon portfoyiinde yer alabilecek varhklarin asgari ve azami siirlar izahnamenin 2.4.
maddesinde belirtilmistir.

Fon portfSyiine déhil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniigiimii kolay
ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfSyii istikrarl, yitksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarlifinca veya Hazine Miistesarlign Varlik
Kiralama Sirketlerince fhrag Edilen Turk Lirasi
Cinsinden Borglanma Araglarinda, Gelir Ortakh@
Senetlerinde veya Kira Sertifikalar

Tirk Liras1 Cinsinden MeSiat=Katilma Hesabinda,
Borsada islem Gormg%i Akalar Tarafindan
| Cikarilan  Borglanfna ¥Araglan, Kaybak Kurulusu 0 15
Bankalar Olan Vaghk Kira ' e

Kira Sertifikalari( D
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BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari(**) 0 15
BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen Ters
Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri

E Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatirim araglar ve kira sertifikalarina fon portf6yiiniin
binde on besinden fazlasi yatirllamaz. Tek bir bankada katilma hesabi olarak

degerlendirilebilecek tutar fon portfdyiiniin yiizde fi¢iinii asamaz.

** Tek bir ortaklik payina fon portfSyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

i VARLIK ve I[SLEM TURU ENAZ |[ENCOK %

%
ligisine gore T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@r’nca veya Hazine 70 100
Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Tiirk Lirasi
Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortaklifi Senetleri veya Kira

Sertifikalar:
Tiirk Lirasi Cinsinden; Vadeli Mevduat veya Katilma Hesabi* 0 25
Tiirk Liras1 Cinsinden; 0 15

- Borsada [slem Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan fhrag Edilen
Borglanma Araglani veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik
' Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari,**

| - Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluslan
Tarafindan  Yatinm  Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen
Derecelendirme Notuna Sahip Teminath Menkul Kiymetler ile
Varlik Veya lpotege Dayah Menkul Kiymetler

BIST 100 Endeksindeki Paylar***

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen Ters Repo, Borsa 0 5
veya Borsa Disindan Vaad Sozlesmeleri**** ile Takasbank ve/veya
Yurt I¢i Para Piyasasi Islemleri
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*Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin yiizde
altisin1 agamaz.

** Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalarmna fon
portfoyiiniin binde on besinden fazlas: yatirilamaz.

*** Tek bir ortaklik payina fon portfSyiiniin yiizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

****Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %5’ine kadar en gok islemin kars:
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasimin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portf6yiine geri alinmas: saglanacaktir.

Vaade dayal islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan kars: taraf,
vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig fiili / ger¢ek zarar1 — masraflar1 tazmin eder.
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ESKI SEKIL:

5.5. Fon portfSyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iligkin olarak, Yo6netmelik
uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar:

lleri valérlii alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii tahvil-bono
alm ve satim islemleri ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve sati§ iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir.
Ayni valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portf6y degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi iglemin valér tarihi ile
aymi olan islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’de ayni giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gérdiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da
voksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

YENI SEKIL:

5.5. Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iligkin olarak, Yonetmelik
uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

lleri valorli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii tahvil-bono
alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfSy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alg islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir -sgkilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfsy 1@1’:51}1 bir etki yaratmayacaktir.
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ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin
valorlii gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktr.

Borsa Disinda Yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alm Islemlerine iliskin
Degerleme Esaslari

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfsye dahil edilir. S6z konusu
varhklarimin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portféyiine dahil
edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig1 kars:
kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni
vadeye sahip bir igleminin agiklanmas: halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin olarak
ilan edilen katilim oram degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oramin bulunmadig
durumlarda ise son degerlemede kullamlan fiyat i¢ verim orammin kullanilmas: sureti ile
degerlenir.

EKLENEN MADDELER

2.8. Portf6ye borsa digindan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilan alim vaadiyle
satim / satim vaadiyle alim iglemleri (Vaad) dahil edilebilir. Vaad sézlesmelerinin amaci
fonun nakit ihtiyacimn giderilmesi veya nakit fazlasiin degerlendirilmesi olup, vaad
sozlesmesine konu olan varliklar vaad sozlesmesi dahilinde el degistirmis olsa bile islem
vadesinde fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 vaad s6zlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Sozlesmenin karsi tarafinin, ydnetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka
olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar1 saglamamas: halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olma sart1 aranmaz.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

aad s6zlesmelerinin “adil fiyat’* igerip igermedigi, s6zlegme
satim iglemine konu olacak varliklarin (kamu ve/veya




ozel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortakhig senetlerinin vb.) fiyatlar1 ve vaad oraninin séz
konusu varliklarin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

9.8. Vaad sézlesmesinin olasi kars1 taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta aciklamr ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu s6zlesmelerin kar
pay1 oram ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer

verilir.
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