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FINANSPORTFOY

QNB FINANS PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/09/2018

31/12/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 9,281,125
Birim Pay Degeri (TRL) 5.476433
Yatirimci Sayisi 49
Birim Pay Degeri (USD) 1.032627
Borglanma Araglari 96.57%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 85.79%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 10.78%
Vadeli Mevduat 3.43%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Birikimlerini orta ve uzun vadeli doviz cinsi kamu ve 6zel sektér dis borglanma Ziya Gakmak

araclarinda degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan faydalanarak
yatinmlarinda ilave getiri saglamayi amaglayan yatirimcilar igin uygundur.

Bahar Tarman

Hayri Batur
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
yonetici, fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek adina farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir.

Yatirim Riskleri

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak Hazine Mistesarligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
borclanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclarina yatinm yapacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon Portféyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

YILLAR Topl_am Esik Deger Getirisi Orani (%) Standart Sapmas (%) Esik Degerin Sta?*dart
Getiri (%) (%) (TUFE) (*) *) Sapmasi (%) (**)

2018 -13.841% -15.267% 4.331% 2.406% 2.4068% 0.1093 9,281,125.15

PERFORMANS BILGIiSi USD

Karsilagtirma — . W P
Toplam Blgiitiiniin / Esik Enflasyon Portféyiin Zaman Iginde | Karsgilagtirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu

- 2. R Orani (%) Standart Sapmasi (%) |/ Esik Degerinin Standart [Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net
0, .
Getiri (%) Dege"'zl')/':)e"t"'s' (TUFE) (%) ) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri

YILLAR

2018 3.270% 1.476% 4.331% 1.056% 0.0118% 0.1152 1,750,032.94
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
(******) 13/09/2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir. (Tim hesaplar TCMB USD Alis kuru ile yapilmaktadir)
PERFORMANS GRAFIGI
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B Topiam Getivi [ Esik Dederinin Getirisi
GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfdy ydnetim sdzlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinmal riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 13/09/2018 - 31/12/2018 doneminde net %-13.84 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %-16.00 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%?2.15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

13/09/2018 - 31/12/2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.002690% 14,280.47
Denetim Ucreti Giderleri 0.000396% 2,103.36
Saklama Ucreti Giderleri 0.001738% 9,227.49
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000088% 469.76
Diger Faaliyet Giderleri 0.000981% 5,205.14
Toplam Faaliyet Giderleri 31,286.22

Ortalama Fon Portféy Degeri 4,869,842.33

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.642448%

5) SPK teblig geredi doniisiim kapsaminda strateji dedisikligi 13/09/2018 tarihinde yapilmistir.

Fonun Karsilastirma 6lgiitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

13/09/2018-... BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD + 1.50

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin ilk geyredinde gelismekte olan tilkelere paralel bir seyir gsteren Tiirk hisse senetleri ("MSCI Turkiye”) ikinci geyrekte Nisan ortasinda agiklanan ve 24 Haziran'da
gerceklesen secim belirsizliginin de etkisiyle en kotli performans gosteren (lke olmustur. Yilin ikinci yarisinda yasanan pek i¢ acici olmayan makroekonomik gelismeler de Tiirk
piyasalarini geride birakmaya devam etmistir. Agustos ayinda yasanan kur soku, Eylll ayinda Merkez Bankasi’ndan gelen 625 baz puanlik faiz artigi ve Ekim ayinda %25.2 ile
tarihi seviyeyi géren enflasyon verisi 6zellikle hisse senetleri piyasasinda énemli bir baski olusturmustur. BIST-100 yili 91.270 seviyesinden, %20.86 diisiisle ve BIST- Banka
endeksi %31.3 duglsle kapatmigtir. 2018 yilinda uzun yillardir gériilen en yiiksek dlstist yagayan Turk hisse senetleri, gelismekte olan benzerlerinin dolar bazinda %27 altinda
performans géstermistir. BIST-100, 12 aylik tahmini F/K’sinda benzerlerine gore %41 iskontolu islem gérmektedir. Yila 11.74% seviyesinde baslayan ama 2018 yilinin ilk
yarisindan sonra yasanan kur soku ve hizla artan enflasyonla birlikte %22.69 seviyesini géren 10 yillik tahvil faizleri ise yilin sonuna dogru diisen petrol fiyatlar, enflasyonla
miicadele kapsaminda azalan enflasyonla birlikte gevseyerek yili %16.48 seviyesinde kapamistir. Tirk piyasasinda, kendi i¢ dinamiklerinden kaynakli yasanan calkantilarin yani
sira kiiresel piyasalarda da mart ayi itibariyle tohumlari atilan Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarinin sebep oldugu belirsizlik ortami riskli varliklarda yilin geneline yayilan
bir satis baskisina yol agmistir. Kiiresel olarak yatirimcilar tarafindan en buyiik risk ve belirsizlik 2019 yilinda da Cin ve Amerika arasindaki ticaret savaslarindaki gerilimin
tirmanmasi ve diger lilkelere sigramasi olarak gorilmektedir. S6z konusu gelismeler goz 6niinde bulunduruldugunda global blylimede zayiflama bekleniyor olsa da yine de
gelismekte olan (lkeler lehinde kalacagi tahmin edilmektedir. Avrupa’da, Aimanya onciiltigiindeki yavaslama sinyalleri dikkat cekerken, AMB Baskani Draghi de ekonomik
faaliyete iligkin riskleri gegen yilin son toplantisinda giindeme getirmistir. Bunun yani sira global gelismeleri daha yakindan takip etmesi beklenen FED'in faiz artirim hizini asad
cekebilecegi goriisii hakim olmaya baslamigtir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

-13.84% -13.60% -15.27% 1.43%

13/09/2018 - 31/12/2018
2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lglitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinltk verilerden hareketle hesaplanmistir)
Portfoy Esik Degeri

Standart Sapma standart Sapma

2018 -13.84% 2.41% -15.27% 2.45%



