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SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Yatirim
Kurulugsu
Varantlar
I¢in
Deutsche Bank AG
Sermaye Piyasast Aract Notudur

Bu sermaye piyasas1 aracr notuy, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) ISHLI20L5 tarihinde
onaylanmigtir,

Ortaklifimizin  toplam 225,000,000 TL tutarindaki ihrag tavan: kapsamindaki yatimm kurulusu
varantlarmun, sertifikalartnin, senetlerinin halka arz edilecek 6.740.000 TL'lik kisminin halka arzina
iligkin sermaye piyasas: aract notudur,

Sermaye piyasasi arac1 notunun onaylanmast, sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas: araclarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas1 arac1 notu gercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iliskin ihraggmin yatimalara kars: olan ddeme yiikiimliiliigi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafmdan garanti altina alimmamigtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasas1 arac1 notu ihracg bilgi dokiimani ve zet ile birlikte gecerli bir izahname olusturur,
Bu nedenle, halka arz edilecek yatmm kurulusu varantlarna iligkin yatinm kararlan ihrager bilgi
dokiimany, sermaye piyasast aract notu ve 6zetin bir biitiin clarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracq bilgi dokiimaru 29/11/2018
tarihinde ve 6zet, ortakligimizin www.varant.db.com piyasa yapicaihg: gérevini iistlenecek ve halka
arzda  satiga  araallk  edecek  Deutsche  Securities Menkul  Degerler A.S.'nin

www.deufschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP)
(kap.org.tr) DEZDI l i&) ﬂ—arihinde yaymlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,
Sermaye Piyasast Kanunu'nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi? olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur. Zararn ihragoidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmast halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragcinin yonetim kurulu
tyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gre zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan

belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporian hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yeralan yanli, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cercevesinde sorumludur,

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihracgt bilgi dokitmani kapsaminda daha énce ihrag edilen
yatirtm kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numarah “EXLER”
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicst tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gostergeler ve/veya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul’dan izin almmas: suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulusunun goriigline gdre Piyasa Bozulmast Olayiun gergeklestigi giinler harig
olmak fizere, Kullarum Tarihi ya da bu giiniin Islem Giinii olmamast halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadir.
Séz konusu giinde Piyasa Bozulmas: Olay: gergeklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmas: Olayinin
gerceklesmedigi giinit takip eden ilk Iglem Giinii olacakhir. S5z konusu takip eden ilk Islem Giinii, Piyasa
Bozulmast Olay: vuku bulmanusg olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Islem Gtiniindin, Piyasa Bozulmas: Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugy, o sirada gegerli olan piyasa kosullarimni,
Dayanak Varligin/Géstergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/G&stergede yer alan her bir varligin en son ilan veya
rapor edilen veya islem gordiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu dislindiigli diger faktdrleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varligin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay: vuku bulmarms olsayd: séz
konusu sekizinci Islem Giinii itibariyle gegerli olacak fiyatint veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/g8sterge uzlast fiyatint tespit edecektir,

Deutsche Bank Igtiraki: ihrace: tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, Thrageryr dogrudan veya
dolayl olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullantldig: haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya duruma gére Ihragginin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayl
olarak ¢ofunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “farafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payin kote edildigi veya alimp
satildig1 her bir borsa, altm-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gésterge” veya duruma gore,
“Sepet” taniminda ilgili Ana Endeks icin belirtilen sponsor ve (if) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gésterge Déviz Kuru: Dviz kuruna dayah varantlarin vade sonu nakdi uzlag1 hesaplamalarinda kullanilmak
lizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gésterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin olarak Ihracg Bilgi Dokiimaru ve Sermaye Piyasast
Araci Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasasi Araglar igin
Hesaplama Kurulugu Thraggi/Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numaras.
Ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyati.

Kaydi IThrag Tarihi: Varantlarm Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (“MKK") nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandig
tarih,

Thraggi: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihragel”).

Ihrager Bilgi Dokitmani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say1 ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihragg bilgi dokiimant.

Thrager Adina Hareket Eden Yetkililer: I ﬁfm

am Main'deki merkezi (her biri “Yetki ve‘%iflﬂge':
Deutsche Bank AG anlamindadr.

Kyetkililer” olarak amlmaktadir) vasitastyla har

wPDeutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frairgurt/-
&den



Igili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tanimlamalarin her biri anlamindadr;

(i) Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir tilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makamu);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisimin énemli bir baglantisnin oldugu bir iilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); énemlilik kavraminin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla simirli olmamak iizere, stz konusu Pay Ihraggisimin kurulu oldugu tilkeye ve/veya
ilgili oldugu ditgtindiigii sair faktér veya faktdrlere atifta bulunabilir,

ilgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlhik uzlag fiyatir
belirlemek amactyla Payin fiyatimi veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman.

Iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, sz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sdzlegmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere alintp satildig1 herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginn (ji) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmig ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
taumland:g: gibi) normal alim satim seanslar; icin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadr.

Kullanim (igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarn sagladig hakkin kullanimu.

Kullanim (isleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullamldigi/Dayanak Varhigin igleme konuldugu tarih itibariyle
6nceden sabitlenmig satin alma veya satg fiyatt,

Kullanim (Isleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebileceji tarih.
itibari Deger: Her bir Varantlanin 0,01 TL'den az olmamak iizere [hracgt tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanug Fiyat:: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibarryla Dayanak Varliga/Gostergeye ait olarak aciklanan
kaparg seans: sonu giin sonu kapanig fiyatidir., Herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gliniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Iigili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhimn/Gstergenin Kapants Fiyat: ve Dayanak Varlik/Gosterge icin Thracg1 vefveya bir Istiraki, vefveya riskten
korunma tarafirun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 8nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
glinkit islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kapanis Fiyat1 yerine Dayanak Varligin/Gastergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullanilmas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan aciklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge basina fiyat1 esas
alinacaktir.

Katsay: Sermaye Piyasast Araci Notu'nda belirtilece] iizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gésteren oran.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. (“MKK”) nezdinde ihrag iglemlerinin tamamladig tarih.

Nitelikli Yatinmen: Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tarumlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: ihragglya ve ihrag edilecek sermaye piyasas: aracina iligkin temel &zellik ile riskleri iceren ve ihragg1 bilgi
dokiimaru ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, actk ve
anlagilir ifadelerden olusan dokiiman,

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gére, “Sepet” tanurmuinda belirtilen Pay veya duruma gore Paylarin her biri.

Pay ihraggist: bir Pay bakimindan, “Dayanak Varlik” veya duruma gére “Sepet” taniminda bu Payin ihracqist

olarak belirtilen sirket. D e ey
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bulunmak {izere,
kurulugu,

kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa tiyesi yatirim

Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmig tyeler tarafindan sorumlu olduklar: Varantlarin piyasasimin diiriist, diizenli ve
etkin ¢alismasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amactyla ytiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti,

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantlar”
taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar; veya bunlarin devamy/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Géstergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satiginin bagladig) tarihtir,

Sermaye Piyasas: Araci veya Sermaye Piyasas: Araglarn: Kurul tarafindan
edilecek yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalar: ile senetleri,

onaylanacak izahname tahtinda ihrag

Sermaye Piyasas1 Aracr Notu: ihrag edilecek veya borsada islem girecek sermaye piyasast aracimin ozellikleri,
bunlara bagl hak, yiikiimliiltikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gormeye iligkin bilgileri iceren isbu
sermaye piyasasi araci notudur,

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS$. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak kosuluyla fhragg tarafindan onaylamp Kurul’un kamuyu aydinlatma dtizenlemeleri
uyarmca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglart
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglar1” olarak arulacaktir).

Tertip ihrag Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli
varant/sertifika ve senetlerine iliskin bilgileri iceren dokiiman,

yatirimailara ihrag edilecek yatiim kurulusu

Uzlagi: Nakit uzlag ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlammdadir.
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL").

Uzlag: Sekli: Varantin temsil ettigi hakkmn kaydi teslimat veya nakit uzlag! yollarindan hangisiyle kullanilacagt
gosteren yéntem anlamindadir.

Vade  Tarihi:  Varantlarm  vade  sonu vefveya son Islem  Gini  anlamindadr.
Déniigiimii yalnizca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) icin Isleme Koyma ve vade tarihi aynidir,
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) i¢in Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkli olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkin: tanidigini gésteren ibaredir,

Varantlarin Tiiri: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugunu gdsteren
ibaredir,Varant{lar): Kurul tarafindan onaylanacak Thragg Bilgi Dokiimaru tahtinda ihrag edilecek yatirim
kurulusu varantlari.

KISALTMALAR
VII - 128.4 sayih Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanmus olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasast
Araclart ve Depo Sertifikalan ile Yabane Yatinm Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak teskil eden diger kalemler

Varlik/Gosterge

Dig veriler Ugtincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri rapotlan piyasa arashrma raporlar, kamuya agik bilgiler ve ticari

vaymlar

ihragg: Bilgi Dokitmant

Deutsche Bank'in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlarin halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yahrimalara satigina iligkin ihragq bilgi dokiimam
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Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ~- _
MKS Merkezi Kaydi Sistem L. &0l
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Banlefir A S,
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IHRACCI BiLGi DOKUUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmz dahilinde ve gbrevimiz gercevesinde bu sermaye piyasas: araci
notunda ve eklerinde yer alan soramlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldufunu ve sermaye piyasasi arac1 notunda bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraggr
Deutsche Bank AG
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Girevi, imza, Tarih

SorumlIu Oldugu Xisun:

Av Hzroglu

A a Baran Gakir . )
Erylireklig@ukatik Oriakhgt
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20 -12- 2018

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulugun Ticaret Unvan: ve
Yetkilisi’'nin
Ads, Soyads, Gérevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Deutsche Securities Mer&\kul Degerler A.S.
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2. RISK FAKTORLERI
21.  Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatinm ile iligkili olabilecek cesitli risk faktdrleri asagida aciklanmaktadir,
Varantlara iligkin olarak risk faktérlerinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karari
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirim yapilmasmm dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatiim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeinn, igbu
Sermaye Piyasast Araci Notunun tiimiinii ayrintih bir gekilde incelemeleri ve yatirim karar1 vermeden dnce kendi
goriiglerini olugturmalari gerekmektedir. Ayrica yatmmalar tarafindan Varantlara iligkin yatirim karar
verilmeden &nce fhracq Bilgi Dokiimani'min 4 no'lu béliimiinde yer alan risk faktdrleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatimeilarm Varantlanin fiyatlarima etki eden degigkenleri iyi kavramasi bagarih bir yatirimin
anahtaridir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’m gerekse diger ihraccilarm
bilgilendirme dokiimanlariru incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’mn hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden iicretsiz olarak erigmek
miimkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatirimcilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatinmailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/G8stergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden difer kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gésterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatimmailar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarini
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmann uygunlugunu; (ii) ishu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iif) Dayanak Varligi/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger darigmanlan ile titiz bir sekilde
deferlendirdikten sonra yatirm karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirmecilar
Varantlara yaptiklari yatirimun timiini yitirme riskine karg1 hazirlikh olmalhidir. Varantlarin vadesine kalan stire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varlifin/Gstergenin degerinde ve/veya duruma gore Dayanak
Varligin/Gstergenin kompozisyonu veya hesaplama yodnteminde gelecekteki olast degisikliklerin y&niinii,
zamanlamasini ve bilyiikliiglinii degerlendirdikten sonra yapilmahdir, ¢iinkit bu yatmmin getirisi, diger
faktdrlerin yant sira, bu degigikliklere de bagl olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktbrii aym anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi 5ngériilemeyebilecei gibi birden fazla risk
faktSriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2.1.1.  Varantlann Sagladig Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baglihit

Varantlar, Uzlagt aninda nakit bir tutar1 alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varliin/Géstergenin belirtilen glindeki uzlagi fiyati Igleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar Sdenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligm/Gdstergenin uzlag fiyatinn Igleme
Koyma Fiyatimt agan kismunun belirtilen Katsayiyla garpilmas: neticesinde bulunacak rakamr yansitacaktir.,
Yatiimailar, Varantlara yaptiklan yatirimdan saglayacaklar (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kotii durumda, Dayanak Géstergenin
belirtilen giindeki uzlag fiyati, isgleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmasi halinde, yatirimcilar hi¢bir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yabrmmimn tiimiinii yitirebilir.

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varlgin/Géstergenin belirtilen giindeki uzlag: fiyati isleme Koyma
Fiyatindan diigiikse, nakit bir tutar §denecektir, Nakit tutar, Dayanak Varligin/Géstergenin uzlag: fiyahrun Isleme
Koyma Fiyattin altinda kalan kismmmun belirtilen Katsayiyla carpilmasi neticesinde bulunacak rakami
yansitacaktir,  Yattmmeilar, Varantlara _yaplf IaTs. yatinmdan  saglayacaklarn  (varsa) getirinin,
Varhigin/Gastergenin belirtilen her bir ndehﬁ%V1}E‘S‘i e bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kotii
durumda, Dayanak Gostergenin behrh; n gi {;l lemé\ oyma fiyatina egit veya daha yﬁgw
halinde, yatiimailar hicbir nakit futaé aIam k‘lhv,g baln yatiiminmn timinizfrebilir. Ayrica
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yatirmmeilar, Uzlag1 aninda 6denecek nakit tutardan, belitli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullari veya Dayanak Varhgin/Gostergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri
s0z konusu olabilecektir. @megin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, ddviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatirimey, diger risklerin yamsira bir de Dayanak Gdstergenin yabancai bir Dayanak Gosterge oldufunu goz
dniinde bulundurmalidir, Bdyle bir durumda Varantlarin yatirimesi yabanct para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin deferinin Tiirk Lirast kargisinda deger kazanmasi ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirast’dir. Doviz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin litfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski”
béliimiine bakmz.

2.1,2. Uzlasi Amina Kadar Odeme Yasag:

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli aralikiarda faiz Sdemeleri veya sair &demelerin
olmayacagr hususunu yatirim karari verirken dikkate almahdirlar. Yatimmailarin, Varantlart vade dncesinde
satmas1 miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatirrmailarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyahmn diigiigti yatinmeailart birebir
olumsuz etkileyecektir.

21.3. Olagandis1 Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir Sebep

ihragginin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasinin kendi kontrolii diginda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii disinda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigimn tespit ederse, kendi takdirine bagl olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik
altna girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlart zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Thragg, Varantlarin erken feshi {izerine, yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi dlgiide, hukuka aykirihga
veya uygulanamamazlik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarimu kapatmasinin veya satmasinn
kendisi {izerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar: her bir Varant hamiline &deyecektir.

2.14. Piyasa Bozulmasi Olaylar1 (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olaymnin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iliskin Uzlag: islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varlifin/Gostergenin, Dayanak Varlig)/Gostergeyi ihrag
eden kurulusun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinurl olmamak {izere,
Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin olaylar1 veya ilgili ayarlamalart agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir,
Ayrica Thragg ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlar: erken feshedebilecektir. Béyle bir durumda
Thragg: her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar ddeyecektir. Yatirimeilar isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri i¢in isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
bakiniz.
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masraflarin 6denmesi kosuluna bagh olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatiimcilar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine danigmalidirlar. Ayrica yatirimeilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma
geklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak dngérmek miimkiin olmayabilir.

21.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi ve bir kopyasi
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurutusun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki ig gtiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir, Boyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasaydi &denecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullamlabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktr.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar cergevesinde belge teslim edilmig olmast halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin almamamasina yol agabilir. Yatirimeilar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagni,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatinmalar, Varantlarin kendilifinden kullanima tabi olup
olmadigm, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gecerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu incelemelidirler,

21.7. Kullanim ve Uzlag1 Riski

Varantlarin kullanimi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihragct veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde ongoriilen
iglemleri tiim makul gayreti goOstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak fhragginin veya Kuruluglarm higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
goérevlerini ifasinda temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag: ile kullanilmasi halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarm tespit edildigi tarih arasmdaki bu
siire jsbu Sermaye Piyasasi Araci Notwnun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'ndaki ihrag¢ kapsaminda kullanim sonrasi gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas1 Aract notunun 4.2.4 no’lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmasi olayinin ortaya ¢iktigim belirlemesi tizerine nakit uzlagth Varantlarin kullanimindaki
gecikme durumunda, séz konusu gecikme siiresi ciddi sekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasayd: &denecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

2.1.9. Yeniden Arz Fiyat £ y

fhrages, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluglan”} aracilik sézlesmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatinm Kuruluglari, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagh olarak, fhrag Fi __xannm muadili veya altinda bir fiyattan istirak taahhiidtinde
bulunmayi kabul edebileceklerdir. Yatirim Ify. uluglarlfVai’ tlarin ihracina iligkin belirli masraflar tistlenmeyi
kabul etmislerdir, Tedaviildeki tiim Varant); n;lﬁ” Yht‘i’mﬂ Kﬁt luglarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak {izere), Ihragg: tarafindan belirlenec olam (zam Ly u;er: inde degtgebllecek bir oran uzermden dénemsel
bir ticret &denebilir, Yatirim Kuruluglar, i

Deutsche Bank A & '-"':}ul?a" # ,D'

o At S

Avmklr A N ,, i 1}0: ,;,gj?
EryUrekii Avukatlik Ortakiigi iire . -




Piyasasi Araci Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalaryla tadil edilmis veya eklemeler yapilmug hallerine
uymayi kabul ederler. Thraggy, kendi makul takdirine bagh olarak, Pay piyasalarinda veya cari d6viz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla siirl olmamak iizere olumsuz piyasa kogullar olugtuguna karar
verirse, eger uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden &nce Varant arzimi sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varlifin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhgin/Géstergenin degerine iliskin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degisebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak {izere gesitli faktSrlere bagh olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varligin/Gostergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gostergesi degildir

Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) gegmig degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varhigin/Géstergenin degerindeki degigimler, Varantlarin altm satim fiyatini etkileyecektir, ancak
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir ngériide bulunmak miimkiin
degildir.

(c) Dayanak Varhgm/Gﬁstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamilan esas, zaman igerisinde
degigebilir

Dayanak Varhgm/Gostergemn seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varlifa/Dayanak
Gostergeye [ligkin Bilgilerde tarif edildigi izere) zaman icerisinde degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolaysiyla Uzlag: aninda &denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Doviz Kuru Riski

Yatirimailar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Varantlarin kullarumu halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatirrmeilarm kendi
iilkelerindeki para biriminden veya yatirimcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkli olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik fakttrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar: ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d&viz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmas: da dahil olmak
tizere) diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir,
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlar
etkileyebilir.

(e) Faiz Orani Riski

Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlasi Para Birimindeki mevduatlar i¢in &denen faiz
oraninda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarm
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar1 ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi: borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi vefveya artacagina dair bir beklenti olugmasimin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarimin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diigecegine dair bir beklenti olugmasinm SATIM Varantlarmn
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM Va_:aﬁtlarm plyasa degerine negatnf etkisi olur.
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4] Zaman Degeri Kaybi Riski (zaman agimu (¢tine decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varlifin/G8stergenin degerindeki degigiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira egit olabilir.

(g Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa deferi, piyasadaki ortiilii oynakhk (volatilite) beklentisine baghdir. Dayanak
Varlifin/Gostergenin ortiilii oynakli1 yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin Srtiilii oynaklig1 dilgerse ve/veya diigecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

{h) Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlarur. Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlarin gerek fiyatlarinda hem agagi hem de yukar: ydnde degisimlere sebep olabilir,

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettii 6deme) ALIM Varantinin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantinun fiyatim diigiirebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artig, ALIM Varant: fiyatlarini azalticr, SATIM Varant: fiyatlarini ise artiricr yonde etki
yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varhk paymn ihraggis1 sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettii dagiim tarihlerinin ve temettii dagitim oranlarmin defismesi gibi
nedenlerle defigebilir. Ayrica Dayanak Varlik payin ihraggist Sirketin ya da Dayanak Gésterge igerigindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettii dagitimi konusunda yaptigi actklamalar temettii beklentilerinde
degisikliklere neden olmaktadr,

2.1.11. Endekse dayal: Varantiar i¢in Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gdstergenin herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin ayru giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (risk faktdrlerinde tarumlananlar da dahil olmak iizere) faktsrlerde gériilen
ve Dayanak Gostergenin deferini etkileyen veya etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Géstergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarimin bir géstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkh bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirimetlar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. D&viz kuru riskine iligkin detayli agtklamalar igin liitfen
“2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski” béliimiine bakinz.

2.1.12. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varhiin/Gostergenin deferine ve
volatilitesine baglidir. Piyasanin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamuyla bir 8lgiisti degildir, gercek
volatilite daha ziyade yatmmcilara piyasadaki volatilite kargismda koruma saglayan araglarn fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglan piyasalarindaki arz ve talep ile belitlenir.
Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi
faktdrlerden etkilenmektedir., 24 0 1

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktdrler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varligin
temettii potansiyeli veya faiz demeleri, Day }nﬁlg’a;@&;;viyesinin hesaplanma yoénteminde zaman zaman
goriilebilecek deisiklikler ile Dayanak Vaglfginy Vé£z::r_1_{:la 10 gelegekteki performansiyla ilgili olarak piya
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diiserse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktérlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri artarsa
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar alinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar
altinda Varantlarm degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin degeri
diiserse ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin deBeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate ahnarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym glindeki deferini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tamimlananlar da dahil) faktérlerde goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olas: degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatiimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da
giddetlenebilir,

2,113, Varantlar ile Riskten Korunma

Yatirimcilar, ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler, BSylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar1 varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirim yapan yatirimcilar belirli risklerle karsilagabilirler, Dayanak
Varlik/Gosterge kargtsindaki risklere kar;i kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatirimalar, Varantlart bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagmma ve Dayanak
Varligin/G&stergenin bilegiminin zaman icerisinde de§jigebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrnica, Varantlart Dayanak Varhgin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak
Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bagint: seviyesine dair herhangi bir giivence
56z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapicihigina uygulanacak hiikiimleri sakhh kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecepini, gelisecekse ne 8lgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimip satilacagint veya bu piyasarun likit olup olmadifii 8ngbrebilmek
miimkiin degildir. Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmugs Uriinler Pazar'nda islem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, islem
godrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya iglem grme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Thragg, Varantlar agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicis: roliinii iistlenebilecegi
diistiniiliirse, ikincil piyasa sinurh olabilir, Ikincil piyasa ne kadar sirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlar,
Uzlagt anindan énce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar giiglesecektir.

. RN
2,1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler Lo i

Yetkili otoriteler {the competent autharrt —aﬁh\%mah yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger §artla n gercfg,klg;; urumunda; yetkili karar organi, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasas: Araglariyla ilgili diger hg’ hangl b1r- cak tu riny, 51fn-a dugurmek de dahil, indirme, Sermaye
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kiymetlere doniigtiirme (tutar indirimi ve degigtirme haklan birlikte bail-in araclari olarak adlandirilmaktadir)
veya Sermaye Piyasas1 Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasasi Araglarinin hiikiim ve kogullarinda
degigiklik (Sermaye Piyasasi Araclarimin vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla simirh olmamak
lizere) veya Sermaye Piyasas: Araglarinin iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla siurh olmamak {izere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2,1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglar tarafindan pazarlanan vefveya miisteriler tarafindan talep edilen iiriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin séz konusu iiriin / hizmetlerin
tagidigs riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarmn tespit edilmesinde kullarulmak tizere
Ihrager ve Piyasa Yapici kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirm Kurulugu Varanttart Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2.2,  Risk bildirim formuna iliskin agiklama

YATIRIMCILARA UYARL Yatirimeilar, yatinim kurulugu varanti yatirimlarinin tamamini veya duruma gore
bir bliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarnca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan &nce, yatirim kuruluglarimin yatirmmeilara Varantlara iligkin
yatirimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatirimeilar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Thragg: Bilgi Dokiimam ve isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun kalan kistmlartyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar, Varantlarin yatimmeilar Varantlarin yapisini ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklanindan
emin olmahdirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlar: 1s131nda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatirimin uygunlugunu goz 6niinde bulundurmalidirlar, Yatirmmenlar Thrager Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun “Risk Faktrleri” béliimiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasast Aract Kuruluglar Birlifi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr} almabilir.
Yatirimeilar ayrica formun bir kopyasint Esentepe Mahallesi, Bityiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’den temin edebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIiRiM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasas: araglari alim satim
iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden Once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 6ngoriildiigii tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglar: Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan 6nce galigmay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig1 yetki belgesi”ne sahip
olup olmadifmm (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'lincli maddesinde sayilan diger kogullar1 haiz olup
olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatinm kuruluglarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi 25 .00
Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bull:[n{umn.k;gye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
eka

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir t da'r aI‘ aveya satma hakk1 veren ve bu hakkmn kaydi teslimat
ya da nakit uzlagi ile kullaruldigt varant mﬁgmdeﬁl sernfaye 1yasa51 aracidir,
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Varantin dayanak varligint, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gbstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’'un uygun gorecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) iin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas araci alim satim
iglemini gergeklestiren yatirim kurulugu, séz konusu sermaye piyasas aracinin dzellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan 8nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatinm kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek islem esaslar
kapsamunda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapiclik esasina dayal: olarak yapilir. Piyasa
yapiethgt kapsaminda, piyasa yapicist yatirim kurulugu likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun
gOrilsil lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlarin satiginin yatirim kuruluglar vastasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi zorunludur,
Borsa Istanbul’da iglem gdren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varhif1 veya gbstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlagt bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagt olarak
belirlenebilir. Dayanak varli1 bunlarin diginda varlik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlas esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5.Varant ijhracindan dogan uzlagi yiikiimliiliifiiniin yerine getirilmesinden ihragcei sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantdr mitteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve jhragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulugu ile imzalanacak erceve sizlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamaniz gok 8nemlidir: '

LYatirtm kurulugu nezdinde aghiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler igin
Sermaye Piyasasi Kuruly, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2.Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kuruluguna
yatirdifiniz paranun tiimiing kaybedebileceginiz gibi, kayiplariruz yapacaginiz islemin tiirtine gore yatiwrdiginiz
para tutarin: dahi agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de cahigabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

4.Bir varant satin alirsaruz ve varantin sagladi dayanak varli ya da gdstergeyi énceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak édeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simirlamaniz
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6.Varant alm satimna iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kigiye farklilik arz edebilecefi ve bu analizlerde yapilan &ngériilerin kesin olarak gerceklesmeme
olasiifimin bulundugu dikkate alinmalidur,

7.Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk ydnetim politikasinin izahnamede yer almast
zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihracq ile piyasa yapicirun internet sitesinde yayinlanir. Thragoirun risk
yonetim politikasi, yatirim kararmmzi vermeden 6nce dikkatle okunmahdir.

8.Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhinda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras: bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve d6viz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemlerinize baglamadan énce, yatirim kurulugunuzdan yukiimlii olacagimz biitiin komisyon ve diger muamele
licretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ficretler parasal olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirmeiy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakia olup, varantlarin ahm satimmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirmmlara yénlendirmeden 8nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz,

3.  TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon Ihragg tarafindan genel kurumsal amaglar icin kullanilacaktir.
Varantlarm jhracindan saglanan fonlarm énemli bir bliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg1 8nlem almak
(hedging) icin kullanilabilir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGIiLER

4.1.  Yatirim kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

411, Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarmin tiirii/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notwnun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakimiz,

41.2. Dayanak varhgin/gbstergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantnin deferini nasil
etkileyecegine iliskin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlann vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim fakt6rlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlaninda; Dayanak Varlifin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevecutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal
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ve (Risk Faktorlerinde tamimlananlar da dahil) fakiGrlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.13. Yatinm kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gre olusgturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasast
Araglar ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirim Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hitkiimleri gercevesinde ve Borsa
Istanbul'un 01/03/2016 tarih 16 sayil Pay Piyasasi Isleyisine ligkin Uygulama Usulii ve Esaslar Duyurusu uyarinca
gerceklestirilmektedir.

4.14. Yatirim kurulugu varantlarinin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatirim kurulugu varantlar kaydilegtirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr,

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

415, Yatirim kurulugu varantlarimin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Ihragmnimn yitkiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihract planlanan yatim kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya yatirim kurulusu varantlarimin ihrageinm

mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin szetleri

Ihragginin iflas: halinde, Varant hamilinin alacagy yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayili fcra ve Iflas Kanunu (“iiK”) uyarmca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun gerei, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Ihragginin teminatsiz ve sézlegmesel yiikiiml{iliiklerinden
olan Yatiim Kurulusu Varantlan ve Sertifikalari, IIK’mn 206'nc: maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincti sirada yer almaktadir, Isbu sermaye piyasas: aract notu tarihi itibariyle, Ihragginn
birlesmesi veya devrolmast durumunda varant sahiplerinin alacaklarimin hukuki durumuna iliskin bir belirleme
yapmay gerektirecek Thrageinm planladig bir birlesme veya devrahnma bulunmamaktadir. Thraceimn birlegmesi
veya devrolmasinin sz konusu olmast durumunda varant sahiplerinin alacaginm hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thragg, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarinin yatirimcerya sagladigl haklar, bu haklarin kullanum ile

igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmeilarma Dayanak Varligi/Gostergeyi nceden belirlenmis bir fiyattan (isleme Koyma
Fiyatr) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varant:) hakk: vermektedir. Bu hakk: elde
etmek igin ddenen fiyat isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 2.1 no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
gekilde Dayanak Varlifin/Gostergenin piyasa fiyatna, Dayanak Varhktaki/Gostergedeki beklenen oynakligma,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarmna ve varantin Isleme Koyma Fiyahna dayanmaktadir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlar1 da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.
(@  ALIM VARANTI 25000
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diisiikse, varantlar: ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyati > Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyati = Isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyat1 < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag
fiyatt ile Isleme Koyma fiyat arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Liras‘na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir, Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir §deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinmeilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Gostergenin Uzlags: fiyati kullamim
(isleme koyma) fiyatindan diisiik oldugu 6lglide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar1 herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhigin/Gostergenin vade sonundaki gisterge Uzlagi fiyat
Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlan ellerinde bulunduran yatmmeilar
yatirmmlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlagi fiyati < Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyati = Isleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlag fiyati > isleme Koyma Fiyat: = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat: ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagt fiyat1 arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na g¢evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir ddeme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8.  Yatirim kurulugu varantlarimin ihracina iligkin yetkili organ kararlar

Varantlarin ihracy, Thrage tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmustir.
Ihragg, genel bankacilik faaliyetinin bir pargast olarak, (Deutsche Bank’in ana sézlesmesinde Madde 2(1)de
belirtilmigtir) Paylara vefveya endekslere ve/veya difer menkul kiymetlere vefveya fon paylarina vefveya
emtialara vefveya d&viz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programt uyarinca, Thraggi Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine vefveya endekslere
dayal varantlar ihrag edebilir,

Thragg, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayali Tek Dayanak Varhga Endeksli
Varantlanin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal: Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarn,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiig
endeksler veya bu endekslere dayah paylar gibi diger varlik ve gdstergelere dayal: Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa Istanbul'a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gormesine iligkin olarak karar alrmugtir.

4.1.9. Yatiim kurulusu varantlarinin Kaydi Ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi 9 Ocak 2019’dur.
Liitfen detayl: bilgi icin isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakimz.
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4.1.10. Yatirim kurulugu varantlarmn iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya bunlan alanlarin

haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Varantlarim iizerinde, devir ve tedaviiliind kisitlayict veya bunlar: alanlarin haklarint kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye Piyasast Araci Notu dagitimy, belirli
tilkelerde kanunen yasaklanmug olabilir. Ihragg, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin: talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gercevesinde kayda alinmamistir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsasi Kanunu uyarinca Birlesik Devletler Emtia Vadeli islemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK”)tarafindan onaylanmamusgtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemi¢ herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar satiga sunulmasi veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayl olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABD'li gahsa veya sahis adina veya yararina veya Birlesik Devletlerde arz edilmek, satilmak,
tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek iizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satisa sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlesik Devletler sinirlar icerisindeki bir sahis veya ABDYli bir gahis
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullamldig: gekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bilgesi de dahil olmak iizere)
Amerika Birlesik Devletleri'ni, topraklarin, miilklerini ve yarg1 yetkisine tabi olan diger alanlari; “ABD’li Sahus”,
(i) Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu lilkenin bir vatandaginy; (if) Amerika Birlesik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlart uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinirlan igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlesik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfy; (iv) Amerika Birlesik Devletleri mahkemelerinin, idaresi lizerinde birinci dereceden denetim hakkma
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayrda ABDYli miitevelli heyeti iiyesinin 6nemli kararlarinin tiimiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlit vakfy; (v) yukartda (ii)'de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulugun ¢aliganlari, ydneticileri veya miidiirleri icin hazirlanmig emeklilik plarum (vi) esasen pasif yatirrm
amaciyla kurulmug ve intifa hakki veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlast yukandaki (i)’den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen sahislara ait olan her tiirlii kurulus; su kadar ki, isletmecisinin katihmeilarin
ABD'li gahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. B&liimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatinm yapabilmek
amactyla kurulmug olmasi gartt aranmaktadir veya (vii) yiiriirliikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun § Yénetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsas1 Kanunu cercevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tammlanmig herhangi bagka bir “ABD'li Sahus”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alani

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “Ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin s6z konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindigt tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak {izere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak {izere,
Varantlar, s6z konusu Iigili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir: TR
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(a) Varantlara iligkin olarak ighu Sermaye Piyasast Aract Notu, bu Varantlarin Tgili Uye Devletteki halka
arzinin, [zahname Direktifi 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gerceklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizenlenen ve Igili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Iigili Uye Doyi€fieonayfanp soz konusu iigili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma ?ﬁ?\d&ﬁ%gﬂa‘-l{é‘l a ary gergeklestirilebilir; su kadar ki, s6z konusu
izahnamenin, Thrage: Bilgi Dokiiman: ve /a Se_s Z ofu'nda (hangisi gegerhys,ex);egl yle

!

=
e 3
%

ISEhe Gaclitiliens

A '-"f, 1o’ Deutsche &
o J-‘:‘:t,‘__lshr}fbﬁ rities M




bir jhrag i¢in kullamlmasma yazili olarak riza gsterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arz1 6ngéren Sermaye Piyasast Araci Notu vasitasiyla
gecerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) Izahname Direktifi’'nde nitelikli yatirimalar olarak tanimlanan bir tizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) (Izahname Direktifi'nde tarumlanan nitelikli yatimalar haricinde) Ilgili arz icin Thragg: tarafindan
atanmug yatirmm kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak kosuluyla 150'yi agmayan sayida tiizel veya gercek
kisiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) izahname Direktifi'nin 3(2) no'lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yaymlanmasini veya Izahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir.

Bu hiikmiin amaglan bakimindan, ilgili bir Uye Devlette Varantlara iliskin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arzy” ifadesi, yatinmalarin Varantlarin satin almas: veya igtirak taahhiidiinde bulunmasi konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz sartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasim ifade eder; bu ifade, séz konusu Uye Devlette
fzahname Direktifinin uygulanmasina iliskin herhangl bir 8nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandip: dlgtide 2010 PD Tadit Direktifi dahil
olmak iizere tiim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama dnlemlerini de
icerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu’nun (“FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi ydniindeki bir ¢agr1 veya teklif; Thraggmnin yetkili bir sahis olmamasi halinde FHPK'nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin Ihragglya uygulanmayacagi durumlarda,Varantarin ihract veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir,

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’yi de igerir sekilde
gerceklegtirilen Him iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hitkiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11, Yatirim kurulugu varantlarmin:

Tiirii, tipi, ISIN kodu, dayanak géstergesi/varligl, vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi,
uzlag: gekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar, igleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayist 11
numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslarn

Yatirim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gergeklestirilir.
MKK’da hak sahibi kayitlarinin olugmas igin, Son Islem Tarihinde gerceklegen iglemlerin takasimin tamamlanmast
gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 iggiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
igglinii sonu)'de belirlenir ve hak kullarim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 iggiinii sonu) yapihr, Isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son Iglem Tarihi igin liitfen 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan V Paylari esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri kargilaghnlir ve Katsayi'ya gére her bir Varantin hak

kazandigi Uzlag1 miktart hesaplanur, ,——-\
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklegir, Varantin 6demesi Ihraggimin MKK hesabina
6demeyi yaptif tarih yani vade sonunu takip eden tiglincii is giinil olacaktir. Uzlag! ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacakkir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir,

Yukarida bahsi gegen bu édemeler, demenin yapildig1 ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir sdemeleri
ve takas: diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no’lu (Vergilendirme)
bol{iimdeki hiikiimlere tabi olacaktir,

Agur ihmali veya kasti eylemleri haricinde Thraggi, Hesaplama Kurulusu veya Yetkiliden hicbiri, igbu
Sermaye Piyasas: Aract Notu gergevesinde 6denecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya igsbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagt Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhiga
iligkin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) hicbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatnm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklegecegi ve mnasil hesaplandifi, 6deme veya
teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamilir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varlifin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarma bagh olarak vade iginde degisir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite gartlari da Varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimeilar vadesinden 6nce
yatirmmm kaybedebilir.

Yatirimeailar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmast halinde
Varant doniigiimii nakdi olarak gerceklesir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplanr:

(a) BIST 30 endeksine dayalh Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyati ~ Isleme Koyma Fiyati) x Katsayt
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar:: (igleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktlr
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Endeks Kapamg Deferi: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (fsleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kaparug degerini ifade eder. Herhangi bir giin icin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin
Dayanak Géstergenin Kapamg Degeri ve Dayanak Gosterge igin ihraggi ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢tkarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda énemli bir farkhlik doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya siurlama (taban fiyat1 da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kaparus
Degeri yerine Dayanak Gdstergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullarulmas: sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir,

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(b) Paya dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayt
$u kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktur.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlas: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati olarak Paya dayal: Varantlarda agagida tantmlanmusg olan kapanug
fiyat1 kullamlr.

Kapamg Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere giin sonu itibariyle Dayanak Varhga ait olarak agiklanan kapanis seans: sonu giin
sonu kapanis fiyatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhin fiyatinda o giin Dayanak Varhiin Kapang Fiyat
ve Dayanak Varhk icin Thraggi ve/veya bir Igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafiun iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyah arasinda énemli bir
farkhlik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya smirlama (taban
fiyat: da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kapams Fiyat: yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatmin kullarulmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyat1 esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
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(c) S&P 500 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati} x Katsay1 x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat1) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapang degeri kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapang Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gbsterge niteligindeki
kapanus endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple a¢iklanmamas1 durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kurw:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullarum
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Satts Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakdtr,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
{d) DAX endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI /;::r\ 250000
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Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal: Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tammma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafmdan gésterge niteligindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz almarak hesaplamalar yaptlacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miichir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktr,

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main
Referans Para Birimi; Avro ("EUR")

Uzlag Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutary: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar:: (Iisleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat1) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullarulir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder Referans Kaynak tarafindan gosterge niteliindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir ebe ya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en 52 (iglgsd‘fgérblﬁz alinarak hesaplamglar yapllacaktlr
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agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas ahinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge nitelifindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktr.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(£ EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayt x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag:1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar1: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gsterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamma bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg degeri kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET)} 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak G&stergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satiy Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Sahis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamas: durumunda ise T.C, Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro (“"EUR")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{g) FTSE 100 endeksine dayal: Varantlar
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Nakit Uzlagt Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlag: Fiyah - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay1 x Ddviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktr,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarr: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gusterge Uzlagi Fiyat1) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan actklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Bati Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gdstergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge nitelifindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gdsterge niteligindeki Ingthz Sterlini Satig Kuru esas alimmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
actklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yaptlacakhr.

Referans Kaynak: London Stock Exchange
Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP”)

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
{h) NASDAQ 100 endeksine dayali1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatt) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar1; (Isleme Koyma Fiyatt - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay: x Doviz
Kuru
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Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktur.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagi fiyatindaendekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullamlir.

Endeks Kapamg Deferi: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gdsterge niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Diéviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar: degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Satig Kuru esas alimmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan gésterge niteligindeki ABD
Dolari Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez
Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
(D NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz

Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlast Fiyati) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim ({sleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye
ait kaparug fiyatin1 ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks deerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz almarak hesaplamalar yapilacaktir. 25 1000

Diviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhj?.ti—Menlq, Bankas tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla

agtklanan gdsterge niteligindeki Japon Y;:}'» atggh@%as{glmmak admr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:

tarafindan gosterge niteligindeki Japon ¥eni gatis Kuruhuntherha bir sebeple
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agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir. :

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

i) EUR/TRY Déviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - isleme Koyma Fiyat) x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agsagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Gosterge Ddviz Kuru kullanthr,

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru ahg fiyat: kullanilacaktir.

SATIM varantlan i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans

Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyatt kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <O¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyah) x Katsayt

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dévize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agsagadaki tanima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanthir,

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru ahg fiyat: kullanilacakbir,

SATIM varantlar i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru sahsg
fiyat1 kullanulacakhir.

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki ~ USD/TRY  gosterge déviz kuru  baz  almarak  hesaplamalar  yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

{ EUR/USD Diviz Kuruna Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x
USD/TRY Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarn: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat) x Katsay:r x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakiir.
Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlags fiyatinda dévize dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagtda anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullarlir.

Gésterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru alig fiyat: kullamlacaktir.

T T L B LA |
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Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasnda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gdsterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli iglem Sézlesmelerine Dayah Varantlar
- ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyatr) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutary, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapanig Uzlagi Fiyat kullamulr,

Borsa Kapanig Uzlasi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenece§i iizere, Dayanak Varlig: olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlegmesi'nin Kapanig Uzlag: fiyatim ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varligt olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli Islem Szlesmesi'nin Kapanis Uzlas: fiyat herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli Iglem Sézlesmesi’nin Kaparg Uzlagi fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacakir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (fsleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giliniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan z(?@;: SDfTRY déviz alig kuru kullamlacaktlr
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(n) Ons Altina Dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (fsleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyatr) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag: fiyatinda Ons Altina dayalt Varantlar icin vade sonunda Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag Fiyat: kullarlir.

Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere, 10:30 Londra Saati ile agtklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gsterge nitelifindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati herhangi bir
miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat: baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <04 WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(0) Ons Giimiige Dayal1 Varantlar

ALIM VARANTLARI ﬁ’;‘ﬂ?"‘:"“ 25070
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarz: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlagi fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyati kullanilir.

Uzlag1 Fiyat:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere, 12:00 Londra Saati ile agtklanan LBMA Ons Giimiig (LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan g@isterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyat1 herhangi bir miicbir sebep veya farkli
bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki
LBMA Ons Giimiis fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanum (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0FWMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullarulacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agtklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda aciklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolarn (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhragg tarafindan vade sonu Dayanak Varhk/Gosterge Uzlas
degeri agiklanarak yatirimeilara duyurulur. Uluslararast endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagi degeri zaman
dilimi farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agtklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
dontiisiimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gerceklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur, Eger Varantlar karda ise yukanida gdsterildigi {izere nakit uzlasi tutar
hesaplanir ve nakit uzlag esasina gore varant déniigtimii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri son iglem
giiniinii takip eden ikinci is glinit belirlenir, Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylari esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyat: ve Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri
kargifaghimlir ve Katsayi'ya g&re her bir varantin hak kazandigini Uzlagt miktart hesaplanr.

Vade sonunda varant ddniisiimii MKS'de gerceklegtirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, 6demeler fhragq tarafindan Sdenen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklesir. Varantin 6demesi Ihraggimn MKX hesabina
ddemeyi yaptig1 tarih yani son iglem giiniinii takip eden iigiincii is giinii olacaktir. Uzlagi ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.
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4.2,  Dayanak varlhiga/dayanak gistergeye iligskin bilgiler

4.2.1. Dayanak varlifa/dayanak gostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhfin / gistergenin son referans fiyakt | Dayanak varhgin/gdstergenin Isleme Koyma Fiyati igin igbu Sermaye Piyasast
veya isteme koyma fiyah Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakintz.

b} Nakavt tzellikli yahnm kurulusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

c) Iskontolu yatinm kurulugu sertifikalaninda dayanak | YOKTUR
varlifin/gdstergenin azami degeri

4.2.2, Dayanak varlifin/gbstergenin tiirii ve dayanak varlik/gostergeye iligkin detayh bilgi

() Dayanak varlifin/gdstergenin ge¢misi, gegmis performans: ve degigkenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin yatirim kurulugu varantinin vadesi
boyunca kamuya agitklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar icin Dayanak Varhigin/Gostergenin gegmisi ve gecmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgin/Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyathinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar $&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi isin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayal varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-hoerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglay:cilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Ggstergenin gecmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan 5&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal1 varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklanimi sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayal1 varantlar i¢in Dayanak G&stergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in BIoomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,

Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglay bagvurunuz. ar e oroin
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayal1 varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatmin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklariru sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi doviz kurlarina dayali varantlar i¢in Dayanak Varhgm gecmisi,
gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.,

Brent Petrol Vadeli Islem S6zlegmelerine dayali varantlar icin Dayanak Géstergenin geemisi ve gecmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varlifin islem gordiigti Interncontinental Exchange’in www.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gdstergenin degigkenlizi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayal: varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

{b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Thraggisinin unvani ile ISIN kodu
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Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9ING
Arcelik AS, ARCLK TRAARCLKS1H5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlegik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.3. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9IN1
Tiirkiye Halk Bankas: A.S. HALKB TRETHALQ0019
Tiirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTRI1N2
Koza Anadolu Metal Madencilik i§letmeleri’ ﬁﬁi‘?% iii(iZAA TREKOZA00014
Koza Altin Igletmeleri A.S. f ;? 45,;;-:\ ‘%50‘2‘\‘3;\ TREKOALO00014
’k WS E




Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G?
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimaciligt A.S. PGSUS TREPEGS500016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.0O. Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalart A.S. SISE TRASISEW910Q3
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhi: THYAO TRATHYAO91M5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSO1ES
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.Q. VAKBN TREVKFB00019
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S, YKBNK TRAYKBNK91NG6

(¢  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg1 tarafindan olugturulmus olmas:
durumunda endeksin tantmu ile endeksin ihra¢g tarafindan olusturulmadigt durumlarda endeksin
kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

D;"aﬁa k '(:5'5 ter-' o e. n deksin adl‘ ‘ . Endeksm kxmm taraflndan 1 Endekse 1h§km bllgmm nereden ;.
o y T g puerse en o . olu§turu1dugu i eduulebllecegl : SR
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
S&P 500 Endeksi 5&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited 1500 1 www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi /,g_i_‘a_tzlglal Limited www.ftse.com

r J ;;‘.k .F
NASDAQ 100 Endeksi ﬁAsp QMx Geé ,Inc. | www.nasdaq.com
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/
(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agulif: ve
menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlari ile ISIN kodlar
YOKTUR.

(e) Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

4 Varhk!gostergeye 111§km

]?élYahak {rafilkfgﬁsfp?g'E'adi s - . ;'Refera'ﬁs_,-Kaynalc SR | -bilginin’ nereden’
O T S R I UM -ed_llll_lEb_ll_E.ngl ;
E ¥ Doviz Kuru Thomson Reuters t m
(Bir EURO karsilig1 TURK LIRASI degeri) oms www.redters.co
USD/TRY Déviz Kuru
(Bir ABD DOLARI kargiligt TORK LIRASI Thomson Reuters www.reutets.com
degeri)
EUR/USD Déviz K

/U oviz At Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURO karsihig1 ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Altin www.lbma,org.uk

Association

Ons Giimiig The Lc.)m.:lon Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli Islem S6zlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.23. Dayanak varhgi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya 6deme dalgalanmalari/kangikliklarina
neden olan olaylarin agitklanmasi

Paya dayah Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem goren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varhigin degeri, icerik paym kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50
Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olusturan paylarin fiyatlarinda
olugan degisimleri endeksteki agirliklari orarinda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow
Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylari
etkileyecek etkenler, agtrliklar: oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarmun degerleri, ilgili para biriminin iglem gordiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanablllr
25..010
Brent Petrol Vadeli Iglem Sozlegmelerine d ayal varantlarda global petrol fiyatlariru etkileyen her tiirlii
geligme dayanak varhigmn fiyatim etkileme lﬂz‘; Gl,Plga ‘.zgel'rol fiyatlar1 global ekonomik gelismeler veya
beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalazfla oki nsk 1§t'a'hi" pb.l:rol elen arz ve talep ve diger benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir, . -
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Ons Altin ve Ons Giimils gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiig fiyatlarim
etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varhigin fiyatinu etkilemektedir. Global altin ve giimiis fiyatlar1 global
ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahu, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.24. Dayanak varlikta/gbstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihra¢ edilen yatirim
kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4,2.4.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyati ile kullarum degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan &nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tir diizeltmeyi gergeklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyati ve/veya katsayinin degigtirilmesini 8ngdriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama isleminin yontemi tespit ederken ilgili payin iglem gordiigii borsa, vadeli
iglemler ve opsiyon sdzlegmeleri, diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama yéntemlerini kifavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii difer yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama yonteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate ahnabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatinmcilara duyurulacaktir,

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirimailarinm pay yatrmalarindan
farkli olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,
NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degigimler endeks hesaplayict tarafindan
gerceklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir.

I Piyasa Bozulnas:

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmasi Olay olmasayd: Pay fiyatiu veya degerini belirlemek zorunda
olacagt herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas: Olayint Varant hamillerine Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligtyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir,

“Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidaki anlamdadr:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varli§ veya
gerceklegmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisttlama (ilgili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair sekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
* Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon sozlegmeleri herhangi bir ligkili Borsadaki veya

fi. Piyasa katthmalanmin genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Paym piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sOzlesmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi iizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

o i, [ ) N |
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B.  Referans Kaynaginin veya herhangn,bfﬂgkﬂbBorsan 1 herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmug Kapanig

Saati'nden &nce kapanmasi; su kadiér kt,,ga amn\dan onhce erqeklesecek kaparusgin, (aa) stz konusu Isl
Giiniinde ilgili Referans Kaynakt veya 111 ors;ada“ﬂ #mal islem seansina ait fiili k e—sﬁ'




en az bir saat dnce veya bu bir saatlik siire dnceden kapanmast halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
Tligkili Borsada séz konusu Islem Giiniinde Tlgili Zamanda gerceklestirilmek i{izere kayda alinmig emirler
icin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 6nce Referans Kaynak veya ligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapanig Saati”, iglem sonrasi saatlere veya normal iglem seansi saatleri
haricinde gergeklegtirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsanin
planlandif1 sekilde hafta igi kapanug saatidir veya

C.  Herhangi bir Ilgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iliskin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlasi Para Biriminden farkli olmasi halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Ihragginin ve/veya Igtiraklerinin asagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayier veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigliindigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. ligili Ulkenin doviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliinde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag: Para Birimine ¢evrilmesi veya [lgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

fi, Referans Para Biriminin en az Ilgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandign kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlagi Para Birimine déniistiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagt Para Biriminin Iigili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmasz;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E. Hesaplama Kurulugunun goriigiine gore agafidakilerden birinin énemli olmast gartiyla (burada
énemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulugu, Thraggimin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iliskin
her tiirl{i riskten korunma iglemleri de dahil olmak (izere makul gériisii gergevesinde uygun gérdiigit
durumlari dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Ihragginin ve/veya istiraklerinin s6z
konusu Pay: edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanmmu etkileyecegini diisiindiigii sekilde flgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuat: uygulamaya koymas1 veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuahn yorumlanmasin veya uygulamasini degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

II. Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymn sartlarini ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, séz konusu Potansiyel Ayarlama Olaymn, ilgili Paym teorik deferi iizerinde azaltic,
arttiric1 veya sair tiirldi bir etkiye yol agip agmadiin tespit edecek ve bSyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azaltici, arttiric veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi gekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) sdz konusu diizenlemenin yiiriirliige girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, herhangi bir Iligkili Borsanin, Borsada iglem géren ilgili Paya iliskin opsiyon
stzlegmeleri veya vadeli sozlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yapti§1 ayarlamalar esas alarak
uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayini izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Thragg vefveya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hésaplama Kurulugunun uygun gordiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla sinirh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degigiklikler de vardir) dikkate alinabilir.
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirli kalmamak kaydiyla thraggimin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma islemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulusu séz konusu ayarlamay! yapmas {izerine igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun
4.2.4 no’lu béliimiine uygun sekilde miimkiin olan en klsa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nd
dair kisa bilgiler verecektir.
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

A.  (Birlegme Olay neticesinde gerceklesenler harig olmak iizere) ilgili Paylarin béliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siniflandirilmasi veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigt veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle meveut hamillere {icretsiz olarak veya temettii seklinde verilmesi;

B. Her bir gik i¢in, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diisiik bir tutarda édeme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii demelerine ve/ Pay Ihraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarimin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii demeleriyle ayni oranlarda 8denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket boliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Ihraggimn esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varligin dagitim, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temettit dagitimy;
Pay Ihraggisinin tamamen ddenmenmis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. [ligili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmanla
Gdenmesi yoluyla, Pay Thraggist veya bagh kuruluglai: tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmasy;

F. Bir Pay Ihraggisma iligkin olarak, diigmanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarm vuku bulmasi
lizerine imtiyazh Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarmin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimini diizenleyen ortaklik haklari plaru
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagiimiyla veya Pay Ihraggtsinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

0

Yukaridaki I bendinde verilen ortaklik haklarinin itfas: ve

H. [llgili Paylarin teorideki degeri {izerinde azaltici, yogunlagtiria veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

L. Birlegme Olayt, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatilimasy, Millilestirme ve iflas Durumu

Ilglh Paylara ve/veya ilgili Pay Thracqisina (hanglsl gecerliyse) iligkin olarak bir Blrleg:me Olay1, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasiuin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunun ortaya gikmasi halinde Thracg, ileride A, B ve C'de
tarif edilen islemlerden birini gergeklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi, islem Tahtasinin Kapatilmas, Millilegtirme ve
Iflas Durumunu (hangisi gecerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yaptlmas: gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamann yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulugu, bir Ilgili Borsanin Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumuna iliskin olarak Iligkili Borsada iglem gbren
Paylara ait opsiyon sézlegsmelerinde veya vadeli islem szlesmelerinde iligkili Borsamn yaptigt ayarlamay:
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olayi,
Pay Alim Teklifi, iglem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
igin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecep;i gekilde, bu olayin
neticesinde Thragginin ve/veya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilagacagr her tirlit vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla simirh olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
defisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degigikliklere, sadece sayilacaklarla
simirh olmamak kaydiyla, Thragginun ve fveya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara Ihskm gergekle;;txrdzgn

her tiirlti riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir. 25 e b

B. Kurui'un 8zel durumlarin kamuya agiklanmast diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Thracg, her bir Varant hamiline her bir Varanta iliskin bir tutar
odeyecekhr, bu tutar, Birlegme Olayi, Pay Alm Teklif, Islem Tahtasinin Kapatilmas, Mllhlestlrme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate alin fsu etl'y rantm gergege uygun piyasa degerinden Thracginin
ve/veya igtirakinin Dayanak Varlip ?alsli‘fh rgkfex;'r c{;‘un a pozisyonlariru kapatmalari veya satmalan
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Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktr). Odeme, Kurulun kamuyu aydimnlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.

C. Hesaplama Kurulusunun makul takdirine gore belirleyece§i borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alinip satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
gartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagi”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasim isteyebilir., Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulusunun Opsiyonlar Referans Kaynag: tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiiriirlilk tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem godrmemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynaginin Birlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun goriigiine gore opsiyonlar bu gekilde alinip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginin bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallart ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi gekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir,

Birlesme Olayt, Pay Ahm Teklifi, Tahta Sirasiun Kapatilmas,, Millilestirme veya Iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas1 {izerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Ahm Teklifi, Birlegme Olay:, Tahta Sirasmmin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumunun {(duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya giktigin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas! 6nerilen igslemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya ¢iktig1 zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

“Birlesme Olay1” Ilgili Paylara iliskin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya 6ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi ydniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandiriimasi veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Thraggismin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simiflandirilmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak tiizere) Pay Ihracgisiin bagka bir kurulus veya girketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak tizere) tim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Thraggisinin dolagimdaki Paylarinin %100'{inii satin almak veya sair gekilde edinmek iizere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) islem neticesinde Pay Ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren girket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandinlmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat islemin
hemen &ncesinde (birlesilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere)
dolasimda olan Paylarin sayisinin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolasimdaki Paylarin
%50'sinden azini temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Ihraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayict pay takasi iglemine girmesi
anlamindadar.

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olayinin kapans tarihi veya kaparug tarihinin Birlegme Olayin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadr.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay fhraccisin: etkileyen goniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) s6z konusu Pay fhraggisinin tiim Paylarm, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
Thraggisinin Paylarm hamillerinin bu Paylar: devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadr.

'
“Pay Alim Teklifi”, resmi veya dzdenetj g‘ﬂ?nl\ na yapilan bagvuru {'ré‘ya sunumlan veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu digerE} Eri}%s@j&;g dkaydiyla ve Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
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veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullamlmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gercek sahsin yaphg: devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindadir.

“Millilegtirme”, Pay Thra¢gisinin tiim Paylarin, tiim varliklarinin veya neredeyse titm varhiklarirun (resmi
bir kurulusun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere),
millilegtirilmesi, kamulagtirilmas) veya bagka bir gekilde s6z konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmasi anlamindadar.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay icin, Referans Kaynagin, bu Payin (Birlesme Olay1 veya [hale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gérmesinin, alimip satilmasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimp-satilmayacagini veya islem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylar

A. 424.1Ye halel getirmeksizin, Ihragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Thragginin Varantlar cergevesindeki ylikiimliiliikleri ve/veya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan Thragg vefveya herhangi bir istirakini etkilemesi sartiyla,
Thragg: asagidaki eylemlerden birini gereklestirebilir:

i.  Ek Piyasa Bozulmasi Olayini izah edip yansitmak iizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin ydriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulusundan istemek. Bununla strurlt olmaksizin, bu ayarlamada, Thragginin ve/veya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantili
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl olarak meydana gelecek artis da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kurul‘'un ézel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Thraggy, her bir Varant hamiline, (tim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk: ¢ercevesinde tespit edilmek {izere) séz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas1 Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlanimin kapatlmasiun veya satilmasiin Thraggiya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayh veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutan1 6deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihraggnmn (i) herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlari da dahil olmak {izere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yfiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(if) {vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak iizere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yliriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degigiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin vefveya Istiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafimin, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasinin hukuka aykirt
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihragcinin ve/veya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri ¢ercevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolaylh maliyetinde (sadece sayilacaklarla smirlh olmaksizin  vergi
yiikitmliiliiklerindeki herhangi bir artis, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalig veya fhracginin
ve/veya Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
onemli bir etkinin de dahil oldug u«sebeple_g]e) dnemli bir arbig meydana ge]dlglm tespit etmesi;

ii.  Ihraggimin kendisinin, Istiralg@rinitt v’e]g’;' ) hangi bir riskten korunma tar;fmm, ticari agidan
makul tim gayreti goster esi s, 'sﬁ’rdq,_(A) lara iligkin yiikiimliiliikleri ym
bu yiikiimliiliikleri ifada ﬂly:ai;«;er rlsRle ipet: a 1\temmat saglamak igf /yekh gordigli
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diizenlemeleri, islemleri veya varliklar satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢ikarmasimin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklan paraya gevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasmin veya havale etmesinin
miimkiin olmad:gina dair tespitte bulunmasi;

iii. Ihragginin, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri iistlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Thragginn
Paylan satin almasimn, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, stirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢tkarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri veya varliklan paraya cevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(arac1 kurum komisyonlar haricindeki) iicretlerde énemli bir artiga yol aghgina veya agacagina
dair tespitte bulunmasy; veya

iv.  Ihraggnin, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E) uyarinca Piyasa Bozulmasi Olaymun,
sekiz veya daha fazla Iglem Giinti siregeldigi ve igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmast bakimindan uygun olmayacag:
herhangi bir zamanda hragg: tarafindan tespit edilirse ve (ii) fhragginim o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayini Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA iISTANBUL YASAL UYARI

BIiST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup
Endekse iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklari Borsa Istanbul'un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa fstanbul
Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir
garanti vermemekte olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiirii,
Endeksin hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanhglik, gecikme vefveya ihmalden
veya Endeksin finansal bir {iriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa [stanbul
higbir gekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) igin sponsor veya garantdr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmasi Borsa Istanbul’un bu iiriinii onayladigint veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.$.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinun kullanilmas: ile igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda tanimlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BIA$'a atifta bulunulmug
olmast, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tasimamaktadir. BIASVarantlarin
gikarilmas igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir
siipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’'nin herhangi bir finransal {irline
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhg, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karst sorumluluk kabul etmemektedir,

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI ICIN LISANS VERILMISTIR.
LL 0 0

S5&P, Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan ‘desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun bulduguna dair goriis veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir béliimit olan Standard & Poor's anlamina

gelmektedir ve "Endeks Sponsoru" olarak a if,.tugleks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya
oyt AR ] e o

yerindeligine veya agiklama ve beyanlarng“do ugﬁw}@? eterliligi hakkinda bir goériis agiklamamaktadir.

Endeks Sponsoru Varantlara yatinmin géhel gn V__grar}t arp wey# belirli Varantlara yatimimin Snerilehiti

olmasi veya Endeksin pay senedi piyasas

eutsche Banled
Erydekli Avulatik Ordaidigy <Yyp&

In ge {(r ;_1?1’ rfa
[ g?‘ R.Eu ,l’!?! =
G ':“ ;-9:'.3/' b

e ‘&\’?, fl;“'z."\:‘,“.- L)



kamuoyunun herhangi bir bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, Thraggi veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullanilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansimin verilmesi digmda herhangi bir iliskisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarint dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasinin, fiyatlarinin veya miktarimin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde
cevrilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
iglemlere katilmarmgtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin yénetilmesi, pazarlanmast veya iglem grmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu meveut degildir,

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKiI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BiR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE iLGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR ILE ILGILI AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIiL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZ], CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yaymlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir, Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya stzil gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kars1 sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye danigmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir,

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks"), 5&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir iiriinii olup,
Deutsche Bank AG'ye kullanim igin lisans verilmigtir. 5&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P"Y'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullanimut igin S&P DjI'ye lisans verilmigtir ve baz1 amaglar i¢in Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&F veya bunlarin herhangi bir bagli kurulugu ya da iiglincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. $&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyire, genel
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirmmin &nerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerlifini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak 5&P Dow Jones Indices'in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve $&P Dow Jones Indices'in
bazi markalarinin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarinm, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanur.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin behrlenmesmde, olu§turulmasmda veya hesaplanmasmda Deutsche Bank
AG’ mn veya Varant sahlplermm ihtiyaclarin

hamillerinin ihtiyaclarimi dikkate almak ;
fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesi
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nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtr. S&P Dow Jones Indices'mn, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayah yatirim
lirlinlerinin isabetli olarak endeks performansin takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
glvence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatinm damismam degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim danismanligi olarak da degerlendirilmez,
S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
+ ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BiR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLER] VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIiR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FiiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYI NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UGUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin vefveya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)in (tescilli ticari marka dahil olmak tizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir.

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak iizere Endeksin ve
ilgili markalarin lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

» Varantin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tanitimini
yapmamaktadir,

> Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

» Varantlarin zamanlamasi, miktar veya fiyatlandirmasi hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve sorumluluklar1 bulunmaz,

> Varantlarin y6netilmesi, idaresi veya pazarlanmas: igin herhangi bir yiikiimliiliijii veya sorumlulugu
bulunmaz ve

» Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliiliik alinda degiidir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantil: olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamhg: hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agtk veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigin beyafl etmektedir. — 75 LT o

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks v ﬁgéf?e}ca;l erilefinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden
dolay1 bir sorumluluga sahip o!mayacakl?gﬁ'.
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STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, hicbir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayly, cezai, 6zel veya bagl zararlardan sorumlu olmayacaktir,

Ihracatgi ve STOXX arasindaki lisans szlegmesi salt onlarin yararma olup Varant sahiplerinin veya diger
liglincii kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FISE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group sirketleri (“"LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar salmamakta,
desteklenmemekte veya tamitimz yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig1)’'in kullanimindan elde edilen sonuglara, (ii) sézii gecen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agtk
veya zimni olarak hicbir talepte bulunmaz, tahmin ylirlitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miisterisine higbir finansal veya yatinm tavsiyesi veya onerisi
vermemig veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanur. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karsi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye darugmanlik hizmeti saglamakla
yitkiimlii olmayacakttr,

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FISE"”)ye bahsedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group ("LSEG”) nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ercevesinde kullantlir,”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE’ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans gergevesinde kullanilir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan gelistirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanur. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve dneri veremez, Varantlan destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye karsi (a) Endeks’in kullarumundan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatinm veya Varantlarin igletiimesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler,. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya istirakleri {bundan boyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
arulacaktir} Varantlara sponsor olmamakta Varantlarr desteklememekte, satmamakta veya tambimim
yapmamaktadir, Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimin dnerilebilirligi veya
NASDAQ]100 Endeksinin pay senedi piyasasinim genel performansini takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQI100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret iinvanlari
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olusturulmug ve
hesaplannig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan‘in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarimt  dikkate almak yiikiimliiliigli altinda degildir. Sirketler ihrac edilecek olan Varantlarin
zamanlamasintn, fiyatlandirmasinin veya miktarlarimin belirlenmesine veya Varantlarin nakde ¢evrilmesi igin
olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin ySnetilmesi, pazarlanmasi ve iglem gormesiyle ilgili hicbir sg_rqm'l_l,.llugu mevcut degildir.

T |

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIiZ HESAPLANMASINA ILISKiN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQI100 LISANS ALAN, V I@WM.I{-IIPLERL DIGER KiMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINGDEK JER ERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA LISk
OLARAK ACIK VEYA ZIMNi_Hig;BiR TAAHH E BULUNMAMAKTADIR. $iR'KE:I‘I:ER_ ENPEKSE VEYA
BERABERINDEKI HERHANGI BIR VE EE;;I{\KIE%\Q} SATISA ELVERI$T:, J= Y.ﬁ OZEL BIR
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HiCBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE AGIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BiLDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Incin fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc'in tamamina sahip
oldugu Nikkei Stock Average’i hesaplayip yayan istiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iligkin biitiin haklariu sakli tutmaktadir, Nikkei, higbir gekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlar1 desteklememekte veya tamitimini yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, {iriinlere sponsor olmamakta diriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimini
yapmamaktadir. ICE, Kitalararas: Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- antamina gelir. ICE, iiriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktadir. ICE, iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim iiriinlerine yatirimin
Snerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, firaggt veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {iriinlerde kullarulmak tizere ilgili markalarin kullanilmas: diginda herhangi bir
iliskisi bulunmamaktadir, ICE, ihra¢ edilecek olan iiriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasimin  veya
miktarlariun belirlenmesine veya tiriinlerin nakde ¢evrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, tiriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumiulugu meveut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Alun Fiyat ("Benchmark") ve LBMA Giimiis Fiyati (“Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasas: Birli§i - London Bullion Market Associntion- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amlr.
LBMA, iriinlere sponsor olmamakta, liriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimin
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, {irinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agtklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim firiinlerine veya ézel olarak iiriine yatirimin énerilebilirligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansint takip edecegi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadr. Benchimark Sponsorunun, fhraggt veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile iiriinlerde
kullanilmak {izere Benchmark'larm ve ilgili markalarm kullarulmas: diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadtr. LBMA, ihrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamastnin, fiyatlandirmasimin veya miktarlarinin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA’run, iirlinlerin ydnetilmesi, pazarlanmast ve iglem
gormesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2. Genel Kogullar
Sabtin Alimlar

Thraggi, Varantlarini, agik piyasada, ihale yoluyla veya &zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler e, L3000
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gerekmektedir. Yatirimcilarin yatirrm kararlarini etkilemesi muhtemel s6z konusu degigikliklerin izahname
degisikligini gerektirmesi durumunda, fhracai izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir. S8z konusu
degisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasini takiben yiiriirltige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 8zel durumlarin kamuya agiklanmasi cergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla yapilmaktadir. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim Szel durum agiklamalan aymi giin iginde piyasa yapiciun Internet
sitesinde ve 2 ig giinii iginde Ihragginin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
thragiya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu iizerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yaptcimin derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek’e bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapic1 bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadigin: kamtlamaya y&nelik belgeleri s6z konusu olayin gerceklesmesinden itibaren 3 is giinti i¢inde Borsa
Istanbul‘a iletmekle ylikiimlidiir.

fhrager adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Thragg1, géreviendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degigtirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gdorevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin g&revine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
yiiriirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarmn herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas: veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, sz konusu menkul kiymetler
borsasinin yonetmelik ve kurallari ile her bir tilkenin menkul kiymetler dtizenleme kurumlar tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir tilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine kargt herhangi bir ylikiimliilik veya gorev iistlenmeyece§i gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar harig olmak
tizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayic: olacaktir.

Inrageimn Tespitleri

Thraggirun iiriin kogullarina uygun sekilde yaptigi herhangi bir tespit, (actk hatalarm haricinde), Varant
hamilleri igin baglayicy, kesin ve son olacaktir.

Degigiklikler

Thrager, kogullarin amaglanan ticari amaciru siirdiirmek veya korumak amaciyla, irlin kosullarini Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve 6nemli bir agidan etkilemeyecek gekilde, resmi, gbz ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya tiriin kogullarinda yer alan ayipl bir hitkmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi gekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dlglide degistirebilir. Her titrlit degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamas), s6z konusu degisikligin gecerliligini etkilemeyecektir.

Sair [hraglar

Thraggi, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir sinif olusturacak gekilde baska menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihraggrm Tkamesi

Thragg1 veya yerini aldig sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin 8nceden rizasint almaksizin,
herhangi bir istirakini veya yan kurulugunu V’aga;m!at_t;-g.(gsvesmdekl ana borr;lu sxfatiyla ve agajiidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (”Ikam/ Qﬁ"%@ ‘«\\
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* Varantlarin fkame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tiim onaylarin alinmasi da dahil olmak {izere) yapilmasy, yerine getirilmesi ve tamamlanmas gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

« Ihraggy, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 gin dnceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracithgiyla bildirimde bulunmusg olmalidir.

Herhangi bir Ihragginin ikamesi s6z konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Thraggiya
yapilan tiim atiflar, Ikame Sirket'e yapilnus olarak kabul edilecektir.

Ofis Degigikligi

Thraggr, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciigiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin
amaglari dogrultusunda iglemleri yiiriittiigi ofisini defistirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenleinnesi

thraggl, Varant hamillerinin rizasiu almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracligiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak iizere, Varantlarin belirli sartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, iriin kogullar
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde fhragg: tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {i¢lincii kademesine baglangigta katilmayan bir iilkeye ait olmast halinde
tlkenin katildif tarithi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su sekilde olacaktir:

i. Uzlag Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iiciincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir tilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {ilincli kademesinin baglangicindan énceki giinde tanimlanan iilke para birimleri
veya ligtincii kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk asamada igtirak etmemig iilke para birimlerini ifade
eder), s6z konusu Uzlagt Para Birimi, Ihraggimin karar vereceji ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin
(varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya déniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim &demeler, Varantlarda Uzlag:
Para Birimine yapilan tiim atffar Avro’ya yapiimig gibi sadece Avro olarak yapilacakhr,

ii. Uriin kosullarmda bir ddviz kuru yer altyorsa veya iiriin kosullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tigtincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, séz konusu déviz kuru ve/veya iiriin kogullarinn diger
sartlariun, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecefi, déviz kuru sbz konusuysa, Avro'ya
doniigtiiriilmiis olacag varsayilacaktir ve

fii. Uriin kosullarinda Ihragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

Ihragg, Varant hamillerinin onaymm almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, {iriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {igiincii kademesinin
sonuglarinu yansttacak gekilde iiriin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniistiirme Masraflar, vs.

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birlii icin Ayarlamalar baghg: altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Thrager, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para bm tan doniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay ortaya glkabllec%omtay.owcre eri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: hicbir
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yuvarlamalar da dahil yatimmciun olagan piyasa kogullart haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandirilmug Uriinler Pazari'nda iglem gorecektir.

5.2, Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 6.740.000 TL nominal degerli 674.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilim 11
numarali “EKLER” b&liimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

lgili bilgiler igin liitfen 11 numaral: “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakniz,
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uritnler Pazar'nda
Borsa'da satis y6ntemi gercevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir,

Piyasa Yaptcilik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklegtirilecektir. Piyasa yapict sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde ahg-satig geklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gergeklegsmesine katkida bulunmakla yitkiimliidiir. Bu g¢ergevede piyasa yapict tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatirnmcilar alim emirlerini hizmet aldiklar yatirmm kurulugu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulugu varant: almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin §denme yeri ve

sekli ile teslim siiresi de dahil yatirtm kurulusu varantlarmin teslimine iligkin bilgi
(@) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varant bedellerinin Gdenme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmg Uriinler Pazari’nda iglem gorecektir.
Halka arz borsada sattg yontemi ile gergekleseceginden dolay: , yatimmeilar emir iletimine aracihik veya iglem
aracilifina yetkili herhangi bir yatirim kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka
arza katilabilir. Aracs Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir igslem gerceklestirmeden ve
sozlesme imzalamadan nce varantlann igleyis esaslarimui ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birlii'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Form"unu kullanmalar: ve séz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur, Varant yatrimeilarinin séz konusu formu okuyup anlamig olmalarn ve ilgili formda belirtilen hususlari
g6z Oniine alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

(b) Yatirim kurulusu varantlarimin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasin: miiteakip sermaye piyasast mevzuat: cergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. 75
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aracithgyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, Thrage: tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar: veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilestirilmis bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayi ile egzamanl olarak MKX kayitlarina alinacaktir.

Teslimin fhraggrya atfedilebilir bir sebepten 6tiirii ertelenmesi halinde, Borsa istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayili Pay Piyasas: [sleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’min “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Iglem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacagr hakkinda bilgi

Thrager tarafindan, Varanta iligkin alm satim emirleri Piyasa Yapicist araciligy ile Borsa Istanbul'a
iletilmektedir. 56z konusu emirler neticesinde gergeklegtirilen iglemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan
gergeklegtirilen diger alim satim iglemlerine y&nelik bildirimler Kurul'un ézel durumlarin kamuya aglklanmasma
iligkin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapilmaktadir. Ayrica Thragg,
Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iliskin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alim satim iglemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun &zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya agiklanir.

5.1.7. Bagvuran yatinmecilar tarafindan satig fiyatimin iizerinde ddenen tutarlanin jiade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8, Yatinm kurulugu varantlarmin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

fhrag1 Varant ihracim Kaydi IThrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkimi sakli tutmaktadr. Kaydi Thrag
Tarihi sonrasinda, Thraggi, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarmca mevcut olan ylikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarmi siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigim tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere ytiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi Glglide Varantlar erken feshedebilir. fhragginin Varantlari erken feshetmesi durumunda, fhracci
uygulanacak hukukun izin verdigi Slgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varlia/Gostergeye baglh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflar
¢ikardiktan sonra elde edilen tutar1 6deyecektir,

4.2.4 no'lu boliimdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, Thragg1 Varantlarin ihracir asagidaki sebepler de
dahil olmak {izere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thragginin Varantlar gergevesindeki ylikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandi1 durumla kargilegtinldiginda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda énemli artiglara sebep olacagin tespit etmesi;

b. Thrageirun Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar satin alinmasinin, olugturmasirun, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlari blrbxrlerly[e ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satilmasiun (“Riskten Korunma Iglemlen”) kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldj rﬁ-ve'ya\l@;r tiirlit vergi artigi, vergi menfaatleri veya [hragginin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz G{gt leg: ﬁg. ﬁaﬁﬂ" mak "zere (Varantlarm halka arzina baglandlgl
durumla kargilaghinldiginda) dogrudan vgya dolth..glarak ST
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katlandi1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya iicretlerde dnemli artiglara sebep olacagini
tespit etmesi;

c. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhiin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatiin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladifi yontemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak
Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini olumsuz yénde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/Gostergenin iglem tahtasmin kapatilmasi, birlesme olays, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya
yatirim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde 6nemli bir degisiklik meydana
gelmesi veya Ihraggmin kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecegi bagka énemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhigin/G&stergenin &nemli Slgtide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep Thragginin yiikiimliliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya nemli Slglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamuina gelmektedir ve bir sistem
hatasy, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan {iriinii felaketler, silahli ¢atisma, terdrist eylemler, isyan ve isgi
ayaklanmalari ve diger benzer etkili durumlari da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varhga/Gostergeye (her tirlii Referans Varligin alim satimi da dahil olmak tizere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarinin 8nemli &lgiide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihragginin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goritlmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatinmailara satin alma taleplerini geri gekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri gekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2.  Dagitum ve tahsis plami

5.21. Satigin birden fazla iilkede ayn: anda yapildi: durumlarda, bu {ilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim
esaslarr hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklarr kesinlegmis yatinm kurulusu varant: miktarinin
bildirilme stireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yahrim kurulugu varantlarmnun satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecei yontem ile
nihai fiyatin kamuya agtklanma siireci

Varantlarin &ngdriilen ihrag fiyat1 tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracihk hizmeti ve muhtemel
damgmanlik hizmeti igin ficret olarak ddenen aracilik iicreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar i¢in belirlenen ihrag fiyat), pesin ddenen iicretlere, ydnetim ficreti ve diger iicretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatirimailar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. S6z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’m takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldlgl yrimilerden, farkl olabilir. A e
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bagli olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve
likidite gartlar1 da varantin satig fiyatin etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk satig fiyat;, Borsa istanbul’da satigtan bir giin 6nce Ihraggimin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir,
Varantlarin Borsa [stanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar: degisiklik gésterebilir.

54.  Aracilik yitklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olacakhir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag {ilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarmin isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Araclik tiirit hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatinm Yiiklerimde Bulunulmayan Yatnm
Kurulusu Varantlarmin Kurulusu Varantlanmn
Yetkili Olusturul- Aracilifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiirii Degeri (TL) Oram (%) Degeri (TL} Varanta Oran (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portisy
Deutsche Aracilit
Securities . (Varant - - 6.740.000 100
Menkul Piyasa
Degerler A.S. Yapicthik)

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlegmesi hakkinda bilgi

Thrager ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapicihi Sozlesmesi akdedilmigtir. S6zlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. fhraca
Bilgi Dokiimaru kapsaminda gikarilacak Varantlar igin yatirim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecek
ve yatirim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi yiikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, Thraggt Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar icin yatirim kurulugu ve
Piyasa Yapict olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. bu gorevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. S6zlegmenin diger zel gartlari zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. Sézlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup sdzlegmeden dogacak her
tiirlit uyusmazhk igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

54.5. Hesaplama kurulusu
Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

Thraggi, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak garevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yitriirliik kazanmayacakbir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma

Platformu aracih@iyla yapilacaktir. 250000

Hesaplama Kurulusu (ayni zamanda Ihrage oldu lerin haricinde), sadece Thragginin temsilcisi olarak hizmet

verecektir ve Varant hamillerine kargt herhangf yuk_ynﬁl tiliik veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi lllgkll)eg de te515 e'f:m:s“s Ima cakhr Hesaplama Kurulugunun Varantlara

dair tiim hesaplama veya tespitler (agik hfalanﬁ‘\ hz{rmmgie))‘ Vj\ acakhr.
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Hesaplama Kurulugu, Ihracginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gérecei tigtincii
sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihrageinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul {icreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirrm Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nin 16'nci maddesi
gercevesinde hesaplanmaktadir. Buna gore ihraggilar bagvuru agamasinda, Thragg Bilgi Dokiimani kapsaminda
Varantlarin itibari Degeri lizerinden % 0,2 oranindaki iicreti Kurul adina agilan hesaba yatinr. 56z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylk dénemler itibariyla yapilarak bulunan
ticretleri Kurul adina agilan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullarulacak iicretler, piyasanin ilgisine ve Thraggmmin jhrag
edecefi iiriin adedine bagl olarak degiskenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihrag agamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii'niin 25/01/2016 tarihli onayi ile “ Varantlar ve sertifikalar igin ayr
ayr1 olmak iizere her bir ihragadan alinacak tavan iicret 156.250 TL'dir." ifadesi yer almaktadir. Bu cergevede
yapilan ihraglar karsihiginda Borsa Istanbul’a 156,250 TL + BSMV kotasyon iicreti 8denecektir. Pegin olarak
ddenmis bulunan Kurul {icreti digindaki Kurul {icretleri ise, yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh
olarak degigkenlik gOsterecektir.

MEKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen licretlerin yani sira, kayden yaratlan Varant adedi
tizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihra¢ ticreti ddenecek olup, yillik olarak ddenecek ihrag iicreti 62.100 TL'yi
gecemeyecekiir.

Takasbank A.$.nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu cercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank {icret tarifesinde degisiklikler yapilmugtir. 56z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanci varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi iilkenin uluslararasi numaralandirma kurulugu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu licretlerinde ayrima gidilmigtir.” agiklamas1 ¢ergevesinde
yabanci varantlar i¢in adet simirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi i¢in 20 TL+BSMV
tdenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu’nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayil1 Genel Mektubu gergevesinde 2019 yil1 igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmistir,

Yukarida belirtilen ficretler de dahil olmak fizere, Ihragginin Varant ihraci ercevesinde Gdeyecegi ticretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agtklama

Borsa Istanbul kotasyon ticreti 625 ISIN basina 625 TL olup, yilhk tavan degeri 156.250 TL'dir.
(fhraggimin Borsa Istanbul’a bir yilda 8deyecegi toplam Varantlar
licret tutar1 156.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yillik Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmig olup Varantlarda Lisansi alanin bir
yilda 6deyecegi en yiiksek ficret tutar1 (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20.000 MKK'ya ityelik icin bir seferlik 6denen {icrettir.
MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden &denen iicrettir. Tavan
Varant bagma 2.330°TL olup, y:lllk tavan 62,100 TL + BSMV'"dir.
2500 I

MKK fhrager hizmetleri ticreti

Deutsche Bank

A\%\%RIF _ A
Erylireifi Avulcailic Qetakligy  Srydire!



Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet simirlamas: olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
Ucreti tahsisi igin 20 TL+BSMV"dir.

Yukarida belirtilen iicretler diginda Thraggr ayrica Borsa Istanbul ve MKK'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yan: sira, thraggr Bilgi Dokiiman’'nin nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
ticretlerini ddemekle yiikiimliidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimailar Varantlarm alim sattmuyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirim kuruluglara komisyon édemek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeailar Varantlar alim satimlanimin olasi vergisel sonuglar igin isbu Sermaye
Piyasas: Araci Notu'nun 2 no'lu boliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin ve/veya
Varanta iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde &deninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGIiLER

6.1,  Yatrim kurulugu varantlarimin borsada islem gdrmesine iligkin esaslar ile iglem gtrmeye
baglayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Y8netim Kurulu'nun kararina tabi olmak koguluyla, Borsa istanbul Yénergesi ve
Borsa [stanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’na uygun
olarak Borsa Istanbul Kollektif Yatiim Uriinleri ve Yapilandirilnug Uriinler Pazari'nda islem gérecektir.

Varantlarin iglem g&rmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 10 Ocak 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag
ertelenecektir. S8z konusu jhracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
{kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrac edilecek ve borsada islem gorecek ayn1 nitelikteki yabirim kurulusu varanti grubundan
yatinm kurulugu varantlarinm halen iglem gormekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihragg: tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liiksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, Italya, Barselona, SIX Isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar1 olmak iizere diinyanin g¢esitli borsalarinda islem
gormektedir.

6.3,  Borsada iglem gorecek olan yatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinm
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 say1li Pay Piyasas: Igleyisine fligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’'min “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesine lliskin Usul ve Esaslar” béliimiinde yer alan Madde 2
cergevesinde Borsa [stanbul’da iglem gdren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayall Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarm dayanak
varhgimin/gostergesinin  birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan gikartlmas:
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilir.

01/03/2016 tarih 16 sayil: Pay Piyasas: Igleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Iglem Grmesine iligkin Usul ve Esaslar” bdlimiiniin 14'iincit maddesi uyarinca;

* Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili I:)y Meme kapatilmast durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralar1 da igleme kapatilir. / ,
:.-
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» Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda s6z konusu Paylardan herhangi birisinin sirast
kapatildifinda sepet Varantlar sirast da igleme kapatilir.

» Dayana$i endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar isleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varantlar sirasi da aqik kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmas1 durumunda sira igleme kapatilabilir.

* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimailar gikarlartmin korunmasina yonelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanhgndan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep
edebilir. 56z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

¢ Piyasa Yapicmin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapiai
olmaya iligkin gartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiasinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicist
atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayih
Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi'nde belirtilen siire icerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alimmadigt siirece),
Varantlarin iglem sirasi vade sonuna kadar kapalr kalrr.

» Varantlar Thraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrace ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thraggimin tiim Varantlan igleme kapatilir.

Dayanak varligin iglem gordiigii piyasalarin kapall olmas veya Ihragg kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigii
tilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicilifin esaslar
a) Piyasa yapicismin unvani:

Deutsche Securities Menkul Degerler A. §.
b} Piyasa yapicihik esaslar1 hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi ile Thraggl, Deutsche Securities Menkul
Degerler A$."yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. S6zlesme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin Tiirk hukukuna gére Piyasa
Yapici ve yatinnm kurulugu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

Stz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatin Thracg belirleyecektir. ihrage tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. araciligiyla
Borsa Istanbul A.8.e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklilik gsterebilecektir.

Ihragg tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarini belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gergek degeri ile Ihraggt tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. Ihrage1 buna ek olarak
Varantlar i¢in baglangigta belirlenen bir pegin ticreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim
licretleri ve masraflar1 (yOnetim, iglem ve diger licretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlann fhrag Fiyatindaki baglangic degeri {izerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilesenleri tarafindan 6denen veya alnan temettiilerden veya Varantlarin niteligi

itibariyle Thraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasast Arac Notw'nun 5.3
no’lu bélimii).

Varantlara iligkin alim-satim makas: i
kargihiklarina gore belirlenecektir,

Yonetim licretleri gibi bazi masraflar 0 ﬂ: \"m"\l aitla In vadesi boyunca koritj
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bigimde diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak Ihragq tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde
Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak diisiilmektedir. Aym husus fhrac Fiyatina dahil bir prim, temettii
ve Varantlanin niteligi geregi Thraggiya atfolunabilecek diger gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle
Dayanak Gosterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, ancak daha 6nceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman aralifinda beklenen kar Payina gore diisiilmektedir. 56z konusu masraflarin diigiilecegi oran,
diger hususlarin yam sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S.ye net geri akisina baghdir.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden 6nemli
olgtide farklilik gdsterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A3, herhangi bir zamanda fiyat
belirleme y&ntemini degistirebilir; drnegin alim-satim makasint ylikseltebilir veya diigiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Thraggiya yapilacak her
tiirli tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. aracilifiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsami
YOKTUR,
7.3.  Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
74. Incelemeye aqik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz sitrecinde ihraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakligy, Thrage tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasasi
araci notunun, ihrager bilgi dokiimamnin ve dzetin hazirlanmas: ve Tlirk hukukuna iligskin konularda darigmanhik
hizmeti vermigtir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasas1 Aract Notunun ligtincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa
araghirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarin yaru
sira endiistri ve miisteriye ySnelik verileri igerdigi Glglide, yatinmailar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamligimn
garanti ediimedigini ve icerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandifinin belirtildigini goz dniinde
bulundurmahdirlar. Dig veriler Ihragg: tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmarmugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmistir ve Ihraggimin bildigi veya ilgili {igiincii sahsin yayinladigy bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya yarilbcr hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlaninin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir, Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarimin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullanulmugtir. Bu kategoriler genel olarak Ihrage: tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere ?aﬁ"ﬁmﬁ'@h\D@ verilerin Ihragomin finansal ve sair verileri ile

? .
kargilagtirilmas1 bu yiizden sinirhdir; bu s il l@&rl;rlggtgr‘n?a“?{ xaccimun piyasa Paylarina iliskin olarak yapila
erildrinin bircogu cesitli bankalarla miisteriigkilerini
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stirdiirmektedir. Bu sebeple, ihraggimin miigteri olarak tanmmladig kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri sayis1 dogrultusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmasi bir kisinin farkl kurumlar tarafindan miisteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Ugiincii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin séz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.
Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenet¢inin ad: soyadn:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Béth'tiir.
30 Haziran 2018'de sona eren ara déneme iliskin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-yilhik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayic: notlardan olugan
- Ozet ara donem konsolide finansal tablolariru, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ydnetim
raporu ile birlikte incelemig bulunuyoruz. (zet ara d5nem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararasi1 Muhasebe Standartlan Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas: Muhasebe Standartlari IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup yonetim raporunun ara dénem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarma uygun
olarak hazirlanmas:, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen simirh denetime dayanarak, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup yGnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yénetim raporu tizerindeki siurl
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarnn denetimine iligkin
olarak Almanya’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gergeklegtirilmigtir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, 6zet ara doénem konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlama icin yayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlari
IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup ydnetim
raporunun, énemli bakimlardan, ara dénem grup y&netim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamg olmasinuin, belli bir diizeyde giivence ile niine gegebilecegimiz gekilde planlamamizi ve
gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir siurlt denetim ¢alismas:, temelde sirket calisanlarina gériigmeler
yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamh bir denetim galigmasi yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriigli bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamisg
olduguna, veya ara dnem grup ydnetim raporunun, &nemli taraflariyla, ara dénem grup y&netim raporlar igin
gecerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig oiduguna iligkin higbir hususa rastlanmamigtir.

8.3.  Ihragqiyailigkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihra¢ edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank'in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatirimeilar, yatirimlarmin tamamim veya bir kismin kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirnmalarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gbrdiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarimdan gorus almalan gerekmektedlr

Belirli bagimsiz uluslararasi derecelel;l "BE lgglarn tarafmdan Ihragglya verilen notlar, ihrag edilen

Varantlara iligkin ylikiimliiliiklerin yeripy 6;. getm.hpﬁiget meyeceginin bir gostergesidir. Bir kredi notu,

borglularin vefveya tahvil ihraggilarinin by rgla_r,;lr}pede Jgucuivaa kredlblhtesme 111§k1n b1r degerlendirmedir.

Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma) ih rm§ukumt i o] ._, ullgkm detayli
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bilgi sunarak yatirimailarin Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardima olur. Verilen not ne
kadar diiglikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak ve/veya zamamnda bir
sekilde yerine getirilemeyecegine dair Sngoriilen risk de o kadar biiyiik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmas, diigiiriilmesi veya geri ahnmasi varantlarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi’'nin 4'iincii maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi’'nin 4/8'inci maddesi uyarinca Ihraggi veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody's Investors Service, Inc. (”Moody' "), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. ("DBRS"; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglar1”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu’nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayil, 16 Eylil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Y6netmeligi (“KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody's ofisi tarafindan (Moody's
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadir.

56z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG’ye verilen derecelendirme notlar agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Lo ’:Derecelendlrm _ _
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Moody's 03.08.2018 A3 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.

Fitch Ratings 21.06.2018 BBB+ F2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.

Standardé&Poor’s 01.06.2018 BEB+ A-2 Duragan | Yatirim yapilabilir
seviyededir.

DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.

Standard&Poor’s 29.06.2018 Yatmm yapllablllr
seviyededir.

8.4.  Diger hususlar

Ihragginin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
ddnemlere iliskin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolar1 Thragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir, S6z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin a.ljs/g'ndazys%alan adresmden ucret51z olarak temin edilebilir,

Esentepe Mahallesi, Bityiikdere Caﬁ'desv"l‘-ekfgrf\il‘o er 17{ 209 Kat 17, $1§11, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatinmeilar, mali tablolarin Ingilizce veffurk ﬁmyoglan herhangi bir geligki bultqm -hatinde
Ingilizce versiyonun iistiin tutulacagirun %me de\}im‘alldlr
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant ahailarnt ve/veya satictlari, Varantlarin ihrag veya (farkl: olmasi halinde) satin alim fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri 5demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlari igeren (alimlar, devirler, itfa hakkinn kullanilmas: veya kullanilmamasi da dahil) tiim islemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefaty,
hamiller ve yatinmailar bakimindan, diger hususlarin yar sira hamilin veya yatinmeilar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatirtmeilarina, duruma gore vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari igeren iglemlerin vergisel sonuglar ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine damgmalar tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye’de ytiriirliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmigtir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan yonlerini dzet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmasy, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarim
timiinii kapsamli bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatirimcilar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlar: ele almamaktadir. Varantlarin satin alimmdan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkimun kullanilmas: veya kullamlmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimeinin kendi mali miigavirlerine darugmalart tavsiye olunur.
Yatirimemnin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha aynintil: bir agiklama igin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir,

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

921. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iliskin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflan
&deyecektir. Varantlara iligkin tlim §demeler veya duruma gbre bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlii yiikiimltiliik igin kesinti yapilmasini veya stopaj uygulanmasint zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak {izere) ydriirlitkteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. fhraget,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir gekilde aynunt devretmesi, bunlara dair 6demede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolay: sorumlu tutulmayacak olup bunlarin édemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thrage, séz konusu vergileri, resmi, yiklimliiliigli, kesintiyi veya sair tutan
Gdemek veya hesaben 8demek igin gerekli olacak tutari veya kismmi Varant hamiline édenecek tutarlardan veya
duruma gére teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, byle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliilitk veya sair Gdemeyle ilgili olarak Thraggimin maruz kaldig1 veya katlandig: her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiikiimliiliikle ilgili olarak Ihragcty1 tazmin edecektir. T
N A |

Agagidaki dzette Varantlanin devralinmasinin, elde bulundurulmasinin, itfa edilmesinin ve elden
gikariimasinin belirli vergisel sonuglar: tan: iplaﬁma 'Ei‘{rtancak bu &zet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tiim goriis ve
diigiinceleri kapsamamaktadir, Bu ézet s dgce*‘genel,ﬁllé\l\venlmea amac1yla hazirlanmustir ve yatirimeilarin

F~3

Yattrirn Kurulusu Varantlarinda ve Sertlfxlf alal; daiglem Ja

durumlarim grenmeleri gerekmekted1 Vexg kénu an. ve ifie
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degisikliklerin yatrimcilara ek vergi ddemeleri dogurabilecedi bilinmelidir. Bazt Varant ve Sertifikalarin
alim,satim ve uzlag: islemleri ek vergi veya benzer tdemelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
&demelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu 6zet, Tiirk vergi makamlarirun isbu Sermaye Piyasast Aract Notu
tarihi itibariyle ytiriirliikte olan vergi mevzuatina, yénetmeliklerine ve idari y6nergelerine dayanmaktadir. Ttim
bu mevzuat, yonetmelik ve idari yonergeler degisime tabidir ve gegmise doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem goren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yihirun sonuna kadar yiiriirlitktedir. S8z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve yatirim kuruluglarinin {i¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miisterileri adina yaptiklar: islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmas: halinde, stopaj deger arhig kazanglarina (diger bir deyisle, satig fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin ¢ikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

Itfa igleminden/ Varantlarin kullanim: iizerine yapilan ddemeden elde edilen gelire (6tnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmast) stopaj uygulanir,

Varantlar elden ¢ikarilmadikga veya kullarulmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadifi siirece
Varantlarin eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.,

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve ayni zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatirimcilarin sermaye piyasast araglarindan elde ettikleri gelir {izerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasast araglarini isletme dig1 varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimailar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 8denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
mitmkiindiir. Sermaye piyasas: araglarimi isletme varliklarinin bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatinmetlar igin sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla denen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracinin elden gikarilmasi Gizerine zarar olugmasi durumunda, bu zararlar ayn {ig
aylik siirede veya ayru yihin sonraki {i¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger artig kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasast araglarinin tiir agisindan aym kategoride olmalan gerekmektedir. Bireysel yatirimcilar
ayrica sermaye piyasast araglarinin alim-satimindan dofan zararlarimi yil igindeki ayni Hir sermaye piyasas:
araglarimin alim-sattmindan dogan deger artig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandi yatirimeilarin alim-satum zararlan gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
disinda kurulmug bir girket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagiyor ve Tiirkiye’den y®netiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye'de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oram %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli

gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a ipdiriimigoranlar vardir. | | ”
-;IF;.‘- 5 :\ Lo a
da bgllrtllenl'én ddﬂi(ate Imas1 gerekmektedir:
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30 Eylitl 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayili Bakaniar Kurulu Karar’nin
1. Maddesti uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri ve
Borsa Istanbul’da iglem géren Varantlar1 da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakhklar: Paylari haric)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhiginin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (BSliim 6); Borsa Istanbul'da iglem goren Paylara ve Pay endekslerine dayalt olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem goren Varantlardan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarinin gelirleri Gegici Maddeye gére genel hiikiimler
gergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %10
oramnda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle ihragcinin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiliigit
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefatt iizerine
verasetten intikalinde hediye/bags veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve teahhiit igeren kagitlar (s6zlesmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta sirketleri, yatinm kurulusglar vb. de dahil
olmak iizere ancak bunlarla sinirh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlan uyarinca BSMV
Sdemesinden sorumlu olan yatirimeilar igin, elden gikarma veya itfaftasfiye lizerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanligi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayunlanmig bulunan 89 seri numaral Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Boliimiinde yapilan agiklamaya gbre, Borsa Istanbul’da islem gbren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarmca, BSMV’den istisnadir.

9.2.6, Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere 6322 say1li kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas araglarinin teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmigtir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Thragginin merkezi
veya Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet

sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasas aract notunda yer alan bx] ilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile

degerleme ve goriisler (degerleme, uzma ge {\baglmsxz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.) / ) P ..
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11, EKLER

Bu béllim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr1 ekten olugmaktadr.
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Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraga bilgi dokiimaru kapsaminda daha &nce ihrag edilen yatirim
kurulugu varantlarina, sertifikalarma, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Daha (ince ilirag Tutar Vade Satig Yontemi | ihrag Tarihi
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tirit SERMAYE PiYASASI
(TL) ARACINOTU /OZET
TARIHI
1. Tertip Yatirim Kurulusu Varanty 2.040.000 28/02/2019 Halka Arz 27 Aralik 2018 26 Aralik 2018
TOPLAM 2.040.000
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