Ciencle Aok Mublie

TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Aract Notudur

. Buo sermayc pivasasi arac notw, Sermaye Piyasas Kurulu  (Kurul)'nea
Ot aribinde onaylanmistir,

Ortaklifimean 5.000.000.000 toplam TL tutarndaki ibrag tavam kapsamindaki
kira sertifikalarinin halka arz edilecek 230,000,000 nominal TLYlik kismimin halka areina
iliskin sermaye piyasasi arac notudor. Halka arz edilecek kira sertifikalanna fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutar 340,000.000 TL'ye kadar arturilabilecektir.

Sermaye piyasas arac notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract nofunda ver
alan bilgilerin dofiru oldufunun Korulea tekeffilii anlamina gelmeyecefii gibi, sermaye
piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu scrmaye pivasasi arac
notu ¢ergevesinde thrag edileeck kira sertifikalaring iliskin ihrageinm fon kullanicsindan
yapilan tahsilatlan yatinmeilara aktarma yikimliiliigi, fon kellanicsiim ibraggiya olan
Gdeme yikimliligd ile fon kullamcsimn ihraggiya karsi temerriidii halinde ihragoimn
kira sertifikasina dayanak olugturan varliklar ve haklary paraya gevirerek yatirimeilara
aktarma yikimliligd, Korul veya herhangi bir kamu kuruluse tarafindan garanti altina
abnmamishir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalanmn fivatimin belirleamesinde
Kurul'un herhangi bir takdir va da onay yetkisi yokiur.

Bu sermaye pivasasi araci noto thrager bilgi dokiiman ve Gizet ile birlikie gecerli bir
izatiname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasing iliskin yatirim
kararlar ihragg bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve Szetin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonoeu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aracr notu ile birlikie incelenmesi gereken ihraggr bilgi
dokiimam 17092018 tarihinde, ihrager bilgh dokiimam giineclleme metinleri ve Gzet
151072018, 191 1/2018 ve ... tarihlerinde, ortakhfiimem, fon Koellamicsimmn ve halka arzda
satisn aracihk edecek Ovak Yatmm Menkul Deferler A5 nin www.ovakyatirim,com,tr,
TF Varhk Kiralama A5 nin www.ilvarlikkiralama.com.ir ve Tiirkive Finans Katillim
Bankasi A5.nin www.torkivefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Avdinlatma Platformu (KAPYnda (kapgovar) .00 02008 tarihinde yaymlanmstir.
Ayvrica bayvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

fzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan vanls, yamiltien
ve chsik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur, Zararin ihrageulan
tazmin edilememesi veya edilemeyeeeginin agikea belli olmasi halinde; ihrage, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulos, varsa garantdr ve fon kullaniesinin yinetim korulu
dyeleri kusurlarina ve durnmun gereklerine gire zararlar kendilerine yilkletilebildigi
Glgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derccclendirme ve deferleme Kuruluslar gibi
tzahnameyi olugturan belgelerde yer almak Gzere hazirlanan raporlan haarlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda 3.-cr:¢.y: f'l.'l.ll-'l.ll.ﬁ-',' yamilbier ve chsik bilgilerden SPKn

hilkiimleri cergevesinde sorumludur, ™,
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Kurulea 13092018 tarihimde onaylanan ihraggr bilgi dokiiman kapsaminda daha Gnce
iirag edilen kira sertifikalan toplam nominal defieri 1.800.000.000 TL'dir, detaylara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir ;

Borglanma | [hrag Tiird | [heag Miktar Vade ftfa Tarihi ISIN Kodu
Aracinin (TL Nominal) | Baslangg
Tiirii i Tarihi
Kira Nitelikli 200, (1O, (DY 240N2018 | 2571272018 TRDTFYKAI%32
Sertiflikas: Yatirimeiyn
Satiy -
Kira Halka Are 270.000. 000 IRONI0IE | 25012019 TRDTFYKI11911
Sertifikas N _ _
Kira Nitclikli 200.000.000 /12018 | 1801209 TRDTFYKII929
Scertifikas | Yatrmmena
Sats
Kira Halka Arz 40,000,000 2210/2008 25/01/2019 TRDTFVK11937
Sertifikas: . -
| Kira Nitelikli 2000000040 OTI20NE | 14022019 TRDTFVKZI?IND
| Sertifikast | Yatmmena
| hates
Kira Mitelikli 140,004,000 IS/12018 | 0470472019 TRDTFYR41914
Sertifikast | Yatimmenya
Salrg :
kira Halka Arz S50, 004000 2310112018 RIS TRDTFVER21928
Sertifikas =
ICINDEKILER
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A :_ ..; anlamy ifade eder,

g e R T P

Pl £ - " . 6361 sayile Finansal Kiralama, Faktoring ve
¢ % _~—_" | Finansal Kiral Kk ¥ z g .
(3 (’F ,-_x! i : ottt bl Finansman Sirketleri Kanunu'nu ifade eder.
g A LN B~ Kullamecisi Tiirkiye :
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"\ St | Finans TEKB/Kanhim Bankasi/Banka Hhekiye Hnprs Sacim Camkns 4.5,

% & -'r;';::',‘,' Givede Girisim Giede Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklign ALS.

“"::_:ﬁ&’ Hiklar Varlhklar diginda lhraca dayvanak teskil eden her

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER 43
KISALTMA VE TANIMLAR
Kisalimalar Tamm
ALS, Anonim Sirket
ARD Amerika Birlesik Devletleri
Bankocihk Kanunu 411 5:_|3r'|1| Bankacihk Kanunu
Bk Datiisina Kl Banka nml Foairsiz Bonkacihk  Danisma
Kurulunu ifade eder. _
Bankacitik  Dlzenleme  ve  Denctleme

BODK

Beklenen Kar

Eetretim kb ureelu

BR=N*BRO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen !_{nr Oirani

Beklenen Kar Oram

Diinemsel Getinn Cranim ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa |stanbul

Borsa lstanbul A5,

Cogunluk Pay Sahibi

| NCB (Mational Commercial Bank)

Danismo Kumulu

| TEBB Damsma Kurulu'nu ve Banka Danigma
Kurulu’nu ifade eder,

Dayanak Varhik Kira Sertifikolan

Madde 4.1.b hitkminde kendisine atfedilen
anlam ifade eder.

Dips

Devlet I Borglanma Senetleri

Diager Yatunmlar

Madde 4.0.b hikminde kendisine atfedilen
anlamin ifade eder,

—

Donemsel Getiri Oram

Madde 4.10°da belintilen sekilde hesaplanocak
dinemsel petiri oranin ifode eder,

Finansman Destefi

Madde 4.1.b hikminde kendisine atfedilen

tirlil hakks ifade eder.
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| Bu Sermaye Piyasast Aract Notu, lhrager Bilgi

Irag Dakimam ve  Ozet kapsamimda  Kira
B Sertifikolanin thracin ifade eder.

Ihrag Tavan 5.000.000.000 TL '

1K 2004 savil lera ve INas Kanunu

[kome Portfiy Varliklan

Madde 4.1.b"de kendisine offedilen anlami ifade
cder,

Islem Stizlesmeleri

Temel HOkiim ve Kosullar, Yinetim 'Sﬂzlcsme.qi
Teminat Mektubunu ve Tosfiye Tanhhiidini
ilade eder,

Itfa Bedeli

Kira Serifikalan'min itfasi igin Turkive Finans
tarafindan VES ye ddenecek lhrag Tutanm ifade
eder,

kAP

Kamuyvu Avdinlatma Platformu

kathm Bankacilig [keleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Dansma Kurulu
tarafindon  vorumlanmas:  sonwcu  belirlenen
katthm bankacihg ilkelerini ifade eder.

Kirn Sertifikalar Tebligi

Boira Varhiklan

—

| Kira Sertifikalar Tehligi (111-6.1)

"Madde 4.1b hikminde kendisine atfedilen
anlami ifade eder.

karn Sertifikas: / Sentifika

Bu Sermaye Piyasast Aract Notu, lhroggr Bilgi

Dikiman ve Ozet kapsaminda ihrag edilecek

yiinetim siizlesmesine doyvall kirn sertifikalarnim
| ifade eder.

Feurul i'fj.'n SPK

e

Sermaye I’i;.'nsaj_l Kurulu

Mewvcut Pay Sahipleri

Madde 2.2°de kendisine atfedilen anlami ifade
cder.

MKK | Merkezi Kayit Kuruluzu A.S,
MYR | Malezya Ringgiti
NCB Mational Commercinl Donk

‘Oyak Yatnim / Aract Kurum

Oyak Yatirim Menkul Degierler A.S.

VES tarafindan Ydnetim Sizlesmesine istinadan
Turkiye Finans’a wverilen  yetkive istinaden
Turkiye Finans tarafindan  |hrag Tutan'min
Finansman Destekleri, Kira Varhklan, Dayanak
Varhk Kira Sertifikalori ve Diger Yotinmlam
yvonlendirilmesi  ile  olusturulacak  ve
(Yatmmeillann vekili sifan ile) VKS adina
yonetilecek Warlik ve/veyn Haklor'dan olusan
Pon Ryl ifade eder.
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Portfy  Varlklar kapsaminda herhangi  bir
nedenle (kira, yOnetim sbeleymesi, alim satim
sihzlesmesi, eser  sbezlesmesi, diger  kredi
stzlesmeleri, Kathm  Bankacilign  lkelerine
uygun her tirlll yvatinm vs.) Torkive Finans'a
| karsi dogrudan vefveya dolayli olarak borglanan
pergek ve tizel Kigileri ve tiize] Kisiligi olmavan
Kigt ve mal topluluklanm itade eder,

Portfiiy"fin vinctilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Port iy Borglulan

Ponfiv Gelirleri

Porfiv Varhiklan Portfty'de chr alan Varhk ve Hoklan ifade eder.
Sermaye  PMiyasast  Aroglanmin Sahsi Sf:nn:lj'e Piyasast Araglarmm Salis ’I'r:l:ﬂ[ﬂ.i'i[ﬂlllT
Tehligi 5.2)

SerPk __ R 6362 sayvili Sermaye Pivasasi Konunu

TOrkive Finans (omfindan VRS Ichine
ditzenlenen ve Portftiy'ln Itfa Bedeli kadar bir

Taslive Taahhidii
Sl fan bedelle tasfive edilmesini konu alan taahhidi
) ifade eder.
THK 6098 savih Tirk Borglor Kanunu

VKS ile Tirkive Finans arasmda akdedilen ve
Iheag Tavan igerisinde yapilacak tim ihraglara
Temel HOkOm ve Kosullar iliskin temel hikiim ve kosullann belirlendifi
Kira Sertifikast Ihrag Program Temel Hokiim ve
Kogullan siizlesmesini ifade eder.

TFEDR VS TFKDB Varhk Kimlama A5,
T.C. Tirkive Cumhuriyveti
TCMB Tﬂr_k_i}'n Cumhurivet Merkez Bankas L

Turkive Finans  tarafindan VKS  Ichine
diizenlenen ve Portfily Borglulan ve Yatirim
Borglulari™nin, borglanin, gerefi pihi
zamaninda, tam ve cksiksiz sekilde ifx edecefini
Turkive Finans'in  tonhhGit  cttigi  temina
mektubunu ifade eder,
S ' BDDK 'min 22/02/2018 tarih 7746 sayih koran
f{.“ ve bu ko istinaden TKHBB  Yonetim
i A Kurslu'nun 02042018 tarih 253 sayiln karar ile
el T kabul edilen Danigma Kurulunun Olesumu,
L | TKBB Damisma K”ml&&. Gorev, Cabsma Usul Ve Esaslan Hakkinda
.1'1-.‘ a2 “.g}""' Teblig kopsaminda TKBD needinde koulim
e '.!;-,'11 bankacilidina iliskin mesleki ilke ve standantlan
belirlemek igin olusturan damsma kurulunu ifade

P cder.

Teminat Mekiubu




TL Ttirk Liras:

™ ' Tirk Parasi

Varhklar ' Ihraca ;Iq}'nnaE teskil eden varhiklan ifade :dcr

| VRS veva TF VK5 veya Thrgp TF Varhk Kiralama Sitketi AS.
Finansman Destekleri de dahil olmak Gzere

Yatimlar Ratlm Bankacilign llkelerine wypun her tirld

yatwram ifade eder.

Yourmlar kopsanminda herhangi bir nedenle
{Finansman Destefl, kira, vinelim shzlesmesd,
alim satim sfizlesmesi, eser stizlesmesi, difer
keedi - sbzlegmeler,  Konhm  Bankacihifi
Younm Borglulan [Ikelerine uygun her rll yaunm, vb.) Tirkive
Finons'a korst dofrudan veiveva dolavh olarak
borglanan mibsteriler ddhil, pergek ve tiizel
kiileri ve tizel kisiligi olmayon kisi ve mal
topluluklarim ifade eder,

Kira sentifikalanm satin alacak bircysel ve
kurumsal vatinmeilarn ifade eder.

Madde 4.10°da belintilen sckilde hesaplanacak
villik petini ormmimi ifade eder

Portfiiy'lin - Banka tarafindan VES  lehine
yinetilmesini konu alan siizlesmeyi ifade eder.
YP | Yabaner Para '
Portfliy"de yer alan Varhk ve Haklar herhangi
birisi Gzerinde O¢linedl Kisiler tamfbfindan hak
wdia edilmesi ve bu hak iddiast sonucunda,
Poriftiy deki Varhik ve Haklar"in milkiyetinin
Zapt tglinet kisilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
fwerinde Varhk wve Hoklar'dan elde edilen
gelirlerin VKS (ve dolayisivla Yatinmeilara)
Bdenmesinin Gnline pegecek sekilde takyidam
olusmus: durumunu ifode eder.

Yotieime e

Yollik Getiri Oram

Yinetim Sizlesmesi

—

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GOROSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

r
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. SERMAYE PIYASAS]I ARACI KOTUNUN SORUMLULUGUNU YDKLENEN

KISILER
kanuni yetki ve sorumluluklarimie dihilinde ve girevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
pivasasi aract notumda ve cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulupan
bilgilerin ve verilerin gergefie uvgun oldugunu ve sermaye pivasasi arner notunda bu
hilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamas: icin her tirli makul

Gzenin gisterilmis olduBunu bevan cderiz,

Fon kullanicisa
T_[rm-:lvlc FINANS KATILIM BANKASI A.S.
30/11/2018

sorumiu Oldoefio Ksim:

A

siiR SERMAYF PIVASASI ARACI
vl A

NOTUNUN TAMANMI

Leynep ‘iﬂ. :
Yinetici

Ihracer
TF VARLIK KIRALAMA AS. Sorumlu Oldufu Kisim:
3011112018 /1 ]
firA u'urﬂﬁ- .
vl i M
17 irmran II '| il
Bt 1 SERMAYE PIYASASI ARACI
Ahmet GURKEAL NOTUNUN TAMAMI

Yinetim Kyruph Uvesi

/

Yetkili

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Sorumlu Cldugu Kisim:

J1172018

SERMAYE PIYASASI ARACI

B Tskender ADA NOTUNUN TAMAMI
Canna' OZERGrup srup MUdird
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalart Yapsina liskin Riskler

Ihraggt Bilgi DokOmaminda belinildigi Gizere, VKS. tarafindan Tii rkiye Finansin fon kullanicis
olarak yer alacaf [130%2018 warihinde Kurul'ca onaylanan ihraggt bilgi  doklmans
gergevesinde ve 5.000.000.000 TL'bk lhrag Tavan kapsaminda tertipler halinde ihrag edilecek
Kira Sertifikalan, Kira Sentifikalare Tebliginde ver alan yapilardan (i) sahiplige, (ii) vnetim
stizlegmesine, (ili) alim-satima dayal olarak veya (iv) bunlann birlikte kullamlmas: suretivle
thrag edilebilecektir.

Bu gergevede bu Sermaye Piyasas: Aract notu aracilifiyla halka ore edilecek  sekizinei (8.)
tertip Kira sertifikalon “ydnetim sozlegmesine dayely” olarak ihrag edilecektir,

Yinetim sizlesmesine dayal olarak gergeklestirilecek kim senifikost ihrocinda, Ihrag ile ilgili
olarak YRS ile Torkiye Finans arasmda; (i) Temel HokOm ve Kosullar Stizlesmesi, (i) Yonetim
Stelegmest akdedilmis, ayneca Tlrkive Finans wrafindan VRS Ichine (i) Teminat Mektubu ve
(i} Tasfive TanhhOdi ditzenlenmistir.

Turkiye Finans, ihraca dayanak tegkil edecek Porlfiv'ii Yonelim Stzlesmesi kapsaminda
olusturmak suretivle VES ye temin ederck VRS Iehine yOnetecektir, PortfGy'iin kullanma,
yararlanma ve gelir elde etme hakks Yatnmerlann vekili sifauyla VKS ve ait olacak ve [hrag
kapsamndaki dénemsel getiri Sdemeleri Portfty’in yonetilmesi kapsaminda Turkiye Finans
tarafindan  Ponfly Borglulan ve  Yatmm  Borglulanndan  vapilacak  wahsilatlardan
gergeklestirilecektir. Tirkiye Finons Teminat Mekiubu ile Portfity Borglulan ve Yatim
Borglulanmn Portfy kapsamindaki borglanini gerefi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olamk
Odevecegini, TBE m, 128 anlamimda figlined kisinin fiilini tashhit eden sifativla VES ve karss
Ostlenmiztir etmistir. Bu kapsamda; (i) Portfy Gelirleri'nin Beklenen Kor'doan e olmass
halinde Portftiy Gelirleri ve Beklenen Kar ile Portftyy Gelirleri arasindaki farks; (i) Portfty den
pehr elde edilememesi veya zarar edilmesi halinde, zarar edilen wtart ve Beklenen Kang;
VES'ye Gdeyecektir (Beklenen Kar Oram tamimlarda belivtildigi Geere Dinemsel Getiri
Oranma esittir). Tibrkive Finans tarafindan VKS Ichine dizenlenen  Teminat Mektubu
kapsaminda Tirkiye Finans, VRS (ve doloyisiyla Younmeilar'm) Portfdy Borglulan ve
Yatrm Borglulannm risklerine marue kalmasimm Gnline gegmistir, Bununla birikie, VKS ve
Yatmmelar Torkive Finans'a iliskin risklere maruz kalabilecektir, Yonetim sbzlesmesine
dayali geegeklestirilecek kirn sertifikosi ihraglarinda, VKS nin thraca davanak Varlik ve Haklar

. Beerinde tasarruf yetkisi bulunmamakiadir. Bu nedenle Tirkiye Finans’in temerriidi halinde,
S oA o VR, Portltyh dogrudan Giglned Kisilere sotarak Yatrimeilan tarmin edemeyeccktir. VRS
&7 e Tirkive Finans'in temerriidia halinde, Tirkive Finansa karsi vasal vollara basvuracakir, Biwle
N () bir durumda VES (ve doloyisiyla Yatunmeilar), Tirkive Finans'm [IK ve sair mevzuat
T o=l dkapsaminda Bneelikli olmayan alacaklilar ile aym hukuki duruma haiz olacakur,

w. ©: o7 Kim sertifiklaninn vapilarina iligkin risklerle ilgili genel bilgiler igin, lhraggr Bilgi
-&'@1 Dokimanimin “Thrager’ma/VKS nin Kira Sertifikalarina iliskin Yikimliliklerini Yerine
v o Getirme Giiclindl Etkileyebilecek Riskler™ bashkl 4.1 nci maddesi incelenebilir,




22 Fon Kullamesi©'nm  Kira  Sertifikas:  YO0kOmldliklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacibk Kanunu Hikiimleri uyannca faalivet pistermekie olon TOrkive Finans, faizsiz
bankocilk yapmakta; Szcl cari hesaplar, kotulma hesaplan, sendikasyonklisp kredileri,
karsihkli borglanmalar  ve sermaye piyasasi araglar arociligs ile  Ton toplayip, bireysel ve
kurumsal finansman, finansal Kiralama, karfearar ortakhin yatnm, mal karsihifn vesaikin
finansmantortok yabinmlar ve  mevzuatta belintilen diger yontemler aracilifn ile fon
kullandimakiadir, Tirkiye Finons'm; faalivetleri nedenivle zaror etmesi veyn finansal
vapisinin bozulmast durumunda, fon kullamess olarmk ki sertifikas: ihracina iliskin
vilkiimltliklerini yerine getirememe riski bulunmakiadie.

Aynca, Thrkiye Finans Bankacilik Kanunu HokOmlerd uyannea faalivel ghstermekte olup,
BDOK nin dizenleme ve denetime tabidir, Bankacihk Kanunu ve ilgili dizenlemelerde,
dngiiriilen sarilanin olusmas) duromunda bankalsrin BDDK tarafindan fanaliyvet izinlerinin
kaldwnlmasi ve/veya Tasarrul Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hikiimler ver
almakiadir, Boyle bir duramda, Tlrkive Finans'in fon kullamcisi olarak Kira Senifikalanna
iligkin ylkimlOliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir, Hali hazieda Tiickive
Finans“in 5411 sayili Bankacihk Kanunu we ikineil meveuat wyannda faalivet izninin
kaldirlmasina ve'veyn Tasarruf Mevduat Sigona Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamakiadir.

Tiirkiye Finans'in Pay Sahibi Boydak Iolding A.S. Hakkindaki Gelismeler®

Tlrkiye Finansin esas sermayesini olugturan paylann toplamda %62,2342%sini olusturan
paylarin sahibi, Boydak Holding AS.ye 5271 sayih Cezn Muhakemesi Kanunu m. 133
gergevesinde kayyim atanmigte, 1lgili mahkemenin 05/0%2016 tarihli karariyla Koyyimlann
yelkisi sona erdirilmis ve sirket ybnetimi TMSF ve devredilmistir. Keen mahkeme Boydak
Grubunda ver alan bagr Kisilerin Boydak Holding A.S. nezdindeki paylarnim miisaderesine
karar vermigtir. Mlsadere karar kesinlesmemis olup, kararnn kesinlesmesi ile birlikte Boydak
Holding A.5. nezdindeki Bovdak Grubunda ver alan bazi kisilere ait paylarin miilkiveti deviete
intikal edecektir. Mahkeme karanna gire TMSF nin kayyimbk ghrevi karar kesinlesinceve
kadar devam edecektir. Boydak Holding A.S."ve kayyim atanmass ile vonetiminin TMSF ve
devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere ait Boydak Holding A.S. paylannm
milsaderesi Tlirkiye Finans®in ydnetimi agisindan risk teskil etmemcktedir,

Ayrica NCB nin Boydak Holding A8, ve Boydak Grubu'nda yer alan diger kisilerin Torkive
Finans nesdindeki paylanm alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alan Kisilerin
tomame ile anlagiimast ve gerekli yasal siireglerin tamamlanmas) akabinde NCB Boydak
Grubunun tamarmmmn paylann devir almas) beklenmektedir,

- Tiirkive Finans i Ydnctimi ile ilgili Bazi Nususlar:

Tirkiye Finans'in yinetim hikimivetine The National Commercial Bank (“NCE™) sahip olup,
“yiinetim hikimiyetinin kaynai sahip olunan pay ve pay miktandir, Tiirkiye Finans esas

zlesmesinde azinhik hissedarlanm korumaya yonelik olarak Snemli nitelikie bir kisim
htthulara iliskin Gened Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarnn nitelikli cogunlukla alinmasim
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Tiirkiye Finans Esas Sfzlesmesi’nin 10.2°nei maddesinde, Bovdak Holding A%., Bovdak
Grubunda yer alan bazi gergek kigiler ile Gizde Girsim Sermayesi Yaunm Orakhfn ALS.
“Meveut Pay Sahipleri”, Tirkive Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cofunluk Pay Sahibi”
olarmk tanimlanmistr.

Tirkiye Finans esas stizlesmesinin 172 maddesine gire; “Cagurnluk Pav Salibi, iGenel Midir
dle alihil efmak dizere) beg (5) fvevi aday gosterme hakkma sahiptiv ve Meveut Pen Suhiplers,
Sirketde tedmvildeki toplam panlarin 2020 sinden az olmaven kisma sahip oldufu strece,
Mevent Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen (ki (2} fivenin Yonetfnr Kurele 'ma atanmasim
saflavacak gekilde oy kellanacakier. Mevewt Pay Sahiplers, Sivketde tedavilfdeki paylarim
S sinden az fakat Y10 undan fazla paya salilp ofdukfors takdivede, Cogunlnk Pay Sahibi
(Cremed Miidir de dalhil olmak fzere alt (6) diveyi aday gosierme hakkma saliptiv ve Mevenr
Pay Salipleri tarafindar aday gosterilen bie (1) divenin Yaneiim Keurwlu'na atanmasin
saflayacak yekilde oy kulfanocaktr. Mevewt Pay Saliplerinin Steket deki peps, tedavitlideki
pavlarien Y610 wnnn altna distign takdirde, Meveawr Pay Sahipleri ‘nin Yanesior Kureale Ovesi
ey géisterme hakks ofpuyacaknr”, Bo hlkme gire, Meveut Pay Sahipleri’nin Tirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %632,9127 oldugu dikkate alindiinda:

1) Yonetim Kurulu Uvelerinden Genel Mudor dehil 5 tanesi NCB tarafindan aday
phsterilecektir,

2} Meveut Pay Sshiplerinin paylan %620 Gizerinde oldufiu slirece Meveut P'ay Sahipleri
tarafindan aday glisterilen 2 Yonetim Kurulu Oyesinin, %20%nin alunda ve fokm
Yol un Bzerinde oldugu takdirde Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday ghsterilen |
Yonetim Kurulu Uyesinin Yonetim Kuruluna segilmesi igin NCB tarafindan genel
kurulda ov kullamlacaktir.

Bu gergevede:

1} Meveut P'ay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Bovdak Grubunda yer alan
gergek Kigiler disinda, Goede Girgim Sermayesi Yaunm Orakhin A5, ("Gozde
Girisim™) de hulunmaktodir.

2) Bu kapsamda NCB, Gozde Girisim tarafindan Yonetim Kuorule Gyelifine aday
gisterilmesi halinde, Gizde Girisim tarafindan aday pdsterilen bir kisinin de Yinetim
Kuraluna atanmas: yiniinde oy Kullanabilir, Giede Girisim tarafindan Yonetim Kurulu
iyelifine aday gisterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A8, veya Doydak
Grubundan herhangi bir Kiginin ghsterecefi adayin Y0netim Kuruluna segilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

3} Aywneca, Tirkiye Finans Esas Sozlesmesinin %" uncu maddesine givre “fshu sazlegmede
ver alan lughfr ikim pelara, pay gruplonma, pay sahiplerine ve pay sialiifi
gruplarina imtivaz tanima amact tagimemiakiadir ve Richie hitkdm intivaz tardige

o geklinde yorwmlanmayacakire.” Bu kapsamda, Esas S8zlesme’nin 17/2 hitkmil, Meveut
Pay Sahiplerine tammmis bir imtivaz nitelifinde degildir, Stz konusu Esas Sbzlesme
hitkmil bir ov sfizlesmesi olarak nitelendirilebilir, Bu nedenle, NCB amafindan siz
konusu Esas Sizlesme hilkmOne avkin hareket edilse dahi, bu durumun atanan Y énetim
Kurulu Uyvelerinin hukuki staliisii agsindan herhangi bir sorun yamtmayacag

T 'ﬂ:& disiindlmekiedir.
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gisterilmemis ve NCDnin, Gzde Girisim®in ve diger baz pay sahiplerinin olumu
ovuyla Tirkiye Finans™in esas stelegmesine giire ynetim kurulunda bulunmasi gercken
Bankacilik Kanunu’nun 23 linell maddesine pdre, yinetim kurulunun dogal Oyesi olan
genel mildir diginda 6 Kiginin atamasy penel kurul tarafindan pergeklestirilmistir, Bu
kapsamda, Ttrkiye Finans'in dofal y8netim kurulu Ovesi olan Genel Muddr dahil 7
Kigiden mitesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve
gdrevlerin siiediiren 7 Oye ile olusumunu tamamlamis ve aktif sekilde phrevini
slirdirmektedir.

Tiirkiye Finans esas sizlesmesinin 17/4 hikmi pereginee, “Bu exay sozfesme veva Ko ile
aksi dngarilmedifi siivece, toplanty mixaky, Yonetim Kurvle Oveleri win en az besinin (5)
Karrlnnt ile teskil edifecekir ve Yonetim Kurwlu kararlars, mevent fyelerin cofunlugnda
almacakne,”

Turkiye Finans esas sbzlesmesinin 1735 hitkmilne giire ise; “Agagnda (1) den fiv) ¢ kadar
Hstelenen bemilerde belirtifen konularda £ Yonetim Kuruln Ortak Narar Verilmesi Gereken
Hsslar ™)

fai Mevewr Pay Saliplerinin Sicketteki pay orammm Sicketin tedavildeki toplam
pavlarintn 520 simden az olmadigy hallerde, en oz alt (6) Yanetim Kurdu Ovesi e
teykil edifen nisap ile toplanan Yancitfor Kurolu, en az alt (68) tivesinin olwsilo ovu ile
usiliine wygun, gegerti ve baglavicr karar alabilecektir.

(b Exki mevenr Pay Sahipleri nin Sicket teki pay oravmm Sivketin tedaviildeki toplam
paylaretn S20 sincen az fakar S0 undan fazlta olduga ballerde, en az vedi (7) Yonetim
Kurulu Uvesi ile regkil edfifen nisap e taplanan Yanetin Kurnln, en az yedi (7) fvesinin
ol ova dle wsuliine uvgnn, gegerli ve baglayvier karar alabilecektir,

fe) Mevewr Pay Sahipleri'nin Sicket teki pay orammm Sivketin tedavilldeki toplam
paylarimn 25510 wnendan az oldufn halferde toplantt ve karar veter sayvist, Yonetin
Kurwlu Cveleri nin ¢oguniuin olacakir, Yonetim Kurtlwin Ortak Karar Verilmesi
Gercken Husclar asaindaki giffeliv;

i Degeri toplamda, her bir kigi igin, Sirket sermayesinin 2610unte agan, diger

kizilerin sermayesine vaplon vatenmlar veva gavrimenkal alimlar;
fi)l  Degeri minferiden, Sirket seranyesinin %01 5'ini agan kredi veva diger vatorim arace
il

frf) 175 ik maddede dngorilealer haric olmak fzere dederi miinferiden 15,000,000
Awrertkan Delarvny asan varlik iktisohe;

fiv)  Genel Kuenl Ovtak Karar Verilmesi Gerekea Hususlara iliskin kararlar,

Bu gercevede:

T 7o 1) Halihaeirda, Meveut Pay Sahipleri'nin Tirkive Finans needindeki pay sahipligi oran

#T el Wt W, 6329127 (%622,3420 Bovdak Grubuna ait, %10,5707 Gizde Girisime ait).
i * ':_J,;_ ~ “+ ') Bu nedenle, ydnetim kurulu, esas stzlesmenin 17.5 hitkminde belirtilen Yonctim
E,' bk 20 © 1 Kurulu Onak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim Kurulu Uyesi
b ST ile karar alabilecektir, Halihaarda Torkiye Finans'in esas stizlesmesi kapsaminda
":';_ o et yonetim  kurulunda bulunmasi gereken tim fiyelerin atamasi mevzuat ve csas

N " -.L'::;;'R:rsﬁzlt meye uygun sekilde vapidmisur,




3) Aynca, yukanda belirtildigi Grere, NCB'nin Gizde Girisim tarafindan yGnetim kurelu
Ovelifine aday ghsterilmesi halinde, Goede Girigim'in ghsterdipi aday igin de penel
kurulda oy kullanmasi miimkiindir.

4) Keza, Thrkiyve Finans Yénetim Korulunun TTK m, 363 hikm0 gergevesinde bosalon
Yisnetim Kurulu Uyeliklerine atama yapmast, gerek Meveut Pay Sahiplerinden bosalan
Yonetim Kurulu Uyelikleri igin aday phsterilmemesi gerekse, yukanda agikland g
fizere, Meveut Pay Sahiplerine iligkin hitkmiin imtivaz teskil ctmemesi nedenivle,
Boydak Grubu hakkindaki son gelismeler TOrkiyve Finans Esas Stizlesmesi'nin Ynetim
kurulunun olusumu ile ilgili madde 174 ve 17/5 hitkmi kapsaminda Torkive Finans"in
yinetimi agisindan hukuken herhangi bir sorun ve risk teskil etmemekiedir.

5} Asnen yukanda belirtilen kararlar dnemli nitelikte kararlar olup, Trkiye Finans™in
olagan ginlik foalivetleri ile ilgili kararlar degildir.

Bu nedenlerde Geiirdl, Tirkive Finans esas sizlesmesinin 174 ve 175 hilkiimlerinin Bovdak
Grubu hakkindaki son geligmeler nedeniyle Tirkive Finans agisndan risk teskil etmedigi
ditsiiniilmekiedir

Tirkive Finans'in esas sbelesmesinin 10/3 hikmiine gire, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig yanetim kurulu Gyeleri, yOnetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Meveut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir ydnetim korulu Giyesinin bulunmasini sagloyacaklardir, Bu
kapsamda, yukards ogiklamis oldufumuz gibi, NCB tarafindan atanan ynetim kurulu Oveleri
Givede Girigim tarafindan belirlenen yonetim korulu iiyesini, Tlrkive Finans'in yonetim kuruly
nexdindeki Komitelerine atayabilecektir. Keza yukonda belinildigi fizere, Tlrkive Finans
Yinetim Kurulu'na Meveut Pay Sahipleri tarafindan aday gisterilmediginden, Ttrkive Finans
nesdindeki yOnetim kurulu dizeyindeki komite iveliklerine NCB tarmfindan aday gisterilen ve
Tirkive Finans Genel Korulunca atanan yonetim kurulu Oyveleri ve Bankacihk Konunu'nun
2¥iinch maddesine ghre, yonetim kurulunun dogal Gyvesi olan genel midlr atanmistir. Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday phsterilen yGnetim kurulu Oveleri amsmdan segilen vénetim
kurulu nezdindeki komite diyelerinin, iivelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadif disiinilmekiedir,

Thrkiye Finans'in Esas Stzlesmesinin 11/3 maddesine giire; A sadrlaki komulfar ¢ Genel Kurd
Miyterck Karar Verilmesi Gercken Hususlar™} Sicketin toplam paylarmm en az yhizde
seksenine (Po80} sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekaler voluyla hazee bufwnmasada reghil
edifecek toplansrda wswle uygin olarak kaled editen bir karar ile kavara baglanabilecek ve bu
Paritlantede kerarlar, Sicket paylarinm en az viczde seksenind (%5800 temsil ceen paylarm olumly
avivla alimacakie:

fid Sirket i iy kodvre yoredik dnendi degiyikiikler;
fify  dyber esay sozlesmenin 1, maddesi (Ofagan ve laganistil Gemel Kurul) ve 17,

| TR N T maddesinde (Yanmetim Kurwlu) vopeifacak defiyiklitler;
'n'\ My e fiiy  Pay saliplerinden birinin o altm hakkiea gesivifen sielamalar ve
. et o ik ket 't tasfivesi, feshi, infisali veya birlegmesi. "
R e 8,
.L-:S-.'EL Tirkive Finans in meveut pay sahipligi yapising gre, NCB %:67.0260, Bovdak Grubu
1:'.'11 h.!f'} mP'“”"dﬂ e 22,3420, Gorde Gifiii]“ is¢ 2Rl0.5707 sint elinde bulundurmaktadir. Bu

kapsamda, yykonda beliilen nitelikteki korarlarin almabilmesi igin NCB nin tek basina Genel
Kurulda kulfandgad oy veterli olmamakiader,




%, Thrkive Finans Agsindan

Bununla birlikee, yukarda belirtilen kararlae, Tlrkiye Finans"in olagan faalivet konusu ile ilgili
olmayip Gnemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
alinacak Genel Kurul kararlan agisindan risk tegkil etmedigi diisiinilmektedir, Avrica, Boyvdak
Grubundaki paylarin NCB tarafindan  devralinmas: isleminin tamamlanmasi akahinde,
NCB nin toplam paymm toplam esas sermayeyve oram %080 nin fizerine ¢ikacakur, Bovlece
yukanda belintifen dnemli nitelikieki islemlere iliskin olarak dahi NCB tek basma koarr
verebilecek sevivede pava sahip olacakur,

Fon kullamesinin Esas Stzlegmesinde ver olan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kidtiiye kullsmlmasma iliskin Tork Ticaret Kanunu, Bankocilk Konunu ve difer
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir,

2.3 Kira Sertifikalanmn Likiditesi Yatirimemnin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olabilir

RKira Sertifikalarimn islem girecedi Borglanma Armglan Pivasast Kesin Alm-Satim Pazan
nevdinde Normal Emirler Pazaninda vapilacak islemler minimum 10,000.-TL, maksimum
[0.000.000.-TL emir bliyikloklerine tabidirler, Kirn Sertifikalan Borglanma Aroglan Kesim
Abm Satim Pazan nezdindeki Kbglik Emirler Pazarinda islem ghrmemektedir. Bu kapsamda,
Yatirimeinin halka arsdan sonra sahip eldufu kira sertifikalarnm tizemm ba Bmitlerin disinda
kalmasi durumunda kira sertifikalaninin bu piyasada sanlmas imkdnsiz hale gelebilir,

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka avza iliskin ilgili gergek ve thzel kisilerin menfaatleri:

06/08/2018 tarihinde imzalanan Arcihk Stzlesmesi'ne giire Kirm Senifikalarinin ihracinda,
Oyak Yaurm'm aract kurum sifatiyla aracilik hizmeti kargiliginda hak elde edecefi komisyon
geliri disinda halka are ile ilgili menfaat saflayacak bir kisi ve/veya kurum yokiur,

3.2 Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelivlerinin kallanim verleri:
VES Apisindan

VRS, ibraggr sifahiyla, Kira Serifikalanndan saflonacak fonu Portfivll olusturmasi ve
kendisine temin edilmesi igin Tlrkive Finans®a aktaracoktir, Tiirkive Finans ise kaynak kurulus
{fon kullameisi) sifatiyla Kira sedifikas ihraciyla VRS Ozerinden fon saplanis olacaktee.

“Trkive Finans'in bilangosu incelendiinde agiken gdriilecefi gibi kaynaklarn blytk bir
cofunlugu sckibre paralel olarak katilim fonlanindan olusmaktadie, TL kira sertifikost ihmcy
voluyla Tiirkiye Finans fonlama yapisim gesitlendirecek ve vade yapisini uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmayr amaglamakiadir, TL kim senifikos ihme ile saglanacak
kaynaklorm biiviik tutarh katillim fonlanndan olusan kayvnaklan ikame etmesi beklenmektedir,
Kirm sertifikas
uzabi lmasin &

ihracindan saglanacak fonlar TOrkive Finansin kaynaklanmin vadesinin
acok ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman




destefi wvb. gibi kredilerinin kullandimmy ile TOrkiye Finansin olagan  faalivetlering
siirdiirmesinde kullamlacakir,

Ayrica TL fonlama yamsinda, kathm fonlan ve Szkavnak disinda altemnatif bir fonlama
kaynapi saplanmasi planlanmakiadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1 Ihrag edilecek kira sertifikalarinin;
a)  Thrll ve Hhrag islemini glirsel olarak ortaya koyan divagram:

Ihrag edilecck kira sertifikalar yonetim sbzlesmesine dayaly kirn sertifikas: tirfindedir.

YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI tHRACT

Fortby e Tedrm
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I. WK% tarafindan ybnetim sdrlegmesine dayval kira sentifikos: iheae gereeklestirilecektir,

2. VK% ihraci gergeklestirilecek ki sentifikalarini, Kira serifikalann satim alan Yatunmenlara,
Kira sertifikalaninin bedeli karsiliginda aktomeaktr.

. VRS Yournmelardan topladifi ihrag tatarin Tirkive Finans'n aktaracakur,

4. Tirkiye Finans, Kathm Bonkocihi [keleri dofrulusunda, PortfSy'd olusturacakur.
Tirkiye Finans tarafindan olusturulacak Poriffy, Yonetim Stzlesmesine istinaden,
VRS nin vekili sifat ile VKS ye temin edilerck Tirkiye Finans tarafindan yviinetilecektir.,
Tirkiye Finans herhalde herhangi bir zomanda Porfiy'de yer alan Varhik ve Haklar in
[kame Portity Varliklar ile defistirebilir,

5. Tirkiye Finans PorifGy den clde edilen geliri Pontfty Borglulan ve Yatnm Borglulanndan
tahsil edecektir.

6. Tirkiye Finans, Portfiy Gelirlerini, bu sermaye pivasasi arser nodunda belirtilen tarihlerde
VR ye aktaracaktiv, Port Gy "den elde edilen gelir, Beklenen Kan gegerse, siiz konusu tutar
vekilet ficreti olarak Trrkive Finons"a ait olocaktr. Bu kapsamda Beklenen Kar tzerinde
Tirkiyve Finans'i herhangi bir Sdeme yOkOmlologh yoktur, Eger Tirkive Finans: (i)
Beklenen Kan elde edemer ise, elde cttifi kar ile Beklenen Kar srasindaki fark, (i)
Portfly den hig kar ctmez veya zarar ederse, zarar edilen tutan ve Beklenen Kan Teminat
Mektubuna istinaden VRS ve Bdevecektir,

7. VKS de bu kapsamda vatinmenlara, petiri ddemesi yapacakuir,

8. Itfa tarihinde, Tirkiye Finans Tasfive TashhOdine istinaden, Portfoy'd lifa Bedelini
ddemek suretiyle tashive edecektir,

9. Portfily tasfive edildikten sonra, Port[Gyviin tasfiyesinden clde edilen gelir VKS tarafindan
vatmmaenlara aktanlacak ve Kira sertifikalan itfa edilecektir.

by  Dayanaginin olusturan varhk ve/veva hak portfGyine iliskin bilei:

Portftdy Tlrkive Finans tarafindan, ihrog tutannm:

1. Finansman Destekleri velveya

2. Kima Vorliklan ve/veyn

3. Dayanak Varlik Kira Sertifikalarim ve/veya

4. Diger Yatnimlar'a

yineltilmesi sureti ile olusturulzcakur,

Thrkiyve Finans, VKS'nin Yinetim Stelesmesine hilkiimleri gergevesinde kendisine vermis

' L r]
'_:’: ™ o oldufu yetkiye istinaden Portdy'ii yukanda belirtilen Varlik ve Haklar'dan diledigine vatinm
£l ,— | o vapmak ve VRS ye tahsis etmek sureti ile olugturulabiliv, Portfty'de yer alan Varlik ve Haklar
v o 0 diledigi zaman lkame Porfiy Varliklan ile depistirilebilir, Zapt halinde [kame Portfiy
ks '_-,:.' ot Marliklan ile degistirmek zorundadir,
S 07 Hirkive Finang PortfBy'l olustururken ve Portfy Varliklan'min ikame Varlk ve Haklar ile
R \1“1 idaki sarilara rayet etmek zorundadir:




I. Beklenen Kann altinda Porfiy den gelir elde edilmesine neden olabilecek Varlik ve
Haklara highir sekilde yatinm yapilmamalidie.

2. Bagka bir kira sertifikasimin dayanak varlify veya hakks olan Varlik ve Haklara, ilgili ki
sertifikast ihracindan sz konusu Varlk ve Hoklar ikame edilmedikee yatinm
vapiimamahdir.

Turkiye Finans halihazinda Beklenen Kar's karsilayacak dizeyde pelir fireten ve Kanhm
Bankacih@ keleri dogrultusunda VKS ve tahsis edebilecefi Varlk ve/ve Hak kapasitesinin
oldufunu beyan eder,

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu agisindan:

Finansman Destekleri: Bankocihk Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hitkiimleri cempevesinde
Katthm Bankalan torafindan Misteriler'e saflanan fonlar ile ileride ¢ikacak bir meveuat ile
Kathm Bankalanna Misteriler’e linansman saglamasma olanak tanivacak olan her irl
linansmani ifade etmektedir,

Kira Varhklare: Tirkive Finans'in Bankacilik Kanunu m, 48 ve Finansal Kimlama Kanunu
kapsaminda misterilerinin talebi ve segimi fzerine Oglncl bir kisiden veya bizem
mitgterilerinden satin aldif veya baska suretle temin ettigi veya daha dnce millkivetine geginmis
bulundugu her thirlt Varlik ve Hakks ifade eder.

Dayanak Varhk Kira Sertifikalar:: Tikiye Finans’ i miilkivetinde bulunan ve basta TFRB
VRS ve Hazine VRS wrafindan ihrag edilenler olmak Bzere, bu Sermaye Pivasas Arnct Notu
Ihraggr Bilgi Dokimam ve Ozet kapsaminda halks orz edilecek kir sertifikalan disindaki ki
sertifikalanini ifade eder.

Diger Yatinimlar: Yukanda belidilenler diginda kalan Kanhm Bankacilify likelerine uypun
her tiell vatinm ifode eder.,

Ikame Portfiy Varhklar: Tirkive Finans tarafindan belirlenceck, Finansman Desteklerini,
Kira Varlhiklanm, Dayanak Varhk Kira Sertifikalanm ve Diger Yatinmlan ifade eder.

¢y ISIN Koda:
Ihrag edilecek kim sertifikas: iliskin [SIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilecektir.
d) Kira sertifikalanm kaydi olarak izleven korulusun unvam, adresi:

Merkesi Koyt Kurulusu A5,  Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi Nowd, 34467
Sariver/ISTANBUL

4.2 Kira sertifikalarimin hangi mevzuata giire olosturuldogu:

Kira Sertifikalan SPKn, Kira Sedifikolan Tebligi ve ilgili mevzuat  kapsaminda
olusturulacakur,

Kira Serifikalanna iliskin talep toplama vintemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatinlmasina
iliskin esaslar Sermaye Piyosast Araglanmin Sabs Teblipi hikOmlerine davanilarak
rerpeklestirilece




Kira sertifikalannin kotasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19, Maddesinde ver alan “Halka
arz yolwela ihrag edifecek kiva sertifikalar Borsa tarafindan herhangi bir degerfendirme
yapilmaksizin Sermaye Pivasasi Kueolu tarafindan izahnamenin onendammass ve safrsin
gergeklegmesing takiben kota afinr.” hikmil geregince Kurel wmfindan izahnamenin
onaylanmast ve satnsin pergeklesmesi disinda herhangi bir kotasyon sartt aranmadigindan
Kurulea izahnamenin onaylanmasi ve akabinde Kira Sertifikalarimin satisinin gergeklesmesi ile
birlikte, Kira Sertifikalar BIAS nezdindeki Kesin Alm Satum Pazarinda islem girebileccktir,

lgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi ks hizlandirmak amaciyla
Kurulmustur ve aym glin veya ileri valirlii olarmak dogrudan alim/dogrudan satwm islemleri
yvapilabilmekiedir.

Kesin Alim Saum Pazan®nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir, Ayn
glin valtrll iglemler 9.30-12,00 ile 13.00-14.00 arasimda, ileri valteli islemler ise saat 9.30-
12,00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmakeadir,

Emirler isleme konu menkul kivmetin nominal degerleri itibarivla minimum emir bovikIngo
ve kotlan seklinde iletilir.  Kira Sertifikalan igin 10000 TL minimum ve 10,000,000 TI.
maksimum nominal emir biiyitklikler gecerli olacakur.

4.3 Kira sertifikalanmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalon kaydilestime esaslan gercevesinde Merkezi Kavit Kurulusu
AS (MKK) nezdinde kavdi olarak tutulmakiadir,

4.4 Kira sertifikalanimin hangi para birimine gire thrag cdildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalan Thrk Liras: cinsinden satisa sunulacakur,

4.5 ihragomn yiikiimliliklerini yerine getirme siralamas icinde ihraci planianan kira
sertifikalaninin yeri hakknda bilgi ile siralamayr ctkileycbilecek veva kira
sertifikasimn ihraggimin meveut ya da gelecektekl dier yiikiimlilliklerinden sonra
eelmesine yol agabilecck hilklmlerin Szetleri:

Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belinildigi tirere kira sedifiknlar, yGnetim sbzlesmesine dayal
olarak ihrag edileceginden dolayy, Ihraca dayanak teskil edecek Porfiy Varhiklan, VES nin ve
dalayisiyla da Yoaunmeilann teminatim teskil ctmeyeccktir. Tlrkive Finans'in ve VK nin
temerriidil halinde Yatemeilor Tiickiye Finans ve VS ve karsy, Tiickive Finons'in ve VKS nin
K ve sair mevzuat gergevesinde Sncelikli almayan alacaklan ile aymi sicada yver alacakur,

“eAynica, SPRn m, 61 (3) hikmi gerefinee; .. Kira sertifikalar itfee edifinceve kadar, varlik

Kralama girketinin porifivinde yer olan varlikfar ve haklar, ihragemm yanesiminin veya

Cdenetfmintn Kamu keewnlarisa deveedifimest halinde dahi teminat amacr disinda tesarruf

edifemes, relmedifemes, teminat gésterilemez, kam alacaklarinn tafisifi anac da dehil ofnak
tizere haczedilemez, iflas masasma dahil edilemes, aynica bunlar hakkinde iltivari tedbir karort

werilemez”, By kapsamda Yaunmelann, YE$'nin milkivetinde bulunan ve baskoca kim
“sertifikalann

yanagini  teskil eden wvarbk ve hak dizerinde herhangi bir hakki
- S konusu Varhik ve Haklara Yatinmelar tarafindan basvurulmasi hukuken

bulunmamak




Buna korgin SPRn m. 61 (4) hitkmi geregince “firageun kiva sertifikalarmdan kavnaklanan
Vidkinlilisklering  vodesinde  yerine  getiememesi, yonetiminin veva denetiminin ke
krumlarma deveedilmesi, faalivet izninin kaldindmass veya iflase hdlinde portfivindeki
varliklardan elde edilen gelir ancelitle kira sertifikasi sahiplerine vapdacak ddemelerde
Kllenlie. B durwmda Kurwl kira sertifikast sahiplerinin haklaronn kormmason feminen
grerekli her vl sedfivd almionve verkilicfie™,

Bu kopsamda, eger VRS, yikomldliklerini vadesinde yerine getirmez, yinetimi‘denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faalivet izni kaldinlir veya iflas ederse, Porfiy Varliklanndan
clde edilen ve Tirkive Finans tarafindan VKS've Odenen pelirler, dncelikle Yatinmeilara
vapilacak ddemelerde kullamlacakur, $iipheye mahal vermemek ivin belinmek perckir ki, bu
hitkiim sadece VRS nin yukanda sayilan haz olumsuz durumbara maruz Kalmasi geceridir,
Tiirkiye Finans"in marue Kalabilecefi olumsuz durumlarda, Yotrmelann herhangi bir dncelik
hakki bulunmamakiadir,

4.6 lhrag edilecek Kira sertifikalarmm yatirimerya safladi haklar, bo haklarm
kullanim esaslar ve bu haklara lliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikalar kopsaminda Yaunmear'in sship oldugu haklann davanag, SPKn m. 61
gergevesinde Tlrkive Finans wrafindan VRS Iehine Temel Hikim ve Kosullar ve Yonetim
Stizlegmesi kapsaminda yonetilecck Ponfliy Varliklan ile Ihracin gergeklesmesi icin akdedilen
Islem Stizlesmelerinden koynaklanmakiadir,

Bu kapsamda Yatnmelar Gelir Dagiim Tarihlerinde:

= Portfly Gelirlerinin, Beklenen Kara esit veyn Beklenen Kar'in izerinde olmas: halinde,
Beklenen Kar'a paylan oraminda hak kazanacaktr. Portfliy Gelirlerinin Beklenen
Kor'in iizerinde olmasi halinde, Beklenen Kaor ile Porfiy Gelirleri arasindaki fark
Tlrkive Finans™a ait olacakir,

= Doy Gelirlerinin, Portftly Borglulan vefveya Yatinm Borglulanmin borglaring
znmaninda, tam ve cksiksiz olarak ifa etmemesi nedeniyle Beklenen Kar'dan az olmaoss
veya Portliyden warar edilmesi halinde, ToOrkive Finans, Teminat Mekiubuna
istinaden, Beklenen Kan ve (varsa) zaran VR $'ve ddeveceginden dolayi, Yotnme:lar,
Portityy Gelicleri Beklenen Kar'dan az olsa dahi, Beklenen Kar'o paylan oraninda hak
karanacakir,

Itfa Tarihinde ise Portfy Kira Senifikasi bedellerinin VKS ye ddenmesi surctivle tasfive
ol edilecefinden dolayy, Itfa Bedeli, paylan oraninda Yatnmeilara ddenecektir.

01 H'ﬂ'i : : .
Kirn Sertifikas: satin alacak Yaurmelarm sahip oldegu haklara iliskin sinrlamalar ise asafda
.. Ozetlenmektedir:
W= Lo Madde 2.1 ve Madde 2.2"de belirtildigi tizere Portfiy Varhiklanyla ilgili olarak VEKS nin
<~~~ .. herhangi bir tasarrul hakke bulunmadi@indan ve Portfty Varliklan VKS'nin ve
[ft S0 L dolavisiyle Yatmmelann teminatin teskil etmediginden dolayr, VKS dofrudan
L ) Portftyy Varliklarim paraya gevirerek Yatimmeilan tazmin edemeyecekiir,
W s VRS ¢ kapsaminda yapacafy Bdemeler, TOrkive Finons wralindan yapilacak
g o Gide aghdir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagim tarihlerinde ve th
Genele Agik J Public] ;




Tarihinde Beklenen Kar®y ve kira sentifikalan bedelini kismen veya tamoamen VES ve
Odemesr ise, VRS de Tirkiye Finans wreafindan ddenmeyen Beklenen Kar veva kira
sertifikalan bedelini, Tirkiye Finansw Odeme yapmadigi wiar ile simrh olamk
Yatnmelara akiasramayacaktir. Biyle bir durumda VKS nin Yatmmeilara kars olan
sorumiulugu Torkive Finans'a kars gerekli hukuki sliregleri baslatmakla samirlidir,
VRS tarafindan Torkive Finansa kargt baslatilacak olan hukuki siiregler kapsannda
herhangi bir tahsilat yaplamaz ise VKS Yatunmeilara karsi sorumlu olmayacakir.
Ayrica Yoaunmelar bizeat Tarkiye Finans'a kargy hukuki slireg baslatirlarsa, ve Tlrkive
Finans"tan tahsilat yaparlarsa VES nin sorumlulugu, Yatnmelann Tirkive Finans'tan
tahsil edecekleri tutar oraminda sona erecektir.

= Kirnserlifikalan Yaonmeilara VKS veya Tlrkiye Finans nezdinde herhangi bir ortakhik
hakkr tanimazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalarna iliskin haklarin kullanim siireci

Kira Sertifikass bedeli ve gelie dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agihr. VK5 tarafindan 8deme yvapilacak tutar, 8deme giinlinde Takashank nezdindeki ilgili
hesaba akianlr,

Kira Serifikast bedeli ve gelir dagitine topluca Oye bazinda, Gyvelerin Takashank nezdinde
meveul olan cari hesaplarnng Takasbank aracihif ile aktanlacakur, Kira sertifikasi bedeli ve
gelir dagmn Yatinme hesaplanina aktarim islemleri Oye kuruluglar tarafindan yamlacaktr.

Kira sertifiknst bedeli ve gelir dagitinn, VKS taeafindan MKK hesabina briit olarak
aktardacakir. MEK ya iiye kuruluglor da kendilerine brilt olarak vapilacak ddemeleri, vasal
vergileri kaynaginda kesintileri vaptiktan sonra, net tutar izerinden yotmmeilara Sdeyeccktir,

4.7 Getiri oram ve yatimmelara yaplacak Gdemelere iliskin esaslar:

a)  Kira sertifikasimm vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Kira sertifikalars 94 giin vadeli olup kim sertifikalanmin anapara bedeli VKS tarafindan
220372019 itha tarihinde, tek gelie dagitim ile birlikte, kira sertifikosi sahiplerine paylan
oraninda hir defada geri Sdenecek ve Kirn sertifikalan it edilecekiir,

VRS Yatinmelara Gdeyecefi kim sertifikalanmin bedelini Tlrkive Finans'in Portfiy’in
tasfivesi igin ddeyecedi bedel ile karsilavacakur, i Bedeli lhrag Tutarina esit olacaktr.

b} Getirilerin ne znman ddenmeye baslanacafi, son Gdeme tarihleri:
Kim sertifikalan yatinmeilanna gelir dbnemi baslangig tarihinden 94 giin sonrm bir defa gelir

dagitiminda bulunulscakor, Talep toplamanin akabinde “Yillik Getiri Oram™ ve dafitim
sonuglan onaylanarak KAP'ta ilan edilecektir.

| Gelir Dﬂl‘ll:l‘l;l,}(ﬂl'iih ngig Tarihi 18/12/2018

Gelir Dagﬁmlﬁim Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi 110372019
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¢) Getirilerin ve anaparamin zaman asimi:

2308 sayih Kanun hilklimleri gergevesinde, kira sertifikalaninm, kanuni mazeret bulunmaksizin
3 yilbik ramanasimima ugramis olan gelir dagitims Sdemelerd ile 10 yvillik zamanasimina ugrans
ihrag bedelleri, sz konusu stireler igerisinde tahsil edilmedipi takdirde deviete intikal eder,

d)  Getiri orammin belirlenmesinde esas alinacak dlgiitler:
VRS tarafindan ihrag edilecek 94 piin vadeli ki sertifikalar halka arzina keulan tim
yatmmerlar igin sabit Yk %6 20 - %6 23 aralipinda bir Getied Oram gegerli olacakur,

Yilbik ve [Ninemsel Getiri Omani; pivasa sartlar (altemnatifl yvatinm iirfinlerinin getini oranlan,
vatnmen igtah, vb) degerlendirilerck Ovak Yotnm tavsivesi ve VRS veya Fon Kullanics
onayiylaen peg talep toplama tarihinden 1 i glink Snce kesinlestirilerck KAP ta ilan edilecektir.

¢}  Getiri ornmnm olumswvr. ctkileyehilecek olafianiistll unsurlar ve getiri oranina iliskin
diizeltme kurallar:

Rira Scrifikolar sabit yallk getiri oramma sahip olacafindan dénem boyunca yillik getiri
oranina iliskin herhongi bir degisiklik olmayvacakur,

VRS ve Ihraca esas stizlesmeler gergevesinde Titckive Finans tnrmfindan vapilmas: gercken
ddemelerin zomanminda, tam ve chksiksiz olarak vapilmamasi halinde, VKS tarafindan
Yatrimeilara yapilacak olan ddemeler Yotirimelarn verilen tashhiitlerin verine getirilmesi igin
velerli olmayabilir. Ydnetim sbzlesmesine dayali ihraglarda VES'nin ve dolayisivia
Yourmeilarn herhangi bir teminat olmayacaktir, Trkiye Finans'in temerriidii halinde,
VRS nin davanak Varlk Ve Haoklar feednde tasarmul yelkisi bulunmadifindan ve dayanak
varhik ve haklar VK5 nin teminatin teskil etmediginden dolayi, VRS, dayanak varlik ve haklan
paraya gevirerek Yatmimeilan tazmin edemeyecek, sadece Tiirkive Finans'a karsi gerekli
hukuki yollara bagvurabileccktir, Biiyle bir durumda VES (ve dolayisila yatimmeilar), Tiickiye
Finans'm [[K ve sair mevauat knpsaminda Sneelikli almayan diger alacakhlar ile avni sieada
olocakir,

) Getiri orammim Kim taralindan hesaplanaeag:
Yalbik ve DOnemsel Getiri Orani, pivasa sartlan (alternatil vatirim Grifinlerinin getini oranlan,

vatrimen igtah, vb) degerlendirilerek Oyak Yatinm tovsivesi ve VRS onayiyla en geg talep
toplama tarihinden | is plind Snee kesinlestirilerek KAP 1a ilan edilecekiir,

gl Getiri oramnm belirlenmesinde esas alinacak ilgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yvamilacak islemler:

Yillik e Donemsel Getiet Oranlar vade sinesinee sabit olacaktir,

48  lhraggimin va da vatmmmeimn talebine bafih olarak erken itfanmn siiz konusu olmasi

duromunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:
YORTUR

4.9  Kismi itfamin siiz konuso olmas) duromunda Kismi it kosullan hakkinda bilei:
YORTUR
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4.10 Halka arz edilecek kira sertifikalanimn yilhik getiri oram ve getiri oraminim nasil
hesaplandi@ hakkinda bilgi:

Halka arza katlan tiim yatirimenlar igin sabit Yilhk %520 - %23 armlifinda bir Getiri Oram
pegerli olacakur,

Yillik ve [¥nemscl Getiri Oran, piyasa sartlan (alternatif vatinm Geiinlerinin getiri oranlan,
yaunmet istabe, vb) degerlendirilerck Ovak Yourim tavsivesi ve VES onayvivla en geg takep
toplama tarihinden 1 is glink dnce kesinlestirilerck KA ta ilan edilecektir,

Yillik Getiri Oranindan elde edilecek Dinemsel Getiri Oram ve getirisi asapidaki gibi
hesaplanacaktir ;
[¥inemsel Getiri Oran = Kira Sertifikos Yillik Getiri Oram * Getiri Donemi GOn Sayis: £ 365

Beklenen Kar (dionemsel getiri Gdemesi) = Kira Sertifikast Nominal Defieri * Dinemsel Getiri
Oram /104

4.11. Kira sertilikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tirkive Finans, 12072018 wrih 6238 sayili Yoinetim Kurulu karan ile VKS tarfindan,
vurtiginde, 5,000.000,000 TL ihrag tavam kapsaminda tertipler halinde pergeklestirilecck ki
sertifikalart ihraglarinda fon Kullanicis olarak ver alma yinlnde karar almastir.

VES Yonetim Kurulu 26/07/2018 tarih 95 numaral karari ile yunt iginde Tirkiyve Finans'in
fon kullanicisy olarak yer alacags, 5.000,000.000 TL ihrog tavam kapsaminda, tertipler halinde
kira sertifikolars ihrmg edilmesine karar vermistir,

4.12.Halka arz edilecek kira sertifikasy Gizerinde, kira sertifikasinim devir ve tedaviiliinii

kisitlayicr veyva kira sertifikasim alanlanm haklarim kullanmasina engel olacak kayitlann
bulunup holunmadifiing iliskin bilgi:

Halka arz edilecek Kira sertifikast iizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviling Kisitlavier
veva kira sertifikasim alanlann haklarine kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit voktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmasy gerckenler

< 51.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar;

BDDK dan Kimm Sertifikas: ihracina iliskin olumby gbris vazis alinmstir.

“BDDK'nin 17/07/2018 tarih ve 43890421-101.02,01-E.9358 sayily yaasinda;

“Neide kil
pergeklefling

wizda dzetle; Barkamsz iytiraki ofan TF Varltk Kiralama A5, tarafindan
ve Bankawizin for fmﬂ.:rrrrﬂ.n/.m:.rk yer alacags, tertipler halinde sotidmak




Hzere S.O00.000.000 TL (Bes Milvar Tirk Lirast)h tarmda ihrag taveny ile siurls kiva
sertifikasy eacy fpin O7.06,2003 rarili ve 28670 savili Resmi Gazetede yayindlanan Kira
Sertifikalars Tebligi (Tebligl kapsaminda Sermaye Pivasast Kurenduna (SPK) boasvernda
fumwlacals, Teblit ve dzel mevznatlon wearinea baska bir kamu kvralugemn gizetim ve
denedimine fahi olan fon kulfareidarmnn, SPK va vapilacak anay basvirnsn dncesinde, ivace
eigel teskil edecek herhamgt bir fesas ofup olmadifoa daiv dgili kemp kerefusundan alinmns
garly yazess vedveva lgili mevzuatia kiva sertifikass lirace igla bagha mercilerin kavar veva
errtervernn gerekmesi durimnmnda b karar veya anaya ifigkin belfgenin ibraz edifmesinin istemdigi
ifadde edilerck, Keurimnnnez gdzetfm ve denetimine tabi ofan fon kellanicis: Barnkareza yomnelik
alarak siz komuse ihwaca engel teskil edecek Beefemgi biv foesoso bedumup Safunmadigomao doiv
gordy ve eyt falep edifmektediv. Baonkarzin fore kunllameist olarak yer alocags balise kon
kira sertiftkase thracomm gergekiestivilmesinde 5411 sl Bembacik Kaneau ve ilgili mevomn
hitkdimleri octsodan biv sakinca bulunmanmoekeadie. ™

ifodesi ver nlmnktadir,

Sz konusu poris Thrager Bilgi Dokimanmn Madde 111, Diger Kurumlardan Aliman Girils ve
Omaylar bilOmlerinde de bulunmaktadir,

5.1.2  Halka arz edilen Kira sertifikalarimmn tutars:
Halkn are edilecek kien sertifikalan 2300000000 T nominal tutorda olscaktue, Hoalkn are

edilecck kira sertitikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan 330,000,000 TL *ye
kadar artinlabilecektir.

5.1.3  Halka are siiresi ile halka aren katithm hakkinda bilgi
5030 Halka are stiresi ve tahmini halka are takyvimi:
12-13-14/12°200 8 wrihlerinde 3 is giinii sliresince talep toplanacakir.,
5.1.3.2 Halka arza basvuru slireci ile basvuru yerleri ve sahis sekli:
Basvuru Sireci:

Bu halka arz *Sabit Getiri Orani (sabit fivatla talep toplama)” ile talepte bulunma yGnicmi
kullanilarok  gergeklestirilmekiedie. Bireysel Yatrimeilar taleplering talep ettikleri miktar

. seklinde belirteceklerdir, Yoaunmeilar, Talep Formu'nda tolep eltikleri Kimm Sertifiknlaninin
“nominal tutanm belirneceklerdir.

;= Bu halka areda kim sertifikas satin almak isteyen tiim vatinmeoilann; halka ore sfiresi iginde ve
Sermaye Mivasasi Araci Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederck
Talep Formu®nu doldurmalan ve satin alacaklon Kirn Sertifikalannin bedellerini ishu sermave
pivasas: araci nofdnup 5.1.6 maddesine ghire vatirmalan gerekmektedir.




Halka arza Bireysel Yatinmerlar, (Oyok Yoaurm ile Turkive Finans Katlim Bankasi A8, ve
tim subclerinde talep girmeleri durumunda) isbu Sermave Piyasasi Amer Notunun 5.1.6
maddesinde belitilen Kiymetleri teminat glistermek va da (tlm bagvuru yerlerinden) nakin
vabwmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira Sertifikalarina iliskin talepte bulunabilecck Yotinmelar asagida tammlanan 3 gruba
avrilmislardir:

Bireysel Yatrrimeilar; (i) Kuzey Kibns Tork Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt disinda isgi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dihil Trkive'de ikametgah sahibi gergek Kisiler ve
(it} bir takvim yali iginde Torkive'de devaml olarak 6 aydan fozla oturan gergek kisiler ile (i)
Yurtigi ve Yurldip Kurumsal Yatinmeilar diginda kolan ve merkesi Tirkiye'de bulunan tiim
tizel kisilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yatnmeilar; a) Arocr Kerumlar, bankalar, portfiyy yBnetim sicketleri,
kalektif yatinm kureluslan, emeklilik yatinim fonlan, sipora sitketler, ipotek finansman
kuruluslon, varbik vOnetim sirketleri b) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannca kurnulmus olan sandiklar ¢)
Kamu kurum ve kuruluglan, TOrkive Cumburiyet Merkez Bankosy, Diinya Bankasi ve
Uluslorarms: Para Fonu gibi uluslararas) kurmaluglar ¢) Miteliklen itibariyla bu kurumlara benzer
oldufu Kurulea kabul edilebilecek dier kuruluglar dy ARtif toplaminin 50,000,000 Tiirk Lirs,
vilbik net hisilatimin 90000000 Trk Liras), Bzsermayesinin 5,000,000 T0rk Lirasinn Oezerinde
olmasi kistaslanindan en az ikisini tasivan kuraluslar,

Yurtdist Kurumsal Yatimmetlar;  Arct kuremlar, bankolar, portfiy yinetim sirketler,
kolektilf yatinm kumaluslan, emeklilik yaunm fonlan, sigona sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik yonetim sicketlerinin muadill yurt disinda yerlesik kuruluslar,

Kira sertifikalan, sermaye pivasas) mevevaty uvarinea, Borsa Istanbul*da islem gdrecek sckilde
ve yurt iginde halka arz edildiginden dolayi, yurt digindan bagvuracak olan yatinmeilar ki
sertifikalarim Tidekiye'de satin alacaklardir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, asafida belintilen belgeler, talep formlanna ekleveceklerdin

Gergek Kisi Yatrmelar: Kimlik (niifus clizdam veva sbielicll belgesi veva pasaport)
[otokopisi

Tiizel Kisi Yatinmellar; Imea sickidlerinin noter tasdikli Brmei, kurulus gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokOmanlara ilave olarak Kurumsal Yaotirime
tamminda yer alan “AKLT toplamimen 50,000,000 Tiirk Lirass, yilhk net hisilatinin $0.000.000

Tk Lirass, dzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinin Gzerinde olmasi kistaslarindan en e

ikisini tagiyan kuruluslar™m yillk kurumlor vergisi bevannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmis yoksa sirket yetkililerinee imzalaninus) veya
bulunmasi durumunda Yeminli Mali Misavie tarafindan dizenlenmis tam tasdik mporunu
sunmast gerekmektedir.) Yun disindan talepte bulunacak kurems=al vatinmeilar igin stz kenusu



ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.
Ebuslula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktas/Istanbul
Tel, (0212) 3191200 Faks, (0212) 3510599

ve tim subelert ile emir iletimine aracisi konumundaki Tirkive Finans Koulim Bankas
A5, nin tim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler. Ttrkive Finans Kanuhm Bankasi
A subelerinin adreslerine www.turkiyefinans.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir,

Yurtdiy Kurumsal Yatinmenlann talepleri sadece Oyak Yaunm tarafindan toplanacakur,
Teminat Ydntemiyle Basvuruda Bulunabilecek Basvuru Yerleri:

Araci Kurum ile emir iletimine arncilan birbirlerinden farkll Keymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlan farkh sekilde nakde diniigtiirebilirler, Aract Kurum ve emir iletimine
aracilann teminata kobul edecekleri teminatlar, teminat yontemiyle basvuruda bulunabilecek
bagvuni yerleri ve teminata alma ve bozdurma sirs ve bozdurma islemi dnecesinde nakit kabul
cdip etmeyecegi asafidaki tabloda belirtilmektedir,

Talepleri Kabul Vade Baslangic 1,:"““““"'“ |
Edecck  Araci | Teminatlar Tarihinde Nakit [ 0 e
Kurum Kabulii Rapd it

_ Siras
Oyak Yaunm | Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil - ;
Menkul Degerler | ve Bono Fonu, TL DIBS, Diviz N;t’” " kabul ?Tt:_un-:mm
AS. (ABD Dolan, Avro) EHLEEER lening: e
Tirkive  Finans
katulim  Bankos
Ag, wve  tlim | Cari Hesaplar (T1, ABDS, AVRO, | Nakit kabul
subcleri  (Oyok | Kotdlma  Hesaplan*(TL, ABDS, | edilmevecek Yotimmeinin
Yourim  Menkul | AVRO), VKS weafindon  iheg | teminatlar — res’en | tolebine giire
Degerler A, | edilen kima sertifikalan bevedurulacaktir,
emir iletimine
aracis sifatiyla)

f * il Hesabr hoculman serasenda yatrimeans L ket besabs booulmayocat, sadece Bokaja ofima furar
dondar bacem hocwfacakne. Ketihim Hesabi bazulmans seucimda yateomer bozdrulan kisem e Nl odan birikmiy
botilemn poryane Koy bedecedilr,

&k Yanrine Menkied Degerler ALY yadmzea mobdd yonfem He falep soplavacali,

(** S i ke com tr infernet sitesingden sodece sokid karsilifs radepie hufunlabilzcedtir,

. Taleplerin satiga sunulan sermaye piyasast aroct tutanndan fazla olmas) durumunda dagitm is

- bu scrmaye piyasasi arsci notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde; vurtigi bireysel
yvatnmelara “Arsn Talebi Kargilama Oram™ gergevesinde, Yurtisi ve Yundisi Kurumsal
Yatmmer gruplanpda ise Ovak Yatimm'm oncrileri de dikkote alinarsk Tiirkiye Finans
tarafindan belirlgderck “Serbest Dagitim Yontemi™ cercevesinde pergeklestirilecektir.




o

314 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimerlar tarafindan satis fivatmm
iizerinde Gdenen tutarlarin fade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3%e belintilen fivattan satiga sunulacagindan vatinmeilar tarafindan
sty Niyvatinin Gizerinde ddeme st konusu olmayacakur. Sadece, Birevsel Yatrnmeilarn
kargilanamayan taleplerinden dolayi olusan iade bedeli, Gelir Dinemi Baslangie Tarihinde
Oyak Yatnm ve emir iletimine arer konumundaki ToOrkiye Finans tarafindan, basvuru
yerlerinde vatimmainlara inde cdilecekir,

515 Talep edilebilecek asgari velveya nzami miktarlar hakkinda bilsi:

Tiim Yatmmelar talep enikleri adedi belineceklerdir.

Nominal defteri 1 TL olan 1 adet kir sertifikasy igin minimum talep mikian 1.000 adet
olacakir. Minimum talep adedinden soncaki taleplerin | adet ve katlan seklinde olmasy sarinr,
Talep  cdilebilecek  azami  Kirn  Sertifikoss adedi hakkinda  herhongi  bir  simirlama
bulunmamaktadir, Yatnmenlar, istedikleri tokdirde Talep Formu®nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt simir belirleyehilirler.

5.0.6  Kira sertifikasi almak igin bagvuro yapilacak verler ile Kira sertifikas: bedellerinin

ddenme yeri ve sekli ile teslim sliresi de dihil Kira sertifikalarinm teslimine iliskin
hilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikas bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin
Evilzi

Tim yaunmedar Madde 5.1.3.2°de belinilen Basvuru Yerlerine wlepte bulunmak icin
bagvurarak talep formu doldurarak talepte bulunabilirler,

i) Bireysel Yatimmeilar:
Bireysel Yotunmeilar talep ettikler Kirn Serifikalannm bedellering kismen veya tamamen
nakden yatwrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yourm hesaplannda meveut olan ve

asafidaki tabloda belirtilen teminatlar karsihi talep edebileceklerdir,

Talep cttikleri Kira Sertifikasinin bedelini nakden yatiran Bireysel Yatnmelarm vatirdiklan
tutar nemalandinimayacaktr.

()Nakden Odeme:

- Bireysel Yatinmeilar nakden Sdeme segeneginde Madde 5.1.3.2 de belirtilen bagvuru yverlerine
o bagvurabilitler,

Bu segenedi tercih eden Bireysel Yaturmeilar talep ettikleri kirn serifikalarina iliskin tutan

agafada bilgileri verilen hesaplara yatnlmak Grere nakden Gdeyeccklerdir, Odeme, son talep

.i:'@phnm glintl sapt 17.00%ve kadar tamamlanmalidir.
W




Banka Adi : Tirkive Finans Katllm Bankas: A.S.
Sube Adi : Bofazigi Kurumsal
Hesap no: TRIT0020600259033012460001

(2)Teminat Yintemivle Talepte Bulunma:

Madde 5.1.3.2%e “Teminal Youtemivle Boapvuruda Bulenabilecek Bogvorn  Yerlerine
basvurarak bu yintemi tercih eden yatinmeilanndan Ovak Younm aracilifin ile bagvuruda
bulunanlar daginm listesine glire almayi hak ettikleri kirn sertifiknsi bedellerini vade baslangig
torihinde  saot 12:00°e  kadar 94 pin vadeli  kim  setifikalan  igin
TRITO0206002Z8903301 2460001 no'lu hesaba yatinlmak fizere nakden Sdememeleri halinde,
bloke edilen DIBS'ler, cari hesaplar, katilma hesaplon wvelveyn fonlar bozdurularak
Gdencccktir. Yatinmalann dofiim listesine gire almay hak enikleri Kirn Sertifikass
bedellerine karnlik gelen tutann tamamim ya da bir kismini yukanda beliftilen siire iginde
nakden Odemeleri durumuonda, blokaja alman teminatlann Gzerindeki blokenin  tamam
kaldinlarak nakit ddeme yvapilan tutan asan Kisma karsihk gelen teminatlar nakde dinbstinilir.

Torkiye Finans, nakden Sdeme kabul etmeyecek ve kira serifikast bedelleri teminatlar resen
bozdurularak Gdenecekiir.

Teminatlar milsteri talimatlaninda ver alan sirava giire nakde donistiiriilecektir, Yaunmeilann
talep formunda bozdurmao siras belitmemesi durumunda isbu Sermaye Pivasas: Araci Notunun
belirtilen sim gegerli olacaktr.

Yurligi Bircysel Yatinmeilarin Talep Bedeli karsihZinda teminata alinacak kivmetler, teminat
oranlarnt ve leminata absta ve bordurmada  uvguslanacok fivatlar ve teminat tilan
hesaplanmasinda uygulanacak formill asafida phsterilmistin

Teminat Tutar = Talep Bedeli (x) ilgili teminat igin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Teminat Teminata Alimda | Teminat  Boromunda
| Almacak Kiymet | Katsayia Uygulanacak Fiyat Uxgulanacak Fiyat
Likit fonun o glin igin fon | Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusy tarafindan
HrAs ] alig fivats | agiklanan alis fiyan |
B Tipi  Kisa : | Fonun o gln igin fon
Vadell Tahwil ve | 1,03 Fonun o giin igin fon kurucusa ol e saralidss
: tarnfindan ogiklanan ahs fivau ; s
Bono Fonu agiklanan ahsg fiyvau
[viz ' ; Diiviz teminatinda arach
i [Mviz  teminauinda  araco |
(B0 Kurumun ¢alistipn bankanmm si; kurumun vahstf
trafindan alim : calishg S bankamin anlik plislerge
: konusu yobancr para igin ilk | . ; 3
satum konusu sy fivan, (Klsurath diwviz
_ [.1 agikladifn gise Kueru  dikkate PR
yapilan ; ¥ . | tarlann hir ve katlan
; - alimacaktir. (KOsurath diwviz i
konvertible g e gl eeklinde yukor
T . tutarlan bir ve katlan seklinde
diwvizleri teminata : : ) yuvarlanacaktir.)
y o yukan yuvarlanacakur.)
Konu olabilir). _
TL DIRS Il DIRS'lerde blokaj tarihinden | DIBS lerde BIAS
. A ! | fince Hj.r"._f;- Borglanma Araclan | Borclanma Araglan




Piyasast Kesin Ahm  Satim
Pazan®nda olusan son isgiini
afurhkh ortalama fivan
kullanilacaktir.

Piyasasi'nda olusan cari
iy fiyvab
kullamilacoknr,

TI. Cari Hesaplar,

Hesap bakive anapara tutan

Hesap  bakive anapara

TL Eotilma | 1,0 .

c=as alinacaktir, tutarn ¢sas alimacaktir,
Hesaplar )
Cari Hesaplar i1 Merkez Bankasi'mn o giin igin | Tirkiye Finans'in anlik
{ABDE, AVROY ' agikladis dibviz alig fiyat disviz alis fivah
Kotilma Hesaplan i1 Merkez Bankasi'nin o glin igin | Tirkiye Finans'in anlik
{ADDS, AVRO) ’ agikladadn divwiz ol fiyat disviz nlis fivah

Kira Sertifikalan

Kirm  Sertifikalannda  bloko]
tarihinden fnce BIAS

Kira Sertifiknlaninda
BIAS Borglanma Araglan

A3 Gelir Dinemi Baslangie Tariki Oncesi Dinem

(VKS  tarafindan | 1,1

g edilen) alusan  son  isglnl  afichkh | kullamlacakur.

| ortalama Gvat kullandacaktir,

Borglanma  Arsglan Piyasasi | Pivasasi'nda olusan cari
Kesin Alim Satim Pazan'nda | pivasa liyan

Teminat tutarlarun hesaplonmasinda, kullanilan teminatin asgari adet, adet kotlan ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat adedi asgori adedin altinda kalmayacak ve kesirli velveya
ilgili teminat igin belinilen katlarin diginda bir adet olugmayacak sekilde yukan yuvarlama
yapilabilecektir,

Tek bir teminat tirintn yatinmelann talebini ek basing karstlavamamas: durumunda ayni
yatinm, katilim ve cori hesapta bulunan teminal kevmetler ayvm anda teminata alinabilir.
Teminat aliminda ve borumunds vukardaki tabloda ver alan ilgi bordurma fyvatlan esas
almacakiir,

Bireysel Yannmeilar'in teminatlarimn nakde doniisiimi ile ilgili risk bu sekilde wlebi giren
aract Kuruims saitie,

Teminat ghstererek tolepte bulunan birevsel yvannmelar talep formuny imzaladiklan anda
taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata aliman keymetleri; highir yazil ya da sieli ihbar
veya ihtara gerek olmaksian resen paraya gevirerek, almay hak kazandiklan Kim Sertifikasi
bedellerini res’en tahsil  etmek  konusunda  talepte bulunduklan  araer Kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu vetkinin ifasindan dogabilecck zararlardan ilgili armer kurumun ve
Emir ileticisi konusundaki Tlrkiye Finans'm higbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili
rilcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacoklardir.

Teminatlar talepte bulunduklar kurum tarafindan res'en bozdurularak kira sertifikalannin

. bedeli Gdenebilecefi gibi, yabinmeillann dagiim listesine pire olmayr hak citikleri kira

sertifikalanmin bedelini Kismen veva tomamen Gelir Dinemi Baslangig Tarihi saat 12:00°a
Kadar ddemelert durumunda yalnizea Sdenmeven Kisim igin teminatlann res'en bozdurularak
Gdenchilmesi de mOmkOnde.




tdeme veya teminatun nakde thvil wrihinden, Gelir Diinemi Baglangig donemine kadar gecen
stire igin, her hangi bir getiri, kar pays, faiz vb, menfaot Sdemesi gergeklestiilmeyecektir.

il Kurumsal Yatirimetlar:

Yurtigi kurumsal Yaurnimeilar ishu sermaye pivasasi aract notunun 5.1.3.2 maddesinde
belintilen yatrm kurulugunun merkez ve subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep
formu doldurmalan gerekmekiedir, Yurdisi Kurumsal Yoaurimeilar sadece Ovak Yoaunm'da
Lalepte bulunmak igin bagvurarak talep forme doldurarak isbu halka arza katlabilirler.

Yurigi ve Yurtdiy Kurumsal Yatwsmelar talep eitikleri Kira Sertilikalarina iliskin odenecek
talep lanim nakden veya hesaben yatracoklardir, Yurtici ve Yuridisi Kurumsal Yatinimeilar,
hira Sertifikasi bedellerini talep toplama siresinin bitimini twkiben Sdeyebilirler, Yurtigi ve
Yundigt Kurumsal Yatnmelar, dagim listelerinin onaylanmasindan sonma almaya hak
korandiklan Kima sertifikas: bedellerini vade baglangig tarihinde saat 12:00%a kadar asadula
belirtilen hesaba yatrmak zorundadir,

Hesap sahibi: OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A .
Banka Ads : Tirkive Finans Kanhm Bankasi AS.

Sube Adi : Bofarzici Kurnmsal

Hesap no: TRIT0020600289033012460001

Yurtigi ve Yurtdip kurumsal Yaunmedar dagim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kazandiklar Kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan araer kuruma Gdemekien imtina
edemesler.

Yurtign ve Yurldin Kurumsal Yoaunimeilann dagiim sonucu almaya hak kazandiklan kira
sertifikast bedellerini ddememelerine iliskin risk, talebi toplavan vatinm kurulusuna aittir,
Yatmm kuruluesu talepte bulunan Kurumsal Younme'nm talebini kabul edip etmemekte
serbest olacakiir,

I} Kira sertifikalanmn teslimine iliskin bilei:

Halka arz edilecek Kirn sertifikalon, satisin tamamlanmasim miteakip Sermaye Pivasas)
Meveuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri basinda koyden izlenmeye baslanacakur.

Yaurmelann salin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagiim listesinin YRS tarafindan
enaylanarak kesinlegsmesini takip eden iy giind igerisinde MK K "daki hesaplarina aktarilacokur,

2.1.7  Halka arz sonuglarimn ne sckilde kamuya duyurulacad hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasasy araglarmm satising iliskin dizenlemelerinde yer

alan esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlestigi glinh takip eden iki is giini iverisinde
Kurul'un @zel durumlann kamuya ogiklonmasma iliskin dizenlemeleri uyannca kamuya
dusurulur.

T




1.5 Kira sertifikalarinm &n alim haklary, bu haklarm devreedilebilidigi ve 6n alim
haklarmin kullamlmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Kira sertilikalarma iliskin 8o alim hakk voktor.
5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satsin birden fazla ilkede aym anda yapaldig durumlarda, bu Glkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatimmeilara tahsis ve dafitim esaslar hakkinda bilgi:

YORTUR.

.21 Halka arada yatinmelara tahsis ve dafitim esaslan hakkinda bilgi:
Tahsisal Esaslarn

Halkn arr edilecek ki sertifikalannim;

115.000.000 TL nominal deferdeki (%0 300 kismi Bireysel Yatunmeilara

109,250,000 TL nominal degerdeki (% 47,5) kismi Yurtigi Kurumsal Yatimmelara
5.750.000 TL nominal degerdeki (% 2,5) kismi Yurtdisi Kurumsal Yatnmaelara

pergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Yukandaki tahsisat oranlan ek sang yapilmas: halinde, ek satisa uygulanmayacaktir. Bk satis
halinde tahsisat Oyak Yatrim in Snerisi VK S 'nin onayi ile belirlenecekiir,

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatunmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, whsisst omnlan amsinda yvatinmellan Sermaye Piyasas:
Araglarimin Satig Tebligi hiikiimlerine piire;

- Yukarada belirilen herhangi bir yatinime: grubu igin %620°den fazla azalulmamak,

- fizere Oyak Yatinm'in Gnerisi ile VES nin onayi ile kaydirma yoapalabilir,
Mihai Talep Adedinin Delirtenmesi

= Tim yatwmer gruplan igin, talep edilen kira sedifikos adedi nihaidir.
Dafitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra Sermave
Piyasass Amglanmin Satig Teblig Ek 1'de yer alan talep formuna gire igermesi pereken aspari
bilgileri ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaslan ile Torkive'de yerlesik yabanct
uyruklular diginda kalan bireysel yatmmeiann T.C. kimlik numarasini igermeyen kavitlar da
iptal edilerek dagima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedenivle iptal edilen kayilar talep
listelerinden gikartildiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde gergeklestirilecektin

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagda belirtilen sekilde kendi iginde aye ayn yapilacakur.

o Bireysel Y tlara Dagitim: Oransal Dagiim Y8ntemine glire yapilacaktir. Rireysel
Yaurimeilar ji sisal miktarinn talep mikiarnna bilinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama




Oram™ bulunacakur. Bulunan Arzin Talebi Karstlama Oran her bir yatmmenya ait kisisel talep
ile garmlacak ve dagitilacakur,

Bereysel Yatinmelar igin oransal dagitim ydatemi kullanilacaindan herhangi bir mikerrer
tarama islemi yapilmayacaktr,

L. Yurtigi ve Yortdist Kurumsal Yatirmellara Dagitim: Yurigi ve Yurndisi Kurumsal
Yatmmer grubunda serbest dafitim yGntemine gire dafiim vapilocakur. Bu yatinme)
gruplarinda dneelikle, is bu maddede belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlencecktir, Yurtigi
ve Yurdisi Kurumsal Yatinmer grubunda bir defadan fazla talepte bulunon yatimmeilann
bulunmasi durumunda fazla miktords olan wlep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yatnimeiya verilecek keymet miktanina Ovak Yaurnm®m Snerileri de dikkate alimarmk VEKS
tarnfindan karar verilecekair,

Tom Yatwrsmer gruplanna dagitim yapilicken, dagitim senueu onaya ¢ikan miktarlar alt simir
koyan yatmmetlar agisindan giizden gegirilecck, ortava gikan mikiann bu alt simen altnda
kalmasy halinde yatimmer istefine uvpun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tuiulocakur,

Younmer gruplanna belinilen ydnemlerle dagitem yapilirken, hesaplamalarda kilsurat ortaya
gikmosindan dolayr dagilamayan kiymetler, talehi tamamen karsilanamayon yatirmeilar
arasinda VRS nin uygun gdrdlighh sekilde dagitilacakiir,

Ovak Yaurum, wlep toplama stiresinin bitimini izleyen is glinh igerisinde dagium listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek VKS've verecektir, VRS, dagitim listelerini
kendilerine teshim edilen giin igerisinde onaylayvacak ve onayr Ovak Yatirim®a bildirecektir,

5.2.3 Talepte bulunan yatirimeilara, halka aredan alihiklan kesinlesmis Kira sertifikas:
miktarimin hildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka aredsn slmaya hak koeamidmis kim sertifikas: miktarlan, dagiom listelerinin VKS
trahindan onayland i glin, Oyak Yatinm tarafindan yatrimeilara bildireceklerdir,

53 Kira sertifikasimin satis fivat veva fiyatin tespit edildii/cdileccdi yiintem ile nihai
fivatin knmuya agiklanma siircei:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet ki sertifikasinin satis fivat 1 TL dir.

“D¥nemse] Getiri Orani™ ve bu oramin hesaplanma yintemi ve kamuya agiklanma siireci, isbu
Sermaye Piyasas: Aracy notunun 4,10 maddesinde belinilen formil ile hesaplanacakur,

Talep toplamanin akabinde igleme iliskin ihracm nihai tutann, yatinmer gruplan bazinda
dagitime yapilan sermaye piyasasi araglaninin tutan, oram ve yotinimer sayist hakkindaki
bilgileri ve halka arz edilen sermaye piyvasasi araglarinin nominal deferinin yilzde besinden
fazlasim satin alan kisi ve kurumlan da igerecek sekilde hazlanan dagitim sonuglan

;-— . kesinlegtigi gfind takip eden iki is gOnl icerisinde VKS ve ait KAP say fasindan duyuralacakur,
&) .5l Armcalic Yitkdentomi ve Halka Aren Arsciik
‘ .. 840 Halka arzadiracilik edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi:
R g s 10
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Halka area amethk edecek yetkili kuralus Oyak Yatunm Menkul Deferler ALS. {Adres: Ebulula
Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Begiktos/Istanbul) olup, bu kurulusun emir iletimine aracilan ve
subelerine iliskin bilgiler 5.1.3.2. maddede beliftilmistir,

54.2 Halka arem yamlacafs dilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinim
isimleri:

Halka ars sadece Tiirkiye'de gergeklesecek alup saklama ve ddeme kuruluslan Merkezi Kayit
Kurulugu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A5 dir.

543 Aracilik tlirh hakkinda bilgi:

Halkn area arscihk SPR'mn Yatunm Hizmetleri ve Faalivetleri ile Yan Hizmetlere lliskin
Esaslar Hokkinda Teblig (11-37.1) madde S1(13(b) de tanem yapilan “En ff Gaveet Araciig™
seklinde gergeklestirilecck olup, satisa arocibk edecek olan Oypk Yatunm tarafindan
ylklenimde bulunulmayacaktir,

Yiklenimde Bulueulan | Viiklenimde Bulunulmayan
Kira Sertifikalarmn kira Sertifikalarim
Yetkili Kuruluy | Clugturul- Aracilifin Momingl | Halkn  Arz | Nominal  Deferi | Halka
mEysE Tihrli Deferi Edilen kira | {TL) Are
Konsorsi- {TL) Serifikauna Edilen
yumdakl Chrunn {Va) Kira
IPorisy onis Sertifik
ALIME
Oiram
u)
Chak Yatinm | kRonsorsiviem AL 00000 TL
Menbul  Deferler | bulunmamakia | Enivi gavret | - - (340.000.000 100
A dir ’ TL ve kadar ek
salig
N | mimkiindiie)

dod  Aracihk ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Halkn arz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik islemlerd 06/08/2018 tarihinde imzalanan
Aracilik Stzlegmesi qerpevesinde Ovak Yatinm tarafindan gergeklegtirilecek ve korsihiginda
komisyon geliri elde edilecektir. Araci kurum dagitim sonucu hak edilen kira serifikolarinim
dagiim listesinin onaylanmaosim tokiben ve kira sertifikasi bedellerinin Sdenmesi sartiyla

C o« dagiidmasim saglayacakur.
!"" ' I,s'.:,." - y 5.5 Halka area iliskin olarak ihragginm iidemesi gercken toplam maliyet ve halka arz
AN cdilecek Kira sertifikas: basina maliyvet:
i 1 .:-__H\'-\_ gl
‘”x “TE ot Halka arz edilecek olan 230,000,000 TL nominal wiardaki kira sertifikas: igin tahmini

S0 _emgletler dhr:




it -ﬁ%
g
[tk =)
“'. g 2 B o

Baz Almacak

Ceret ve Vergiler _ Defier Sabit / Oransal [ Tuotar (TL)
Vadeye Gire

SPK Ucreni’! Nominal Tutar | Degisen Oransal | 28.750
Tavamr  Asarsa -

MEKK Ihrag Uereti + BSMY? Nominal Tutar | Sabit 2.446,50
Tavam  Asarsa

BIAS Kotasvon Uereti + BSMV Y | Nominal Tutar | Sabit 16,485

Takasbank ISIN Kodu + BSMV* | Sabit 131,25

Dier Malivetler :

Armcihk! Sats komisyonu + BSMY Oransal 271 .687,50

500,25
TOPLAM : TL

' Kira Sertifikalan Teblig m. 19 ve SPK nin 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayili Karan perefince
satigt yapilacak ki sedifikalanmin varsa nominal deferinden asaf olmamak Gzere, ihrag
degeri Dzerinden Kurul teretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 180 glne kadar olanlar igin on binde 1,25,

b} Vadesi 181 giin ile 364 giin arase olanlar igin on binde 1,75,

¢) Vodesi 365 giin ile 730 gln arasi olanlar igin on binde 2,5,

¢) Vadesi 730 giinden daha wzun olanlar igin on binde 5.

“Ihragtan sonra ihrag edilen nominal tutar Gzerinden %0,01 oraninda MKK ihrog ficreti
tidenmekiedir. Ihrag Gereti igin st limit 2,330 + BSMV TL'dir. Aynca sentifika saklama ve
ithy komisyonu alarak ayn ayn 960,005 oraninda ilave Geret ddenmekiedir. |tfa komisyvonunda
alt limit 780 TL st limit ise 38,810 TL dir.

Halka Arzlarda

10-50 milyon TL: 3.925 TL
50-100 milyon TL: 7.850 TL
[00-200 milvon TL: 15,700 TL
200400 milvon TL: 31.400 TL
400 milyon TL Gst0: 62,800 TI.

Kira Sertifikalarnda yukardaki tutarlar %50 indirimli olarak uygulanir,

« 4 Takashank ticreti 125 TL+BSMV'dir.

- hroggmin Kurul ficreti, MKK ve Tokaskank i dohil oldugu vasal malivetler vaklasik
J19.500,25 TL olup ilgili twtarlar, nominal ihrog twianmn % 0,139°una tekabil cimekiedir.

Halka arz edilecek 1.-TL nominal deferli toplam 230.000.000 adet kira sertifikas) basina

dilgecek maliyet ise yaklasik 0,00139 TL alarak hesaplanmaktadr,

5.6 Talepte bulugdn yatirumeimn Sdeyeeegi maliyetler hakkinda bilgi:




Tabloda yer alan Geret tarifeleri diginda yatnmeilar tarafindan ddenecek herhangi bir tieret

bulunmamakiadir.
' Arac
;Cu rulusun Baska Arac)
Ti v Kurulusa EFT Uercti ifer
icarel Vi Dereti
irman Ucreti
Unvani

Yatinmeilardan MKK Hesap
Agma Uereti alinacakure, Oyak
Yatirim nerdinde hesabi varsa
Oyak Yatinm, halks | almmavacakur,  Hesaplardan
arza iliskin EFT [ ayhk 2,50 TL hesap isletim
iglemlerinden dicreti | Ocreti, aybk 2 TL  SMS
almayacakur. ginderim  Ocreti  alinacaktr.
Damga Vergisi ve Diger
Muoxraflor nlinmayacaktr.

vak Yotinim,
Ovak Yatinm | halka orea iliskin
Menkul wirman

Degferler AS. | islemlerinden
iicret almayacaktie

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiISKIN BILGILER
6.1 Kira sertifikalanimn borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem gidrme taribi:

VRS tarafindan halkn arz cdilecck kira sertifikalorinn, Borsa [stanbul A.S. Kotasyon
Yinergesi gergevesinde KAP @ yapilacak duyuruyu izleyen ikingi is glintinden itibaren borsa
kowna almarak Borglanma Araglar Pivasasi Kesin Alim Satim Pazar'nda islem gBrmesi
beklenmektedir.

6.1 Borsada islem ghrecck olan kira sertifikalarinin hangi derumlarda islem sirasinn
kapatilabilecefi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Pivasa lsleticilerinin Kurulus, Foalivet, Calisma ve Denctim Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin 30"uncu maddesinde, Borsa Istanbul AS. Borsacibk Foalivetlerine Mliskin
Esaslar Yonetmeligin 16°ner, 25%inci ve 26" e maddelerinde, Borsa Istanbul A5, Kotasyon
Yhnergesinin 29" uncu maddesinde ver alan durumlanin olusmass halinde, kira senifikalarinin
iglem sirast gegici olarnk kapatilabilir, sonlandirabilir veva kira sertifikalarim borsa kotundan
gikartilabilir,

6.3  ihraggmn daha dnce thrag ettifi Kira sertifikalarinm islem gird@fi borsalara
iligkin bilgi:

2w TF Varlk Kiralama A8, 24/04/2014 arihinde TFKB nin fon kullamerst oldupy yurtdisinda
e e o mitelikli yatinmeilara satilmak Gzere S00.000.000 ABD Dolan wtarl, 5 yil vadeli, 6 ayda hir
kupon geliri Sdemeli Kira sentifikasy throcin Irlanda Borsasi"nda gergeklestirmistir.

o~ TF Varlik Kiralama A.S., 30/06/2014 tarihinde, TFKB nin fon kullameis: oldugu, Malezya da
o selorsa’yo kate olmaksizin nitelikli yatinmerlara satmak Gizere 3.000,000.000 Malezya Ringpiti
1 \:,n’* tutarly progfam Kdpsamuinda gergeklestirilen ilk tentip ihract olarak 800,000,000 Malezya




Ringgiti twtarlt 5 w1l vadeli, 6 ayda bir kupon geliri 8demeli kirn sertifikas: ihracim
zerpeklestirmistir.!

TF Varhk Kiralama A.S. 117022015 arihinde, TFKB nin fon kullamcisi oldupu, Malezya da
Borsa"ya kote olmaksizin nitelikli yatirmelara sanlmak Gizere 3.000.000.000 Malerya Ringgiti
tutarl program kapsaminda gergeklegtirilen ikinei tertip ihraci olarnk 150.000.000 Malezya
Ringgiti witarh 5 vl vadeli. & ayda bir kupon gelini 8demeli kira sedilikas ihracim
gergeklestinmistie?

TF Vorlik Kiralama A%, 21/05/2015 tarihinde, TFKB nin fon kullanicis oldugu, Malesya do
Horsa'va kote olmaksean nitelikli yatmmerlara sanlmak teere 3,000,000.000 Malezya Ringgiti
tutarh program kapsaminda gergeklestirilen Giglined tertip ihraci olarak 210,000,000 Malezya
Ringgiti tutarh 5 wil wadeli, 6 ayda bir kupon geliri Gdemeli kim sertifikast ihracin
gereklestirmistir.?

TF Varhk Kiralama A8, 06/0-42018 tarihinde Borglanma Araglan Pivosost Kesin Albm Saum
Pazarinda TFKI nin fon kullanmieisr oldugu 98,100,000 T tutarli yurt iginde 343 gln vadeli
holka arz  cdilmeksizin nitelikli yatinmerlara sans ydntemivle ki senifikosi ihroct
gerpeklegtirmigtir,

TF Varhik Kiralama A5, 26/06:2018 tarihinde Borglanma Aroglon Pivasas: Kesin Alim Satim
fazannda TFEB nin fon kullamciss oldua 130.000.000 TL twtarl yurt iginde 175 giin vadeli
kirn sertifikas) halka aren gergeklestirmastir,

TF Varlik Kirmnlama A.%. 03/07/2018 toribinde Borglanma Arglan Pivasas: Kesin Alim Satm

fazannda TFEB nin fon kullames: oldugu 90.000.000 TL twiarh yurt iginde 175 plin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli vatirimelara sabis yvinlemiyle kim  sertifikast ihrac
gergeklestirmistir.

TF Varlik Kirnlama A5, 24/097201 8 tarihinde Borglanma Aroglan Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazannda TFEDR nin fon kullames: olduu 200,000,000 TL wiarl yur iginde 92 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli vatirimelara satis vintemiyle kirn sertifikast ihrac
gergeklestirmistir.

TF Varlik Kiralama A.5. 28/092018 tarihinde Borglanma Araglan Mivasas: Kesin Alim Satim
Mazarnda TFKB nin fon kullameis oldugu 270.000.000 TL tutarl yurd iginde 119 glin vadeli
kirn sertilikas halka arg gergeklestirmistir.

« TF Varhik Kimlama A%, 111072018 trihinde Borglanma Amglan Pivasas Kesin Alim Satim
‘Pazannda TFRDB nin fon kullames) oldufu 200,000,000 TL wiarh yurt iginde 99 gitn vadeli

halka arz edilmeksizin nitelikli vatrmeldara sats vinlemiyle kira sertifikas: ihraca
gergeklestirmistir.

P

I"a bagviru taribimden {02, 2005) bir iy glind Sneeki kur [ TL=06%63 IMYR dir.
rul"s bagvurw taribinden 20005200 5) bir is gind Snceki kur [TL=0,7154681% R dir,




TF ¥arhk Kiralama A§. 22/10/2018 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas Kesin Alim Satim
Pazannda TFRB nin fon kellamcist oldugu 440,000,000 TL tutarl vun iginde 95 giin vadeli
Kira sertifikasi halka arar gerveklestirmistir,

TF Warlik Kiraloma A5, 01/11/2018 tarihinde Borglanma Amaglan Pivasas: Kesin Alim Satim
Pazannda TFRB nin fon kullameis: oldugu 200,000,000 TL tutarh yurt iginde 105 giin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara saty vOntemivle kim  senifikast ihraer
perpeklestirmistir.

TF Vorlik Kiralama A5, 15/1 1722008 wrihinde Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda TFRB nin fon kullaniciss olduga 140,000,000 TL tutarl yurt iginde 140 glin vadeli
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeillara sats vOmemiyle kim  sertifikas: iheac
pergeklestinmistir.,

TF Varlik Kiralama AS. 23117220108 tarihinde Borglanma Araglan Pivasas Kesin Alim Satim
Pozannda TFRB nin fon kullanciss oldugu 350,000,000 TL wearli yunt iginde 97 giin vadeli
kira sertifikass halka ara gergeklestinmistir,

*1L cinsiden kira serifikalan BIAS da islem ghmicktedir.

6.4 Piyasa yapier ve pivasa yapreilifin esaslars:
YOKTUR.

7. GARANTI NOKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

Tiirkiye Finans Teminat Mekiubu ile Portfliy Borglulan ve Yaunm Borglulanmn Portfiiy
kapsamandaki borglonim gerefi gibi, zamaninda, tam ve cksiksiz olamk 8devecegini, TBK m.
128 anlaminda Gglinct Kiginin filini taahhit eden sifatyla VES ve karsy Gstlenmistir. Bu
kapsamda; (i) Portfdy Gelirleri'nin Beklenen Kar'dan az olmas: halinde Pontfiiy Gelirleri ve
Beklenen Kar ile Portfily Gelirlerd arasindaki forke; (i) Portftiy"den gelir elde edilememesi veya
zarar edilmesi halinde, zarar edilen tutan ve Beklenen Kan; VES'ye Gdeyecektir (Beklenen
kar Orm tammlarda belirtildigi Geere Danemsel Getiri Oramina esittir), Torkive Finons
tarafindan VKS§ lehine dizenlenen Teminat Mekiubu kapsanunda Tiirkive Finans, VKS {ve
dolayisiyla Yatnmedarn) Portfty Borglulan ve Yatnm Borglulanmn risklering maruz
kalmasinin Gnfine pegmigtir. Bununla birlikte, VES ve Younmelor Torkiye Finans'a iliskin
risklere maruz kalabileecktir.

Iheagtan dogan yikbmibltklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullameis: Torkiye Finans
asaleten bizzat sorumludur, Bu yikimloliklerin yerine getirilmesine iliskin, ishu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantflik bulunmamakiadr,

- 8 DIGER BILGILER

- 8.1 Halka arz siirecinde ihraggva damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz sipecinde ihragguya, Oyak Yatinm haricinde damismanlik hizmeti veren kisi yva da
kurum bulydmamaktadar.
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| Adresi:
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8.2 Uzman ve bafimsiz denctim raporlarn ile iigiinei kisilerden alinan bilgiler:

Ishu sermaye piyasas amer notunda asagida belintilen Oglined sahuslardan safilanan bilgilere yer
verilmis olup, Tirkive Finans ve VKS ilgili  sahuslann yayimladifs bilgilerden kanant
getirchildifi kadaryla, agiklanan bilgileri yanhy veya vaniluict hale getirecek herhangi bir
cksikligin bulunmadifiim beyan eder,

Bafiisiz Denetim

Turkiye Finans ve VK$'nin finansal tablolannim incelenmesi ve denetlenmesini Gllney
Bogimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S. verine petirmektedir. Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A5 den 01012006 - 3112720016
dinemi ve 01/01/2017 - 31/03/2017 disnemi igin sorumlu ortak bas denetgi Fatma Ebru Yiicel
olup 01/04/2017 — 31/12/2017 diinemi igin sorumlu ortak bagdenetgi ise Cem Ugarlar olarak
belirlenmigtir. Sorumlu ortak basdenetginin degigim koran bagimsiz denetim Kurulusunca
alinmig olup, degisim schebinin Foima Ebru Yiicel'in bagimsiz denetim kurulusunda farkl
ghrevler stlenmesi oldugu bildirilmistic. 01/01/2018 — 3170372018 dénemi icin de sorumlu
ortak bagimsiz denetgi Cem Ugarlar olmakla beraber 01/04/2018 — 30/06/2018 dneminde
bagimsiz denetgi Emre Celik olmustur. Sorumlu ortak basdenctginin degisim karan bagimsiz
denetim kurulugunca almmig olup sirket igi rotasyon kaynakl oldugu bildirilmistir.

lgili ddnemlere iliskin bafimsiz denctim sicketi tarafindan yaplan denctime iliskin denetim
Liril ve goriisih asafidaki tabloda verilmekiedir.

Fon Kullamersr igin:

01/01/2018-30/06/2018 diinemi igin :

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A5,

Maslak Mah. Eski Bitylikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kaot.2-3-4 34398 Sanyer / [stanbul

Cem UCARLAR (01.01.20018 - 31.03,2018)
Emre CELIK (01042018 — 30,06.2018)

Tiearel Unvam:

Adresi:

Sorumin Ortak Basdenetgi:

0101 2007-31/1272007 dinemi igin:

Glney Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS.

Maslok Mah, Eski Blylikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / Istanbul

Fatma Ebru YUCEL (0170172017 — 31/03/201 T)
Com UCARLAR (01042017 - 31/12/2017)

Tiearct Unvam:

Sorumlu Ortak Basdeneteis




Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci
Mali Misavirlik A5,

Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No.27
Daire.54-37-59 Kor.2-3-4 34398 Sanver / lstanbul
Sorumlu Ortak Basdenetei: | Fatma Ebru YOCEL (0170172016 — 31/12/2016)

Ticaret Unvani:

Adresh

OLAOT2008 - 30/06/2018, 0LOL201T - 317122007 ve 01012006 - 31/12/2016 dinemlerinde
fon kullamcisimn finansal inblolaninin denetimi Giney Bofimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali MOsavirlik A.S tarafindan yapilmistr,

0062018 taribi itibaryla Sinch Bafimsiz Denetei Giriiyii

Gliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS, bilango tarihi itibary o,
konsalide finansal tablolarin, biin dnemli tarafariyla, Tirkiye Finans Katulm Bankasi AS nin
ve konsolidasyona tabi finansal ortakhiginin 30/06/2018 warihi itibarivle konsolide mali
durumunu ve aymi tarihie sona eren hesap dinemine ait faalivet sonuglan ile nakit akimlann
ilgili mevauata uwypun olarak dogru bir bigimde yansattsgim belirtmistir.

IVT22007 tarihi itibariyla Bagimsee Denetei Goriisil

Gilney Bagimsiz Denctim Ve Serbest Muhasebeci Mali Missavirlik AS, bilango warihi itibany]a,
konsolide finansal tablolarm, bistiin Gnemli tarailanyla, Tirkive Finans Katlim Bankas: A5 nin
ve konsolidasyona tabi finansal ortakb@mn 31/12/2017 tarihi itibarivle konsolide mali
durumunu ve oym tarihte sona eren hesap dinemine oit faliyet sonuglan ile nakit akimlarm
ilzili mevzuata uygun olarak dogru bir bigimde yansuugim belinmistir,

J1/12/2016 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetgi Giriisi

Giiney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhosebeci Mali Misavirlik AS.; bilango tarihi
itibariyla, konsolide finansal tablolann, bltn Snembi trafanyla, Torkive Finans Katilim
Bankas: A% 'nin ve konsolidasyona tabi finansal ontakh@mm 31/12/20016 warihi itibariyle
konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait faalivet sonuglan ile
nakit akimlarim ilgili mevzuatn uygun olarak dogru bir bigimde vansittding belirtmistir,

Hirager icin:

01/01/2018-30/06/2018 dinemi igin :

Giiney Bafim=iz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mbsavirlik ALS.

Maslak Mah, Eski Boylikdere Cod. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / [stanbul

Cem UCARLAR (0170172018 — 31/03/2018)
Emre CELIK (01/04/2018 - 30/06/2018)

Ticaret Unvann:

Adresi:

Sorumlu Oriak Basdenctgi:
Wi |




Giliney Boafim=iz Denctim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mbsavirlik A5,

Maslak Mah. Eski Biyikdere Cad. No.27
Daire.54-57-39 Kot.2-3-4 34398 Sanyer / |stanbul

Fatma Ebru YUCEL (01/01/2017 — 31/032017)
Cem UCARLAR (01/04/2017 - 31/12/2017)

Ticaret Unvani:

Adresi:

Sorumlu Ortak Bagdencigi:

01/01/2016-31/12200 6 diinemi igin:

Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhnsebeci
Mali Misavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Blyiikdere Cad, No,27
Daire.54-37-59 Kat.2-3-4 34398 Sanver / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetei: | Fatma Ebru YOCEL (0170172016 — 31/12/20 16)

Ticaret Unvam:

Adresi:

O01/01/2018 - 30/06/201 8, 01012007 — 31122007 ve 01/01/2016 - 3171272016 dinem|erinde
thrageimin finansal tablolaninin denetimi Giney Bagimsi Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali
Misavirlik A% tarafindan yapilmistr.

300672018 tarihi itibarivla Simrh Bafiimsiz Denetgi Giriiyii

Gilney Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Misavirlik AS, bilango tarihi itibarivle
finansal tablolann TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansim ve pakit akiglarnm dofru ve ditelist bir bigimde yansittifim belinmistir.
JV1272007 tarihi itibariyla Bafimsiz Dencigi Goriisi

Glney Bagimsie Denetim Ve Serbest Muhasebeei Mali Musavirlik AS, bilango tarihi itibarivle
finansal tablolann TF Varlik Kirmalama Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansi ve nokit akislanm dofru ve diirlist bir bigimde yansiugin belinmigtir,
JVI272016 tarihi itibarivla Bafimsiz Denctgi Giriist

Giney Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A5, bilango tarihi itibarivle

finansal tablolarin TF Varlk Kiraloma Anonim Sirketi'nin finansal durumunu, finansal
performansim ve nakit akglanm dofru ve diellst bir bigimde yansittiZi belinmistir,

Bafimsiz Denctim Kurulusu

Unvam :  Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
MUisavirlik A.S.
is Adresi : Maslak Moh. Eski Bliviikdere Cad. No.27 Daire.54-57-

59 Kat.2-3-4 34398 Sanver, lstanbul



Ihrager'Fon :  Giiney Bafimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeci Mali

Kullamecsidaki Musavirlik A% ile Tirkiye Finans ve VK arasinda

menfaatleri Bagimsiz Denetim siizlesmesi bulunmakia olup bunun
disidn Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbheci
Mali Misavirlik AS 'nin Tlrkiye Finans veva VKS'den
safladsdn herhangi bir menfaat bulunmamaktadir, (Yurt
dist kira sertilikasi/'sukuk ihraglarinda hem Thrkive
Finans'in hem de VKS'nin denetgisi olarak verdigi
pilvence mektubu hizmeti sakh kalmak kaydiyla)

Kattfun Bankactlifs Prensiplerine Uyginluk

Tirkiye Finans’in Banka Damsma Kurulu'ndan almig eldufu 16/10/20017 tarihli goelise gire
gergeklegtirilecck Kira sertifikass throcimm katilim bankacilign prensiplerine uygun oldupu
belirtilmektedir, leazet belpesine ihrager Bilgi DokOman ckinde yer verilmektedir,

Banka Damsma Kurulu

AduSoyad : 1. Prof, Dr. Hayrettin Karaman
2. Prof. De. Hamdi DOndlren
3. Prof, Dr, Isak Emin Aktepe

Is Adresi Saray Mah. Sokullu Cad, No:6 Umraniye/ Istanbul

ihrageuFon Prof. Dr. Hayrettin Karaman ve Prof. De. Hamdi Déndiiren'in

Kullamicisindaki Thrkive Finans ile akdetmis oldufu |5 Stzlesmesi bulunmaktadir,

men faatleri Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe Tlrkive Finans'a disarudan
danigmanhk hizmeti vermekiedir, Bunun diginda Banka Damsma
kurulu Uyelerinin Tarkiye Finans veya VES den sagladids
herhangi bir menfam bulunmamaktadir.

+¥

Deeeeelendirme

1 fsbu sermaye piyasasi amer notunda, derccelendinme notlan
it hakkinda yer alan bilgiler Derecelendinme Keruluglan tarafindan
e, i hazrlanan raporlardan faydalandarak haarlanmistir, Thrkive Finans
I ve VKRS, Torkive Finans'a iliskin Fitch torafindan belitlenen
CR ety derecelendirme notlarnim aynen aldigini beyon eder. Fitch Ratings
o f i Torkiye'de banka ve bankn benzeri kurulus, sigorta sirketleri,
portfdy yinetim sirketleri, ve kurumsal firmalar ve uluslarams
kamu finansmam dahil olmak Gzere 80" yakin kunulusa kredi notu
vermektedir. Fitch aynica, Tirk bankalan wrafindan ihrag edilmis
alan t0m yabaner para cinsinden tahvil ve sukuk ihmglanna aynica
reel sekide gicketleri tarafindan gikarulan yabaner para cinsinden
tahvil thraglarima rmting hizmeti vermistir.




Derecclendirme Kuruluso
Unvani :  Fitch Ratings Lid.

Is Adresi : 30 North Colonnade, Canary Whar,
London E14 5GN UK

ihragerFon : Fitch Ratings L, ile Torkiye Finans
Kullameisindaki arasinda kredi derecelendirme
menfaatleri stzlesmesi bulunmakta olup bunun

disinda Fiteh Rmtings Ltd'nin
Tarkiye Finans veya VKS'den
safladigi herhangi bir menfaat
bulenmamakiadir.

53 Varsa fon kullamcsi, ibraggr veyn jhrag edilen Kira  sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:
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g hatilhm Bankast A8, nin keedi notlarm asads ydnld revize ettigini bildimmistir.,
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i - TF Varhik Kirmlama Anonim Sirketi*nin derecelendirme raporu bulunmamaktadir ancak Fitch
© = Ratings warafindan Tiirkive Finans Kathim Dankasi Anonim Sirketi'ne 01/102018 tarihinde

oot wverilen derecelendirme notlannda TF Varlik Kiralama Anonim  Sitketi'nin teminatsiz
: borglanma ihrag notu "BB-" olarak belinilmistir,
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9. KIRA SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

- H.iy.'Lﬁ"E'




TAMMUKELLEF KUK TAMMUKELLFF DAR MUKELLEF AR MUKELLEF
- GERCER KIS KURUA 1) CERCER Kisi
11 Anonim, gshamli 1) Tarkive da ihrag 1 Anonim, eshaml bomamdic | 1) Tudkiyede ibrag
Lomandit ve limitad cdilerleriden elde edilen ve limied sitkel nitelegindcki | edilentenden elde editen
sirkatler ile vatmm fonlan | pelidker; yubanei berumlar ile Sermave | pelirlers
aralindan clde edilen = | imeine Mietesarhg Varlk Fivasnss Kamuno'na pore - Harine Mistesarhzy
pelicker; Kiralama A% tarufindan huralan yatinm fonlsn ve Varlik Kiralama A5
- "a it oranmda stopaja itirag cdilen alona dayali kita | yatnm ortakliklany la beneer | tarafindan fhrag edilen
Lzhi. seriifikalan *w 0, nitelikbe olduzu Maliye altina davals kira
= Korumlar vergisiee fabi. | - Dagerlen %6 1 orsnisda Nakanhipinca beligkenen seriifikalan % i,
23 Yukanda sayilanlann stapaja Labi, wvahancs kurumlar {4) = Digerleri % 10 vramnda
aleginddabd kurumnlar {3) = St nikal vengidir, taralinadan ekde edalen pelirlers | stogaja tabs,
tarafiedan chle edilen - Beevan edilme. - " 0 orafanida stopajs tahi, = Slopai nahas verpidir,
gelirlers 21 Yurt diginda ihreg - Bbopay mibeu verpidir, - Beyan edilme.
= Harire Mistesarlifs edilenlenden elde edilen = leyan cdilmes, 2 Y urt ddegency jhrag
Kimn Varlik Kirnlama A%, gclizker; 1 Yukands sayilanlana aalilenterden elde edilen
SERTIFIKA | garafindan thrag cdilen - Videsine gire "a Gile " 10 | digandaki kurumlar tarafmdan | pelider:
LARINDAN | ghiana dayaly kira arasanda {3} defipen oranlands | elde adilen gelirler - Vadssine e %al ile
X .'iﬂﬂ'v-. sertifikalan " 0, stopaja tahi - Hasine Mistegarlegs Varlk | 10 arasnda (5) degisen
luii.m".u'r « Digerkeri %5 [0 oruminda | - 1laving Mostezarlig Yarld Korralama A% tarfindan oranlarda siopaja tabi,
GELIRLER] | Sopala tabi Kiralama A 5. tarufindan itira edilen altena dayali kita | - Harine Mistiesadi2)
= Beyarmanse yenmosi itirag edilenbonds stopaj scriifikalan 9w 0, Varlik Kiralama A5,
perchen harumlar, ddenen | orae % i, = Miperleri %u 1 orammda tarafircan ihrag
stopain boyarmame = Yahane para cirsinden stopaia labl, edibenlends stopa] oram %
[rerimde hesaplanan ilwrag edilen kim = Saopaf mibal vergidir, i,
burumlar vergisirden sertifikalanmim itfarda - Deewan edibmace, = Stopa] nikad vergidir,
matvsap edehilirker, olugan onapars kur farks gelie | 3) Yo disineda ihrag = Devan edilmer.
A Wur digimda ahrog sayilmaz, adibmlerden elde edilen
auilenlerden cble edilen = Eldz edalen gelirlerin, gelicler;
gelirlers stopafs tabl futulmug diger = Videsine pdee e (hile 2e 10
= Wodesine pine 5 0 ik % | menkul ve goyrimenkul arusirada (3} defisen vranlanda
10 amasinada (35 defizen sernaye iratlan ik helikie, slimaja tabd,
armmlasda stopaja tabl 2R vl igin pegerli olan = larine Mdstesarlips ¥arlik
= Hazim: & ﬂhll:}i.l.l'[lgl M0 TL ik h:"ri.j st Kirnlama A%, trafmdan
Varhk kiralama A%, agmasi halinde, pelirin thrag edilenlerde stopa)
taralindan thrg tamsarmi beyan edilir, ooan) e L
edilenlente stopaj orung % | - Odenen stopaj bevanname - Siopaj mhal verpsdir.
i, furerinde hesaplanan pelir = Meyan edilmes,
= Kurumlar verpising tabi. | sergisinden maksup edilebilir,
= Ofenen stopaj,
beeyanname drerinda
Fsaplanan burumdlar
sirgzisinden mahsup
cifilchilir. _
I Anni, csbaml L Torkive ' de ihvag I} Ancaim, eshamls komandst | 1) Thrkiye de ihrag
koimandil ve limitad edilentenden sadlanan ve limitad sicket nilelipindcls | edibonlenden saplanan
girketler e yabirm fonlan | Lasanglar yabang) kurumbar ik Sermaye | kweanglar
Laralinian el d: edilen - Havime Mistegarhg Varlk | Piyasass Kaan'na pore = Harire Missegari
kaanglar; kiralama A%, tarafirdan Lurulan yalinm fonlam ve Varlk Riralama A,
« a db oranindy stopaja ihrag edilen altina dayals yulsrin cetakhiklanyla benzer | tarafindan ihrug edilen
Lzhi, dewdd ig barglanma nischbic oldufu Maliye altuna dayals desdel ig
= Kurumlar vergisioe tabl. | senctlen ®a i, Hakanhpnea belirkenen bepirg Larvinia sepectlen %,
Kins 2) Vukanda saytlanlann | - Digerleri % M arsminda yabarc kurumlar {4) - Digerkeri % 10 orarunda
SERTIFIKA degendaki kursmlar (3} stopaja Lahi, taralindan elde edilen slopaja Laba.
LARINOAN | g findan elde edikn = Slopaj mikai vergidir, karanglar = Stopaf mihal sergidir,
SAGLANAN | aranctar - Bheyan edilmez. - %D orannda stopaja fabl. | - Beyan cdilmes,
SATIM = Hasine Mistegarhid 23 Wurl dhigirda thrug = Seopaj nikai vergidir, 2) Yt dhigandy iherag
: wazangy, | Yarbk kiralama A% eddilenlerden (1 larine = Neyan edilmer. culilenlerden {Hazrine
SRR YT tarafindan ihrag eudilen Mstesarifs A% min thrag 21 Yukanda savilanlann Mistesarlig A%, 'nin
R . altina dayvali devlet iy cilikbori dshil) saglanan disiralabi kurumilar tarafinden | ihrag eirikleri dahil)
: (’ =1y borglanma senetheri ®adl, | baranglar ebde edilen karanglar; ka2 larun bt lar;
R = [hperleni ®e M orsircda | - Stopaja eahi depil, = Hasine Mistegarlipy Yarlik = Slopaja tabi deil,
o % faabsi. = Alm satim kasapa Tark kiralama A%, rafndan - Beyan odilmer.
4 Lirast harinds hesaplanr, ihrag cdilen altina dayal)




= Beyanname vermesi = ¥ -UME artey oraminm % 10 | devlet i borglanma N
perchen kurumlar, Sderen | veya deerinde odmast sarin by, | senctler %0,

stopajl bey anpans: iktisap bedeli elden gikankhfe | = Digerleri % I oranimda
Nrerirde besaplanan ay harig odmak Gevre ¥OFE | stopaja tabi

Lurumlar vergisinden a5 oraminds artemlabilir, = Stopaj milkad yerpidar,
mabsup edehilirer, - Alutis satim rararfan, alim - Beyan edilmer.

31 Wart digincla ihrag sabm Lirlarna mahsup edifie. | 35 Yirt digands ibrag
edilenlerden 1 asme (4] culslenderden {Hazines
Mistezailfi A% 'nm = Karancin utan ne olursa Mistegarlign A% 'nin ibrosg
ihrig ettiklers dahzl) olam beyan edifir, citikleri dahil | saplanan
sxtlanan karanglar, karanglan

= Slopaja Labi depil, = Stopaja tabd detil,

= hurumnlar verpisine fahi. - Feey an eadilmee.

(1 Dar miikellef hurumtara itiykin aqiklamalanmiz, Torkiye'de iyyeri ve dximi temsilcisi bulunmayan dar mokellef kurumlar igin
pegerlidir,
12} Alum satam sararlannn alim satem kazanglsrna mahsup edilmesing iliskin olaruk Kanun®da berhangi bir hiklim ver almanasima
rafmen Maliye Nakanlips basim agiklanmse ile st kocusy mahsibun vaglabileceping belirmistir,
A3} Kurumler Yerpisi knnuni'oun 2. maddesinin birinei Mkrasisda saplan kurumlar fsermaye girketleri; anonim, cshaend kemandit ve
limited girketler ik yalinm fontar) dugandaki Kunemlara, kooperatifler, ikimadi kamu kumaluglan, demek ve vakaflar ile iktisadi isletmeleri
ve i5 orlakliblan Grmck olwrak venlebilir,
{4] Tarkiy e'de minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasass aracs petinileri ile deper artig karanglan ebde etmek ve bunlara baph
haklan kullanmak amacryla faliyetie bulunan sinerh soramlu orak kL, 0lke Toalar, kurum ve knalug fonlan ve yatanm huruliglar pibi
¥abanc kurumsal yatinmealaren Hinl, Sermaye Fiyases Konuni'na gaee kurulan yatinen fonlan ve yatinm orakliklarg [ beneer
nitelikieki mokellefer olarak kabul edilmektedir (277 seri nuisaral Gielir Yerpisi Genel Teblipiy,
03] Tam mikelkl kurumlar Larafmdan yun diginda ihrag edilen tahvallerden elde edilen fairler ile tam mokelker varbik kiralama yirketleri
earalindan yurt diginda throg edilen kira serifikalanindan saplanan gelirler osa@uaki ormnlarda fevkifaen whidie
= Wadesi | yila kadar olanlandan elde edilen Maieler ve pelirler % 10,
- Wadesd yilile 3 il ors olanbandan ebde edilen Caieler ve pelifer % 7,
= Wadesi 3 vilile 5 w11 pros elanksrdan chde cdilen Cxirler ve pelirler % 3,
= Wadesi § vil v daho weun olanlantan elde edilen fairler ve pelirler %1k

10. INCELEMEYE ACIK BELGFLER

Asafidaki belgeler Saray Mah, Sokellu Cod. No:6 Umranive, Istanbul adresindeki fon
kullanicisinin ve Samy Mah, Sokully Cad. No:6 17, Kot Ofis No.42 Omranive, lstanbul
thraggimin merkezi ve Ebulula Cod F-2 C Blok 34335 Akatlar Desikias/lstanbul adresindeki
Ovak Yatirim i merkezi adresli basvuru verleri ile fon kullanicis: ve ihrageimm intermet siteleri
(www.lurkiyvefinans.com.ar ve www.ilvarlikkirnlama.com.r) ile KAP o wsarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmakindir

Sermaye piyasast aracr notunda yer alan bilgilerin dayanagin olusturan ber 0rlt rapor va da
belge ile degerleme ve gliriigler (degerleme, wzman, faalivet ve bajimsiz denctim raporlar ile
veikili kurulusglaren hazirlanan raporlar, vb,)

1l. EKLER ; £ L
EK/L: Yonetim Sozlesmesine Davali Kira Sertifikasi SOelesmeleri & 0 7=




