TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0,
Sermayc Piyasast Araci Notu

Bu seemaye plyasast aracr notn, Scrmaye Plyasasi Kuraln (Kurul)'nes
\ﬁ...f.lﬂflﬁls. tarlhinde onnylanangtir.

Ortalkhfimuzan  toplam  20.000.000.000.-I'L tutarimdaki  ihrag tavam
lkapsamindaki bor¢lanma araglarmdan halka arz cdilecek 200.000.000 TL nomlinal
degerli 119 glin vadeli ve 100,000000 TL nominal deferli 210 giin vadell
borglanmu araglarinim satmina iligkin sermuoye piyasasy araci notudur. Hillka arz
edilecok bor¢lanma araglarina fazla talep gelmesi durnmundn halka arzin noxdunal
tutari 450.000.000 TL nominale kadar artirtlabilecektir.

Sermaye plynsas: araci notunun onnylanmasi, serinayé piyasasi aract
notunda yer alnn Dbilgllerin dogra olduunun Kurulea tekefftill anlamma
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi sriglarina fligkin biy tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piynsasy aracs nntu gergevesinde ihrag adilecek horglanma
araglnemn ligkin ihragginm yatmeilara karsi olan Gdeme yllkilmlilligil, Kurul
veyn herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altma alimanughir, Ayrica
halka arz cdilecek bor¢lnnma avaghuinm flyatiin belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yolttur,

Bu serinnyc piyasasi avaer nntu ihrager bligl dokiimam ve zet ilo birlikte
gegerll bir lznhname olugturur, Bu nedenle, halkn arz edllecek borglanma ayacimi
lligkin yatrim kararlari ihraggr bilgl doktimans, sermaye plynsasi aract notu ve
tizetin bir blitlin olarak deferlendiriimest sonucu verilmelidir,

Bu scrmaye plyrans: araci notu ile birlllte incelonmesi gereken hragst bilgl
ﬁkumnm 09/08/2018 tarihinde, thyagp bilgl dokliman tadi] metni 14/09/2018 lle
/10/2018 tarihinde ve dzet 49,11012018 tarihinde ortakhifmuzan ve halka atzda
safign  aracilik  cdeeck  Vakif  Yatwim  Menkul  Deferler A5 nin
www.vakityativim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adreshi internot siteleri jle
Kamuyu Aydwnlatma Platiormu (ICAPYndn (kup.gov.tr) ynymlsunugtiv, Ayrica
bagvuru yerlerinde Incclemeye agtk futulmakeadns.

Sormaye Plyniasi Kanunu (SPKn)nun 10'wuncu maddes] uyarmen,
iznhnameyl olugturan helgeler ve bu belgelerin cklorinde yer alan yanhg, yamitics
ve eksik bilgilerden kaynnklanan zararlarden ihraggi sorumludur, Zurarvin
Ihragiidan tazmin editomomesi veya cdilomeyecefinin ngtkga belll olmnar halinde;

iheageinin yUnetim Jeurwlu dlyeleri kusurlarinit vo durumun gereklerlie give
zararlar  kendilerine ylikletilebildifd tlglide sornmludur. Bafimsiz denetim,
derceolendiyme ve defforlome kuruluglar gibt izahnameyl alusturan belgelorde yer
almak Uzere hazirlanan raportart hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan
raporiarda yer alan yanhs, yamltien ve eksilc bllgiterden SPKn hiikiinder]
gercavesinde sorumiudur.

Kurulea 09/08/2018 tarihinde nnaylanan thrage bilgl doktimam lapsaminda
drhs Bnce ihrag edilen borglanma aracr miktar: 3.186.647.661 TL nominaldir.
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Y#l::‘nisﬂsf:rn:l:r e Thiug Taring thrag Tuter) (Nominal) ISIN Sates Sekl! (\é‘:ﬂ:;
Finansman Bonosy 17.08,2018 426.466.396 TRFVKFBA822 | Halka Az 126
Finonsman Bonosy 17.08.2018 169,379,323 TREVKFRII2 | Hulka Arz.| 210 |
Pinansman lonosu 17.08.2018 314.812.972 TREVKPBRI 469 Nitellkli 63
Fluatisman Bonosy 16.00.2018 181,300.000 ‘INPVKFBK 1846 Nitellkl! 922
Finpustaan Bonosu 17.08.2018 314.606,000 TREVKFBYK 1853 Nitehikil 9]
Pinansien Bonosu 07.09,2018 543.000.000 TRFVKFUKIS61 | Nitelkil | 70 |
Rinansman Ronosu 07.09,2018 95.000.000 TRFVKFBAL830 Nitelikli o8
Finansman Bonosy 21,09.2018 J03.471.130 TRFVKFBII914 | Holka Arz 126
Flnansmon Bonosy 21.09.2018 42,.485.722 TREFVKFR419] | MHalka Arz | 210
Finensian Boriosu 21.09.2018 284,115,872 TRFVKFBA 848 Nitelikli 84
Finonsman Banosy 05.10.2018 312,010,226  TRFVKI'BA18SS Nitelikli 63
Toplnn 3.186.647.661
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KISALTMA VE TANIMLAR

1 KISALTMA TANIM
AS Ananhia Sirkot
ADD Anierlka Birleyik Devietlert
ATM Aulompied Toller Mnchine (Momatlk Parn Cokome Mukinasi)
DNK Bankaeaik Ditzenlenie ve Denetlems Kurui
BIA§ véyn Borsa Borea Istanbul Anonim Sirkeil
[_OSMV Bankn vo Siporin Mueameleleri Vergisi
DTH Daviz Teviint Hesal
BCh Evropenn Conteal Bank {Avrups Merkes Donkesn)
TLA Emergency Liguldity Asdsinnco (Acll Likldite Yarhimy)
| BURVEURGO Avrupn BIiE Ortek Darn Biglinl
BURIBOR gmdc;n Interbank OMtied Rate Denowinated In Turos {Eure igin Londra Ranknlararass Majz
|
FBRD Federal Resorva System (AUD Merkez Boankaw)
GMTN Global Medivm Term Nates { Orta Vadali Tahvil Iheag Pmyrain)
GRuP Ayretitzel kdyllik alinda faallyet gRslerseler dahi, aym sennayadur griban koniral cuipl, ana
ortaklek harikn pltinds; ywrt iginde ve yurt diginde kuruly ortaklibkiondun olusan topluhik,
asyi! toyri Safi Yurilsl Hasin
ISIN Inicmational Seeurltles Identification Numlser (Ulusiareras( Menkul Kiymet Tanunlama Kodu)
IMF Interantlonnl Monetary Fund (Uluslorarasi Para Hanu)
KAP Kemuyu Aydintatma Phatformu
KKTC Kozey Kihris Tk Cumhuriyeti
KoB| _Kilgtk vo Oria Olyekil Isleine
KRET Kredf Riskine Hsos Futar
| LIbOR London interbnnk Oftered Rut (Londra Bonkalniaras Faiz Orong) ]
MKK Meiker] Kayit Kurulugu A.S.
N.Y. Anontin Slrket (Ilallanda)
ORRT Qpernayonet Rlske Esas Tutar
ove Ocda Vadeli I'rogram
| PRET Plyass Riskina Ry Tutar
SPK veyn Kuput | Sormaye Piyosasi Kumylu
T.A0. Tiark Anonlus Ortakiif
| T.C. | Tarklye Cumhuriyer]
8D Torkfye Bunkaler Biligi
TCMB Tarkiyo Cumhuriyet Merkez Bankast
1t Turk Lirasi ‘
TMSF Tasarrul Mavdunti Sigosta Fonu
Te/yp Tilrk Parost / ¥abane) Parn
| TTK 6102 saysh Tok Thearot Konunu
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{HRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

_1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNDN SORUMLULUCUNU YUKIENEN
KISILER

Kanuni yetkl ve sorumlulukisvinz dAhilinde ve aBrevimiz gergevesinde bu scrmaye

plyasasi araca notunda ve cklerinde yer atan sorumlu oldugumvz kisimlarda bulunan bilgllerin

ve verilerin gergeie uygun oldugunt ve schiaye plyasast arnc) notunda bu bilgilerin anlamm
depigtirecek niteliktc bir ekslklik bulunmanasi igin her tiirlth makul dzenin gsterilmiy

oldugunu beyan ederiz,

Ihrage
TURKIYE Vﬂ;.mj,m BANKASIT.A.O. Sorumin Oldugu Kismm:
/10/2018
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2, RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanmu  arac) thragoisiin  ddeme ylkomlaligunG  yorlne
geticememesl durumu lgin bir garanti verilmemekicdir. Thrag edilecek borglanme araglari
Tasarrul Mevdual Sigoita Fonu (TMSL)'na tabi bir lirtin olmayip TMSF'nin herhangi bir

gdeme garantisi yokiur, 19 thm 1“\%

VakifBank finansman sagiamak ameciyla, faiz karstligindn teminatasz borglaning areet
gikarmakta ve halka arze Latdarak bu borglannia araglatini satm nalacak yaticimedlars thrag
etmekledir. Borglanmu arac sahibinin anapars ve falz alacadt diginda higbix talep hakk ve
Vakifbank’in gene! kurullarina veya ybnctimine katilma gibl higbit ortaklik hakk1 yokiur.

agafiidn yer verilen risklerle simell olmumak kayds lic borglanma ar;éi yakrjgypdain
5 R
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kaynaklanan bazi risklerle kargrlagabileccllerdir, thrag edilen borglanmn araglarn alan
yatirimerlar agafiida ayrntile gekilde aprklanmig risklerle karg kargiyadir, Bu viskler genelde
yatinimetnin vadede parasinm kismen veya tanamcn alamamasi fle vadeden #nce yatitni
nakdo dinligtlicme sirasindak} para kayiplarin: ifade cder. Bu riskler sistematlk risk
kapsaminda tlim sektére ve plyasayu ait risklotle, sistemarlk olmayan iheages bankaya alt 8zel
risklerdir,

2.1, thrace: Riski:

Bowglanma arac: ihreg eden bankamn borglanma sracina iligkin yoktmIiklerii
kismeh  voya  tamamen  zamanmda yetine  getirememesinden  dolayi yatirimenm
kergilagabilecegi zarar olasihgidie, By durumda yatiruney, ibragernn taahhilt ettigl ddemeyi
kismen veya tamamen geri alamamakiadur.

Borglanma  aract iengeisimn anaparn ve falz  yiikitimltidklerinl  Gdeyememesi
duramunda yatwimeilar alacaklaring hukuki yollata bagvuyarak tahsll edebilitler, Borglanmn
araglart fera ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdnn adi borg senedi hitkimlcrine tabidirler,
Borglanma aract alacakluri, lora ve 1Nas Kanununui 206. maddesinin 4. fikrasinda “drdtincll
sita” baglids altindoki fmtiyazli olmayan diger bilttin alacnklar arasinda yer almeaktadir,

Iheageinn  borglanma araglarna tligkin  yuktmilolokierini yetine getirme  gtleinil |
ctkileyobilecek riskler Ihraggs Bilgl Doktimant*nus 4.1, no'lu bétmtinde ele almnugtir.,

2.2, Piyasa Riaki:

Piyasa riski; borglanma nracimn vadesinden nce satilmast ducumunds, 58z konusu
borglanma aracimun plyasa degerinin, plyasadakl fiiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatrimcinin zarar etme olasihgm 1fade etmektedir, Ihrag cdilen borglanma sracmin plyasuda |
olugacak degeri, faiz oranlatinin degigivinden cikilenecektir. Borglamma aracimin fiyat:
falzlerdeki artigtan ters ydnlt etkilenmektedir, Dolayisryta piyasadaki dalgaianmalara bagh ,
olarak faiz oranlarmm yitkseldigi durumlarda borglanima aracmin fiyatr dilger ve yatirimentin ’
zatar elme olasilgt artar. Faiz oranlarnm diigtit durumlacda jse borglanma aracinm fiyats

arnr,

Bagka bir deyislo, lhrag edildikten sonra, borglanmu sracinin fiyati iklnei ef piyusuda
helirlencccktir, thrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadakl
falz oranlarmin genel seviyesindek! artigla borglanma aracim plynsa fiyatim diigtirlict i
ydnde, falz ovanlardaki gerilomeler ise borglanma aracuun plyasa fiyatmn arttitic) yéndo etki

- Oy 1 '
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yaganan arti§ veya azaliglar ndeniylc kargilagiabllecek zavor nlémhglm ifado ctimektedir,

Ancak bu faiz oranindaki artiy ya da azaliglar, lhragginm ddeyecedi toplam falz
tutarinda bir deglsikiige neden olmayacaktir. Digier bir deyigle, yatirimer, vade sonundy
kendilerine www,yakifbank com.tr adresii Vakifbauk"n internet sitesl va KAP*ta ilan edilen
faizi elde edecektlr.

nope— "]
A

2.3, Lixddite Riski:

Yatinmeinin, elinde tuttufiu borglanma aracin satarak yaptigi yatiimi vadesinden Snce
nekde gevirmek istemesl durumunda 58z konusu menkui kiymetin almt satimt igin meveut
plynsa yaptsmin sig olmast ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlgeun uygun bir fiyatta, 0 70
yeterll tutarda ve gerekli zamanda clden _9$ur{gﬁamg_p¢ halinde ortayy cikan zacar (htimating 4 9 &
ifade eder. /;"* xk L
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2.4 Difier Riskler:

Barglanma Araglwrmm Likiditesinin Yatismeinin Elinde Bulunan Tutara Bajh
Olarak Kisitlanmas) Riski

Ihvag cdilecek borglanma araglarmm iglem gorecedi piyasada yapilacak fglem
bliytiktukicel e ilgili alt limitler bulinmaktadir. Borsa Istanbul Botglanma Araglart Piyasns
Ytnetmeligine gbre 562 konusu alt Jimitler Borss Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kegisamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayilh Genelge uyacince emirler Igleme konu menkul
kiymetin nominal degerlert itibanyla minimum emir biiytklagh ve katlar geklinde iletilly.
Yirbivlokteki minimum ve maksimum nominal emir bilyiikitkleri kapsamunda Vakifbank
borglanma araglan gin 16.000 TL minimum ve 10.000.000 TL makstmum nominal emir
bitytklikleri gegetll olacuktir, Yatirimeinn halka arzdan sonra sahip oldufu borglanma ataci
tutarmum bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanm avaglarinn bu piynsada

sattimasi imkansiz hale gelebiiir,

ftibar Riski

Mgteriler, ortaklar, rakipler ve denctim otoriteleri gibi taraflarm Banka hakkmdaki
olumsuz dugincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilinamasi netlcesinde
Bankaya duyulan gllvenin azalmast veyu itibarm zedelenmesl nedeniyle Bankanin zarar etme
olashigadi. Bu durumda Bankn borglanma aracma  [ligkin -ddeme yvilktimltiklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerlne getiremeyebiliv, Ayrica, Bankaya duyulan glivenin
azalmaw veyn itlbarn zedelenmesl Bankunm fhrag cttigl borglanma aracinm da plyasa
defferini olutnsuz etkilome riski bulunmaktadir,

Yasnl Risk

Borglanmn araglar, halka arz cdildigi tarlhlerden sonra yasal mevzuaita vo duzenleylel
ototitelerin diizenlemeolerinde meydana gelen degigikliklerden olumsuz ybnde etkilenme riski
vardit, Borglanma aracinin geliv ve alun/satun kazanglan {gbu sermaye piyasasi arac1 notu 9,
no'lu bilimde agikianan vergilendirme csaslaring tabidir, Bu esastardaki defilgimlere bagl
olirek yatruueilatin clde edecepl net gelivler degigebilir ve buna bagh borglmma aracimm
fiyatinda dogisiktikler otnbllir,

3.1. Halka arze iliskin ilgili gercek vo tilzel kigilerin menfaatlerd:

Aract Kurum’®a Aracilik Stzlegmes! gercevesiide tdenecek satig ve ynethn komisyonu
haricinde, halka arz il ilgili menfant saglayacak gergek ve/veya Lizol kil yoktur.

3.2, Hnlka arzm gerckgesi ve hutkn wz gelirlerinin kullaum yerlerh

Borglanma araci ihrag gerekges! agafida belirtilmlgti:

Fonlama kaynaklarimin cegitlendivilmesl: Bankemiz kayneklatimn bliylk cogunlugu
mevduat kafeminden olugmaktadur. Borglanma aracs lhrag ediimesi ile fonlama kaynakiarmnda
gogittlandirmayo gldiimesi sz konusu olmaktadr.,

Mallyet kontroltine yardim etmesk: Planfanen borglanma aract lhract tle bilylik tutarh falze
duyarll mevduatin ihrag edilen borg "‘gn‘qplfi- e tkame olmast fpe lama kaynak
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maliyetinin diigliciilimesi amaglanmaktadir,

Falz orant riskinin azalhlmase TL borgianmn aracy iracs Ile Banka kaynaklatinim ortalama
vadesinin uzamass beklenmektedir, Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeler] ve
yeniden flyatlama degerler] kutlanilurak hesaplanan ortalmne net vade agigimin azaltilmos:
amaglanmaktadir,

Tlave kaynak yaratihmasi; Banka ‘11, borglanma araci ilirag etmek sureli fje scrmaye
piyasalarindan lave kaynak sdfilama imkarimna sahip olmaktadiv, Yent siwa yatirmeilora
risksiz faiz oran tizerindo potivi snglanmaktadur,

Likidite etldsi: TI. borglanma aract ihract ile sajlanacak kaynaklurin bilyk mevduatlardan
olugan kaynaklart ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasma
kargmn borglanma arucs itfasimn vadesinde yapilms nedéni ile vade agismdan Banka likidite
pozisyonuna olumly y8nde katki yapmaktucir,

Borglanma araci ihracy; Bankanuz fhaliyetierinin - gerektirdigl finansman ihtiyacimm
kargilanmast ve fonlama kayneklagmn cegitlendirilmesi, vado uzatmm, ortalama kaynak
maliyetinin dUgliriilmesl, setmaye plyasalarindan jlave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
gekilmo Imkfmna kargin borglanma aracr lifasinin vadeshide yapilmast ncdenl ile tikklite
pozisyonuna alumlu ydnde katki saplannins amactyla gerceklestivilcccktir,

Bankanuzda toplanan kaynaklar ite yaratilacak ekiifin birobir eglestirllmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibarlyle akGf pasif likidite ve faiz pozisyonuna gdre aksiyon
almmaktadue, lhragtan gelecek NHkidite kaynnk havuzu fcerisinde degierlendldlerek likidite ve
falz pozisyonunn gire kullamlacaktir, (Benzer vadoli keedllerin fonlanmusi, daha maliyetl]

pasif kalemlerin yerine ikame editmesi vb,)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECER BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER

4.1, Ihrag edilecek borglnnma araglyrining

n) Tilrlk: Finansman Bonosu
b) ISIN kodu: fhrag edilecck borglanma aruglarma iliskin ISIN Kodu ‘T'akesbank
tarafindan tretilerck Vakifbank tacafindan agiklanncakiir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

araglart agaida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu A.§. nezdinde agrlacak miigteri
hesaplarinda kayden {zlenecektir,

Regitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL,
4.2, Borglanma araglarinmn hangi mevauata glive olugturnldugn:

Borglanma araglar| Sermaye Piyasasi Mevzuat ¢ergevesinde alugturulmaktadir,

Halka arz edilecek borglanma araglari Sermaye Piyasasi Kurubu’nun VII-128.8 sayih
“Borglanima Avaglar Tebligi® uyarmen ihrag edilecektir,

Halka arz edllecek borglanma ataglarina {liskin talep loplama ydpgemi, dagitim lkeleri
ve borglanma wragluemy iligkin bede!‘Lq:’r‘i,gwggu'IIHmS| gibi esaslar/jbe aye Piyasns)
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Kurulu'non 28 Hazivan 2013 tarthinde ynyimianan T-5.2 suyili “Sermuye Piyasast Araglarinm
Satigt Tebligi" vyarinca gergeklestivilecektir,

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma arnglors BIAS in 30.11.2015 tarthinde
yirlirlige glren  “Borsa fstanbul A.S, Kotasyon Yonergesi"nin dordiined bolimUniin
hitkthulerine tabi olucaktir,

ligili BIA§ Yonergesine ptre Vakifbank tarafindan ihrag edilecek botglanma aracimn
kota alinablimesi, BIAS Yénetim Kuruhi’nun verecegi olumlu karara ‘baglidi, llalka arz
cdllecek borglanma araglarr, 30.11.2015 tarlhinde yirilrloge giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Ydnergesi"nin dérdiineii bslimtinta 18. Maddcsinde belirtilen sartlorin saglanmass
gartiyln, ilgili ybnergenln 5. maddesinin 5. fikras) kapsaminda en erken, BIAY'In KAP'ts
yapaeafy duyuruyu izleyen iy glintindon ttibaren Borglanme Araglon Piynsasi'nda fslom

grmeye baslayabllcecktit.

BiAS Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alun Ssum Pazart sabit getirill monkul
kiymetlerln geffaf ve rekabete agtk bir ortamda Iglem gbrmelerini soglayarak bu menkul
ktyinetlerin likiditesini artumak, bilgi akigmt hizlandinmak amactyla kurulmugtur ve aynt glin
veya ileri valdrlil olarnk dogmidan alim/dogrudan satim Islemleri yupilabllmektedir,

Kesin Al Satim Pazan'nda iglemler her glin saat 09,30-17.30 arasmda yapdmaktadr.
Ayni glin valdelti (Repo-Ters Repo Pazari'nda aynt glin baglangig valorl) Iglemler 9.30-12.00
e 13.00-14.00 arasinda, ilerl valdely (Repo-Ters Repo Pazari'nda ileri baglangig valdrln)
glemler is gdat 9.30-12,00 {le 13.00-17.30 arasmds yaptimakiadit,

Emirler igleme konw menkul kiymetin fominal degtorleri Itibariyln minimum emir
buyuklogl ve katlart scklinde iletilir. Vakilbank borglanma araglan fgin 10,000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir buytklikleri gegecli olacakur,

4.3, Borglanma araglarinin kaydileg€ivitip kaydilestivitmedigl haklanda bligl:

thrag edilecek borglanma sraciaun kaydilestirme esuslar cergevesinde MKK nezdinde
kaydi olntak tutulaktadir.

4.4. Borclanmn araglarimin hangi para birimine gre thrag edildigl hakkinda
bllgi:

Borglamna nragtars Tirk Licas: cinsinden satigh sunulacaktir,

4.8, fhragginin yltktimliilitklevini yerlue getirmo sienlamnss iginde thrac planlanan
borglanma araglarimn yeri bakkndn hilgi ile suralamay) etliloyebilecok veya borglanina

aracin Mmraggll 1 N W e e e T T '
yol agabilecek hilkiimlerin zetleri:

Borglanma araglan lera ve 1flas Kenunu hikOmleri bakimindan adi borg scnedi

hikiimlerine tabidirler. lhrag editen borglanma araglarna Higkin ddome yliktmlitugy, detinell
hir taral tacafindan garantl altina slinmamigtir. Ibhiaca aracihk eden nfact kuruluglarm de

borglanma araglarina iliskin yikimloliklerin Sdemmesi konusunda bir sorumluluklag veya
yilkémitlokleri bulunmamaktadir,

Borglanma aract alacaklar, lera ve Nlas Kanununun 206, maddesinin 4, fikrasinda
“Drdineil Sira” baghg altindaki “imtiyezli olmayan diger blithn nlnvaklat” stasinda yer

almaktadw.
Yiirlirikteki fera ve [flas Mevauati'na gére, milflisten adi ve reffinll
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I. lflas masraflan ve iftas masasinin borlar: biltn alacaklilardan 8nce ve tam olerak
tdenie, (11K md. 24R)

2. Bir malin aymindan dogan kamu alacaklart (Giinmiik resmli, bing ve nvazl vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1K ind. 206/1)

3. Rehinle temin edlimig alacakiar ({1K md. 206/1)

4, Bundan sonra goliiek Wzere; teminath olup da rehinle Kargilanmamug olan veya
teninatsiz bulunan alacakler masa mallariin sattg tutarmdon, agagidaki swa ile

vetlimek Uzere kaydolunur, (1K md. 206/4)

fora ve ilas Keanunu'nun yukarida bellrtilen 206°ner maddesi su sckildedin:

Madde 206 - (Degigik: 3/7/1940 ~ 38%0/1 md.)

Alncakiar rehinli ofan alucaklilarin sutig tutar: izerinde, gimrik resmi ve nkam' verglsi
glol Deviet (ekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmost fazim gelen reshin ve vergl o
akar veya egya bedelinden stifa olunduktan sonra rlichan haklar varda,

Bir glacak birden zlyade rehinle lemin edilmig Isc satig tutari borea mahsup edilirken her
rehinin [dare ve salsg masruft ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edllmig bagka alacsklar da
varsn hunlar nazara alimp paylaglirmada lazim golen tennclibe riayet ediilr.

Alncaklar: tagmmaz reliniyle temin editnly olan alacakhlann sirasi ve bu teminatin falz
ve cklentisine glimulil Kenunw Medeninin tayimmaz rehnine miitoallik hilkmierine gdre tayin

olunur,

(Degiyik dbrdiineli fkva: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminaill olup da rehinle
kargilanmamig olan veya teminatsiz bulunan alacaklor masa mallavinm satig tuiarindan,

ayagidak] swa ile verilmek Dzore kaydolunur:

Bivlnef sirn:
#) {gpllerin, Is iliskisine dayanan vo Ifldsin agilmasindan dnceki bir yil feinde tahakkuk

elmiy ihbur ve kidem tazminatlat: dahil alacaklari ile iNAs nedeniyle Ig iligkisinin sona ermesi

dzerine hak etmig olduklart [hbar ve kidem tazminatlari,
b) Igverenlerin, igciler [gin yardm sandiklnit veya snir yardim tegkilati kurulmast veya

buntarin yagatstmasi maksadiyla meydana gelmis ve tlizel kigilik kazanmig bulunan tesislerc

a3
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e) Ififlsin agilmasmdan éncekl son bir yil iginde tnhakkuk etmis olan ve nakden ifass
gereken aile hukukundan dogian her irllt nafuka alacaklon,

Ikinel mira:
Velflyet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun jduresine birakilan kimselerln by iligk

nedeniyle dofmuy olan tm alacaklars;
Ancak bu alacoklar, iflss, vesayet veya velfyelin devam ettifii milddel yahut bunlarin

bitmesini takip eden yil iginde agilivsa imtiyazlt alacak olarak kabul olunur. Bir davanmn veya
takibin devam ettifii miiddet hesaba katilmaz.

Ucuncu sira:
Odzet kanunlarinda imtlyazl oldufu belittilen alacaklar.

A
o T

ik Mays Sites] ;
36835 IBTANBUL i

e T

Noo 0-9220-0433-8000017 T 3 ? 5
._-"- [ Y

Valaflar Bankasi TA O,
1ay ahalfaql By Atinan

Rayldaf 41 ) aduen) Mo /A 341 —
Urmeank g SETANAUL

Skl 20)1 774440 .

{nier tas] Advash: www.mwlb‘n com,




VAKIF YATIR

Akl Mah, Ebu
F '
Téi

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikincl swradaki mitddetierin hesaplanmasinda

agagidaki sirelcr hesaba katilmaz:

[, INAsin agiimasindan Gnee milhict de dahil olmak tizeve gogirllen konkordato stivesi.

2. ifthsin ertelenmesi siivesi.

3. Alacak hakkmda agilmig olan davanin devam ettiji sire,

4, Terekenin iflAs hitklimlcrine gore tasfiyssinde, 8lim tarihinden tosfiye karan
vorihmesine kadar gegen silre,

4.6, Ihrvag edilecek borglunma araglavimin yatuameiyn safladifn hoklar, bu
haktarin kallamim esaslart vo bu haklara iliskin Kisttlamnlie;

Borglanma aract yatinmetlan, ihraci gergeklegtiven Banka'min alacaklist konumunda
olup, Banka aktifleri fizerinde alncaklarindan (enapara ve faiz) bagka bir hakka sahlp
degildirler. Yatirimeiltar, lhirag edilecck borglanma araglon igin beliriilen hesaplama yUntemi
{le hesaplanacak anapura ve faizlerint, ddeme piinll Almaya hak kazanacakiardur,

Finunsman Bonosu ve/veya Tahvil Alrcakhismum Huklar; 6102 sayih Tirk Tleavel
Knnun'y uyatmea  finansman  bonosu  vefveya (ahvil alaoakltlarmm  haklart agngidn
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlatin ksnuna aykin olmnsindan dofan zovarlar nedenlyle,
kusurlarinin varhg halinde belgeleri dUzenleyenler veyn beyanlav yapanlardan falepte

bulunmak (TTK md.549),

- Setmiye teahbiidinde bulunanlarin, 8dome yeterlll[Finin bulunmadifine bllmesine
ragmen sermaye tashhiidtinde bulunantara onay verenlerden, boreunu Udenmemesinden dofan

zavarlarl talep etinek (TTK mnd.550/2),

- Ayni sennayeye defier bigilmesinde veya devralinacak lslcimeye defier bigllinesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (T1K md.551),

- Ontaklik alacakhist sifatlarmdan dolay, ortaklik esas sevmayesinin azaltdmass halinde,
alacaklarinin 8derumesine veya teminat gsterilmosinl istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ydnetim kurulu tyeleri, ytneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya
esns sozlegmedon doftan sorumluluklarint ihial ettikleri takdirde dogan zaravlurt talep etmek

(I'TK md. 553),
RS -

- Denetgilerln kanuni gorevierinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettiklerl
takdlrde dogan zararlari talep cimek (TTK md, 554),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organtarindan birinin meveut olmamas
veya genel kuvulun toplanmamest hallerinde durumun dizcltlimesini talep etmek; kst
takdirde “ortakligin feshi” igln mahikemeye bayvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kayl ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmus: dshil nesnol
ve gergek kaynoklar ve 8nlemlerl gtisteren bir iyilegtirme profesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini Istemek (TTK md.377),

- Birlesme, b8lunme veya tl deglstirme iglemlerine herhgngl bir gekilde katilnig
butunan kigilere kargs kusurlani ile r&gnﬂikjﬁi‘i"zqgﬁdar nedenlylgftalepte bulunmak (TTK

md.193), A Y & .ﬁ
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- Zarara ufirayan girkotin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alncaklarin istemleri iflas
idaresince 8ne stirilmedig] taktirde, tnzminat davas: ugmak (TTK,md.556),

- Pay sahibl olmayan y8netim kurulu tyelerinin ve yakmnlavinn girketle borg iligkisine
girmeleri holinde veya yirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluiuk
yUklomesi durumunda girket alacaklilar bu kigllerl, gltketin ytkumlendivildigi tutarda sirket

borglurt igin dogrudan tukip edebilme (TTK.m.395),

- Slrketin Iflast halinde y8netim kurulundan son U¢ yilda scbepslz zenglnlegime ile elde
edilen kazanglann fadesini talep etmek (TTK mmd.5 13),

~ Alacakhlar, hakimiyetin kétllye kullamltmas: durumunda, Sirket iflas ctinemis olsa
bite, girketln zavarinin girkele dclonmosin istemek (TTK.md.202),

- Jirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakllar alsceklarn: tasfiye
memutfatina bildirmek (TTK aud.541),

haklarmna sahiptirler,

- Birden gok kisinin aym zavan tozminle yitkiimis olmaluer halinde, bunfardan her biri,
kusuruna ve durumun gercklerine gtire, zarar sahsen kendisine yitkletilebildigi slgtide, bu
zarardnn digerlerlyle birllkte miteselsiien sorvmludur, (TTK md. 557/1))

Borglanma araglarint satn alaw yetirmmeilanin haklnma iligkin kisitlamalar ise agngida
belirtilmigtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vaokifbank'n kar zarar riskine katimazlar. Sadece
Banka'ya faiz kacgiliffinda borg vermis olmaktadiclar,

- Borglauma araer suhipleti Vakifbank*in ySnetiminde séz sahibi olmayacaktir.

- Borglanma aract sahiplerinin anapata ve fhiz alacak hoklor diginda Vakifbank*in
Uzerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar pay, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma nracy alacakiari, fera ve iflas Kagunu uyaviien imtiyazl olnayan diger ithm
alacaklarla ayni kategoride yer nlmaktadir. YUrUrlukteki lera ve {flas Mevzuatina gtire, Banka
aleyhine yiriittilen takiplorde alacakhlonn sira cetvelindeki 8ncellk durumlar fcra ve lflas

Kanunu'nun 206. Maddesinde belittildigi gibidir,

4.7. Nontinal falz orant ve §denecek faize iligkin csaslar:
a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve ltfa plani ile itfa stirceine iligkin csaslar;

Iskontolu olarak ilwa¢ edilecek 119 glin ve 210 glin vadeli sabit faizli finansman
bonalarinin falzt bir defada ve vade sonunda anapara fle birliktc Sdenecektir.,

1~ 119 gtin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

¢  Vade Baglangig Tarihi: 26/10/2018

«  Vada Sonu Tarlhi: 22/02/2019 olacaktrr.
//‘h m" 6‘; )
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2- 210 glin vadeli ilirag edilecek finansman bonosuniut;

o Vade Baglangig ‘Iarlhi: 26/10/2018
o Vade Sonu Tarihi: 2410572019 olacnktir,

Talep toplamann son giinil olan 24/10/2018 tarihinden sontakl Is glintl otan 25/10/2018
tarthinde {hracin basit ve bilesik faiz oranlan, fiyati ve dafiitim (satig) sonuglon onaylanarak
tzel durum agiklamast yoluyla KAP*a ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmagsimin ertesi ig
atni olan 26/10/2018 tarihinde finansman bonolar: yatirimeilacin hesaplanna akinritacakim,
Virmantarin yapildis giin finansman bonolarinin vado baglangig tarfhi olacaktsr.

b) Kupon ddeme tavihieri ile faizin ne zaman ddenmeye baglnnncags, son 8deme
turihleri:

{skoiitolu olarak ibrag edilccek sabit faizli finansman bonolsrmm faizi bir defadn ve
vade sonunds (119 gin vadeli finansman bonosu I¢in 22.02.2019 ve 210 glin vadeli
(inanstan bonosu igin 24.05.2019 tarihinde) anapara ile birlikte Gdenecoktir, Doluyistyla
finansman bonolaring 1ligkin kupon ddemesi yapilmayacakti.

¢) Faizin ve anaparanin zaman aginn:

Bankacilik Kanunu'inm 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevdual, katilmn fonu,
ananet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebl, islont, harhang! hitr yazili ialimah
tarihinden baslayarak on yl iginde aranmayaniar zamanagimind tabidiv. Zamanagnning
ufrayan hep tirllt mevduat, katilun fonu, emanet ve alacaklar banka tarqfindan hak sahibine
wlastlamanast halinde, yapilacak ilam miteakiben Fon'a (Tasarrif Mevduati Sigorta Fomy)
geliv kaydediliv, Bu muddenin wygulanmast ile Hgilt uswl va csastar Kurulea helivlenir.”
ifades! yor almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiirtrltige konan, “Mevduat ve Katilim Fanunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zsmanngimmng Ugrayan Mevduat, Katthm Fonu, Emanet Ve Alncaklora
itigkin Usul Ve Esaslar Ilakkinda Yénetmelik"in ilgitl boliimunde lse:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulinan hisse senedl, bono va tahvillerin yatirm
Jonu kathma belgelerl, cek karnesi lestim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri
milgterileri adma agilan mevduat hesaplarmda bulman tutarlar, havale bedeller, mevda
dlacak ve emanotlerin zamanasnm stiresi sonwia kadar isleyacek fatzleri Hle katdma hesabinu
Hliskin kar paylart da dahil olmak izere her 1arid mevdual, katilim Jonn, emanél ve

baglayarak on yil iginde aranmayaniar 2aINanNagimne

(3) flan edilen zamanasmuna ngramis her tivlii mevduad, kathim fonu, emanst ve
alacaklardan Mayis ayimn on beginel giinine kadar hak sahibi veya mivasgilain tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylart ile birlikie Mayis ayi sonunc kedar Fon'un Tiirklye
Crmbuwriyet Merkez Bankast'ndaki hesaplarind devrediliv, Dankalar, bu durumy, hok
sahiplerinin kimiik bilgilerl, adresler! ve haklarinp faiz ve kar paylar ile bivlikta wastiklar:
tutarlar gosteriimek. suretiyle dizenlenecck bir liste lle devir tavikinden itibaren bir hafta

Igerisinde Fon'a bildirmekle yliktimiidily,

(4) Soz konusu mevduat, katilun fony, eimanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari lle
birlikte devir tarihi tibariyle Fon tara /ndd&‘;geﬂx.kaydedﬂh'" ifadesi bulunmaktadir,
. Ry
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2308 sayalt Kapun hilkUmleri vergevesinde, tubvillerin, kenuni mazerel bulunmaksizin 5
ytllik zamanagiming ugicamig olan faiz Sdemelarl ile 10 yillik zumanaginina ugramg tahvil
bedelierl, s8z konusu sirclor iverisinde. tahsil edilinedigi takdirde Peviet’e Intikal eder,

d) Falzin defiigken otmusi durumunda, dayandig glstorge fatz oruar ile bunn
dayondurak hangi ylintemle hesaplanacagn;

Finansnian bonolatt Sermaye Piyasast Kutulu'nun V1]-128.8 suylh “Borglanma Araglor
Tebli3!" uyavinca iskontolu olarak ihrag cdilecek olup, degigken iz uygulanmayacakiir,

e} Glsterge falz orammm geginis ve gelecek performansmm ve degiykonliginin
nereden takip editebileecgi:

Iheag edilecek finansman bonolatina dayanak olacak “QUdstorge Faiz" oranlarimn
hesaplnmasinda kullandlan T.C. llazine Mulstesnrligi tarafindan ihwag edilmis DIBS'lerin
geginiy plyasa petrformanslan, BiAS'a fit internct sitesinden

/fbor ul.com/yatiri JEunluk-hu takip edilehilmelktedir.

Gdsterge faiz oranmm gefeeck performansin takip ctmeye y#nelik bir vorl saglnyic
bulunmamaktadrr, Bununla birlikte, DIBS lerin faizlerl; bllytime, sanayl dretimi, enflasynn
glbi ekonomik verilerin yant stra T.C, ilazine Mistegarhiin ve T,C. Morkez Bankas’nu
politikalanihdan dofiradan etkilenmekted!r. lkinell piyasada finansman bonosuna olan talebin
arimest donmmunda borglanma saglarimin plyasa fiyati yiikseliv ve faizi digerken, talebin
azalmasi durumunda piyasa fiyati dliger ve faizi yikselir, Yatrnneilann finansman bonolaris
vadesinden dnce sntmak istemeleri dutumunda sty ilgili plyasa flyntr (izerinden
gergeklesecektlr.

f) Giisterge frizl olumsuz etiiloyehilecel olaganlstit unsurlar ve falzo iligkin

dilzeltme kurallay:

T.C. Hazine Mustegarhig) tarafindan ihvag edilen DIBS'letin faizleri, bilylime, sanayi
Grefimi, cnflasyon, bilige dengesi gibi ekonomlk verllerln yani siea T.C, Hazine Mitstegnelig
ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaptamanin yapildsg tarih itibariyla gUsterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin istem gdrdugi BIAS Borglanma Arglarr Plyasasi Kesin Alim Satun
Pazari'nda vesmi tatil ve/veya gencl olaak piyasayl etkileycbilecck olugan ve ofagianlsti
kogullar nedent ile (resmi tatlt, deprem, ofagantisty hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakhiklar

Satim Pazary'inda {iglli DIBS lerin iglem gord(tg0 en son 3 I giintinde olugan ayni glin valiirld
iglem hacmi agichikl ortalama yillik bilesik foizler kullanilarak hesaplamalor Vakifhank
tarafindan yapilacaktir.

g) Gsterge falzin kullnnilmas: suretiyle bulunacak falz orantmin kim tarafindan
hiesaplanacngi:

SPK'nin VII-128.8 sayili Borglamina Areglart Tobligi’nde belivtilen esqslara uygun
sekilds iskonto esasing gore ilrae cdilceok bor¢lanma araglarmm gésterge faizl Vakifbank
tarafindan hosaplanacakdir.

h) Fafz araminm helh'lenmes[ggg-._cggs:plmacnk lgiitiin nrtadan kalkmasi halinde
yapiacak iglemler: e i
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Faiz oranmin belirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DIBSfer belirlondlginden,
herhangi birlnin ortadan kalkimass durumunda diggevleri kullamlarek, finansman bonolat) Hirag
vadezine denk gelecck gekilde enterpolasyoha! (yakinsmma) konu edllcecktir,

i) Fuiz demesinin tirev bir kisninin olntnst dirumunda, yntiwmn defieriuln
dnyanak arsem degerinden, bzellikle risklerin agik bir gekilde ortaya aiktigs durumlarda

nassl etkilendifi hakkinda bilgi:
Yokiuur.

4.8. Ihmcgu:m ya da yatirnmennn talebine bagih olarak erken itfamn siiz konusu
olmast duramunds erken {tfa kogullnr) hakkmda hilgit

Borglanma arnglarinm vadeden dnce erken itfas) stz konusu degildir,

4,9, Kismi Itfaun siiz konusu olmas durumunda kismd itfa kogwliart haklandn
bilgl:

Kismi itfu sz konusu degildir.

4.10. Bor¢lauma araglurma kardan pay verilip verilmeyecef! hakkindn bilgh

Borglanma araglarine kardan pay verilmeyecekilr.

4.11. Halka arz edilecels horglunma araglaruun yillik getirl oran: ve getirl oramimin
uasil hesaplandifit haklunda bilgh:

1~ 119 glin Vadeli Finansman Bonesi:

[heag edilecek ofan 119 glin vadell finansman bonosunun bilesik faiz avanmimn
belivlenmesinde buz alinacak Devlel ig Borglanma Senetler] (DIBS);

14/11/2018 {tfa tarihli TRTI41118T19 tantmbi,
16/61/2019 itfu tarthll TRT160119T18 tammh,
27/03/2019 {tfa tarihli TRT270319T13 tanimh,
15/05/2019 itfa tarlnli TRT150519T15 tammlt menkul kiymetlerdir,

2-210 giin Vadeli Finansman Bonoau:

theag edilecek olan 210 gn vadeli finansman bonosunun bilesik falz oraninn

e eembilislouugsindo baz alinacak Doviet ig Borglanma Senetleri (DIBS);

27/03/2019 itfa tacihll TR'F270319T 13 tanamls,
15/05/2019 itfa taribli TRT150519T15 tanunh,
12/06/2019 itfa (arihli TRT120619T17 tammly,
10/07/2019 itfa terihli TRT100719T18 (anumb menkul kymetlerdir.

Talep toplamanin ilk gunf olan 22/10/2018 tarihinden tnee soz konusu DIBS’lerin
17/10/2018, 18/10/20L8 ve 19/10/2018 tariblerindc (gozlem periyodu) BIAS Boiglunma
Araglan Plyasast Kesin Al Satim Pazar'nda olusan islem haeml afiirlikh orlalama bilegik

1 Dogiusal enforpolasyon: Bu ybntemde, hillnen. ki nokta arasindak| £pru denkleml elde
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foizlerl ve gtinlitk iglem hucimleri dikkate alinarak 1971072018 tarlhinde aym giin valsril
islem saati bitiminl takiben hesaplamalar yapilacakuir,

Finangman botolaruim ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin saytsi olan 119 ve 210 pline
denk golon gBsterge bilegik faiz orantar), her dérl glsterge (119 giln vadeli flnansman bonosy
lpin 4 gbsterge finansman bonosu; 210 gln vadeli finansman bonosu igin 4 gdsterge
finansman bonosu) finansman bonosy igin antik piyasn kosullavna gore yatrmeilatn
menfaali dikkate alinarak V. Vakifisr Bankast T.A.O. tarafindan segilen ikigcr DIBS'In gézlem
periyodu stiresince gergeklegen islem hacmi agirhkll ortalama blleglk Taizleri ve 26/10/2018
tarlhl Itlbari ile vodeye kalan glin sayllnr veri olarak kullamlarak, yapilacak dogyusal
yakinsama (enterpolasyon) y8ntem! fe belfélehecektir, Talep toplamaya baz teskil edecek
gosterge bilestk faiz oranlam halka arzmn baslengig tarihinden bic Sneeki is giintt (19/10/2018)

yaptian hesaplamalarn ardindan, www kap.cov tr ve www.vakifbank.com tr adroslerinde Han

edilecektir,

Talep toplumanin son giinil, yapdan ilk hesaplamadu refernns alman iki DIBS'In
(segilen DIBS'lerden herhangl birinin veya her {kisinin de hesaplamanin yapilacagiu lacihierde
iglem gbrmemes! halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullanilmayan bit ya da iki
DIBS'den birl veyn her Ikist de hesaplamalavda kullamlarak hor haltikarda en nz ki Dins
hesaplamadn 8lglt atinacaktir) taicp toplama siirecinde (22-23-24 Ekim 2018) BIAS
Borglemna Araglari Piyasasi'nda olugan iglem hacmi agihkh ortalama bileglk falzler] vo
glinltik iglem hacimleri dikkate almarnk 24/10/2018 tarilinde ayni glin valdell) islem santi
bitimini takiben 22-23-24 Fkim 2018 tavlhleri gézlem perlyodu olmak Uzere ikinet hir
hesaplama yapilacakur. Yapilan bu ikinel hosaplamaya gtre bufunmn yeni nfirhikh ortalama
bilegik falz, g8zlem periyodu verileri Kulluntdavak yapilan, 19/10/2018 tavihinde duyurelan ve
ihrucu boz teykil eden ortulamn bilegik faiz oranmim lizerlnde olmas: durumunda stz konusn

falz orani osas alinacaktir.

Finansman  bonosunun nihal faiz orent helka arzin bitimini takip cden Ig plind

(25/10/2018) yyww.kap.gov.ir ve wivw.vakifbank.com, e adroslerinde llan edilecektir.,

Enterpolasyon y6ntem! uyavmen, anlik piyase kosullarna aire yabirmedann menfaati
dikkate almaink T, Vakiflar Bankas: T.A.0. tarafindan segilen kki gdsterge DIRS'in ortalama
ydlik bilegik faizinin arasindan gegen dofinmun finansman bonosuhun vade gnline karsihk
gelen noktasi olatak belirlenen péistergo yillik bilesik faiz oram hesaplan,

Finansmén Bonosu Vade Glin Sayisi BY
Vades| daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilegik alz! rt
.
MMW 12
Vades! daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan gtin sayist VKI
Vadesi daha wzun olan DIBS'in vadeye kalan giin sayis VK2

Giisterge Yilltk Bllegik Falz=r1 + ((+2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VKI)

Qbisterge Pniz Oram'nn ek getiri oram eklenerek finnnsman bonolasimn fuiz oran
belielenir.

Guisterge Falz Qrani (Bilegik) Gro
Vakifbank Ek Getit] Orant [
i BBO
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BBO=GFO + 8

Finansman Bonasu Yillik Bilegik Faiz oranmdan; banka finansman bonosy yilhk basit
faiz oren hesaplamr,

Finansman Bonosu Faiz Oram (Bileglk) BBO
Vadoye Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bonosu Lisiz Orani (Basit) BBB

BEB =( ((1+HBOYA(T/365 ) )-1)* (365/T)

4,12, Payn dbnligtiritlebiliv tabvHlere iliykin Bzel hitkfimler:

Yoktar,
4.13. Dejlstirilebllir tahvillere iligkin zel hilkilmlor:

Yoktur,

4,14, Borglanmn araci sahiplorinin temsil edilmesing ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildsfie dle ilgili mevzuat hitkiimlert hakkinda bilgi:

6102 sayah Tork Ticaret Kanunu uyarmen borglanma araci sahiplerl, pay sahipletinin
payw bagh olarak sahip olduklart temsil haklorna sahlp degillerdir. Genel kurulda oy
kullamma haklar bulunmamsktadir,

4.15, Borglanma aract ihracina iligkln yetkili orgun karariari:

Tilrkiye Vakiflar Bapkas: T.A.O. Yénetim Kurulu'nun 27.06.2018 tarlh ve 91548 sayth
katartyla, farkli vadelerde bir veys birden lazla defadg, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yii
vadell toplam 20.000.000.000.-TL nominal degerll [hrag limiti dahilinde inansman bonosu
vefveyn tahvll ihrag edilmesi, sauiglarn hatka arz ve/voya tehsisli olaruk veya nitclikli
yatirimeilara satig ydntemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelkll yatinncilara yapilmass,
plyasa kogultarina bagls olarak lskontolu velveya kupontu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
defilgken kuponlu ofaruk Ihrag cdilmesi, faiz oranlariun tespitinde ihrach planlanan borglanmu
araciiin birt vadesinden énce ve blrisl de vadesinden sonra olmak {izeve en az 2 tane DIBS'in
veya Borss Istanbul*da iglem gdren hethangi bir DIBS"in reforans ofarak alnmasi, [Wzumu
halinde ek petiri ilave edilmesi, ilave editecek ek getiri oraninin bellrienmesi, ilave edilécek
ek getiri oranindan ayr olarak veya bununia birlikte sabit biv oran belitlenmesi, Sdenecek falz
otanfari da dahil olmak lizere ihraglarla ilgili tUin gort ve hiktimlerin belirlenmesi hvsnsunda

4,16. Halky arz edilecek borglanma araci lizevinde, borglunmn nyaciun devir vo
tedaviilindl kisiflayier veyn borglanma aracim alanlarin haklarmn lcullanmasing engel

olacak kaystlar bulunup bulunmadifina ilighin bligl:

Yoktur,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Hatlka arzin kagullary, halks arza iligkin bilgtler, tahmini halka arz takviml ve
halka arza katilmak igin yapilmasi gerekenlor

5.1,1, Halka arzin tabi oldugu kogullar:

vakifbank 3411 sayill Bankacihk Kanunu Huk(nleri uyavinea faaliyetlerini
stirddrmekte ofup, aym kanun hikimleri uyannca Bankacilik Dtzenleme ve Denetleme
Kurymu’nun (BDDK) diizenlemelerine ve denclimine tabidir. BDDK'nfh 30,09.2010 tarlh ve

iklye ValofTar Bankau TAO.
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3875 sayil karart lle bankalanin TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine
Izin verilmigtir.

BDDK'nm Sermaye Piyasas: KurgJu'na hitaben gonderilen 26.07.2017 tarih ve E.10844
sayill yazisinda;

“(..) Banka honosu / talwil ilhraci He borglanttacak tutarm Tasarryf Mevduati Sigoria
Fonuna tabl olmachgn hususunda yatwnncilarin qyriitds ve yazh olarak bilgflendivilmesinin
saglaymast ve menkul kiymet ihvacr nedeniyle ortaya gikabtlecek tim risklerin etkin bir
$cklide takip ediimesi ve youetilmasine yiinelik olarak gerekil tedbirlerin almmast kosulula,
Bankaya toplaim 9.500.000,000 T1,'ve kadar bunka bonosu / tahvil thracina izin verilmistir,
Ayrica, dolagimda bulunan hono / talwillerinin nomtnal ttariar toplammmm 9.500.000.000
TL 'yi agmayacak gekilde thragta bilwnidabilecodi hususu Bankaya bildivitmigtiv,

5.1.2, Hatkn mz edilen bar¢lanma araglammn tutar;

Halke arz edllceek finnnsman bonosu 119 glin vadeli 200,000,000 TL nominal ve 210
glin vadell 100,000.000 TL nominal tutarda olncaktir. Finansman bonolarina taplam halka arz
tutart olan 300.000.000 TL nominal tutarden dsha fuzla talep gelmes! durumunda toplam
thrag tutari 450,000,000 TL notnlnal tutura kadar yikseltilebllcecktir.

%.1.3. Halka arz siivesi ile halkn avza katihm hakkinda hilgi

§.1.3.1. Halka arz sliveat ve tahmini hatka arz takvimi:

22-23-24 Ekim 2018 tarillerinde olmak tizere toplum 3 giin talep toplanacaktir.,
5.1.3.2, Halka arza bngvuru stlreci ile bagvuru yerlerl ve sutiy gekli:

Sabig, Vakif Yatirsm Menkul Degietler A.S. ve emir iletimine aracilik foaliyetin yliiiten

yaurmm  kuralugu  sifatiyla Vakifbank larafindan  talep toplomn  ydntemni  kullnnilarak

ergeklogtirllecektir. Banka Sermnye Piyasasi Kurulu’nea 27.11:2015 tarihinden itlbaren Emir
letimine Araetlik Faniiyetinde bulunmak Uzere yetkilendirilmigtir.?

Hatka arzda finensman bonosu satin almak isteyen 10m yaticimerlarm; hatka arz sresi
iglnde ve sennaye plyasas) aract notunda belixtilen bagyuru yerlerine millracaat ederek “Talep
Formu”nu doldunnalers ve sntin alacaklar borglanma senglarmui bedellerinl Igbu sermuye
piyasasi araci notunun 5.1,6 maddesine gbre yatirmalart gerekmektedir,

Biveysel yatrpmuilar, talep formunda talep etikler! borglanma araglavinin parasal
tutatini, kurumsal yatirsmeilor isc talep formunda talep ettiklorl borglanma araglarnm parasal
tutarini veya nominal tutarim belirteecklerdir,

Talepte bulunacak yatiimcslar, nagagiida  bolitilen belgeleri talep formlarma

e ——
* Gergele Kigi Yatrimeilar: Kimlik (niifus clizdan voya siirficii belgesl veya pnsaport)
fotokopisi

+Tiizel Kigt Yatirimeibur: fmza sirkitlorinin noter tasdikli &rnepl, kurulug gazeles,
vergl levhnsi ve caret siclli kayit belgesi fotokopisl (Sayilen doklmanlara ilave
olarak Kurumsal Yalirimer tamimunda yer alan "Aktif toplamuun 50.000.000 Tirk
Lirasy, ytllik net hasitatimin 90.000.000 Tiick Litest, dzsermnyesinin 5.000.000 Turk.
Lirasiin tzerlnde olmnst kistaslavmdan cn 87 ikisini tagryan kuruluglardon yitik
kurumlar vergisl beyannamesinin fotokoplst (varsa Yeminli Mali Musgavir tarafindan
imzalanmyg yoksa glrket yetkllilerince imzalannug) veya bulunmsas: durumunda
Yeminli Mall Mlgnvir terafindun dizenlenmis tam tasdik raporu
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Yatirumelar, istedikleri takdirde tatep formunda rlmek istedikleri tutara/adete iligkin bir
ait simir belirloyebilirler.

Yatrimeilarm  altematif dagitim  kansllanndan  (Vakifbank Internct  Bankaciigs
wivw.vakifbank.comute ) yaptiklart bagvurularda talop fotmu elekivanik ortamda doldurularak
onuylunacektir,

Bagvuru Yerleri:

olanma aract _halka arzina kahlmek is ireysel Yat fbank
ye/voyn Vakif Yativim nezdinde aciliis bic yatirun hegsabivn hulwunas) perekinektediv,
Urmsa 1 LTl zarunlul r

Bor¢lunma eraclavmm halka arzina katilmak isteyen tim yatirimelar,

1) Vekif Yatirim Menkul Defierier A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Meya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 fstanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifhank Telefon Bankacilifi

Tel: 0 (B50) 222 07 24

3) Emir lletimine nracilik faaliyetint ylieliten yatmim  kurulusu  konumundaki
Valafbank'in tim subeleri,

4) Vakif Yatirmm'in gubeleri
5) Emir iletimine aracilik faaliyetini ytirtiten yaurim kurulugu kenumundakl Vakifbank

tnternet Bankncthir (www.vakifbank.coml) aracilit -le  ftalepte  bulunmek igin

bugvurabilitler, (Yurtigi Kurumsal ve Yuttdgi Kuiumsal katcgorlsindeki yatimetlar bu
kanah kullanamayacakii.)

Kiymet Blokesl Yéintemi tle Odeme Kabul Edecck Bnyvury Yorlerl:

. Teminata Konu )
Bagvury Yeri Olabilecck klynmﬂnr Talep Yintemi

Vakif Portftly Birincl Para Plyasas

Vi ""'fl"““""i“ Menkul s siasi ) Foull, TL DIBS, 26.10.2018 Videl Sabil Yontem
g simal ]

Vakif Portfdy Birinci ara Piyasast

Tim Vakifbank Subelerl,

Valafbank inlernsel Fonu, Vakif Portfity Kisa Vadell

Bunkacil Borglanma Araglar Fonu, TL DiBS, Sabit Yéntem
unkacrhigl, 26.10.2018 Vadeli Vakifbank

Vakifbank Telcfon Bankacilt | Finansnman Bonolagt

Vadelt Mevduat Blokesi Yontemi ile Odene Kabul Edecok Bagvuru Yerlerl:

: Teminata Konu Qlubilecck
Bagvuru Yerl Kiymetlor Talep Ydntemi
Vakifbank'in tim subelerd, 25.10.2018 ve 26.19.29! B vadeli, .
kfbank Telefon Bankacil TL, USD, ye BUR cinsinden vadeli blt Ydntom
Vakilbank Telefon Bankacibit | s p]’ﬁ_!-\\ vy
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Dapitin esaslarina iligkin detaylt agtklamnya 5.2.2. Halks arzda yalirimeilara tuhss ve
dagitini esasian hakkinda bilgl baghg altndaki Dagitim Esaslari bl0minde yer verilmigtir,

Tahsisat Gryplar:

Borglanma araglarinin halka arzia iligkin olatak yatmimeslar agagidaki gibl ti¢ gruba
ayribmiglardir:

Yurtlgl Bireysel Yatrmmedar: Kuzey Kibris Tk Cumburiyeti vatandaglar: lle
Yurtdiginda igei, serbest meslek ve mustakil i sahipleri dahit Turkiye’de, iknmetgah sahibi
gergek ve tidzol kigiler ile yerlegmek niyetl ilo bir takviny yili igerisinde Tiickiye'de devamli 6
aydan fazla otucanlar da dahil olmak ilzere agagida tammianan Kurumsal Yatirimetlar digmda ,
|

kalan (U0ns gergek ve 0zel kisilerdly.

Yurtlgi Kurmmsal Yatismedlar: o} Araci kurumlar, bankalar, portfiy yonetim
girketlerl, kolektif yaurim kuruluglar, emekliltk yatwnn fonlari, sigorta sitketleri, ipotek
finansmen kuruluglars, varhik ydnetim sltketleri ile bunlara muadil yurt dyinda yerlegik
kuruluglar b) Emekli ve yardim sandikiari, 17/7/1964 taribll ve 506 sayili Sosyal Sipostalar ‘
Kanununun gegici 20 nci maddest uyarmea kurulmug olan sandiklor ¢) Kamu kurum ve '
kuruluglary, Tilcklye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Dlinya I3ankasi ve Uluslarnras: Para Fonu
gibi wluslareras kurluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlars benzer oldugu Kurulea kabul
edilebilecek diger kuruluglar d) AKHf toplamimin 50,000,000 Ttick Lirasi, yilhik net hasilatnm
90,000,000 Tirk Lirasi, Bzsermayesinin 5,000.000 Tirk Lleasimn Gzerlnde olmast

kistaslarmdan en az ikisini tagryan kuruluglardir,

Yurtdiyt Kuromsal Yatieimeilar: Araci kurumlar, bankalar, portfy ydnetim girketlcyi,
kolektif yntiim kuruluglati, emeklilik yatirim fonlari, sigortn glrketlori, Ipotok finansman
kuruluglar, varhk ydnctim sirketleri ite bunlara muadil yurt digmda yerlegik kuraluglardir.

514, Kargilanamayan tnleplere ait bedeller {lo yatimmalae {arafinden salig |
fiyutinun lizorinde 8denon tutarlarin inde gekli hakkinda bilgi: |
Kargilanumayssi taleplerden dolayr olusan lade bedeli, kesin satig fiyats tzerinden ;
tdenen (kesin sohy flyati agan pegin tahsil edilen Lutar) tutar ve olugan nema dagitim

listesinin Banka tarafindan onaylanarsk kesinlesmesini (akip eden en geg ikl isgintl
igerisinde, satgt porgeklegtivilen Vakif Yatwnn Menkul Degerler A.S. ve Vaokifbank

tarafindan yattrimeilaiin hesaplarina inde edilecektir,
Talep etiikleri borglanmna aracinin parasal tutariw gin leinde nakden yatwan tim

Rpevenl us Jiumenl vabirtATTEIE UL L T Ty e P

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5.
Akt Mah. Elz

virman edilecei tarihe kadar Vakif Portfy Birinel Para Piyasass Fonu ahnmasi suretiyle
nemalandirtlacaktir,
5.1.85, Talep edileblleeek asgari ve/veyn azumi miktariny hakkinda bilgi:

Bireysel Yateuneilar, Talep Formu’nda talep etiikleri parasal tutan, Yurligl ve Yuitdig
Kurumsal Yatinmetlar ise talep ettlkleri tutac veya aded! belirteceklerdir,

Ihrag edilecck finansinan bonosunun birlm nominal deferi 1 TL'dir. Yurtigl Bireysel
Yatitimerarm  minimum talep tutars 1000 TL olacaktr, Yurtigl ve Yurtdizi Kurumsal
Yatrimerlatin minimum talep tutars veya aded! 1000 TL/1000 adet olacaktir, Minimum (alep
tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarmin 1.-TL/1 adet ve katlart gcklinde olmasr esastir,
Talep edilcbilecek azami fnansman bonosu parasal tutar/adedi hakkinda hethangi bir
smiclamadn bulunulmemugtir, Yatrimetlwr, istedikleri takdirde Talep gformu'nde afinak

istedikleri parasal tutara/adede ilis *ﬂtjm belirleyebliiler,
Skent easi: {2644 § M

<
2y
L - S
Intarfg Sl:aimdrml:nwmv&l{fbnﬂuo:n.h

la Mardn Cod. Park Mayu Sijest
: i;m 34635 [STANDUL

S
PRI COm. C
pJfcared <t Ha; 35 y
K

miar VD, 922 009 9959
0-9220-0893. 5000017




5.1.6. Borgtanmia sract almak i¢in bagvuru yapitacak yerler ile bor¢glnmna ayaci
bedellerinin Sdemme yeri ve geldi {le testim siivesi de d&hil hor¢lunmn araglaromm
teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru ynpilncnl yerler ile por¢lanma aracs bedellevinin ddenme yorl ve

gekline iligkin bilgi:
Y Bircysel Yatiinmelar:

Yurtigi Bireysel Yatruncilar agafitda belirtilen Nukden Odame, Kiymet Blokesi
Yontem! ite Talepte Bulunmna veya Vadell Mevduat Blokesi Yontemiyle Taleple Bulunma
segencklerinden bit tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nnkden Odeme: Yurtigi Blreysel Yatiuncilar talep ettiklerf Moansman bonolarina
Higkin parusul tutars (TL olarak) nakden yatiracnklardie, Tutars nekden yatiran yatimetlar,
ilgili finangman bonosunun [iyalt belirlendikten sonru talep editen nakit tutarm fiyata
botimmesi suretlyle nominnl degerl belirlonceck ve bu nominal depor tekrar fiyatla garpilaak
olhal tutar ve lude lutars belirlenecektiv, Nakit Sdemede bulynen  Yuttigl Blreysol
Yatinmetlanin yatirdiklan tutar borglanma araglarmin hesaplarina virman edilecefi tarvihe
kader Vakif Port[8y Birinei Para Plynsasi Fonu alinmasi suretiyle nemalandiclacaktir.

B. Kiymet Blnkesi Yénteml lle Talepte Bulunmn! Yurtici Bireysel Yatrimeilar,
kendilerine alt  yatirnm  hesaplarmda  meveut olan TL DIBS, 26.10201R vadeli
TRFVKEBEI810 ve TRFVKFBEIRS! kodlu Vakifbank Finansman Bonolan, Vakif Porifdy
Birine! Para Piyasast Fonu (6. Fon) ve Vakif PortfBy Kisa Vadeli Borglanma Araglars Fonunu
(11.Fon) teminat gbstermek sureld lle finansman honosu talep edebilcceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi gekilde bulunan fiyat: dikkate ahinarak
hesaplenen talep bedeli kargiliginda ahinacak blokaj tutarlam agaftda gosterilen gekilde

hesnplanacaktir,
Fon Blokaji: Odenmesi geveken bedel (Talep edilen tulm) ! %97

TL DIBS Blokaji: (denmesi percken bedel (Talep edilen tutar) /%97

26.10,2018 Vadell Vakifbank Finansman Bonolari Blokaji: Odenmesl gercken bedel
(Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;
o Vakif Portfy Birlncl Para Piyssast Fonu ve Vakif Porifdy Kisa Vadeli Borglanma

« TL DIBS'lerde Vakifbank'm antik agiklachige ger) afim flyan dikkate alinacakrr.
¢ 26102018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolanndaki nominal defer dikkate

alinacakfr,

_ Teminat gWsteriten kiymetlerin bozdurulmasimda Vakifbank'n anlik agikladig: gerl alim
fiyali uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gbre degiigiklik gostercbilir,

Teminat tutarlarimn hesaplanmasiiida, teminal gésterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altmda kalmayacak ve kesirll ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlari
diginda blr adet olugmayacak gekilde yukari ywvarlama yapilobilecektlr.

Yatuimenlarm talepletini kergitnyacak mikterda tek bir teminat tUrniin tek bagina
yeterli olmamas) durmunda, ayni yatmim hesabinda bulunan ve y arida “Kiymet Blokos
Yéntemi le Talepte Bulunma” baghf glmdit rlilen teminata Kpnu ojabliccek kiymetier
aynt anda teminata afinabilecektlr.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ahi: Tildklye Vakilar Bankan TA.Q
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Bu halka arzda blokajl kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Y8ntom's gre yapilueaktir,

Sabit Yéntem:;

Dagitim listolerlnin agiklandig gin, bu yéntemi terciy eden yatrimerotm dafiitim
listesine gre almayr hak cttikleri borglanmu avaglarton bedeller, yutirmeilarin bloke edfen
TL DJBS*{orl, Vakifbank Finansman Bonolari vefveyn teminat kabul edilen fonlarl re’sen
bozdurularak 8denccekiir,

Teminata alman kiymetlerin nakde dinllgtilclilmesi swasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir,

C. Vadoll Mevdunt Binkesi Ydntemiyle Talepto Bulunmna:

Yurtigi bireysel yatiruneilar, Vakifbank nezdindek! TL, USD ve BUR cinslndlen 25
Ekim ve 26 Ekim 2018 vadeli mevduatlarin teminal gdstermek suretiyle finansmun honosu
talcp edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedel; kergiligmda alinacak blokaj tutarfary
agnfda gdslerilen gekilde hesaplanacskiu,

TL Vadell Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edifen tiar) /%100
Bu halka arzdn vadeli mevduntiazmn bozdurulmasi snbl ysnteme g8re yapilacakti.

Sahit Yéntem:

Dagiim listelerinin agiklandifs gtin, bu ybntemi torcth eden yatruncilany dafhitim
listesine gtire almayi hak ettikiesi borglanma araglarinin bedellert, yatirimetnr, bloko editen
vadell mevduatlari re'sen hozdurularak duenecektir,

Teminata alman kiyimetlerin nakde d8nilgitrtiimesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlonecektir,

USD/EUR Vadeli Mevduat Bloknji; Odenmesi gereken bedel (Talep edilen (war) /

%90

Yurl i Bireysel Yattuncilor vadell mevdunt hesaplarinda mevout olan Tiwkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasimca alin satim konusu yapslan konvertibie ddvizlerden
Amerikan Dolart (USD) ve Avro (EUR)'yu teminat g8stormek suretiyle finansman bonosu

talep edebliccoklsrdir,

Finansinan bonosu talep bedeli kargilifinda alinncak ddviz tutars ngaflida glisterilen

sekilde hesaplanacakuir:
e ——

Rredic Kuru ;
6 No: 0-8220-083)- 5800017

Elokaj isleminde, Vakilbank ' sz konusu yabunet para igin talep verilen gline lligkin
ik agikladigs gige d6viz ahg kuru dikkale alinacaktr.

Sabit Yonten:

Vade baglpiigip tavihindo, bu ydntemi tercih eden yaurmeilann dagitim listesine gbrc
almayr hak ettikler! finansman bonolarmm bedolleri, yatiruneilarin bloke edilen ddv_izlcri
res’en, Vakifbank'in dagitim anmdaki glse d8viz nhg kutundan bozdurulargk ddencecklir.

Kurumgal Yatrumeylar

Yurtigl ve Yurtdigi Kurumsal Yatiomgilay borglanma araglarimin telep eltikleri paragal
ltarim nekden veya hesaben yutiracglelite yattrimcilay, ddgnimenie
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kabul edip etmemekto setbest olucakti, Talep cuiikleri borglanma araglavimin pavagal tutatut
talep toplama stiresl gerisinde yatwmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatwuneilarmn, nakden
yatrmis olduklar tutarlur finansman bonolart hesaplara virman cdilecei tarihe kadar Vakil
Portfdy Birlnci Para Piyasas: Fonu alinmas: suretiyle nematanduilacakti,

Nakden veyn hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatirimelor dagtim listelerindn
onaylanmasmdan sonra almays hak kazandiklar borglanma araglarmin 8demekten imtina
edemezler ve finansman bonolarmmn hesaplara vicmnnlanacad) tarih olan 26/10/2018 suat

12:00’ye kadnr Gidemek zorundadielar,

Yatiimetlarn yaurdifin parasal totara kergihk gelecek borglanma araglarinn nominal
degeri ve nihai faiz oram talep toplamanin sona erdifii glinl takip eden iy glinlinde
(25/10/2018) Kamuyu Aydinluatma Platformu’nda lian edilecek olup nnkden ve hesaben halka
arza katimaynn Kuruwisal Yatirimelara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapdacakur.

Kargilanamayan taleplorden dolayn olugan iede bedeli, kesin satig flyats iizerinden
ddenen (kesin satig fiyaim agan pegin tahsil edilen (utar) tutar ve elugan nema, dafitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinleymesini takip eden on peg ki {sglinti
igerisinde, sahigi gereklegtivlien Vakil Yatirim Menkul Degerler A.5. ve Vakifbank
tarafindan yatiamenlarin hesaplanina fade edilecektic,

b) Borglanma araglarm testintine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, satigm tamsmlanmasin miitenkip Scrmaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinde kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Kargilanan (aleplere iliskln borglanma araglanmin kayden teslimi Merkezl Kayil
Kurulugu A.§. dilzenlemeler] gergevesinde, dafitim listolerinin onaylanmusinin ardindan
26/10/2018 ghn sonuna kadar gergeklegtirileccktir.

£.1.7. Halka arz sonuglariun ne gekilde kamuya duyurulacng huktkinda bilgi:

Halke arz sonuglar, Kurulun scrmaye piyasasi ataglainm  sahgina iligkin
dtizenlemelerinde yor alan csaslar gergevosinde dagttim listesinin kesinlegtigi gtinl) takip eden
ikl ig gint lgerisindo Kurul'un dzel durumtarm kamuya agikianmasina iligkin dizenlemelerl

uyarmea kamuyy dayuraluy,

Talep toplamanin son glinll olan 24/10/2018 tavihinden sonraki ig gind olan 25/10/2018
tarihinde ihrcim basit ve bilegik faiz oranlary, fiyatt ve dagiitim (sntig) sonuglarl onaylanarak
aun aciklamast yoluyla KAP'ta ilan cdilecok olup, sonughwm onaylamnasinin erlesi i§

Bl .
Virmanlavin yapildifs gtin finsnsmun bonolannm vade baglangig tarihl olacaktir.

5.1.8. Bor¢lanma arnglarmm dn alm haklari, bu hoklarin doyredilebilirlil ve tn
abm haklapmia kullanlmemast dursmunds bu haklarim akibeti hakkinda bhilgl:
Yokius,

5.2, Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla liikede aym anda yapiidift durumlarda, bu {ilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapiltnigsa buna iligkin bilgl He her bir kategoyi bazindn
haika arzda yatiromeilara tahsis ve dafitich csnslur hakkindn bilgi

Yoktur,



Tahsisat geuplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2*ds yer almakeadir,
119 glin vadeli ve 200.000.000 TL nomiial deferli finansman bonolannm;

158.000.000 TL nominal degerdeki (%679} kisitn Yintici Bireysel Yatinimetlara
40.000.000 1. nominal degierdeki (%20) kst Yurtigi Kurumsat Yatirimicilgen
2.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismu Yurldigt Kurumsal Yatiamelara

210 glin vadell ve 100,000.000 TL nominal degeri finansman bonolarmm;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism Yurtigi Bircysel Yatinme:lara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurtigl Kurunisal Yatiuncilara
1,000,000 1. nominal degerdeki (%1} kismy Yurtdigt Kurumsal Yatirumerlara

gergeklegtirilecek sntiglar igin tahsis edilmigtir, _

Talep toplama stresinin sonunda her bir yatiimer grubuna tahsis cdllen (utan
karsilayacak kadar talep gelinlg olsn dahi, tehsisat oranlan arasmda yatirimelara SPK 'nin 17~
3.2 Sevimuye Piyasas: Araglarmm Satigi TebHgt” hoktmlerine gore; yukarida yer alan Yurtici
Bireysel Yatirimoilar ve Yurtdigr Kurumsal Yateimerlor icin belivlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son glintt Vakil Yaurim'in Bnerisi ve Vakifbank’in onay) {le %20'den fazla |
olmarnk tizere kaydimn (nzaltma) yapilabilit, :

Talep loplama yoluyla saig yiinteminde talep stiresi sonunda belirli bir yatinne J
grubunu tahsis edifen tutar karsilayacak miktarda talep gelinemesi durumunda; SPK nin “i1- :
5.2 Sermayo Piyasasi Araglannin Satigt Tobligl” Madde 18-6 bendi htikiimleri ¢ergevesinde o J
gruby ait tuhsisotin kargilananraysn kisnn diger gruplara aktarilabiliv, Bu durumda ilgill ;
teblifin Madde [8-4 bendi hikihnlerindeki sintlamalar uygulanmaz, {

Halka arz stirecinde yatstimer talebine bagh alarak ihrag tutart 450,000.000 ‘'L nominal
degere kadar artictlabilecektir, lhracm 450.000.000 ‘I, nomingl degere kadar artirilmasi
duromunda; SPK'nin “11-5.2 Sermaye Piyasast Araglarmin Satigr Tebligi” Madde 18-4 bend;
htkumlerl gergsvesindo 300.000.000 TL nominal dogor Uzorindekl ek satiga konu artmlan
kinim igin tahsisut oranlari serbest olnrak belitlenccektir,

Dajitim Esaslar
Sermaye Piyasasi Kurulu'mum 11-5.2 "Sermaye Piyasasi Araglapmn Satig1 Tebligi"
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Numarasim lgermeyen kayitlar iptal edilerek dafitima dahil edilmeyecektiv, Rksik bilgi
nedent fle iptal edlten kayitlar talep Mstelerinden ¢tkarildiktan sonra dagitim iglemi agagiidaki

gekilde gerceklestirilecektir,
Yurtigl Bireysel Yatnunaileren Dagitin:

Oransal dagitim ydntemine gore yapilacakuir,

Ik agamada, yurtigi bireysel yatirimceilarin parasal (alep futartarinin bicim {iyata tokablll
eden nominal talep kergthklan hesaplanucuktir.

Oncelikle bilgl eksiklifi veya bagka nedenlerle dagitim dig: brrakilan yahirimeylarin
talepleri toplam talep tutarinden ¢ikartilacakter. Bu Jslem tamamlandilgan sonra by yatirime

rubun Eapllan tahsisat futarinin, dagitim_dist birakilaniardan sopffa kefan toplam (alep
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Kargiluma Oram” her bir yurtigi bircysel yulirmomiiy kisisol talchi ile garpilacuk ve 1TL
nominal katlars seklinde dapitilacaktit’

Yurtlgi bireysct yotwimelar ieln oransal dafiitin yontemi kullamlncagiindan herhangi bl
miikerrer tatama iglemi yapilmayacakur.

Yamlan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktart alamayan yort igl bireysel
yatmimetlara yapilan dagitun iptal edilerek bu yatirumeslara daitiian finansinan bonolar:
tekrar oransal dagima tabi tutulacaktir. :

Kurnmsal Yatirimeidara Dagetim:

Her bir yatirimeya vetllecek finansmin bonosu miktarime Vakif Yaurm'm tnerilerl de
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

'Ptim yatusmiel gruplaring dafitm yapilirken, dagitim sonwcu orlaya gikan miktarlar alt
ginir koyan yatirimcilar agisindan gdzden pegirilecek, ortayn giken miktarm bu alt s
altinda kalmast halinde yatimei isteginc uygun olarak listeden gtkarsloeak ve bu miktariar

tekrar dagiima tabl tututacakti.

Yatirmca gruplarina belitilen yontemler ile dagismn ynpthirken hesaplomalarda kilsurat
ortayn gikmasindan dolayl dagitdamayan finansnian bonolat, talebl tamamen kargilanamayan
yatipmetlar arasinda Vakifbank®in uygun g8rdgl gekilde dagiitilacakliy,

Onaylanan dafiim fisteler] neticesinde kargtlanan taleplere lligkin borglanma aragiaruin
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A5, diizenlemelerl cergevesinde Vakil Yatim
tarafindan yerine getirilecekiir.

5.2.3. Talepte bulunnn yatinmeitarn, halka arzdan nldiklars kesinlegmis horglannia
aract miktarinn pildirilme sili-ect hukkindn bidgi:

Halka arzdan alnaya hok kazanimig horglammea nraglavi mikiarlarinin bildirimi, halka
arzin bitimini tekip eden i glinil (25.10.2018) lheagel velveya atact kurum tarafindan

gergeklestirllceektir.

5.3, Borglanma aracuin aatig fiyat: veya fiyatin tesplt edildigi/edilecefl ylntem ile
nihai fiyatin kamitya agtklanma allveck:

+ iskontolu finansman bonolarinin fajz orant ve bu orana iligkin

hesapinma ylintemi isbu sermaye plyasasit

Vokifbank tacafindan; 119 glin vadeli finansman honosunun gYsterge DIBS bilegik
faizitin {izetine ilave edilecek ek getivl oram %30,10 (10 haz puan) ve 210 glin vadeli
finansman bonosunun gYsterge DIBS bilesik faizinin fizerine jtave cdilecek ek gelirl orant

90,20 (20 baz. puan) olacaktir.

Borglanma araglarmn fiyati; igbu sermaye piyasnsi araci notunun 4.11 maddesinde
belirtiten formiil ilé hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilegik Faiz Orami kullanilarak
bolirlenecek ve virgllden sonrakl bes hancye yuvarlanacaktir.

RRO
100

Flnansman Ponosu Yilhk DBllegik Falz Orasii %
Finansman Bonnsu Vade Sonu lyat (TL)
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BBF = 100/((1+IHO)A(1/365))

Finansman bonosunun nihai faiz oram ve satig fiyat talep toplaing siiresinin bitimini

takip cden ig glind (25.10.2018) iginde wwyw.yakifbank.com.ir adresli Vakifbank’ i kurumsal
interniel sltesi ve www.kap.govitr adresli Kamuyu Aydnlaima Platformu Internet sitesinde

llan cdiierek katnuye duyurulneakur.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halkn Arzn Aracilik
5.4.1, Halka arza aracilik edecek yotkili kurulug hakknda bilgt:

Halka urz en iyl gayret aracilifi ile Vakif Yatinim Menkul Degerler A5, tarafindan
gergeklestitilecektir,
Borghinma acaglarmm hatka arzi, Vakif Yatirnm Menku! Deficrler Ag, ile Vakifbnk

araginda 02/01/2018 torlhinde imzalanan aracilik sBzlegmesi cerevesinde SPK. movzuatina
uygun olarak cn iyl gayret avacilif esnstari ¢ergevesinde gergeklegecektir,

Vakif Yatirin®in unvam ve adresi agagida belirtilmlgtie:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Rhulula Caddesi Parkniaya Sites! /2 A Blok Ettler/Istanbul

5.4.2, Halka arzm yapilacu@ llkelerde yer alan saklumn ve Sdome kuruluglarmm
ishnleri:

Borglanma araglavin halka arzi ‘L'urkiye’de gerceklcgceektir, Saklama ve Odomo
kuruluglats, sirasiyla Merkez Kayil Kurulugu A.S. ve Tukasbank-istanbul Takns ve Sakinma
Bankasi A.S. dir.

5.4.3. Aracihl tilril hakkinda bilgl:

Halkn arz en iyl gayret argcihiffi esusina gdre yapilacak olwp Vakif Yatirun Menkul
Deperler A.S. tarafindan yliklentinde butunulen tuter yokiur,

5.4.4. Aracilik ve yllklentm stizlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka aczi Vakif Yatirm Menkul Dogerler AS. ile
Vakifbank srasiuda 2008 yih icerlsinde kisumlar holinde fhrag cdilecek olan finansman
bonasu ve/veya tahvil igin 02/01/2018 tarihinde imzalsnan aracrlik sézlegmesi gerpevesinde
SPK mevzustine uygun olarak en iyi gayrel aracilifit csaslan gergevesinde gerecklesecekdir,

ve/veya (ahvil igin verllen hizmetler karpitifinda Vakif Yattuim Menkul Degorter A.S.'ye
BSMV dihil %0,06 (Onbinde alu} ydnetim komisyonu ile, Vakif Yatrim Menkul Degerler
A§.nin yaprug oldugu satiy tutari Uzerinden BSMV dahil %0,1 {Bindebir) oraninda satig
komisyonu ddeyecektir,

5.5, Halka arza iliskin olarak fhrageimn édemesl gereken tnplam ve halka nrz
edllecek borglanma aract hagma maliyet:

Isbu maddede yer verllen Kurul icreti 8rnek tegkil etmesi amaciyla hesaplenmiy olup,
esasen SPK'nin VII-128.8 sayih Dorglanma Araglars Tebligi'nin Kural teretlerine iligkin 12.
Maddesi 3, Bendl gergevesinde lhrag miktar kesinlesen finansman bonolarmin nominal
deferi {izerinden hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglar™min ibraggt havuz
hesnplarina aktaniimusindan dnce Kurul biltgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilacaktr,

a. lhwag edilecck olan 119 glin vadeli ve 200.000.000 TL nomin

bonosu igin tahminl toplam pgk o&a&édxxki gibidir:
u Ticare,
T c-h K . Ti::t [
Ryl ey
) ? (i
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Dcvet ve Diger Mallyctier ““"&%ﬂ:f““ Snbit/Ornnsal ‘Lutar (TL)
1 . Vadeye Glire

SPK Ucretl Nowinal Tuter | o igen Orianl 100,000

Thiag ve Ttfa iglemlerine iligkin , Oransal {Tavam 12.652,50

MKK Oeratler ? Notined Tular | " <oren Sabit) (BSMV Dahll)

Norsa Istanbul Kotasyon ereti . Tulara Géfre

3.126< Kotanyon Uereticsn,ong? | NNominal Tutar Sablt 15.700

Talknsbank ISTN Kadu* Sablt 131,25
120000 (BSMV Dahl)

& ' +
Yinellm ve Saliy Kamisydnu Nominal Tutur Orangal 0,1% Satrs Komlsyonu
(RSMY Dalll)

Tahmint Reklam va Tanitim,

lzahitiame Basks ve Yaym 10.000

mraraflari

TOPLAM 2158483, 758 T1,

! Holka arz edilecek 200.000,000 TL aominal tnarls finsusman bonosunn fazla talap gelmes! durumundn
150,000,000 TL nominal degerli ek satiy hakkunn tamamemm kullamimas: dynimunda toplam 350,000,000 TL
nominol degerll finansman bomosw igin Kurul flereti  175.000 ‘TL olarak Hdeneecklir. (Hesuplame:
150,000,0000,0005=175.000 I'L)

? Toplam 12.652,50 TL tntarly Ueretin 2.050 TL+BSMV'si itaglan 8nce ilmg edilen nominnt tutar Ozerinden
940,01 orammdaki MKK hizmat bedatinden, kalan 10.602,00 FBSMVst Ise anapara itfa bedelinden oluyninktadur,
fhung Dereti-ighn Ust limit 2,050 T1.'dir. Aynca kupon ddemes! ve iifi tarihledude %:0,008 oraninda ilave tieral
sdenmektedir, [1gi tutara Jligkln abt dorit 685 'L, tist Hindt 34,135 TL.dIr. (BSMV Orani:%S5)

1 Halka arz yoluyla yapilacak: Ihraglar lgln ayrt ayri olmak Dzere her bir itrag lgin noming! olerak kolasyon
{berati; 0 TL— 50,000,000 TL arssi 3.925 TL, 50,000,000 TL — 100,000.000 TL arasi 7.850 TL, 100,000,000 TT.
~ 900,000,000 TL. arasi 15,700 Ti., 200,000,000 TL ~ 400.000.000 L. arast 31.400 TL, 400.000,000 TL Uzerl
halka arzlarda fse 62,800 T, nlarak gergeklesecektir. Ueretin hesiplanacagy yilin Aralik ayi sonu itlbariyle orsn
kotundn bulunan her bir borglanma aracykim sertifikalars fgln sabit 625 TL Kolla kalma O¢rell uygutanacakiir,
Vadesl 3 yildan Fazla olantarda ilk 3 yil koita kalma dlereti almacak, takip cden yiflarda kotta kalma bereti
alinmayacaktir, Borglulugu témsil eden sennaye plynsas) araglamin kota alindigs y)l kotta kalme dcrefi
almminyacaktir,

4Takasbank ereti 125 TLHHBSMYV) dir,

) §#7z Konusu oran Vakif Yatnm ile yapian sBelegme gorgovesinde belienen orandir, Ek saliy hakkinn
wmammin’ kullautmas: dyrumunda %0,06 oven lizerinden ybuethn komisyanu 300,000 TL'ye (Hesaplama:
350.000.000%0,0006=210,000 "I'L} yUkselecektir. Sang komisyonu olarak Vakelbank torafindon Sdenecek tutar,
ihrag bazinde Vakil Yaurim'm saugun yapuigs borglanma neaglaruin pesin defer] izerlnden hinde bir olnrak

hesaplanacakfir,

0%

- _n-:-?f-r—-_!nr—l-n-:-nr:-'"mmr-l'mm_ hanoaon o _Bafciaging arget Db

maliyetl toplam tahmini maliyet ek satiy ve satig komisyonu harig nominal iheag tutannim
yaklagik %0,1*inc tekabUl ctmektedir, Halka arz edilecek 1.-TL, nominal deferli toplam
200.000.000 adet finansman bonosu bagma dtigccek mallyet 0,001 TL olarak

hesaplanmaktadir.

b. lhrag edilecek olan 210 glin vadeli ve 100,000.000 TL nosminal tutatdaki finansman
bonosu icin tahminl topiam maliyetler agagidok] gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler an&%::cah Sghit/Oransal Tutar {TL)
SPK Ueretl! Nomnlnal Tilar D:&:geo?:ﬁnl 70,000
Thrag ve Itfa Iylemlerine Jiskin ' weal (Tavame /], 740250

VAKIF YATIRIN MENKUL DEGERLER .5 Y, ’
Akal Matr- Ebgluta b7 nca%m s’?n’ﬁauf £ o n ant Yrklye Vakilfar 83
F-8 1§ Bog a:'ﬂ 219) 290 2 f,‘ .:,"3 Tic L Ad i il Saray Ml el
Tol.4 B b l?‘:)ﬁ’ Li‘-.‘ > 1 :\&1 y saffif Pz Caddayt o ATk
Moy ngéag,a %3 o ?j \&‘\ﬁs,,_.,':’;;; ; Orfffi¥e /15TANBUL
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{ MKK Geretler ? ' Agarsa SnblL) (BSMV Dahil)
Borsn fstanhul Kotasyon Dicrei : Tutara Gtre

3.125< Kolasyon Devati<so,oqp? | Nominal Tutar Sabit 7.850
Takashank ISIN Kodu® Sablt 13125

60,000 (BSMV Dzhjl)
5 § .

Ytnelim ve Satiy Komdsyonu Nominal Tuinr Oranxal 0,1% Satry Komisyonu
. (BSMYV Dahil)

Trhmini Rekiam ve Tanitim,

lzabupine Brake ve Yaym 10,000
masraflar

TOPLAM 155.383,75 Ti,

| Halka arz edilecek 100,000,000 Ti. nominal tutash finonsman bonosuna fazla talep gelmes! durumunda
200.000.000 T, tominal deferl] ek satis hakkuvin famannnm kullanthnes donminda toplam 300.000.000 1L
notmingl doferli flnansman  Donosu fgin Kunil dgeretl 210.000 TIL olarak denccektir. (Llesaplamia:
300.,000.000*0,0007~210.000 TL)

2 Taplam 7.402,50 TL tutarh Ucretln 2.050 TLABSMV'si iliraglan Onee irag edilen nowlnal tatar dzerinden
%0,01 oramindaki MKK Ilemel bedelinden, kalan 5.352,50 TL+BSMV's| Ise Anapara itfa hedélinden
olugmektadw, thrag Uereti fgln Us1 Kt 2.050 TL'dle, Ayrich kupon ddemesi ve itfn tarihlaiinde 260,005 oranudy
ifave ficrel 8demmoktedir., Hlgl turara Iigkin alt Hiwic 685 TL., ust unlt 34.138 TL.dlr, (BSMV Orani:945)

* Halka arz yaluyla yapilneak fhraglar Igin ayn ayn olmnk tzere hor bir thrag Igin notulnal ofarak kotasyon
Ueresi; 0 TL ~ 30.000,000 I'L arnst 3.925 TL, 50.000.000 1L — 100,000,000 TL arasi 7.850 TL, 100.000.000 g
= 200.000.060 'I'L aras1 15.700 TL, 200.000.000 'I'L — 406.000.600 7T, erast 31,400 TL, 400,000,000 1L lizeri
Inlka arzfardn isc 62,800 T1, olarak gerseklegeecktir, Ucrelin hesaplanacngt yiln Aralik oyl sonu lilbariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglinma araevkira sortifikslars igh gnbit 625 TL kotta kalina Uckedl uygulanacaktir,
Vadesi 3 yildan fazln olanlarda ilk 3 yil kotia kahna tteretl almacak, takip eden yillorda kotta kelma (lcret]
almmayacaktic. Borglulugu temsil oden sermaye plyasasi araglarmin kota atindige U kotta kalma tcrei
alnmayacaki,

+Takasbank tereti 125 T1.( MRSMV) dir,
¥ 88z Konuse oran Vokif Yatinm le yapitan stizlegine gergevesinde belirloncn orandir. Bk santg hakkinm

tamoninm kullailines: durimunds %0,06 oran fizerinden yanctim komisyonu 180,000 TL'ye {Hesnplema:
100.000.000%0,0006=180.000 TL) yilkselecektir, Satig komlsyonu olarsk Vakefbank tarafiidan ddenecak {utar,
ltwag buzinda Vakef Yatinn'in saltgn yaphigt borglanma amglarinm pesin deferi llzorinden hinde bir olarak

hesaplanacakinr,

Ihrag edilecek olan 210 aln vadeli finansman bonosu fein borglmma araci bagina
tmallyetl toplam tahmint maliyet ek satly ve satly komisyonu havig nomingl thrag tutatinm
yaklagik %0,1'ine tekabill ctmektedlr. Halkn uiz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
100.000.000 adct finansman bonosu bagina digecck malivet 0,000 1L olarak

hosaplanmaktadr.
e —————

5.6. Talepte bulunan yntirimemn Gdeyecefil maliyetler hakkinda hilgi;

Borglanma araglarna itiskin vergilendirme csaslar {gbu sermuoye piyasasi araci hotunun
tmadde 9 “‘Borglanma Araglar ile ilgili Vergilendirme Esaslarr®® kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatimedardsn Banka velveya Vakif Yaltim nezdindeki
herhangl blr bagvuru kenalmndon halka miz jle ilglii olarak komisyon veyn masraf talep

edlimoyecektir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE JLISKIN BiLGILER
6.1. Borglanma araglarmm borgnda iglem gbrmesine ilig
at BT T
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Halka wrz edilen bor¢lwinia araglormen satipt tamamlandiktan soura BIAS*du islem
glirchitmesi BIAS Mevzuat'nin ilgili hikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun

onnyma baglidar,

Halka arz edilen borglanma araglarmin satigmin tamamlanmasi ve sabga iliskin dagitin
lHslelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belitlenecek ve KAP'ta llan edilecek
tarilten sonra BIAS Borglanma Avaglari Piyasas: Kesin Alim Satun Pazar’nda lglem gOrmesi
beklenmektedir. '

6.2. Barsadza iglom gdrecck olan borglanmna araglarmin hangl durumlarda
iglem sirasimin kapatilabilecedi haklonda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatmm ilgill hikUmleriyle belirlanen ylkimitloklori yerino
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonergesi'nin 29. maddesinde belirtilen durumlann
olugtugu slrketlerin ihivag ettifii ve borsada iglem gliren borglanma araglant BIAS Yénetin
Kurulu karariyla gegici veya stivekli olarak iglem gmmekten men edilobiliv, Borsa Yénetim
Kurulu gerekli gordilii hallerde gikarma kararindan dnee ihraget kurutugu durumu diizelfmeosi
ign stire vererek uyarabilir.

6.3. ilraggunn daha nce 1hrag ottii pay harl¢ sermaye piyasasi avaglnronn
Iylem gbrdilgt horsalarn ilighkiu bilgl:

T. Vakiflar Bankasi T.A.Onun Sermayc Piyasasi Kurulu'ndan aldifii onaylara
Istinaden borsalavda iglem gdren, yurtigi ve yurtdiginda Hirag edilen ve semmaye plynsnsi acael
notu tarjhi itibaciyla vadesi dolmayan borglanma acaglarl agagida listclonmistir:

Yurt {gl Sormaye Plyasasi {  Ihrag [heng Tiprs | Vade Getlil SIN tytem Gorasgu
Arat Tarlht (Naminal) | (Glin) ! S Norsa
Sermiaye Benzerd Tahvll |18.09.2017 525.000.000 { 3640 13,9959 TRSVKFR92719 Barsa lstanhul
Ozel Sekiyr Tohwill 03.11.2017| 150.000.000 | 367 | 13,6200 | TRSVKFBKI3!7 | Borsa fstanbul
Finansman Bonosu 23,03.2018] 65975667 | 217 | 14,3104 | TRFVKFBL1810 | Borsa lstinbul
Finansman Bonosu 20.04.2018| 45.034.208 217 14,5920 | TREVKFBKI1812 | Borss Istanbul
Finansman Bonosu 29.06.2018 | 77.750.719 147 17,4055 | 'RFVKFRKI820 | Borsa fstanbul
Finansman Bonosu 20.07.20181 141.649.473 o8 16,7659 | TRFVKFBE185I Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 27.07.2018 | 735.165.026 | 105 19,2000 { TRFVKFBKI838 | Borsa lstanbul
Finanaman Renosu 27.07.2018] 145,000.000 | 140 19,3000 | TREVKFBA1814 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018] 169.379.323 210 22,2154 IRPVKFB31912 Rorsa [stanhul
Finansmen Bonosu 17.08.2018| 314.812.972 | 63 | 209000 | TRFVKFBBE1869 | Rorsa fstanbul
Finansman Bonosu 16.08.2018 181,300.000 92 22,1500 | TRFVKFBK1846 Borsa Istatibul
Finanaman Bonosu 17.08.2018; 316.606.000 91 22,2000 | TREVKFBKI853 Borsa lstanbul
Finansman Bonosu 07.09.2018| 543.000.000 [ 70 { 23,0000 | TRFVKFBK1861 | Batsa lstanbul
Finansmnn Bonosu 07.09.2018] 95.000,000 | 98 | 232000 | TRRVKFBAIY30 | Borsa lstanbul
Finansman Bonosu 21,09.20181 303.471.150 | 126 [ 26,0206 | TRPVKFR11Si4 | Borsa Istanbul
Finanaman Bonosu 21.002018| 42485722 | 210 | 25,8022 | TRPVKFB419(1 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 21.09.2018) 282.115.872 | B84 | 26,5000 | TRFVKEBA1848 | Borsa lstanbul
Finansman Bonosu 05.10.2018] 512.010.226 | 63 | 27,4500 | TRPVHEBA185S | Botsa lstaubul |
(*) Yillhk Bash Pz Oranu, '
Tlear T{ye Yakilat Hankast TAD
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Yurt Dig) R
Serninye theae Tarlbl thrag Tutari ‘é"ﬂdc Kupon Getlrl ISIN islcm Giirdlign
Plyasast Araci (Gin) Borsn
Tahvil (Sermnye XS0849728190
Benzerl Kredi) 01.[1.2012 | 672.395.000,00 % 3652 6,00% 6,00% US9001SNABO Londra Boraasi
X80916347759
Talivil 15:04,2013 | 600.000.000,00 § 1826 3,75% 3,889
‘ b % USO00ISWAA L8 Iriandn Borsnsi
. X80987335939
Talwil 301020013 { 500.000.00000 8 1826 5,00% 5,15% . B
’ USS0DISWABgg | Tiends Borsas:
Tahvil 17.06.2014 |s00.000.000,008| 183% | 3,50% | 3,65% X$1077620225 trlsndn Borsasi
Pl (Sermage X51175854923
- o 02022015 |500.000.0600,008] 365 6,88% 6,95% r !
Benzer] Kredi) 4 b US90015WACT] Trlamia Borsagi
Tahvll (Ipotek
Teminath
Menknl Kiyinet 04.05,2016 §500.000.000,00 ¢ 1826 238% 2,58% X51403416222 Irlandn Porsas:
~ Covered Dond
Ihrag1)
X81508914691
Tahvil 27,10.2016 {500.000.000,00 % 1826 5,50% 5,61% )
o ’ “ | usoooiswapsg | riondnDorsan
Talwi] (Sermoye
Benzet! Kredl)
2012 ythindn
iliruglcdllgn
Bosel 1T uyumly .
SBK ‘i Basel 13.02,2017 {227,605000,008] 3913 8,00% X81551747733 trlanda Borsns
T uyumlu hole
getirlhricsi lghn
yapilan takas
Iglom|
X581022626379
Tahvll 30.05.2017 |500.000.000,00 5 1826 5,63% 5,65% trlands Borsnsi
US90015WAR05
Tahvi {Ipatek
e | 14122017 "“33::382“ 1826 | 1438% | 1438% | Xs1734690396 | Lrlondo Borsas
e —t—r ey e
X81760280711
30.01,2018 . .000.000,00 1826 5,75% ¥ !
Tahvil 0 650 00§ 7 5,85% USO0DIS\VAGSE? Telanda Rorsam
6.4, Plynsa yapre1 ve plyasa yapseihfiin esnslarn:
Yoktur,
7, GARANTI HUKUOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER
Yoktur,
8. DIGER BILGILER
8.1, Halka a2 sllrecinde illrat;;;:yq damgmnnlll( yapanlar h ilgiler:
(R e e / o
F-2) 18 Aoyl 594535 lBW"ﬂUL Ticar)
Tal:& - 10 ‘tf; ! ._3 Foa B0yl
B ed No 38! Umim




Vakif Yaurim Menkul Dogerler A8, 02.01.2018 tacihinde Imzalanan sbzleyme
kapsaminda Vakifbank'a horglanma araglarmun fhract konusunda aracilk ve damgmanlik
hizmeti verecektir,

8.2. Uzmnan ve hagimsiz detetim rvaporlayi ile fighincii kigiterdon nlman
bilgller:

Sermaye Plyasnst Aracr Notunda; Fitech Rutings, Standaid& Poor’s ve Moody's'ten
alinan derecelendinme notlarina yer verilmistir, Vakifbank, stz konusu lghl tigtincll kisilerin
yaymladig bilgilerin aynen alindigim ve kanaal petirebildifii kadariyls, agiklanan bilgtlori
vanli veya yanitier hale getirecck herhangi hir eksikliin butunmadifiint beyan eder.

ligili tigtinett kigilere agagidak| internet adreslerinden ulagilabitiy:

Fitch Ratings: www,[ifchiatings.com

Standard &Poor’s; www.standardandpoors.com

Moudy's: www.moadys.com

30.06.2018, 31.03,2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarlhli fnansal tablolaca iliskin
sinitl ve bagimsiz denetim raporlarl PwC Baginsiz Denctim ve Serbest dMuhascbeel Mull
Mugavirlik A.$. terafindan hazirloniws ve 30.06.2018 dinemi igin garth sonug, 31.03.2018
ddinemi igin garth sonug, 31.12.2017 dénemi igin stmirli olumlu gorlls , 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise olumlu grlg igeron bagunsmz denctlin raporlart dizenlenmistlr,
86z konusu ghrligler ngagida sunulmustur:

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tirklye Vakillar Bankast Tirk Anonim Ortaklifis Genel Kurulu’na
A. Konsollde Finansal Tablolarin Baimaiz Danetimi

1. Suurh Olumlu Girliy

Tuekiye Vakiftar Bankss T.A.0.'nun (“Banka”) ve bagh ortakltklarinm (hep blriikte “Grup”
olurak antlacaktir) 31 Aralik 2017 (arlhli konsolide bilangosu ile ayn tarifite sona eren hesap
dinemine alt; konsolicle gelir tublosu, konsolide tzkeynaklarda mubnsebelegtivlien gelir gidor
kalomlerine iligkin tablo, kensolide 8zkaynak defilslm tablosu.ve konsolide nakit akig tablosu

dipnotlaridan olugan konsolide finansal tablolary denetlemis bulunuyoruz.

1 slhah ansNLadg

Gorligimuze gbre, agngidaki Stnrli Olumly Goritglin Dayanafit billiminde agiklanan hususun
kansolide finansal tablolar Uzcrindeki etkis! hatlg olmuk dzere, iligikteki konsolide finansal
tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibaryln konsolide finansal dururmunu ve aym tarihte
sona eten hesap dénemle ait konsolide finansal performanaint ve konsolide nakit akiglarint 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Onzete'de yayimlanan “Bankalann Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklannasma lligkln Usut vo Esaslar Hakkmdn Yénetmelik”
ve Bankacitk Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalavin hesap ve kayit dilzenine
jliskin yayimlanan diicr diizenlemler llé Bankadilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu
(“BDDK") genelge ve agiklamulan ve bunlay ile diizenlchmoyon konularda Tlrkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) huktimlerini igercn; “BDDK Muhasebe ve Finansel
Raporlama Mevzuetr™na uygun olarak ttim Gnemll yonlorlyle gergegefuygun bir bigimde

sunmaktadir,

fiklye Vakilar Bankast TAO.
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2. Surl Olumlu G8riiglin Daysnag

Konsoilde Finansal Tablolara fligkin Agiklama ve Dipnotlar Beginci Bslim 1. Kism 7.
muddede belittildigi dizere 31 Aralik 2017 tarihl itibariyla hazutanan iligikteki konsolide
finansal tablolar, Banka y8netim! tarafindan gelecek dénemlerde skonomide ve piyasslardae
meydana gelobllecck olumsuz gellgmelerin ol etkileri dikkate alwarak tamami carl
dénemde ayriimig olan toplam 500,000 Bin TL tutarmda sorbest karsihigr lgermiektedir,

Yaptuguniz bagmsiz. denetim, BDDK tarafindan 2 Nisaw 2015 tarihli 29314 sayihi Rosml
Cagzcte’de yayimlanan “Bankalarn Bafiimssz Denctiml ‘Hakkmda YOnetmelik” ve Kamu
Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayumlanan
Tirkiye Denetini Standartlar’min bir pargas: olan Bafunsiz Denctim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak ylietitiifmdgitlr, Bu standartlar kapsammndaki sorumlufuklarmiz, raporumuzun
“Bagmmsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklan® bblthntnde ayvmth bir gekilde agiklanmigtir, KGK tatafindan yayimlanan
Bagmsiz Denetgller lgin Eitk Kurallar (“Btik Kurallar®) ile konsollde finansal (ablolarin
bagunsiz denetimiyle llglii mevzualta yor alan etik hiikimlere uygun olwrak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Btik Kurallar ve mevzuat kapsammndek! etige {ligkin
difer sonuntulukisr da tavafimizon yerine getirilmistir. Bagunsiz denelim sicasinda ¢lde
ettiimiz bagimsiz donetlm kanitarin, smicl olumtu gtrlistimtizin oluglurulmass Igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inatiyorusz.

3. KHit Denctim Konulnit

Kilit denetim konulon, mesleki muhakememize gore cari déneme alt konsolide finansal
tablolarin bagimsiz donctiminde en gok Snem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bi
biithn olarak konsolide finansal tablolarn bafimsiz denctiml gorgevesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin gbrllstintzlin olugturulmasmda ele alinntig olup, bu konular
hakkinda ayn bir gdrlly bildlmiyoruz. Tarafinuzes; Simeh Olumbi Grilgtin Dayanng
bBliminde agiklanan konuyn iluve olurak ngagidn agiklanan konular kilit denctim konulare
olarak belirlenmig ve raporumuzda bildirilmistir.,

Kilit Denetim Konulan Konunun Denethnde Nasi Ele Alindifit |
Kredilar ve alacoklar deZer ditghkilipts Bu gercevede gergeklestltdifimiz denetim

gnligmalarr  dahilinde  krediler  ve
Grup’un 31 Arahk 2017 tarihli konsolide | alacaklarin niteliklerlne glre
finanss! tablolarinda aktifinde 8nemli bir puya [ simflandirimasina ve tabsls, kultandiru,

alacaklar ve bunlara iligkin ayribtmg olan | dostkltg hesaplamalarinim, iglll mevzual
toplam 8,722,425 bin TL deper dusil kargihjt | gergevesinde  dodru  olarak yapilmasina
bulunmaktadir. Kredller ve alacaklar ile ilgili [ itigkin  #nemli  gbrdiigiimiz Grup'un
lesis edilen defier dilptik4ig kargihigina Hligkln | uygulamakta oldufu kontrollerin tasarmm
agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 tarihi | ve fanliyet etkinliklerini degerlendlrdik ve
itiburlyle dlizenlenmis olan illgikteki konsolide | test  ettik. Gergeklegtlrmis — oldugumuz
finansal tablolarin (ginct Ballim VII, Beginei | denctim dahilinde redi ve alacaklacdan
Bblim [-5 ve Besincl B8liim 117 aumarel | segtifimiz bir Omeklem Kimesini test
dipnotlerinda yer alinakiadi, edevek; kredllerln defier  dUgtikliigtne
ugrayp ugramacifinm tespitl vo alacagin
Denetlinimiz esnasinde bu alana | deficr dilgtikligy karsibgmm zamaninde ve
odeklanmanuzin nedeni; meveut olan kredi ve | mevzuat hifkiimlerine uygun olarak (osis
alacaklarin blylkligy, s8z konusu kredi vo [cdilp edilmedigini saptpnuk  amaciyla
alaceklarm  mevzuata  uygun  alersk.jkredi inceleme  stirgel gergeklegtirdik.

niteliklerine_gre sumflandivilmayi vé"buglata |8ucica degier dogkl flilne uBrams kredi

matasn 770444
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Kilit Denetim Konular) Konunun Denctimde Nasi) Ele Alindijh

iliskin deger diigils kargiliklovinimn | ve alucaklar  olarak  sminiflandirdan
bellrlenmesinin Snemidir, Kredilevin tomerrlit | varliklaia iligkln  tesls edilecn &zel
hafinin dofiru ve zamaumnda belirlenmesi ve | kargthklarnm  {Igili  mevzuata istinaden
llgili mevzyat gerefince belirlenen nesnel | dogru olarak hesaplandigim tost ettik.
yarguarin yaninda yBnetitn taralimdan yapilan | Mevzuatla belirlenon kriterlor gergevosinde
diffier dznel yargt ve (shminler bilangoda | genel knrplik hesaplamasing tabl portfdy
taginan. deger dligliy kevgihik tutaruu Snemli | Igin - tesis  cdilen kargihklann  ilgili
dergcede etkileyceeBinden, stz konusu alan | Miklmlere ve BDDK terafindon yaptlan
tarafimizea kilit denetim komisu olarak ele | dier bilditimlere uygunlugunu  kontrol
alinmigtn, ettik. Banka  ybwetimi ile  yapilan
porismeler cergevesinde deficr digliklitpn
hesaplamalarma baz togkil eden teniel
varsayim ve diger yargilarin makul ofup
olmadifim degierlendirdik,

Emckli Sandif Yilkilmldliklerinin | Gergeklesticdigimlz  denetim  galismalari
Defierlemesi dahliinde, Emekll Sandig)
yiiktimitiliklerinin hesaplamalarinda
Bmekli  Sondiff  Yitkiimltlloklerine  iligkin | kullanitain ve Banka ydnetimi tarafindan
agtklamalar 31 Arabk 2017 taribl itibariyle | haricl aktllerya firmasing saglanan, ¢aligan
duzenlenmis olan illylkteki konsolide finansal | verllerinin  dogrutuguony  bir  Srnoklem
tablolarm  Ugiinel  BSlim XV numarah | kimesi segerek test ettik. Ayrica Fmekli

dipnotunda yer atmaktadur, Sandifhi bilangosunda yer alan vaihiklarn
fiili mevecudiyeti ve degierletint dogruladik.

Tiirkiye Vakifiar Bankast T.A.Q. Memur ve | Hesaplamada kullatinn akitteryal
Hizmetlileri Bmekli ve Saglik Yardim Sandigi | varsayimlada, dénem Igerisinde
(“Sandik™) 506 Sayii Kanunun Gegici 20, | gabsanlora  snglonan  faydalards, plon
maddesi gergevesinde kurulmug bir sandik olup | varlklar  ve  yUkumlbitklerinde  ve
SOK'ya devredilccek  sandiklar kapsamuna | deferlemeler ile ilgill  diizenlemelerde
girmektedit, Devir ladhini  beliclemede | nem!i  degisiklik  olup  olmadi
Bakanlar Kuruly yetkili kalnmigte, Sendiin | degerlendirilerek 8nomli deflgimleri fest

toplom ytiktimltlokicri, devredilecck faydalar | cttik.

ve Sandifin sorumlulugunda kalucak ilave __1(_—4__
_'—mﬁﬁgwygm Harici aktllerler tarafindan ytkimlttagun
kullamilarak hesaplanmakiadir. Bmekli Sandigy | hesaplunmasmda kullantlan varsayiy vo
yikimliliklerlnin  degerlemelorl ve uygun | defferlemclerin makul olup olmadifim
varsayimlarim  segiminde, 6nemli yarge ve | akilter uzmmiarimiz vasitasiyla
teknik  wzmanltk  gerektirir, Sandik | defiorlendivdik.
yUkomlultiklerinin doferlemesi, emck!l sandifii
yUkUmltlik hesaplamalarinda kullamlan devir
edilebiliv sosyal faydalar, Iskonto oranlar,
meay athglar, ekonomik ve domografik
beklentiler glbi varsayun ve tahminlerdeki
belirsizlikleri Igermektedir. Banka ySnetimi
s6z konusu defetlemelerin yapilmas: anaciyla
haricl bir aktiierya firmasimn hizmetlerinden

faydalanmaktadir. iy
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Kilit Deretim Kanular Konunun Denetitnde Nagil Ele Alindifix

Denstimimiz  esnasmda;  Emekli Sandig
ylklimltlitk  hesaplamalorinda — kullanuan
yukarida da bahsedilen temel varsaym ve
tahminler, devir tadhindoki belirsizlik ve
teknik faiz oramn kanun ile belirlentnig olinas:
ile bu vatsaymlardskl olas farkhlagmalarin
emckli sandigt yuklimlolngil tzevinde Snemli
etkileri dikkate almnrak bu alan kifit denctim
konusu olarak belirlenmistir,

4,  Yhnetimin ve Ust Yiinetimden Sorumiu Olanlurn Xansolide Finansal Tablolara
Rigkin Sorumlulukiar

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablofarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Meviusit'na uygun olarak hazirlanmasmdan, gergefie tuygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 8nemli yanhglik Igermeyecek sekiide hazivlanmasi Igin gerekli girdigl ic
kontrolden sorumiudur,

Konsallde finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un stivekliligini devam ettinne
kabiliyotlnin defierlendirilmesinden, gerektiginde silveklilikle ilgili hususlan agpiklamakian ve
Grup'u tasfiye etme ya du ticari faaliyatl sona erdirme hiyeti yu dn meoburlyeti berlunmadif
Slirece igletmenin stiveklipl esasti kullanmaktan sortumiudur.

Ust ynetimdén sorumlu olanlar, Grup'un finansal taporlama stivecinin gbzeliminden
sorumlbudur.

5. Bafimsiz Donoteluin Kousolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctiniine Higlin
Sorumlulukiar

Blr bafiimaiz denetlinde, blz bafimsiz denctgllerln sorumiuluklar gunlardir:

Amaciuz, bir blittn olarak finansal tablolarm hutn veya hile kaynakh 8nemli yanlighik Igevip
igermedigine iligkin imakal gtvence elde ctmck ve - rilgimiizlt iccren bir bupy

0 ] Z INISAN arih sayih Reami Gazete! de
yayinlanan “Bankalarit Bagmsiz Denetimi Hakkmndn Yénetmelik® ve BDS’lere uygun
olarak ylirlithlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen mukyl glvence; yliksek bir glivence
seviyesldir ancak, var olan 8nemli bir yanhgligin her zaman tesplt edilecegini garantl clmez,
Yanhghklar hata veya hite kuynakh olabillr. Yanhighklarm, tek bagna veyn toplu olarak,
finansal tablo kullantcilarinin bu konsotide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlary
etkllemesi makul 8lgfide bekleniyorss by yanlighklnr Snemli olarak kabul edilir,

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi QOazote® de ynyunlenan
“Bankalarm Bafimmz Denetlinl Hakkindu Yénetmelik” ve BDS'lare uygun olarak ylirlittlen
bagimsiz denctimin geregi olnrak, baffimsiz denetim boyunca mesloki muhakememlzi
kullanmakta ve meslckt glipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafinuzen Ayrica:

*  Kosolide finansal tablolar nﬁ,mf v hile knynukh “Sngmli yanlighic® risklexi
bolirlenmekte ve degerlegilrilmekid; b lere kargilik verdif dengtisw prosedtirlor!
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lasurlnmakia ve uygulanmakta ve grlstimtizo dnyanak tegkil edecck yeterll ve ttygun
denctlm kamtr elde edilmektedir. Hile; muvazan, sahiekdrlik, kasitli jlunal, gergede
aykir beyan veya it kontrol ihlali fiillerini igerebildigindén, hile kaynakl dnemli hir
yanlishit (espit edememe riski, hatn kaynaklt dnemli bir yanhshg tespit edomene
tlikinden yltksckiir.

¢  QGrup'un ig kontroltinlln ctkinligine iligkin biv gdrtis bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denctim prosediirlotini tasarlamak amaciyla dénetimio lgili i konlrol

degerlendirilmektedir,

@ Yinetim taralindan kullenilan muhascbe politikalaemin uygunlugu ile yapilan muhgsebe
tahimlinleti ile ilglll agiklamalarin makul olup olmadigy degerlendirilmektedir,

¢ Elde edilen demetim kamtlanma dayanarak Grup'un siivekiiligini devam etivme
kabillyetine iliskin ciddi stiphe olugturabilecek olay voya sartlarla ilgili dnemd bir
belirskzligin meveut olup olmadift hakkinda ve y8netimin igletmenin stirckHligi esasnnn
kuflamimasnnn wygunlugu hakkinda sonuca variimakiadie. Onemll bl belivsizligio
meveul oldugu sonucuna varmanuz hillinde, faporumuzda, finanse! tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat cekmemiz yn da bu ngiklamalarm yeterslz olmast durumunda
olumlu gbelly digmda bir g8rils vermemiz gerckmektedir, Vardiimiz sonuglar, bnfimsiz
denetgl vapory tadhine kadar elde cdllen denetim kanitlarima dayanmoktadir. Bununia
hirlikte, gelecekteki olay veya gartlar Grup'un sreklififini sona erdirebilir.

] Konsolide finansal tablotavin agtklamalar dihit olmak lizere, genel sunumu, yapist ve
Igeeigi ile bu tablolarin, temelinl olusturan iglom ve olpylar gorgege uygun stuumu
sajtlayncok gekilde yansiip yansitimadigi degerlendirlimektedir.

= Konsolide finansal tablolir hakkmda gorilg vermek amactyla, Grup igerisindcki
Iletmelerc veya faaliyet bbltmlerine iligkin finansal bilgiler hakkmda yeterli ve uygun
denetim kanmiti elde edlimektedir, Grup donetiminin ydnlendirilmesinden, gizetiminden
ve ylriitlllmésinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorliginden de tek bagmuza

sortimluyuz,

Diger hususlarin yani sirg, denetiin sirasinda tespit cttilmiz dnemli J¢ kontro! eksikliklcr!
déhi) olmak tizere, bagimsez denetimin planlanan kapsann ve zsmanlamas: ile Snemli denetim
bulgularim fist ydnetimden sorumly olanlara bildicmckteyiz,

BagmsiZliga illgkin elik hiktimlere wygunluk saladi@imize Ost y8netimden sorumby olanlaia

itigkiler ve difier hususlar lle varsa, itglli Bnlemlefi ﬂst‘ydnciiniden sorumlu olanlara tletmig
bulvumakiaye,

Ost yonetimden sorumlu olanlara bildivilen konufar acasindan, cerl déneme ait konsolide
finnnsal teblolarm bagimsiz denetiminde on gok 8nem arz cden konulon yani kilit denetim
konularin  belirlemekteyiz. Mevzuatm konunun kamuya ngiklanmasina izin verniedifi
durumlarda veya kanuyu kamuya agiklemanmn dofuracafi olumsuz sonuglarn, kumuya
agtklamanin doguracafit kamu yatarimi agacafinin tmaku! sekilde beklendigl oldukga istlsnai
durumlarda, ligill hususun bagunsiz denetgi raporumuzda bildilmemesine karar verebiliriz,

B, Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkitmlilltkiex

. 6102 sayii Tirk Ticaret Kununu'nun (“TTK™) 402, Maddes!'nin dérdinctl fikeas:
uyaruca, Banka'nin | Ocak « 31 ‘Afltk.2017 hesap dSnemindeflefter tutma dijzoninln,
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kanun ile Ranka esas stziesmesiin finansal rmporlamaya iligkin Iiklimierine uygun
olmadiimna dair dueli bir hivsusa rastlanmamigtir,

2. TTK'mn 402. Maddesi'nin ddrdincii fikcass uyarinca, Yénetim Kurulw tarafinyiza
denetim kapsummda istonen agikiamalart ynpins ve istenen helgelort vermigtir,

PwC Bagimaiz Denetin ve

Serbest Muhasebeci Mali Mulsavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sotumlu Denetg

Istanbul, 2 Mart 2018

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE 1LiSKIN
SINIRL1 DENETIM RAPORU

Tiickiye Vakiflar Bankast Ttk Anonim Ortukhit Genel Kurulu®na:

Glrly

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun (“Banka") ve konsolidagyona tabl ortakliklacint (liep
biritkte “Grup" olarak antlneakh) 30 Haziran 2018 tavibli lligtkteki konsolide bilangosunun
ve aym tarihte sona eéren altv aylik dneme nit konsolide gelir tablosunun, konsolide
zkaynaklarda mubasebelegtivilen goliv gider kalomierine iligkin tablonun, konsollde
tzkaynek depigim tablosunun vé konsolide nakit akig tablosu ile Gnemli muhascbe
politikalavenin  dzetinin ve diger agiklayict dipnotlarmm sl denetimini yOrlitmilg
bulunuyoruz, Banka yénetimi, sz konusu ara dénem finansal bligiterin 1 Kasim 2006 ta¢ihli
ve 26333 sayili Resml Guzete'de yaynnlanan “Bankalarin Muhnsehe Uygulamalaiing ve
Belgelerin Saklanmnasma ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Ytnetmellk” ve Bankacilik
Duzeniome ve Denetleme Kuruly farafindan bankalann hesap ve kayit diizenine illgkin
yayimlanan diger dilzenlomeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denelleme Kurumuy ("BDDK")
genelge ve agiklamalar: ve biunlar ile diizenlenimeyen konularda Tiirkiye Muhascbe Stundard
34 “Ara Dbnem Pinansal Raporlataa Standard)” hitkiimlering iveren; “BDDK Muhnsebe ve
Finansal Raporlama Mevzuali®na uygun olarak hozirhonmesindan ve ger¢efie uygun bir

bigimde sunumundan sorumludur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz sl denetime dayanarak
-_WWMWL

Smarl Denetimin Kupsam

Yapuguniz sinteh denetim, Sinrrli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, tsletmenin Yillik Finansal Tablolarnm Bagimsiz Denetiminl Yitrliten
Denetgi Tarafindan Sirl Bagimssz Denetimi™ne uygun olurnk yorititlmigits. Ara dénem
finonsal bilgilere iigkin sinilt denetim, bagta finans ve muhasebe konularndan sorunly
kigiler olmak lizere ilgili kigilerin sorgulanmas: ve analitik proscdirler ife diger sinielt denétim
prosediirlerinin uygulanmeasindan olugur. Ara dénemn finansal bilgilerin smtli denetiminin
kupsami; Bajimsiz Donellm Standartlanina uygun olatak yapilan ve amaer finansal tablolar

hakkinda bir grlly bildirmek olan hagunsiz denetimin kapsnima kiyasla 6nemli 8lglide

dardit. Sonug¢ olatak ntn dénem ﬁ:;;n%gij&llerin smirlt denctiml, denetim gitketinin, blr
bagimsiz denetimde belitlenebileeek” m netli hususlara vakyff olabileceging illgkin bis

glivence saglamamaktadir, Bu segé’;:!q, bir 36‘3{2‘ enetim g8rigih bil
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Sarth Sonucun Dayanaf

Konsolide Finansal Tablolara [ligkin Agiklama ve Dipnotlur beginei bélim 1L, kisun 7.
maddede belictildigi tzere, 30 Haziran 2018 tarihi jtlbariyla hazietanan iligikiekl konsolide
finansal tablolar, Banka ydnetiml tarafindan gelecek diinemlorde. ekonomide ve plyasalarda
meydana pelobilecek olumsuz peligmelerin olust etkilerl dikkate alinarak tamamy 2017 wil
igerisinde ayrilng olan toplam 500,000 bin TL tutarindu serhest kargig igermekiedir.

Sarth Sopug

Sunehr donetimimize gore, yukonda sarth sonucun daysnaft paragrafinds agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindcki etkisi hatieinde, iligiktcki ara dénem konsolide finansal
bilgilerin, Tlrkiye Vakiflar Bankasi 17.A,0."sun 30 Haziran 2018 tarihl ltibariyla finansal
durumunun ve aym tarilite sona eren altt aylik déneme ligkin finansal performansinin ve nekit
slaglarmin BDDK Muhasebe ve Flnansal Raporlama Mevzuali'na uygun olarak (tm #nemil
ybnletiyle pergefe uypun bir bigimde sunutmach@: kanaatine varmannza sebep olacak

herhangi blr husus dikkatimlzl gekmemigtir.,
Mevzuattan Kuynaklanan Digor Yilkiimliiliklere itigkin Ropor

Sinwh denetimimiz sonucunda, iliglkte sekizinci bblimde yer verilen ara donem fasliyet
raporunda yer alan finansal bilgilcrin sinirh denctimden gegmis ara ddnem konsolide finmisal
tablolar ve agiklayicy notlarda verilen bilgiler ile, tim dnemll yOnleriyle, tutarh olmadsgina
dair herhangi bl hususa ragtlanmamgtir.

PwC Bafiimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebect Mali Mogavitlik A.S,
Zeynep Ugns, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 16 ABustos 2018

SINIRLI DENETIM RAPORU

‘Itirkiye Vakiflar Bankasi Tlrk Anonim Ortakhigit Qenel Kuralu’na:

Girls

Ttrkiye Vakiflar Bankas: T.A.0.'nun (“Banka") ve Konsolidnsyona tabl ortakbiklarmn (hep
birlikte “Grup” olarak amfacaktir) 3§ Mart 2018 tarlhli iligiktekl konsolide bilangosunun ve
aym tarihte sona cren U¢ ayhk dineme ail konsolide gelir twblosunun, konsolide
Ozkidynaklarda muhasebelestirilen gelle gider kalemlerlne iligkin tablonun, konsolide
8zkaynak defilslm tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile 8hemli muhasébe
polltikalavinin  dzetinin ve diger agiklayicr dipnotlarmm  siuils, denetimini  ylielitmus
bulunuyoruz, Banka ydnetimi, stz k Arasguem (nansul bilgilgfin | Kasun 2006 tarlbll
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26333 sayth Resmi Gozete'de yayunianan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarma ve
Belgelcrin Snklanmasmn Hiskln Usal ve Esaslar Hakkinda Yéonetmelik” ve Bankacilik
Dtizenleime ve Denctleme Kurulu tarafindan bankularm hesup ve kayit diizenine iligkin
yayinlanan diger dilzenlemeler lle Bankacilik Dilzenlems ve Denetleme Kurumu ("BDDK")
genelge ve agiklamalar ve bunlar ile ditzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Siandard
34 “Ara D8nem Finansal Raporlama Standards" hitktimlerini igeren; “*BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"nn uygun olarak hazilanmasmdan ve gergegie uygun hir
biglmde sununtundan sorumludur. Sorumlulogumuz, yapliimiz simel donetime daymmnrak
56z konugu ara dénem finansal bilgilere Hligkin bir sonug bildlrmektir,

Strh Denethuin Kapsanm

Yephifimez simrlt depetim, Sy Bugimmz Denetim Standard) ($BDS) 2410 "“Ara Dnem
Finansal Bilgilerin, Tsletmenin Yillik Finansal Tablolarmm Bafimsiz Denctimini Y (ethen
Denetgi Tarafindan Siucli Bagunmiz Donetimi"ne uygun olarak ytrlitilnUsiily, Ara dénem
finansal bilgilere Iligkin sumrl denetim, bagla finans ve muhasebe konulnrmdan sorumly
kigller olmak Ozore ilgili kisiferin sorgulanmas ve analitik prosedicler ile digér sl deneting
proseditlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin smirl; denctimlnin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlara uygun olarak yaptlan ve anaer finansal tablolar
hakkinda bir g8rity bildirmek olun bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 8nemli &lglide
dardir, Sonug olarak ara ddnem finansal bilgilerin siirh denetimi, denetim slrketinin, blr
hagimsiz denetimde bolirlenchileeck tim tnemli husustara vikif olabifecegine iligkin biv
glivence snglamamaktadir, Bu scbaple, bir bagimssz denetim gtigl bildirmeiekteyiz,

Sartls Sontcun Dayanafi

Konsollde Minansal Tablolars Higkin Agiklama ve Dipnotiar beginel bdlém . kisyn 7.
maddede belletildigi tizere, 31 Mart 2018 tagihi itibariyla hozirlenan Illglkieki konsolide
finensal tablolar, Banka ySnetimi tarafindan gelecek dnemlerde okonomide v plyasalorda
meydana gelehilecek olumsuz gefigmelerin olast ctkileri dikkate alinarak tamanu 2017 yils
igertsinde ayriing olan toplam 500.000 bin ‘I, tuiormda serbest kargihgr icermekiedir,

Sarth Sonue

Swurll denctimimize gbre, yukarida sarth sonucun dayanadl patngeafinda agiklanan hususun

T em konsolide Tinansa
bilglterin, Tirkiye Vakiflar Bankasr T.A.O.’nun 31 Murt 2018 tntthi itibariyla finansal
durumunun ve aynt (atihte sona eren (i nyhk d8neme iligkin finansal performansinin ve nekit
akiglanmn BDDK Muhasebo ve Finansal Raporlema Mevzuaine yygun olarak 16m Snemli
ybnleriyle gergeie uygun bir bigimde sunulmedifi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangl bir husus dikkatimizi cekmamistir,

Mevzuattan Kuynaklanan Difer Yilkimlilliklero Hliglin Rapor

Suurtls denetimimlz sonvcunda, iligikte sekizinci bSHImde yer verilen arn dénem fanliyet
raparunda yer alan (Inansal bilgiferln sinrh denetimdon gegmis ara dénem konsollde finansal
tablolar vo agtklayic) notlarda verilen bilgiler 1le, tiim &dnemli ybnleriyle, tutaéh olmad:jina
dalr herhangi bir hususa rastlanmmmigtr,,........,
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Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM
Sarumlu Denetgi

Istanbul, 21 Mayis 2018

BAGIMSIZ DENETC] RAPORY
Tuikiye Vakiflar Bankasi Ttick Anonim Ortakhips Yonetim Kurulu'ng,

Konsolide Finansal Tablolara Higkin Rapor

Tiitkiye Vakifler Bankast TOik Anonim Ortakhgr'min (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
ortakbklarmm

(hep birlikte “Grup” olarnk anilacaktir) 31 Aralik 2016 {arihli konsolide bilangosu ilo ayni
tarlhte sona cren hesap dénemine ait: konsolide gelir tublosn, konsolide 8zkaynaklarda
nuhinsebelestirilen gelir gider kalembcrine iligkin tablo, kansolide dzkaynak deBfsim tabloste,
konsolide nakit akig tablosu ile 8nemli muhascbe politikalarim tzetleyen dipnotlar ve diger
ngikluyier notlardun olugan iliglkieki konsolide finansat @blolarn denetlemis buluduyorz,

Yaneiimin Konsalide Finansal tablolara Rigkin Sor wndulugn

Banka y8netimi, konsolide finansal tablolarin | Kasim 2006 tarihfl ve 26333 sayili Resmi
Quazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalatina ve Belgeletln Suklsnmasing

Itigkin Usul ve Bsasla

r Hekkinda Yoénetmelk” ve B

ankacilik Dizenleme ve Denolleme

Kurulu tarafindan bankalann hesap ve ka
[le Bankacilik Dizenicme ve Dencitem

yit dtizenine iligkln yayimianan diger duzenlemeler

¢ Kurumu

("BDDK") genelge ve agiklamalart vo

bunlar lle dizenlenmeyen konularda TUrkiye Muhnsebe Standurtlar httktimlerint igeren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt” na iygun olarak hazirlanmasindan,
gergefie uygun bir blelmde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 8neml yanhghk
lgermeyen konsolide finansal tablolar hazurlanmasimg safilamuk igin gerekli gordipn g

kontrolden sorumiudur.

Baguusiz Destetginin Sortaniulugn

bu kon olar

solide finananl tab)
817 1 I targ 1 Mg

i SUPTIT 130 N7t yaymilanan “Bankalarin Bagunsiz Denetlml Hukkinda

Ytnetmelik" ve Kamu Gtizetimi Muhasehe ve Denetim Standatlan Kurumu (“KGK")

tarafindan yaytmlanan Ttirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bagwmsiz Denclim

Standartlac’na uygun olarak yilrittiimisior, Bu standarthar, etik hikimlere uygunluk

saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Suemii yanhghk icerip Igerivedigine

dnir makul glivence elde etinck tizere planlanarak yilrUttilnesint gerektirmektedir,

Sorumluluffumuz, yaptignmz baimsiz d
hakkinda g

Bagimsiz denctlm, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkmda denetim kamt: elde
etmek amaciyln denetim prosediiilerinin uygulanmssini fgerir. Bu proscdiltlerin seclin,
finansal tablolardaki hatn veya hile kaynakli “Snemli yanlghk” risklerinin degerlendiriimesi
de dahil, bagimsiz denetginin mesieki mubakemoslhe dayanu. Bafimaiz denetgl, risk
dcfiorlenrdlrmelerini yaparken, sortlara vygun denetim prosediirlerin tasarlamak amaciyla
bankanm finansal {ablolarmin hazitlanmase ve gergefto uygun suiumuryla ilgili Ie kontrolh

degerlendirir, ancak bu defiorlendime, barkann d¢ kontroliintn etffnlifine iligkhs bir gtirlig
vormé amgci tagimaz. Bajimsiz dgﬂﬂl{u}lﬂl& Uin olarak finugdal tablolacin sunumunun
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degerlendirtimesinin yam sia, bankn yonetimi tarafindan kullantlan muhasebe politikalurinm

uygunlufumun ~ ve  yapilan  muhasche

defierlendirilmesini de jgerir.

talminlerinin

mokui  ofup  olmadiginm

Bafunsiz dengtim sirasinda clde ettigiimiz bajimsiz denetim kanitlogmin, gtrliglimitzun
olugluwrubnas l¢in yeterli ve uygun bir daynnak olusturduguna inanyoruz.

Gargy

Qurugimuze ytre, konsolide finansnl tablolat, Trkiye Vakiflar Bankagi Tirk Anonlm
Ortaklifi'nm ve konsolidasyona tabi ortakbtklarmm 31 Arahk 2016 tarihi Itibariyla finansal
durumunu ve aym tarlite sona cren hesap déinemine ait flnansal performunsi ve nakit
akislarmy; BDDK Muhusebe ve Flnunsal Raporfama Mevzunti'na uygun olavek (im dnemll

ybnleriyle gergcie uygun bir biglnde sunmakiadir,

Mevzunttan Kaynakfanan Difer Viikiimidliklere [ligkin Rapor

6102 sayils Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’ncl maddesinin dérdinedl Gkrass uyarinca;

Banka'nin

1 Ocak ~ 31 Aralik 2016 hesap dbneminde defler tutma dizeninin, TTK ile Bonka esas
sizlogmesinin finansal raportamaya iligkin hitklmlerine uygun olmadifitna dnir Snemi bir

hususn rastlanmamigtir,

TTK 'nin 402'noi maddesinin ddrdiinell fikeast uyarines; Ydnetlm Kuruly tarafinnza denctin
kapsaminda {stenon a¢iklnmalar: yapnug ve talop edilen belgoleri vermigtir.

PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A S,

Zeynhep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
tstanbul, 20 Subat 2017

8.3, Varaa (hraggr veya thrag edilen borglnnma aracina iliskin derecelendirme

notu haklanda bilgis
Vakifhank'in

“‘Fitch Ratings", "“Standerd& Poor's”, ve *‘Moody’s' turnfindan

belirlenen kredl derecelendirme notlart bulunmaktadir. Bu tig kurulugun Vakifbank hakkinda
agikladiklars gtince! kredi dorecelendirme notlars agagida dzetlenmistir.

nce reeciciiirine notiarina

w.va com.tr mternet adresinde

yer alan Yatirimer Nigkileri b8limtinden ulagilabilmektedir.

Moody’s?(26 Eylill 2018**);

Notun Tird)

Derece [GBriinlim

AGIKkIama

Uzun Vadeil Yabanci Para |B2
Mevduat Notu

Negatif

'Ba”, "B', derscelendirmsa
notlan speklatif olarak Ifade
adllen kredi notlaridir, "B notu
‘spekdlatif’ olarak nitelendiriien
hot aralif lcerisindeki en iyi
deraceyi Iﬁde etmakie olup
zaman Iggkisinde olumsuz
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ekonomik kosullardan
atkilenebliecefinl gisterir,

Uzun Vadell Tiirk Parasi B1 Nagatlf 'Ba”, "B", "Caa derecslendirme
Mavduat Notu noflan spekulatif olarak Ifade
dilen kredi notlaridir. “B* nolu
‘spekolatif’ olarak nitelendlrilen
not arahig) Igerisindekl en Iyl
hot araliin Ifade atmekle olup
zaman igerlsinde olumsuz
ekonomlk kosullardan
etkilenebliecefinl gésterir,
Destekslz Temel Krad) h3 - Derecelendirma nhotu, hilklimat
Profili veya ana ortak dostagl
olmaksizin bankanin kendi
kred( profilinl gdstermektadir,

Kisa Vadell Yabanc) Para |NP "= NP lle derecelendirilen
Mevduat Notu bankalar kisa dénem
yikimlblaklerinin vaktinde

tdemesi prime reyling
Bzealliklerinl tagimamaktadir.

Kisa Vadell Tlrk Paras) NP - NP lle derecelsndlrilon
Mevduat Notu pbankatar kisa dbnem
pvakOmiGllklerinin vakiinde

demssl prime reyting
Bzelliklerin! tagimamaktadir,

"'Moody 8 Derecelenditme Qkalasu
,c01m docy tentp ipx ?docid=PBC

(*¥ Notlarin en son gllncelleme tarihleridir)

Fitch Rutings (01 Eldim 2018%#);

Notun Tlrll

: T TIOTIOT
AA tllkc l¢e| isinde ulngnhilecck en
yitksek not olup bankemn ttke
igerisinde difier kurumlar arasinden
giigltl krediblliteye sahip oldugunu
gdsterlr.
BRB', 'B', derccclendirme notlar

Kred I Noiu

Uzun Vadsll YP B+ Negatif

Kred! Notu spekllatif olaiak ifade cdilen kredi
otlaridir,
Uzun Vadeli TP Kredi| BB Negatif BB', 'B', derecclendirme notlari
Notu spekdlaotif olarak ifnde cdilon kredi
hotlandir,
Kisa Vadeli YP Kred! |B -- BE', 'B', deredétendirme notlare
Nelu pekilatif oldafok ifado edllen kredl
é"‘“’u.ﬂ. a: - otlarldll‘.m ; ' mhTAG
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Notu

Kisa Vadall TP Kredi [B BB, "', devecelendirme notlars
Notu pekﬁlatlt olarak ifade edilen krodi
otlaridi,

Dastek Noiu 4 Destek Notu spekillatif olarak ifade
edilen destek notudur

Destek B+ (Negatif) BB, 'B', destek derecelendirme taban;

Daracelendirme hotlan arasinda spekilfallf olarak ifede

Tabani edilen kred| notloridiy,

Finansal Kapasite b+ bb', 'b', Finansal kapasite ot

spekulutif olarak ifade edilen kred

otlanidir,

Standard&Poor’s*(17 Afustos 2018%%);

Notun THrll

Derece

Giritnihin [A¢iklamn

YT Kredl Nuty

B+/B

‘BB, 'B, derecclendinme
notiazt spekilatif olarak
ifade edilen kredi
notlaridir. “B" notu
‘speklati™ alarak
nitelend!ulen hotlar
icerisindeki cn fyi not
hmhglm ifadi etmektedir,

Nepatif

TP Kredi Notu

B4/13

BB ¥, dorecelendirme

otlart spekilatif olarak
ifade edilen kredi
notlaridu, “B” notu
‘speklilatif olarak
mitelendirilen notlar
icerisindeki en iyi not
ealifn ifude etmekiedir,

Negntif‘

Ulusal Kred] Notu

trA-+/ -
=ItA-1

"trA4/ aatrA« 1" Ulttsal
Kredi Notu seviyeleri
igorsinde Kabul edjjebilir

It not arah@ini ifade

4%‘

* Standard&Poor’s Derecelendirme Skaias::

v nd eh/guestiarticle/-/yie celd/504352
JCR Eurasla*(17 Afuatos 2018**)
Notun Tiiri Dorece | Glrliniim Agikinma
Uzun Vadeli BBB nolu uaun vadede yatlirim
Uluslararast Yabanci BBI(3- Negalil' jyapilabille seviyedeki “yeterli” notfu
Para Notu fade eder
Kisa Vadoli Ulusinraras A3 A-3 notu kisn vadede yatiim yapilabilir

Yabane: Para Notu

. peviyedeki "yetez”" notu ifado eder
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Notun Tilrit Derece | Girilnilm Agildama

Uzun Vaudeli BBB notu uzun vadede yatirim
Ulusluraras Tilrk BBI3- = apilabillr seviyedekl “yeterll® now
Parast ifade cder,

Kisn Vadeli Uluslararas: A3
Tilirk Parus )

A-3 notu kisn vadede yatirim yapilabilir
seviyedeki “yeter)i” notu ifade eder

Uzun Vudeli Ulusal Not AAA

Nopatif

AAA  nofu  uzun  vadedo yatirih
yamlabille seviyedeki “en yliksek” noty
ifadc cder

Kuna Vadeli Ulusal Not Al 4

Negalll

A-] note  kisa  vadede yatirun
vapilabilic seviyedekl “en yitksek" notu
ifade eder,

Destokletne Naitu i

Destekleme notu katcgorisinde en glelti
haici destek notu, Hiktimet veya ana
ortak desteginin en ylksek kred! notuna
ve ok yliksek bir egilline sahip
oldufiunu gsterir.

Ortaklardan A
Bafimsizlik Notu

Ltktimet veya ana  ortak destogi
oladan en ylksek kapasliedeki notu

ifade eder.

* JCR Eyrasla Derecelendinme Skalas::
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9. BORCLANMA ARACLARIILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

i, Ebuluta Mardm Cﬂd

kurumlann (3) elde
ettikler] kazanglar;
~ %10 orannda stopaja
tabldir,

- Beynnname vernosi

YATIRIM MENKULD FeRE

, TAM | , DAR
AR | mteigy | PARMUGELLEY | (ool
GERCEK Kist - GERCEK Kigi
1) Banka ve atact I) Ttekiye'de ihrag | 1) Banka ve arac) 1) T'irkiye'de
kuram arectlifityta edilenler; kurum arvacilgiyla Ihrag edilenler;
Thrkiye'de ihrag ~% 10 orapinda Ttirklye'de flirag - %10 oraninda
edilenlerden; stopala tabidir, edilenlerden; stopajs tabidir.
a)Anonim, eshamh - Stopaj nihai n) Anonim, cahamit - Stapaj nihal
komandit ve limited vergidir. komandit ve limlted vergidir.
sirkétlér ile yatirnm - Beyah edilemez. | gltket nitelifindek! - Beyan
fonlarincn elde edilen yabane: kurumlar ilo edilemez.
fuiz gelirleri; Sermaye Plyasas)
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na géio
tebldir, kurulan yatirim fontari
= Kurumlar vorgisine ve yalitim
tabldlr, ortakliklariyls benzer
b} Yukarida sayulonluy nitelikta oldugu Maliye
FAIZ GELIRT | diginda kalan Bakanliginea
kuiumlarea (3) elde holirfenen yabane)
cdilen foiz galivleri; kurumlarin (4) elde
- %10 vraninda slupaja eltigl falz gelirlerd;
tebidir, - % 0 oramindn stopajn
= Beynngme vernies! (abidir.
gereken kKurumlar, - Stopaj nflwi vergldit,
Odenen stopajy - Beyan edllemez.
beyanname Uzerinde b) Yukaridn ssyilanlar
hesaplanan kurimlar diginda kalan _
verglsinden mahsup kuruinlarca elde edifen
edilebitlrlor, falz gellrleri;
- %10 oraninda stopaja
labidlr,
- Stopaj nlhai vergldir.
= Beyan edlinez.
1) Banka ve arac 1) Banks ve araci 1) Bankn ve dragt 1) Banka ve
kurum aracilifiyla kurum aracihityla | kurum aracihigy yla aract kurum
Tirkiye'de ilirag Tlirkiye'de thag Tirkiye'de ihrag araeiligiyla
edilenlerden; cdilenterden clde edilenlerden; Turklye'de Thrag
a)Anonim, eshaml edilen kazanglar; a) Anonlin, eshnmi) edilenlerden
bommndhrpmhtege =rremie
sirketler Jle yatinm stopafa tobidir. girket nitellgindeki kazanglar;
ALIM SATIM | fonlarinin elde ettipl - Stopaj nihai yabanei kurumtar ile = %10 orsmnda
KAZANCLARY | kazaigtar vergldir, Serimaya Piynans stopaja tabidir.
~ %0 ormnda Stopaja | - Beyan cdlimez. Kanunu'na gire - Stopaj nifial
tabidiy, kurulan yatiim fonleri | vergidir,
= Kurimilar verglsine ve yatun - Beyan
tabidir, artakhkianyls bonzer | edilmez.
b} Yukavida sayilanlar nitelikto oldugu Mallye
diginda kalan Bakanhgimcea

belirlenen yabatics
kurumlarin (4) alde
eitigl kazanglari;

~ %0 oraninda stopaja
tal)ldu'
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[ boyanname (1zerinds b) Yukarida snyilanlar

hesaplanan korumtar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumbirca clde
edchillifer. eftikleri kazenglar;
- %10 orannda stopaja
{abidi.

- Stopa] nihai vergidir.
= Beyan cdllinez.

(1) Dar miikollef kurumlara_ [liskin agiklamalornniz, Torklye'de layeri va daim! temslicls] tulunmayan dar
milkollef kurumiar iin gecerlidir, .
(2) Abm satim zardrlariim ahm saum kazangluna mahsup edilmesine iligkin ofarak Kanun'da herhangi bir

Iitklim yer almamnsing ragmen Maliye Bakanlifa basin agiklnmass jle stz konwsu mahsubyn yoapilabiteceging

belirimigtr.
(3) Kurumlor Vergisi Kanunw'nun 2. maddesinin birincl fikeusinda sayian kurwinlar (sermaye sirketlesi;
anonim, cshamli komandit ve limited gisketler fle yatrun fonlari) hgmdaki kurumlara, kooperatifler, iktisad|
karnit kuruluglan, demek ve vakiflar ife Iktisadi Islomeler! ve is ortakliklan &emek verilebilir,

(4) 25 Araltk 2010 tarfhli Resndi Gnzelc'de yayimlanan 277 Seri Nummal Gelir Vergisi Gonel Tehligl
Uyarmea, Turklye'de mtinhasimn menkul kiymet ve difer sermuye plyasas nract getlrilerd ile defer artigl
kazanglart elde cimdk ve bunlara bagh hekiay kullanmek amaciyln fanliyette bulunan sl sorumilu
ortakhiklat, filkke fonlar, kurum ve kurutug fonlar ve yahim kurutuglan gibf yabanci Kuiumnsal yatiriinelarn
ttinl, 2499 say:h Sermaye Piyasast Kanunu'na utire kurulan yatiim ve yatirm ottakliktariyla benzor nitellkieki
mitkolléfler ofarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYT, ACIK BELGELER

Asafiidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Blytkdeniz Cad, No. 7/A-B Umyaniye /
ISTANBUL adresindeki lheaggmin metkezi ve bagvury yetlesi ile Thingginin Internet sitesl
{www vakifbank com.ly) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarvuf snhiplerinin

incolemesine agik ttulmaktadur:

Sermaye plyasast aract notunda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tirlt rapor
ya da helgo ile defierleme vo gortigler (deferleme, uzman, faallyet ve bafimaiz denetiim
raporlan ile yetkili kuruluglarea hazirlanan rapotlar, vb.}
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