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Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu’mea (Kurul) QS /Aa/Zc4¥ tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakligimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavani kapsamindaki yatinm kurulugu
varantlarimin, sertifikalarinin, senetleriniit halka arz edilecek 6.590.000 TL’lik kisminin haltka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas1 araglarina iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: aract notu ¢ercevesinde ihrac edilecek yatirim kurulugu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iliskin ihragginin yatirimeilara karsi olan 6deme yiikiimlilGgi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamigtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yaltur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihra¢e bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli bir izahname olusturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirm kurulusu varantlarina iligkin yatirim kararlar ihraga bilgi
dokiimani, sermaye piyasas: araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sérmaye piyasas: aract notu ile birlikte incelenmesi gereken thracer bilgi dokiiman: 19/12/2017
tarihinde, ihraggr bilgi dokiimani giincelleme metinleri 25/01/2018, 23/02/2018, 03/05/2018, 21/05/2018,
12/06/2018, 26/07/2018 ve 14/08/2018 tarihlerinde ve dzet, ortaklifimizin www.varant.db.com, piyasa
yaprciligi gbrevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek Deutsche Securities Menkul Degerler
A.5.'nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) (kap.org.tr) fﬂﬂoiﬁﬂ!g"tarihinde yayimlanmislir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqik
tutulmaktadir. ' '

Sermaye Piyasasi Kanununun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi? olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragginin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢tide
sorimludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak tizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raportarda
yer alan yanhs, yaniltia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gergevesinde sorumludur.

Kuruleca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihra¢qi bilgi dokiiman: kapsaminda daha once ihra¢ edilen
yatirim kurulugu varantlarma, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-1’deki tabloda yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri ve/veya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gbstergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olusan sepet ve/veya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandirlabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler,

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériigiine gére Piyasa Bozulmasi Olayinin gergeklestigi giinler harig
olmak tizere, Kullarum Tarihi ya da bu.giiniin i§1em Giinii olmamasl halinde, bir sonraki i@lem Gini anlammdadir.
36z konusu glinde Piyasa Bozulmasi Olay: gerceklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayinin
gergeklesmedigi giinii takip: eden ilk Islem Gimii olacaktir. S6z konusu takip eden jlk Islem Giinii, Piyasa
Bozulmasi Olay1 vuku bulmanusg olsayd: Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek itk tarihin akabindeki sekizinci
fslem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi QOlay! bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulusu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varh§in/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varh glri ensonilan veya
rapor edilen veya iglem gdrdiigti fiyat veya seviyesini ve Kurulusun ilgili oldugunu diisiindiigii diger faktérleri
dikkate almak kaydlyla Dayanak Varhgin/Gostergenin Piyasa Bozulmas: Olay: vuku bulmamis olsaydi sbz
konusu sekizinci Islem Giinil itibariyle gegerli olacak fiyatini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gsterge uzlag fiyatin tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: Ihracg: tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, Thraggiyr dogrudan veya
dolayli olarak kontrol eden veya Ihragciyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kisi anlamindadir, Bu hususta kullaruldigi haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya duruma gére Ihraccinin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “farafindan kontrol edilmekiedir” ve "kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki aciklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payin kote edildigi veya ahmip
satildigi her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotdsyon sistemi,

Endeks. Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” tamminda ilgili Ana Endeks i¢in belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Doviz kuruna dayah varantlarin vade sonu nakdi uzlagt hesaplamalarinda kullantlmak
lizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varhk/Gosterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasast Araglarina iligkin olarak Thra¢qr Bilgi Dokiimant ve Sermaye Piyasast
Araci Notu uyarmca gerekli titm hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasas: Araglar icin
Hesaplama Kurulusu Thraggl olacaktir.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarast.
ihrac Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyati.

Kaydi Ihra¢ Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulusu A.$, ("“MKK") nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandi
tarih.

Thraggr: Londra subesi aracihiiyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “ihraggt”).

ihra_ggl Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 15/12/2017 tarih ve 45/1518 say1 ile onaylanan ve KAPda 19/12/2017
tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimam ile KAP'da 25/01/2018, 23/02/2018, 03/05/2018, 21/05/2018, 12/06/2018,
26/07/2018 ve 14/08/2018 tarihlerinde yaymlanan JL"tng@r bﬂgl\il‘okumam giincelleme metinleri.
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Thracer Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”} ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak amilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamundadir.,

Tigili Ulke; Tiimii Hesaplama Kurulusunca belirlenmek tizere, agagidaki tanimlamalarin her biri anlamindadar:

() Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir {ilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makami);

(i) Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisinin énemli bir baglantisinin oldugu bir iilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); énemlilik kavramimn tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla sinirli olmamak {izere, séz konusu Pay Thraggisimin kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu diigtindiigii sair faktér veya faktdrlere atifta bulunabilir.

11gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlas: fiyatint
belirlemek amaciyla Payin fiyatint veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman.

iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, sdz konusu Paya dair vadeli iglem veya opsiyon
sozlesmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi (izere alinip satildig: herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi,

Islem Giinil: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginn (i) bu Dayanak
Varhk veya sepet bilegeni icin her bir ilgili botsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ve Ozet'te
tamimlandig gibi} normal ahm satim seanslart igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanim (isleme Koyma Varant Déniisiimii): Varantlarin sagladigi hakkin kullarum.

Kullanim (i;;leme Koyma) Fiyat: Varantlarin kullamld:gl/Dayanak Varligin isleme konuldugu tarih itibariyle
onceden sabitlenmis satin alma veya satig-fiyati.

Kullanim (Isleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TLden az olmamak {izere ihra_ggl tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibarryla Dayanak Varhga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kaparug seansi sonu giin sonu kapars fiyatidir, Herhaigi bir glin i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Tlgili Ulke veya
fNgiti Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligm/Gostergenin fiyatnda o giin Dayanak
Varligin/Géstergenin Kaparug Fiyat ve Dayanak Varlik/Gosterge icin fhracct ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafimm (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda dnemli bir farkhiltk doguracak veya Dayanak Varlik/Gasterge ile ilgili, o
giinkti iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde
Kapanis Fiyat yerine Dayanak Varhgin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmasi
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi lizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gdsterge basina fiyati esas
alinacaktir.

Katsayi:Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda belirtilecegi tizere, biradet Varanhin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk.geldigini gosteren oran.

Kaydi [hrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamladig: tarih.

Nitelikli Yatirimer: Kurulun yatinim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tarumlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: ihragglya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel 6zellik ile riskleri igéren ve ihragg bilgi
dokiiman ile sermaye piyasas: araci neturida yer-alan bilgilérden yararlamimak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
-anlagthr ifadelerden olugan dokiiman.

Pay: "Dayanak Varlik” veya duruma gore, "SEPSL‘J‘aﬂml{‘“da belirtilen Pay veya duruma gore Paylarin her biri.

Pay Ihraggist: bir Pay bakimindan, “Day ’,ak X;&‘Bmé_:vpy‘%\;luruma gore “Sepet” tamiminda bu Paymn | GG
olarak belirtilén sirket, £ : . oo
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Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, dazenli ve
etkin ¢alismasim saglamak, likid ve siirekli bir piyasarun olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {lizere, Kotasyon vermekle ytikimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatirim
kurulusu.

Piyasa Yapialik: Yetkilendirilmig iiyeler tarafindan sorumlu olduklar Varantlarin piyasasimn diiriist, diizenli ve
etkin ¢ahigmasini sag[amak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yuriititlen dzellikli alim-gatim faaliyeti,

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere; “Varantlar”
taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: _Da_yanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satiginin bagladig tarihtir,

Sermaye Piyasasi Arac veya Sermaye Piyasasi Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatinim kurulusu varantlari ve sertifikalar ile senetleri,

Sermaye Piyasast Araci Notu: [hrag edilecek veya borsada iglem gorecek sermaye piyasasi aracinin ézellikleri,
bunlara bagli hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iligkin bilgileri iceren isbu
sermaye piyasasi aracl notudur,

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yénetmeliklere uygun olmak kosuluyla Thraggl tarafindan oraylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinea Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar:
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglart” olarak anilacaktir).

Tertip Thrag Belgési: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmalara ihrag edilecek yatimim kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiman.

Uzlasu: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1”) ve/veya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
Uzlasi Para Birimi: Tlirk Liras: (“TL").

Vade Tarihi: Varantlarnn vade sonu vefveya son islém Giinil anlamindadir,
Déniisiimii yalmzea vade sonunda yapilabilen Varantlar{Avrupa Tipi) icin Isleme Koyma ve vade tarihi ayrudr.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme kornulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) icin isleme Koyma. ve vade
tarihleri farkli olabilir.

Varant(lar: Kurul tarafindan onaylanacak ihraqgl Bilgi Dokiiman: tahtinda ihrag edilecek yatinm kurulusu
varantlari,
KISALTMALAR

VII - 128.4 sayih Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlanms olan Kurul'un Yabana Sermaye Pivasas: '
Araglar ve Depo Sertifikalar ile Yabana Yatirim Fonu Paylan Tebligi

Almanya

Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa [stanbul

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak. Dayanak varhklar veya Varantlara dayanak {eskil eden diger kalemler
Varhk/Gosterge
Dng veriler Uctincii kisiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlart piyasa aragtirma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticati

yayinlar

thraggr Bilgi: Dokiimant

Deutsche Bank'ini toplam 150.000.000 TL noniinal degerli 15.000.000.000 adet Varantlarir halka arzina iligkin
ihrace: bilgi dokiimam

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Takasbank Tstanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Varant  ve  Sertifika | 10 Eylil 2013 Tarihli ve 28761 Sayilh Resmi Gazete'de yayimlanmus olan Varantlar ve Yatmm Kunilugu
Tebligi Sertifikalar Tebligi

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR.

YOKTUR.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu sermaye piyasas: araa
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasas1 arac1 notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirlit makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraga
Londfa Subesi Araciliftyla hareket eden
Deutsche Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim::

Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

AL
f arkams
aran Cakw AY. A\)CA%O . o
Eryﬁ‘rlekﬂ Avukathk%rtakhgl Erytreidi Populicatitic Oriakhifs SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN TAMAM!I
02 10- 2018
Halka Arza Aracilik Edenyl:lill‘(liilsiii?;ulusun Ticaret Unvam ve. Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyady, Gorevi, iImza, Tarih

‘Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek cesitli risk faktdrleri asagida agiklanmaktadir, Varantlara
iligkin olarak risk faktorlerinin timii titiz bir gekilde deger.len'dirilmed'en herhangi bir yatinim karan
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirim yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
cikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulusu Varantiarina/Sertifikalarima yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimenir, isbu
Sermaye Piyasast Araci Notunun timiin{i ayrintih bir sekilde incelemeleri ve yatirim karari vermeden énce kendi
goriiglerini olugturmalart gerekmektedir. Ayrica yatmimeilar tarafindan Varantlara iligkin yatirim karari
verilmeden 6nce fhragg Bilgi Dokiiman’nin 4 no'lu baliimiinde yer alan fisk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatirimalarin Varantlanin fiyatlanna etki eden degiskenleri iyi kavramasi bagarili bir yatirnimin anahtanidir. Bu
degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek- Deutsche Bank'in gerekse diger ihraggilarn bilgilendirme
dokiimanlarimi incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladigi bu dokiimanlara ve ilgili diger
materyallere (video, biilten vb.}) www.varant.db.com internet sitesinden tceretsiz olarak erismek miimkiindiir.
Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatirnmcilarin web sitésine kayit yaptirmas: istenebilir.

Yatinmailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Géstergelerle veya Varantlara dayanak tegkil eden
diger kalemlerle (“Dayanak Varhik/Gosterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahdirlar. Yatirnmailar,
Varantlara yapilan yatinmlarin getirdigi risklerf anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarim
dikkate alarak Varantlara yatinm yapmarin uygunlugunu; (i) isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varlig1/Géstergeyi hukuk, vergi, mali veya difer danismanlan ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yahrim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirrmailar
Varantlara yaptiklari yatimmin timinii yitirme riskine karst hazilikli olmalidir. Varantiarn vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlann degerindeki diisiig riski o kadar fazladsr.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gore Dayanak
Varligin/Géstergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde. gelecekteki olasi degisikliklerin yéniinti,
zamanlamasin ve biiytkligint degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢linkii bu yabimun getirisi, diger
faktSrlerin yani sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar fizerinde birden fazla risk faktéri aymi anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi dngériilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktoriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar {izerindeki etkisi konusunda herhangi bir glivence
vertlememektedir,

211, Varantlarin Sagladig: Haklanin Dayanak Varlik/Gostergeye Baglilig

Varantlar, Uzlast aninda nakit bir tutari alma hakki verirler,

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Géstergenin belirtilen giindeki uzlag: fiyatt Isleme Koyma Fiyatindan
yiiksekse, nakit bir tutar denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhim/Géstergenin uzlag: fiyatinin Isleme Koyma
Fiyatini agan kismimun belirtilen Katsayiyla ¢arpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir. Yatirimeilar,
Varantlara yaptiklari yatirrmdan saglayacaklarr (varsa) getirinin, Varlifin/Gostergenin belirtilen her bir
giindeki seviyesine bagl olacagina dikkat etmelidirler. En kotii durumda, Dayanak Gostergenin belirtilen

alamayabilir ve baslangi¢ yatiriminin titmiinii yitirebilir.

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varhigin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlast fiyat: Isleme Koyma Fiyatindan
diigiikse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhgin/Gostergenin uzlagt fiyatinin Isleme Koyma
Fiyatimn altinda kalan kisminin belirtilen Katsayiyla ¢arpilmast neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir.
Yatinmcilar, Varantlara yaptiklar yatlrlmdﬁgﬁs?‘gﬁﬁfgg}an {varsa) getirinin, Varligin/Gistergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagli olacag‘m‘é @ilék‘ftn_,@'tpi’é‘};dirler. En kéti durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki isleme koyma fiyatma?’eg.i‘gquy%fqif% yiﬂé}sek olmas: halir‘_ldg,'ya‘txl‘l‘_l_r_?nmlar hichirfakit tutar
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alamayabilir ve baglangi¢ yatinmuinin tiimiinii yitirebilir, Ayrica yatirimeilar, Uzlagt aninda ddenecek nakit
tutardan, belizli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigtilecegini bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullar veya Dayanak Varhgin/Gostergenin dzel niteligi nedeniyle ek risk faktorleri s6z
konusu olabilecektir. Ornegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantiar igin
yatirimel, diger risklerin yanusira bir de Dayanak Gostergenin yabanci bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
éniinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirnmais: yabanc para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi karsisinda defer kazanmasi ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Déyanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tlirk Liras’dir. Ddviz kuru riskine iliskin detayh agiklamalar icin Hitfen “2,1.10(d)-Déviz Kuru Riski”
béliimiine bakiniz.

2.1.2, Uzlagt Anma Kadar Odeme Yasag:

Yatinmailar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz ddemeleri veya sair &demelerin olmayacagt
hususunu yatirtm karari verirken dikkate almahdirlar, Yatimmcilarin, Varantlari vade dncesinde satmast
mimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmalarn elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir. .Ancak
herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamasi ve ikinci piyasa fiyatinun diiglisii yatinmecilarn birebir olumsuz
etkileyecektir,

2,13, Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir
Sebep

fhraceimun, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliklerinin ifasimn kendi kontrolii disinda kalan bir niedenle
tamamen veya kismen hukuka aykin veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda kalan
nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini stirdiirmesinin kendisi agisindan arttk yasal veya
uygulanabilir riiteliginin kalmadigin: tespit ederse, kendi takdirine baglt olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik altina
girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantiar zamanindan ¢nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Thraggl, Varantlarin erken feshi {izerine, yiriirlitkteki kanunlarn izin verdigi lciide, hukuka aykirihiga veya
uygulanamamazhk durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin riskten korunma pozisyonlannm kapatmasimin veya satmasinin
kendisi {izerinde kalan maliyetini diistiikten sonra kalacak tutar: her bir Varant hamiline ddeyecektir.

2,14, Piyasa Bozulmas: Olaylan (narket distruption. events), Ayarlamalar ve Varantlarin
Erken Feshi

Hesaplama Kurulusunun, piyasa bozulmas: olayinin gerceklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi halinde
Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme isleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin degerini
etkileyebilecegi gibi Varantlara iliskin Uzlast islemini de geciktirebilir,

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varhgin/Gostergenin, Dayanak Varligi/Gostergeyi ihrag eden
kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirli olmamak iizere,
Dayanak Varhiga/Gostergeye iliskin olaylan veya ilgili ayarlamalari agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrlca Ihraggi ilgili olayin gerceklesmesinin ardindan Varantlar: erken feshedebilecektir. Béyle. bir durumda
Ihraccl her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar Sdeyecektir. Yatinmcilar isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayéri‘ama gerektiren olay teskil ettigini kesin bir sekilde anlamahdirlar. Litfen
Piyasa Bozulmas: Olaylar, ayarlama hiikiimleri i¢in isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4no'lu boltimiine

bakiniz,
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olmalidiriar. Varant hamilleri, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin &denmesi gereken herhangi bir tutarin 6denmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya
masraflarin ddenmesi kosuluna bagh olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimcilar, kendi bagimsiz vergi mugavirlerine
danmigmalidirlar. Ayrica yatinimeilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma seklinin zaman
icinde de§isebileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak
vapilacak vergisel islemleri kesin olarak ongérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantiarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiiktimlere tabi olmasi ve bir kopyasi Takas
Kutuluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen son
saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki i gliniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Béyle bir gecikme, nakit uzlag yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlag: sirasinda gecikme
olmasaydi 6denecek nakit tutarda artig veya azahgla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullanilabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi, Varantlar
cercevesinde belge teslim edilmis olmasi halinde ddenecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimabin
almamamasina yol agabilir. Yatiimcilar, bu hiikimlerin  Varantlara uygularup uygulanimayacaginy
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu hiikiimlefine uygun bir gekilde kullaniimayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hitkiimsiiz kalacaktir. Yatinmalar, Varantlarin kendiliginden kullanmma tabi olup
olmadigini, i§_leme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gecerli bir sekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim ve Uzlast Riski

Varantlarn kullanimi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlagi, yiiriirlitkte olan gegerli mevzuat ve teamiillere
tabi bulunacaktir. fhragg veya Yetkili, séz konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde ongortilen islemleri tim
makul gayreti géstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu tutulamayacaktir. Ancak
Thragginm veya Kuruluslarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin gorevlerini. ifasinda
temérriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullamim Sonras1 Gecikme Stiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullanitmast halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarin belirlendigi
tarih arasinda bir siire olabilir. isleme Koymia Tarjhi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.1.13 sayil maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'ndaki ihrag
kapsaminda kullanim sonrasi gecikme stiresi bulunmamaktadiz,

Hesaplama Kurulusunun hethangi bir tarihte Sermaye Piyasa51 Aract notunun 4.2.4 no’lu maddesinde aciklanan
piyasa bozulmast olayinin ortaya ¢iktigini belirlemesi tizerine nakit uzlagili Varantiarin kullamimindaki gecikme
durumunda, sdz konusu gecikme stiresi ciddi sekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme olmasayd:
ddenecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

2.1.9. Yeniden Arz Fiyati

Thraggr, kendisinin. belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluslariyla (hepsi birlikte
“YatirimKuruluglar”) aracilik sozlesmeleri (distibytionsagreentents) imzalayabilir. Yatirim Kuruluglari, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagl olarak, Ihf?elxc; E,iyhu;;}lnai% dili veya altinda bir fiyattan istirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatirim urulu§1a1:1, Varantl rin ihracina iligkin belirli masraflan tistlenmeyi
kabul etmislerdir. Tedaviildeki tiim Varang ar 1g?ry, é"atlr;m I(uru}:ug'larma,!vade tarihine kadar {(bu tarih ahil
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olmak {izere), Thracg tarafindan belirlenecek olan ve zaman icerisinde degisebilecek bir oran {izerinden ddnemsel
bir ficret &denebilir. Yatirim Kuruluglari, satis kisitlamalarinin ilgili aracihk sézlesmelerinde ve isbu Sermaye
Piyasast Aract Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmug halletine
uymayi kabul ederler. thraggi, kendi makul takdirine bagli olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirh olmamak Gizere olumsuz piyasa kosullar olustuguna karar
verirse, eger uygulanmyorsa, igtirak taahhiidli déneminin sona ermesinden 6nce Varant arzimi sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varligin/Gostergenin degerine iliskin bir takim riskler
getirmektedir. Dayanak Varlifin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degisebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak-iizere gesitli faktdrlere bagli olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varhigin/Gostergenin gegmis performansi gelecek performansinim bir gdstergesi degildir
Dayanak Varligin/Gdstergenin (varsa) gecmis degeri, gelecek performansimin bir gdstergesi degildir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarinalim satim fiyatim etkileyecektir, ancak ‘Dayanak
Varligin/Gstergenin degerinin dilsecegine veya artacagina dair bir éngdriide bulinmak miimkiin degildir.

(c) Dayanak Varligin/Gastergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamilan esas, zaman igerisinde
degigebilir
Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Géstergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi iizere) zaman igerisinde degigebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve. dolayisiyla Uzlagi aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir, '

(d) Doviz Kuru Riski
Yatinmailar, Varantlara yapilacak bir yatirnmin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin bilincinde
olmalidirlar. @rnegin, Varantlarin kullanimt halinde nakit Uzlag: Para Birimi, yatirimecilarm kendi iilkelerindeki
para biriminden veya yatirimailarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkli olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spékﬁiasyonlarm, merkez bankalart ve
hiiktimetlerin miidahalelerinin veya (doviz denetimlerinin veya kisitlamatarinin uygulanmasi da dahil olmak
tizere) difer siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalanindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Doviz. kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutarlan
etkileyebilir.

(e} Faiz Oram Riski
Varantlara. yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar igin ddenen faiz oraninda
dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarnin degerini
etkileyebilir. '

Faiz oraniari, makro ekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalan ve hiikiimetlerin miidahalelerinin
veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi uluslararasi bor¢lanma piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebitir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olusmastrun ALIM Varantlarinin piyasa degerine
pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degevine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diigecefine, .dmr*bg_]: Jbeklenti olugmasinin SATIM Varantlarimin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlfx{( n p‘i‘gasfc: deg‘éxune negatif etkisi olur.
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‘Varantlarm piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak tizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarinvadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira esit olabilir.

(g} Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin  pivasa degeri, piyasadaki Ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin ortiilit oynaklig yiikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin
piyasa degeri artabilir, Dayanak Varligin/Géstergenin &rtiilii oynakligi diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski
Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir. Diger bir deyisle, temettii etkisi varant
fiyatlanmin igindedir. Varantlarin igslem gérmeye baglamasindan sonra temettli beklentilerinde meydana gelen
degisiklikler varantlarin gercek fiyatlarinda hem agagi hem de yukari yénde degisimlere sebep olabilir.

Diger deBiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az temettii
ddeme} ALIM Varantinin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatint diisirebilir. Tersi durumda temetti
beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlarin azaltici, SATIM Varant: fiyatlariru ise artinc yénde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payimn ihragcis: sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki sirketlerin kar
tahminlerinin degismesi, temettli dagitma politikalarimin degismesi ya da siirpriz temettii -agiklamast gibi
nedenlerle degisebilir.

2.1.11. Endekse dayali Varantlar igin Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayru glindeki degerini yansitacaktir. Dayanak
Costergenin bilegiminde ve (risk faktdilerinde tanimlananiar da dahil olmak iizere) faktdrlerde goiiilen ve
Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemest olas: degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirirmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilesenlerin (varsa). gegmis degeri, gelecekteki performanslannin bir gbstergesi niteliginde degildir, Bilegenlerin
degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde, yatirtmailar déviz
kuru riskine de maruz kalabilirler. D6viz kuru riskine iliskin detayh actklamalar icin litfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru
Riski” bdlimiine bakinz.

2.1.12. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin/Gostergenin degerine ve volatilitesine
baglidir, Pivasanin volatilitesi, gercek volatilitenin tam anlamiyla bir lgiisii degildir, ger¢ek volatilite daha ziyade
yatirnmcilara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlariyla belirlenir, Bu araglarin
fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araclan piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gercek piyasa.
votatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi fakttrlerden etkilenmektedir.

Varantlarin pivasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlary, Dayanak Varhigin temettii
potansiyeli veya faiz &demeleri, Dayanak Varligin seviyesinin hesaplanma yodnteminde zaman zaman
gorlilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varligin ve Varantlarin gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olusan beklentiler yer almaktadir,

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhifin degemﬁ—dﬁ"@f‘se,_,hve/veya plyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi snrasmda-‘ u;;gceglr)e da°fi::,‘b1r beklenti mevcutsa;, normal kosullar altinda
Varantlanin degeri, diger tim faktorlermgﬁab:t@lmam kaydly]a diisecektir. Dayanak Varlifin degeri ;??/
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarﬁ’n kalarr x&ures‘l, @rasnﬁd,a }(ukselecegme dair bir beklenti pevedtsa,
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normal kesullar albinda Varantlarin degeri diger tim fakt6rlerin esit olmas koguluyla yiikselecektir,

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri ylkselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhfin deferinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yitkselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktSrlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhgin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigsecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosultlar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmas: kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin herhangi
birglindeki degeri, bilegenlerinin ayri giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk
Faktorlerinde tarnmlananlar da dahil). faktérlerde gorilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olast
degisiklikler, Dayanak Gdstergenin degerini; bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirumidan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalaria dengelenebilir veya buna karsihk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

2.1.13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatinmailar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak kortuma saglayabilirler.
Béylelikle difer pozisyonlardan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten
Korunma amacityla Varantlara yatiim  yapan yatinmeilar belirli risklerle karsilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karst kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatinimalar, Varantlan bu sekilde kullanmamin getirecegi risklerin farkinda olmahdiriar,
Varantlarin degerinin Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantih olacagina ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlari Dayanak Varlifin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya gevirmek her
zaman mimkin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak Varhga/Gostergeye
dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence s6z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tirk hukukunun Varantlarin piyasa yapiahgma uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &l¢iide gelisecegini, Varantlann ikincil piyasada
hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit olup olmadigini ngorebilmek miimkiin degildir. isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu gekilde belirtilmesi halinde, Varantlarm Borsa Istanbul’'un Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazart'nda islem gérmesi veya ahm satim igin kabul edilmesi konusunda
bagvuru yapilmigtir. Varantlarin bu gekilde kote edilmesi, iglem gdrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi
halinde, bu kotasyonun veya iglem gorme halinin siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

ihrac;tp, Varantlarr agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna mecbur
degildir: Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Varantlarda tek Piyasa Yapicisi roliinii {istienebilecegi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa sirurl olabilir. Tkincil piyasa ne kadar simurl olursa, Varant hamillerinin, Varantlari,
Uzlagi arundan 8nce degerlerinden paraya cevirmesi o kadar gliclesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Thracginin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali oldugunu
tespit etmesi ve belirli dier sartlarin gerceklesmesi durumunda; yetkili karat organ, anapara, faiz veya Sermaye
Piyasasi Araclariyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarin, sifira diiglirmek de dahil, indirme, Sermaye Piyasas:
Araci 6zkaynak kademe 1 (commion equity ticr 1) sermayesi niteligindeki adi hisse senetlerine veya diger kiymetlere
doniigtlirme (tutar indirimi ve degistirme haklar: birlikte bail-in araglari olarak adlandinlmaktadir) veya Sermaye
Piyasast Aracirun diger bir kuruluga transferi, Serma&&e,,liyasam Araglarinin hiikiim ve kogullarinda degisiklik
(Sermaye Piyasas Araclarnin vadelerinin de m};has‘r dé*dahil olmak ancak bununta sinirli olmamak fizere)
veya Sermaye Piyasasi Araglarinin iptal e »TF esi’ (ffe dahﬂ' (a?’icak bunigrla sinirli olmamak {izere) d}ggm?ﬁ’r
tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktﬁil ;’ \ ’*’ ‘5\. T R e
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2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatinm kuruluglart tarafindan pazarlanan ve/veya misteriler tarafindan talep edilen {iriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiginun degerlendirilmesi amaciyla, migterilerin séz konusu {iriin / hizmetlerin
tagidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesinde kullanimak iizere
Thraga ve Piyasa Yapict kurumun intetniet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlar Uriin Risk Bildirim
Formu bétimiinii incelemelidirler.

2.2, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatiriineilar, yatirum korulusu varanti yatirimlarinin tamamim veya duruma gore
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 1283 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi'min 9(3). maddesi uyarmca
Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan &rice, yatinm kuruluglarinin yatirimcilara Varantlara iligkin
yatinmlardaki risklere iliskin asagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatirimerlar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Thragg1 Bilgi Dokiimanr ve igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun kalan kisimlarryla bitlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar; Varantlarin yatirimeilar Varantlatin yapisim ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarimi tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlarn 1s18inda, Varantlara iliskin olarak yapilan
yatirimin uygunlugunu gbz éniinde bulundurmalidirlar. Yatirrmerlar Thrager Bilgi Dokiiman ve igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nun “Risk Faktorleri” boliimiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Arac Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) ahmabilir,
Yatirimeilar ayrica formun bir kopyasimi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli A¢giklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecefimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim saim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizt dikkate alarak
karar vermeniz gerekmekledir, '

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde 8ngdriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk
Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan 8nce galismay: diiglindiigiintiz kurulugun “alim satum aracihi yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigiru (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'lincli maddesinde sayilan diger kogullari haiz olup
olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast yatirim kuruluglarimi
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 8grenebilirsiniz,

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlig: ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag: ile kullamildigl varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligiri, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsammda yer alan birden
fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmug pay endeksleridir. v

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul} tarafindan uzg

_______

g_g“%‘_imem halinde, yukarlda belirtilen Dayanak Varlik ve

gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kay ?e;,h %ﬁaa\m, emtia, gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve goste/éeler ae varahta ddyanak tegkil edebilir.

.
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Bui formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasast araglari (varant bénzeni) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast aract alm satim
islemini gergeklestiren yatirnm kurulugu, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan tnce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatinm kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz,

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikitmliiliikler

1.

6.

Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi {izerine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek islem
esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gbrecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal olarak
yapilir. Piyasa yaprailigi kapsaminda, piyasa yapicis1 yatinm kurulugu likidite saglamak iizere, ilgiki
piyasa diizenlemeleri gercevesinde sitrekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina
iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satigmmn yatinm kuruluglan vasitasiyla yapiimasi ve Borsa [stanbul’da islem gbrmesi
zorunludur, Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin-iglem sirasinin kapatiimasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

Dayanak varligi veya géstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlast
olarak belirlenebilir. Dayanak varhg bunlarin diginda varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit
uzlas: esaslarinin uygularimast zoruntudur. '

Varant ihracindan dogan uzlag ylkiimliliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantér
bulunmas: halinde, ihragg ile garantér miiteselsilen sorumlu olur,

Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve thragoimin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak gerceve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki
hususlar anlamaniz cok énemlidir:

1.
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Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan qikartilan ilgili her tiirlii
mevzuat ve benzeri titm idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm

kurulusuna yatirdigiruz paranin tiimiin kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimiz yapacaginiz istemin tiirfine

gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecekHir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm iglemi yapmanin piyasada lehe cahsabilecegi gibi aleyhe de
galigabilecegi ve bu.anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara
da yol acabilecegi ihtimali gz dniinde bulundurulmalidsr,

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigl dayanak varhigi ya da gostergeyi Snceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele
iicreti ile simirlamaruz miirnkindir.

Yatrrim kurulusunun piyasada iglem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafinuza aktaracag bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate alinmalidir.

Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kisiye farkhlk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ongoriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihra¢¢inin mar k’é\ldl,g{ gsl:ﬂére iligkin risk yonetlm pohtlkasmm izahnamede yer
almas1 zorunludur. {zahname, Tebllg;ﬁ? arifice’ 1I:1rﬁ(;<;1 ifg piyasa yapicinin internet sitesinde yaymnlagsr.
Thragemin risk yénetim politikasi, yak}’i'lm kafrei‘ﬁ?ﬁm&verme\jen Efmce dikkatle okunmalidir.
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8. Yabana para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda, yukanda sayilan

risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalart nedeniyle Tiirk Lirast bazinda deger kayh
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecedi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacag! ile ilgili anlagthr drnekler iceren yazili bir actklama talep etmelisiniz.

fgbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirmmayr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir,
Dolayisiyla tasarrufiarinizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halkaarza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon lhragq tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanulacaktir, Varantlarin
ihracindan saglanan fonlann dnemli bir boliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine kargt énlem almak (hedging)
icin kullanilabilir.

4. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatirim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

4.1.1. ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarinmn tirii/tipi/ISIN Kodu:
Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 11 numarah “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz,

4.1.2. Dayanak varhigin/gostergenin degerindeki degisimin yatirim kuruluga varantinin degérini nasil

etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin
Varantlarin vadesine kalan silirési sirasinda digecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tim faktdtlerin sabit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal
kosullar altinda Varantlatin degeri diger tiim faktdrierin esit olmas) koguluyla ylikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhiin degerinin
Varantlanin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar aitinda
Varantlann degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhigin degeri diigerse
ve/veya pivasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyarsa, Dayanak Gostergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegerilerinin ayrii giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Géstergenin bilegiminde ve (Risk
Faktdrlerinde tanimlananlar da dahil} faktérlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olast
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatirun kurulusu varantlarimin hangi mevzuata gore olugturuldugu

h "Kl\hl tarafindan glkarllan ve10 Eylui 2013 tarlkpae’la;%l
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20113 tarih ve 28800 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan VI -128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasast Araglari ve Depo
Sertifikalar: ile Yabanci Yatinm Fonu Paylan Tebligi'nin ilgili hitkiimleri gercevesinde ve Borsa Istanbul'un
01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslan Duyurusu uyarmca
gerceklegtirilmektedir,

41.4. Yatrim kurulugu varantlarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5. Yatmm kurulugu varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatieim kurulugu varantlan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr,

4.1.6. Ihragamin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihracr planlanan yatinm kurulusu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatirim kurulusu varantlarmin ihiragginin

mevcut ya da gelecekteki diger yiiktimliilitklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri

thraggirun iflast halinde, Varant hamilinin alacag yiirlirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili Resmi
Gazete’de yayurilanan 2004 sayih fcra ve iflas Kanunu (“liK”y uyarinca takip edilecektir. Yiiriirlitkte bulunan
kanun geregi, Yatirim Kurulusu Varant ve Sertifikalarl gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan a!acak]ar
olan Yatinm Kurulugu Varantlar: ve Sertifikalary, IIK’nm 206'nc1 maddesi uyarmnca imtiyazlh olmayan diger
alacaklarla birlikte dordiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasast arac1 notu tarihi itibariyle, [hrageinm
birlesmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin -alacakiafmm hukuki durumuna iliskin bir belirleme
yapmay: gerektirecek fhraggmin planladig bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir, lhraggin birlesmesi
veya devrolmasimin s6z konusu olmasi durumunda varant sahiplefinin alacagimn hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktrr.

4.1.7. Ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarinin yatinmociya sagladigi haklar, bu haklann kullarum ile

isleme koyma esaslai1, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitfamalar

Varantlar yatinmeilarina Dayanak Varligi/Géstergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma Fiyati) belirli
bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varanti) hakki vermektedir. Bu hakk: elde etmek igin
ddenen fiyat igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.1 no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak gekilde
Dayanak Varligin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki beklenen oynakhigina, vadesine
kalan zamana, temett{i beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir, Bunlarm

yaminda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlar1 da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatirimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlas: fiyatr kullanim {isleme
koyma} fiyatindan yiiksek oldugu 6Sl¢iide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki Uzlag! fiyati Isleme Koyma
Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlan ellerinde bulunduran yatinmailar yatinmlarindan herhangi
bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise asagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlas: fiyati > isleme Koyma Fiyat = Karda

Dayanak Varlik/Gisterge vade sonu uzlas fiyatL,r ﬁg}éﬁf&&gyma Fiyati = Baga bas

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag:. f,lff/atl élgleme K’o;‘}‘na Fiyati = Zararda R P
;’ ":E f"? “ “: {\‘ !‘E\ ;!
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ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag fiyati ile
i§!eme Koyma fiyat) arasindaki fark katsay1 ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na ¢evrilmesi ile bulunan déviz
kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya basa bas ise herhangi bir deme
yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatinnmailar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlag: fiyati kullarum (isleme
koyma) fiyatindan diisiik oldugu dlgiide orantisiz bir istiraki temsil eden nakit bir tutari herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhgin/Gostergenin vade sonundaki gdsterge Uzlagt fiyat Isleme
Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlan ellerinde bulunduran yatinmelar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu:

Dayanak Varhik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyati < Isleme Koyrna Fiyah = Karda
Dayanak Varhk/Gosterge vade sonu uzlag fiyati = [sleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlagi fiyat: > [sleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlaninda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlas:. fivatr arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na ¢evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir, Eger varant zararda veya baga bas ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant depersiz olarak itfa olur.

4.1.8, Yatirtm kurulugu varantlarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Varantlarin ihrac, T'hraggi tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak ‘onaylanmistir. Thraggi,
genel bankacilik faaliyetinin bir parcasi olarak; (Deutsche Bank’in ana sdzlesmesinde Madde 2(1)'de belirtilmigtir)
Paylara ve/veya endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
déviz oranlarina ve/veya diger varliklara iliskin olarak varant ihra¢ etmeye yetkilidir ve varant ihrag edebilir. X-

markets Programi uyarinca, Thraggr Tlirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere dayal varantlar ihrag
edebilir.

fhracel, 31 Ekim 2017 tarihinde (i) BIST 30 Bilesenlerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarin(ii) BiST
30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayali Tek Dayanak Varlia Endeksli Varantlann, (jii) BIST 30
Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayal: Sepete Endeksli Varantlarin ve
(iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi
diger varlik ve gostergelere dayal Varantlarin ihracina ve bunlarin Bersa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa
istanbul’da iglem gormesine iligkin olarak karar almistir.

419. Yatirim kurulugu varantlaninin Kaydi ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Thrag Tarihi 15 Ekim 2018'dir. Liitfen
detayls bilgi igin isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” béllimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakiuz.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarinin dzerinde, devir ve tedaviiliinit kisitlayicr veya bunlan alanlarnn

haklarin: kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlar alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu dagitm, belirli
tlkelerde kanunen yasaklanmug olabilir. Thraggi, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasalklara uymalarini talep etmektedir.
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ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas: Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli Islemler Kurulu (United
States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK"tarafindan onaylanmamuistir,

Varantlarin veya Varantlarda miindemi¢ herhangi bir hakkin, Birlesik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayli olarak arz edilmesi; satilmasy, tekrar satiga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayh olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABD'li sahsa veya sahis admna veya yararina veya Birlesik Devletler’de arz edilmek, satilmak,
tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek iizere bir bagkasina satilamagz, tekrar satisa sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlesik Devletler sinirlar igerisindeki bir sahis veya ABDYli bir sahis
tarafindan veya adina kallanilamaz veya.itfa edilemez.

Burada kullamldigs sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak iizere) Amerika
Birlesik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg) yetkisine tabi olan diger alanlar;; “ABD'li $ahus”, (i}
Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu {lkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlar uyarimca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinurlan igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kuruluguy; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlesik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi fizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li mitevelli heyeti tiyesinin énemli kararlarimin tiimiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfi; (v) yukarida (ii)'de tarif edilen, anonim girket, ortakhik veya
diger kurulusun cahsanlar, yoneticileri veya miidiirleri icin hazirlannisg emeklilik planini {vi) esasen pasif yatinim
amaciyla kutulmus ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas1 yukaridaki (iy'den
{v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen gahislara ait olan her tiirlti kurulus; su kadar ki, istetmecisinin katilimcilarin
ABD'li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Bolimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatinm yapabilmek
amaciyla kurulmus olmast garti aranmaktadir veya (vii) ytiriirlitkteki Amerika Birlesik Devietleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun'S Yonetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsast Kanunu ger¢evesinde
kabul edilen yénetmeliklerde tanimlarnmis herhangi bagka bir “ABD'li Salus™1 ifade eéimektedir.

Avrupa Ekonomik Alan:

Avrupa Ekonomik Alanrna dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “ilgili f}_ye Devlet”), izahname
Direktifi'nin 56z konusu fgili Uye Devlette uygulamaya ahind1g: tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak tizere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu llgili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
editmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gecetli olmak iizere,
Varantlar, 86z konusu Tlgi]i Uye Devlette asagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iliskin olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarinilgili Uye Devletteki halka arzinm,
izahname Direktif’i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gerceklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iliskin olarak dizenlenen ve flgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, baska bir {Igili Uye Devlette onaylamp sbz konusu ilgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonra halka arz gerceklestirilebilir; su kadar ki, sdz konusu
izahnamenin, [hraggt Bilgi Dokiimant veya Sermaye Piyasast Aract Notu'nda (hangisi gegerliyse ve Thraggr bdyle
bir ihra¢ i¢in kullanilmasina yazili olarak riza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
fzahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi ngdren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmas! gerekmektedir;

(b) izahname Direktifi'nde nitelikli yatinmalar olarak tamumianan bir tiizel kisilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) (izahname Direktifi'nde tanimlanan nitelikli yatlrlmcilar haricinde) [lgili arz igin Thracg: tarafindan atannmug
yatimm kurulusun/kuruluglarin iznini almig olmaﬂg koaﬂ’uys 150vi a.smayan saylda tlizel veya gergek kisiye
herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya f?f’ * & “a...v .

[zahname Direktifi’'nin 3(2) no'lu Ma{:ides; i Qsamlﬁa‘;glreg\i tifin éurumiarda herhang zamanda arz
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edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname yaymlanmasin
veya [zahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu kilmamalidir.

Bu hiikmiin amaglar: bakimmdan, ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin Halka
Arz1” ifadesi, yatirimeilarin Varantlarin satin almast veya igtirak taahhiidiinde bulunmas1 konusunda karar
vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz sartlapina dair yeterii bilgiierin herhangi
bir vontemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette Izahname
Direktifi'nin uygulanmasina iligkin herhangl bir 6nlem nedeniyle degistirilmis-olabilir, “Izahname Direktifi”
ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve ilgili Uye Devlette uygulandig1 8lgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil olmak iizere
tiim tadilier) anlamina gelmekte olup ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama énlemlerini de igerir, ve 2010
PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun (“FHPK”) 21. Maddesi anlamindaki bir yatiim
faaliyetine girisilmesi yoniindeki bir ¢agr1 veya teklif; Thragcinin yetkili bir sahus olmamasi halinde FHPK nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin Thragerya uygulanmayacagn durumlarda,Varantlarin ihract veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmast saglanacaktr.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’'yi de igerir sekilde
gerceklestirilen tiim.iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hitkiimlerine riayet edilmelidir.

41.11. Yatinm kurulusu varantlarinin:

Tiirii, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varhgy, vadesi, satis stiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi, uzlag
sekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar, igleme koyma fiyati, son islem tarihi ve katsayis1 11 numarali
“EKLER” bélimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gOsteritmektedir,

4,1.12. Takas esaslart

Yatirim kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri ¢ergevesinde gergeklestirilir. MKK'da
hak sahibi kayltlarmm olusmasi igin, Son Islem Tarihinde gergeklegen iglemlerin takasinin tamamlanmas:
gerekmektedlr (Son Iglem Tarihi -+ 2 iggiint sonu). Dolay151y1a Varantlarin son hak sahipleri (Son islem Tarihi +2
iselinii sonu)'de belirlenir ve hak kullanim islemleri (Son Islem Tarihi + 3 igglinii sonu) yapilir. Isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu tahtinda thrag edilecek Varantlarn Son fslemi Tarihi i¢in litfen 11 numarali “EKLER™
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giinil belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylari esas alinir. Varant doniisiimiinde [sleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri kargilagtirilir ve Katsayi'ya gore her bir Varantin hak kazandigi Uzlasr miktars
hesaplanir.

Vade sonunda Varant déniigiimii MKS'de gerceklestirilit. Miigteri hesaplaninda bulunan C bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 6demeler thraceg tarafindan ddenen nakdin, MKK tarafindan yatirtm kuruluslannin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim ile gergeklesir. Varantin &demesi ihragaimn MKK hesabina ddemeyi
yaptig tarih yani vade sonunu takip eden diglinci i glinti olacaktir. Uzlagt ve takas islemleri Merkezi Kayit
Kurylusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 8demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olaralk
gegmektedir.

Yukarida bahsi gecen bu 6demeler, fdemenin yapildify ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir 6demeleri ve takasi
diizenleyen iigili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasast Araci Notu 9 no'lu (Vergilendirme) boliimdeki
hiikiimlere tabi olacaktir. AT ey

Agir ihmali veya kasti eylemleri harlcmdeﬂhragéi H‘Q‘sa ama Kurulugu veya Yetkiliden hicbiri, isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu gergevesinde odeneceH herhangl blr% f‘aarm e?aplénmasmdak: veya isbu Sg ay€ Piyasasi
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Aract Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlann satin alimi vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga

iligkin {oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) hi¢bir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecegi ve nasil hesaplandifi, deme veya
teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamlir. Varantin piyasa
degeri, Dayanak Varlik/Gésterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynakitk degerine, dayanak varligin temetti
beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz
talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatiun olugmasina etki eder. Varantlarin
pivasa degeri yukandaki kosullarin bir ve/veya bir kagimin Varantin fiyatina negatif etkileyecek gekilde
gergeklesmesi durumunda vadesinden once sifira inebilir. Bu durumda, yatimmalar vadesinden dnce yatirimin
kaybedebilir.

Yatinmeilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Vararit
doniistimii nakdi olarak gerceklesir, Karda Varantlar icin vade sonu nakit uzlagr Hesaplama Kurulus tarafindan
asagidaki gibi hesaplanr:

(a)  BIST 30 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: — Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutary, Uzlas Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuavarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak. (asagida tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapars Degeri
kullanuhir.

Endeks Kapanig Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kaparus degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin,
Hesaptama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak
belirlenecek bir giiniin sonunda, {lgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak
Géstergenin fiyatinda o glin Dayanak Gostergenin Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge i¢in ihrage ve/veya
bir igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafirin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme,
satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat -arasinda 8nemli bir farklihk doguracak
veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sirurlama (taban fiyati da

dahil olmak Ulzere) getirdigi takdirde MI_(apamsm .Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para
Birimindeki piyasa fiyatinini kuilamlmasi 5axt‘1¥1‘a‘.}fé tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek
ve sonradan aciklanacak duzeltmeg,l,er)e bakllmakazu%Referans Para Birimi uzermderWak

Dayanak Gésterge basina deger esas;almaer Tl } he Aol
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Referans Kaynak:Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Paya dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyati- igleme Koyma Fiyat1) x Katsayt
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyati) x Katsays
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan dasiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutat1, Uzlas1 Para Biriminde en yaken iki ondalik basamaga yuvailanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: olarak Paya dayah Varantlarda asafida tanumlanmig olan kapanusg
fiyati kullanilir.

Kaparig Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak aciklanan kapanis seansi sonu
giin sonu kapanisg fivatdir, Asagida belirtildigi lizere herhangi bir giini¢in, Fesaplama Kurulusu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gliniin giin sonunda,
ligili Ulke veya llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgmn fiyatinda o glin Dayanak
Varligin Kapanis Fiyati ve Dayanak Varlik igin Thragg: ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa
fiyat: arasinda Snemli bir farklilik douracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinkii iglemleri etkileyecek bir
kisitlama veya sinirlama (taban fiyatt da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyat: yerine Dayanak
Varhgin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecek ve sonradan acgiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi
{izerinden hesaplanacak Dayanal Varlik bagina fiyat esas.alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa [stanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
S&P 500 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayi x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan duguk‘—bmnakam olamaz,
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyati) x Katsayr x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan dasiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans.
Kaynak (asagidaki tantma bakimz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kaparus degeri
kullarulir.,

Endeks Kapanmig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma} Tarthindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gdstergeye ait Kaparg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolan Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamasy durumunda ise T.C. Merkez:-Bankasi tarafindan agtklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referang Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlas) Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
DAX endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam.olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: f1y 1a: endekse dayah Varantlaricin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki taruma bakmlz) araE)rftlan" é'g‘l‘k Pan ve agagxda anlatilan Endeks Kaparug Degeri
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Endeks Kaparus Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Aviupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak: tarafindan gésterge
niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agtklanmamast
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan aciklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktrr.

Déviz Kuru:Varantlara iliskin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullamim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gisterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
aciklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan actklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlag: Para Birimi: Tark Liras: (“TL")

(&) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uztag: Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutart: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi Fiyatr) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimiz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri
kulianihir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan aciklafhian
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gisterge
nitelifindeki kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina geyrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla aciklanan gdsterge: mtehgmdekl.»A‘Bﬁ B&‘iam Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan gdsterge m;e’i/gmdéka \ABD%‘O]B.I’[ Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkli bir sebeple a¢iklanmamasi durg mundgas&T C Meé kez,‘fyan’ykaa tarafmdan agiklanan en 5 ur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir. { ;;‘ { " E < I
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Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolarr (“USD”)

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALTM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatr - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay:1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagr Tutari, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlast Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi1 Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlathlan Endeks Kapanig degeri
kullarulir.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Goéstergeye ait Kaparus Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge
niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple agiklanmamasr
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan aciklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullarum (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibaniyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satis Kuru esas alimmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Karunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacakbir,

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich
Referans Para Birimi: Avro (“EUR")

Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
FTSE 100 endeksine dayal Varantlar

ALIM VARANTLARI

Kuru /’/ W e v e, M

Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanqk’(fcr)sterl%e:ﬂ lag Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
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Nakit Uzlagt Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyati) x Katsayr x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade senunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanuma bakimiz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapams degeri
kullanilir,

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulugiunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan a(_;lklanan
Kullaim (fsleme Koyma) Tarihindeki Bat1 Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Payanak Gostergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanar en son endeks defeti baz
alinarak hesaplamalar yapulacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Ttirkiye Cumhutiyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibartyla agiklanan gosterge niteligindeki Ingiiiz Sterlini Satis Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas: tarafindan g&sterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya farkli bir sebeple agtklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur
baz almarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: ingiliz Sterlini (“GBP™)
Uzlast Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

(h) NASDAQ 100 endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyat - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay1 x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktrr.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Iskeme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag Para Blrlmln%f.,en'YiR'E'f‘.}kl ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatindaendekse dayal Varantlar i¢in vade sonunda. ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tamma bakmuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg degeri
kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis: DeZerini ifade eder. Referans
kaynak tarafmdan gésterge niteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir
sebeple agiklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kunu:Varantlara iligkin islemlerde ABD. Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde. Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 1530 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolart Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolari Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
a¢iklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“UsD™)

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(i)  NIKKEI 225 endeksine dayal: Varantiar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlasl Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas1 Fiyat) x Katsayr x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutary, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayal: Varantlar icin vadé sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida arilatilan Endeks Kaparig Degeri
kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanum (isleme Koyma) Tarihindeki japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak
Gostergeye ait kapanigfiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki kapams endeks
degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks.degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iligkin 1§lemlerde']’é‘§b i degerlerinin Tiirk Lirastna gevrilmesmde Kullanim
(Islerne Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhu&ly&f ,TM ez Bankas: tarafindan [stanbul saatiyle saat 15.30
itibanyla agiklanan gisterge mtehg}{dekgjapon Yeni Ségn;; Kuru esas alinmaktadir. Tlrkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas tarafindan gostergé‘mteﬁg{md%khppon ij:k Satig Kurunun herhangi bir miichig-sébep veya
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farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan aciklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY”)
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

G EUR/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyat) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam clamaz,

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay1

Ju kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, $ifirdan digtik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasi Tutar, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacakfir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda ddvize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gdsterge Doviz Kuru kullanilir.

Gasterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans: Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agklanan <0#WMSPOTI>:
sayfasindaki EUR/TRY kuru abs fiyatr kullanilacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0f WMSPOTI> sayfasmdaki EUR/TRY kuru
salig fiyati kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> savfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12,15
civarindaki EUR/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
vapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTL> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tlrk Liras: (“TL")

(k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar-

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsayr

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, stfirdan dijg,ii!g«_bi;r;ggg*lgm olamaz.
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Nakit Uzlas Tutan, Uzlas: Para Birimigﬁ eh"'ﬁyﬁku?l“ﬂ&i’oh?é%hk basamaga yuvarlanacaktir.
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Nakit Uzlagt Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlast Fiyati) x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda ddvize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asa £ida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullarithr,

Gésterge Doviz Kuru: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTE
sayfasindaki USD/TRY kuru alig fiyati kullamilacaktr,

SATIM varantlan icin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru
satis fivaty kullamlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Fesaplama Kurulusu tarafindan
yaptlan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan. <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gésterge d&viz kuru baz aliharak hesaplamalar yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlas: Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

()  EUR/USD Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

NakitUzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyati - isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas1 Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutary; (isleme_Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutar, sifirdan disiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas! fiyatinda ddvize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanihr,

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTT>
sayfasindaki EUR/USD kuru abs fiyat kullanilacaktir.

SATIM varantlan icin, varantn vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12; l%i:;apm{fmgzklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru
satig fiyati kullarulacaktir. _j’ Gl L S

; .

@ [
Wﬁmsche Bank AG, Londra Subegj +* ¢ 7
; -4
Av, aran Galr Av P-S’Q‘G%’!Karmg,

Erylrekli Avukatik Oriakhgy ~ F1yorelliAvukatik Ortaki

i
A
jDeiuts-hiSet:un 165 Menkul




Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gdsterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0OfWMSPOTI> sayfasinda
aciklanan makul zamandaki EUR/USD gésterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanum (Igleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarmda. agiklanan <Q§WMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullarulacaktr.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY g&sterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD”)
Uzlasi Para Birimi; Tiirk Lirast (“TL")
(m) Brent Petrol Vadeli Islem Stzlesmelerine Dayals Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag Fiyat: - [sleme Koyma Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaksr,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan disiik bir rakam clamaz.
Nakit Uzlag: Tutary, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlas! fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki tarima bakimiz) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Borsa Kaparug Uzlagt Fiyat
kullanmlr.

Borsa Kapanis Uzlagt Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlesien Referans
Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere, Dayanak Varligi olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Soézlesmesi'nin Kapans Uzlag: fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhigi olugturan
ilgili Brent Petrel Vadeli islem'St'leeg;mesi’nin Kapanig Uzlas: fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki
ilgili Brent Petrol Vadeli [slem Sézlegmesi’'nin Kapanis Uzlas: fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (fsleme Koyma} ’I‘arihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civarinda aglklanamﬁﬁ'\éﬁxﬂg&’ ﬂ\? USD/TRY déviz ahg kuru kullarulacaktir,

£
Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPQT IV.s,g}Kfa,smd%\ herhﬁngl bir sebeple Londra saat})de/fZ:l'S
civarindaki USD/TRY gdsterge dov:z; kuru Gl Ianm‘amasa qr%ﬁn}ur\da ise; Hesaplama Kur i tarafindan
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gésterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™}
Uzlast Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

(n} Ons Altina Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar, Uzlag: Para Biriminde-en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlast Tutar: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyati) x Katsay: x USD/TRY

Déviz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yalan iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Altina dayalh Varantlarigin vade sonunda Referans Kaynak
{agagidaki tamma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyat: kullanilir.

Uzlagt Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 10:30 Londra Saati ile-agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price
A.M.). Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyah
herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi dururhunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir:

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlérde Referans Para Biriminin degerlerinin Tirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma} Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:13
civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> LISDY/TRY diviz alig kuru kullarulacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gésterge ddviz kuru agklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <G#WMSPOTI> sayfasinda .agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gdsterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yaptlacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD”)
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{0) Ons Giimiise Dayalr Varantlar

ALIM VARANTLARI
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Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlas Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Giimiise dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag Fiyaty kullamhr.

Uzlag: Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenece§i fizere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Glimiis (LBMA Silver Price)
fiyatidir, Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Glimiig fiyati herhangi bir miicbir
sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise. Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki i glintindeki LBMA Ons Giimits fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY D@viz Kuru: Varantlara iliskin igslemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0# WMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullamlacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY géstérge déiviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <04WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gé&sterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: {(“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhragg tarafiridan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast degeri
agiklanarak yatinmcilara duyurulur. Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlag: degeri zaman dilimi
farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
donlistiminiin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant donligimii gergeklegmez.- ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida gosterildigi lizere nakit uzlag tutan
hesaplanir ve nakit uzlagi esasina gore varant doniigiimii gerceklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi iin varantin son hak sahipleri son iglem glinlini takip
eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan varant Paylar
esas alinir. Varant doniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Géstergenin Uzlagi degeri karsilagtinibr ve
Katsay1'ya gore her bir varantin hak kazandigim Uzlagi miktan hesaplanir.

Vade sonunda varant ddniigsiimii MKS'de gergeklegtirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, ddemeler Thragc tarafindan &denen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluslarimin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarnna aktarimi ile gerggl_g_e&r Varantin 6demesi Thraccimin MKK hesabina ddemeyi
yaptif tarih yani son iglem giiniinii takip edep UQUI’JGU-&ﬁ %"nu olacaktir. Uzlag ve Takas islemleri Merkezi Kayit
Kurulusunun Kurallarma ve ilgili mevzuatg"rjygun bir gekr,lcie-. aptlacakpir,
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4.2.  Dayanak varliga/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

2) Dayanak varhigin / gstergenin son referans fiyatt | Dayanak varhfin/gstergenin fsleme Koyma Fiyati igin igbu Sermaye Piyasasr
veya igleme koyma fiyan Aracr Notu'niun 11 numaral “EKLER” béiimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

b} Nakavt dzellikli yatinm kurulusu varantlarnda | YOKTUR
bariyerin degeri

) Iskontolu yatinim kurulugu sertifikalarinda dayanak | YOKTUR
varhgin/gistergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varligin/gbstergenin tiirii ve dayanak varlik/gistergeye iligkin detayl bilgi

(a) Dayanak varligin/gbstergenin gecmisi, gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya giistergenin piyasa fiyatimun yatinm kurulusu varantimin
vadesi boyunca kamuya agtklanmasina iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar icin Dayanak Varligin/Gostergenin gecmisi ve gecmis performanst
hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgin/Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma
iligkin esaslar Borsa Istanbul’un www borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

5&P500 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gecmis performans: hakkinda bilgi ve.
Dayanak Géstergenin fiyatinm Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasima iliskin esaslar S&P Dow Jones
Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve ge¢mis performanst hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimm Varantlarin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin  www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans hakkinda bilgi ve Dayanak G(’jstergénin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya acgiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan 5&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.,

Euro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostérgenin fiyatimn Varantlanin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
hakiarimi sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarima ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayall varantlar icin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performanst hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasima iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal b:Eg: saglayicilarma ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi sagiaylcﬂarma bagvurunuz., : :

NASDAQ 100 Endeksine dayal: varantlar 1(;1rvﬁayafla1k Gos\rgemn gecmisi ve gecmis performan51 hakkinda bilgi

ve Dayanalk Gostergenin fiyatinin Varantiarm \g\adesm boyUnc'%‘ kamuya aglklanmasma iligkin esaslar endeksin

haklarin sahip tutan NASDAQ OMX §1r§<et1mna : ¢ £ mdﬁq Internet sitesin edinilebilir,
. ;lsiiur ties Menkul erler A.$.
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Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gdstergenin gegmisi ve gecmis performansi hakkmda bilgi ve
Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes.nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarmna dayali varantlar igin Dayanak Varlifin gegmisi, gecmis
performanst ve degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarm vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
dayanak varligin iglem gordiigii Interncontiriental Exchange’in www.theice.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloemberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Furoline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayxmlarina basvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayah varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar The
London Bullion Market Association'in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks;
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b)  Dayanak varltk bir menkul kiymet ise ihragcisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varligm Thraggisinun finvan E;i:ﬁ Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNK91N6G
Argelik AS. ARCLK TRAARCLK91HS
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.$. ASELS TRAASELS91H?2
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. EXGYO TREEGYQO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL TRAEREGLY1G3
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARANIINT
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB TRETHALO00TY
Tiirkiye [s Bankasi A.S. ISCTR. TRAISCTRIINZ
Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi vé Ticaret A.$. | KRDMD TRAKRDMR91GY
Ko¢ Holding A S. Jame— Cuiy (0] TRAKCHOL910Q8
.g‘/‘"' A p—"?ﬁ‘x - . i
‘;/« KA %, N
Pegasus Hava Tasimacilig A.S. & e |'PGSKS TREPEGS00016
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Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMO91EQ
H.0. Sabarnic1 Holding A.S. SAHOL TRASAHOLI1Q5
Tofag Tlrk Otomobil Fabrika AS. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkcell {letigsim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligs THYAO TRATHYAQ9IMbS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S, TUPRS TRATUPRSH1ES
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. VAKBN TREVKFB0O0019
Yapt ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNKYING

(c)  Dayanak goOsterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrager tarafindan olusturulmug olmas:
durumunda endeksint tamimi ile endeksin ihragq tarafindan olusturulmadify durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanak gésterge endeksin adi Ende.ksin .kiinin tarafindan En.d.e‘kse.il'igkui{n bilginin nereden
olusgturuldugu edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com

8&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC www.spindices.com

EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited Www.stoxx.com

FTSE 100 Endeksi FTSE International Limited www.[lse.com

NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. www.nasdaqg.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&I Dow Jones Indices L1.C www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikke] Inez http://indexes.nikkei.co.jp/en/
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(d)  Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirlig1 ve menkul
kiymetlerin ihrag¢gilarinin unvahlati ile ISIN kodlari

YOKTUR.

{e)  Dayanak varlik/gdsterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varlik/gostergeye iligkin

' Dayanak varlik/gdsterge ads Referans Kaynak bilginin nereden
' edinilebilecei
EUR/TRY Dviz Kuru" . Thomson Reuters WWW.reuters.com
(Bir EURO kargtligi TURK LIRASI degeri) '
USD/TRY Déviz Kuru
{Bir ABD DOLARI karsili1 TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
degeri)
EUR/USD Déviz Kuru
Thomson Reuters www.reuters,com

{Bir EURO karsiligy ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Alun - www.lbma.org.uk
Association

Ons Glimiis The L(‘)n(?lon Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.2.3. Dayanak varlidi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya tideme dalgalanmalari/karigikliklarina
neden olan olaylarin agiklanmas:

Paya dayal: Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem gdren bir paydan olusmaktadit. Dayanak Varhgin
degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat, veya
yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 300 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi,
FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda olugan
degisimleri endeksteki agirliklan oraninda yansitimaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylar
etkileyecek etkenler, agirhklart oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir,

Déviz kurlanmin degerleri, ilgili para biriminin iglem gordiigii Glkelerdeki yerel ya da global ekonomik geligmeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol Vadeli Islem Stzlegsmelerine dayali varantlarda global petrol fiyatlarini etkileyen her tirlii gelisme
dayanak varlifin fiyatini etkilemektedir. Global petrol fiyatlait global ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia
fiyatlar;, global pivasalardaki risk istahi, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir,

Ons Altin ve Ons Giimiig gibi kiymetli madenlere dayah varantlarda global altin ve gimdig fiyatlarin etkileyen her
titrlil gelisme dayanak varligin fiyatini etkilemektedir, Global altin ve glimiis fiyatlar global ekonomik geligmeler
veya beklentiler, emtia fiyatlari, global pryasaia:ﬁ‘d"aiw:r:ﬁk\)% hi, kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve
diger benzer unsurlar sonucunda dalgalana ,ffn' RS R
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4.2.4. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag¢ edilen yatirim
kurulugu varantin: nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4.2.4.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama isleminin arkasindaki niyvet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmas halinde paylann teorik vadeli
fiyati ile kullanum degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan dnceki durumuna
getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek i¢in yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme koyma
fiyatr ve/veya katsayiun degistirilmesini ongériirken bununla kisith kaimayabilir. '

Hesaplama Kuiulugu ayarlama igleminin ydntemi tespit ederken ilgili payn iglem gordtigii borsa, vadeli islemler
ve opsiyon sdzlesmeleri, 5diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama yontemlerini kilavuz olarak
kullanacak, ancak uygun gdrdiigi diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama yonteminin belirlenmesinde
vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi
tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatra Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeailara duyurulacaktir,

Olagan temettlilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirrmctlarinin pay yatimmalarnndan farkl
olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar: yoktur.

Dayanak Gésterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ
100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan gerceklestirildiginden, bu
endeksi baz alan varantlann igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir,

I.  Piyasa Bozilmas:

Hesaplama Kurulusu, Piyasa Bozulmasi Olayr olmasaydi Pay fiyatini veya degerini belirlemek zorunda olacag
herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayin: Varant hamillerine Kuruiun zel durumlarn
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihigyla miimkiin olan en
kisa.:zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidaki anlamdadir:

A, herhangi bir fslem Giniinde Paya itigkin il_gili Zamanda veya bu Paya iliskin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda asagidaki olaylardan birinin varligi veya
gergeklesmesi:

i. asagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gerceklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (figili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyfe veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
* Paya iliskin vadeli islemier veya opsiyon sdzlesmeleri herhangi bir fligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katilmcilarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta sdz konusu Paya iligkin islem yapma
veya Paym piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sézlesmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaptama Kurulusunca tespit edildigi iizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

B. Referans Kaynaginin veya herhangi bir Digkili Borsanm herhangi bir [slem Giiniinde Planlanmis Kapanig
Saati'nden 6nce kapanmasi; su kadar ki, zamanundan dnce gergeklesecek kapanigim, (aa) séz konust Islem
Giihiinde ilgili Referans Kaynakta veya iiigkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapanig saatinden
en az bir saat énce veya bu bir saatlik siire 8nceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada s6z konusu Iglem Giiniinde il_gili Zamanda gerceklestirilmek {izere kayda alinmig emirler
icin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat énce Referans Kaynak veya iliskili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harictir. “Planlanmis Kapanig Saati”, islem sonras: saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde -ger¢eklestirilen islemlere b;rl%ifr;ﬁ-a‘kslmg ilgili Referans Kaynagm veya Iligkili Borsamn
planlandigi sekilde hafta ici kapamgxfzﬁaatrdmﬂvey,a Yh \*;5;‘ . :

C.  Herhangi bir [gili Ulkede bankac%]{lk fagl}yeﬂérme‘lllgk;h enel b}.n moratoryumun ilan edilmesgj e_y/af ‘
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D.  Referans Para Birimi'nin Uzlas1 Para Biriminden farkli olmas: halinde, Hesaplama Kurulugunun,
fhragcinin ve/veya Istiraklerinin asagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayict veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigiindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmast;

i. llgili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag: Para Birimine cevrilmesi veya Iigili Ulke i¢ine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az ilgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandigs kur kadar
elverisli bir kurdan Uzlas) Para Birimine déniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlag1 Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmasi;

iv. Referans veya Uzlag Para Biriminin Tlgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurilusunun gdiiigiine gore asaidakilerden birinin Shemli olmas: sartiyla (burada
dnemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulusu, thrageimin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her +tiirlii riskten korunma islemleri de dahil olmak iizere makul goriisii cercevesinde uygun gordligu
durumlar: dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gore thrageinm ve/veya [stiraklerinin sz
konusu Payi edinmie, elde bulundurma, devretme veya paraya ¢evirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanim etkileyecegini disiindiigii sekilde Iigili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymasi veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b){i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasini veya uygulamasin degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

II.  Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Thraccisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olayimin gartlarint ilan etmesinin ardindan Hesaplama
Kurulusuy, séz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinin, ilgili Payin teorik degeri iizerinde azaltic, arthricl veya sair.
tiirlii bir etkiye yol agip acmadiini tespit edecek ve boyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse (1) bir veya daha
fazla Kosulda azaltici, artrics veya diger tirli etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna karar verdigi
sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) sdz konusu diizenlemenin yuriirliife girig tarihini belirleyecektir.
Hesaplama Kurulusu, herhangi bir Iligkili Borsanin, Borsada iglem goren ilgili Paya iliskin opsiyon sozlesmeleri
veya vadeli s6zlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay1 nedeniyle yapti3i ayarlamalari esas alarak uygun ayarlamayi
tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayinu izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya diizenlemede
fhrager ve/veya gecerliyse [stiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olayi neticesinde maruz kalabilecegi ve Hesaplama
Kurulusunun uygun gdrdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda sadece
sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir. Vergi
neticelerindeki degsg:kilk[erle sadece sayilacaklarla sinirlt kalmamak kaydiyla Ihracomin ve/veya gegerliyse
herhangi bir istirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulusu séz konusu ayarlamay yapmas: lizerine igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu bslimiine uygun sekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina
dair kisa bilgiler verecektir,

“Potansiyel Ayarlama Olayr” asagidakilerden birini ifade eder:

A.  (Birlesme Olay! neticesinde gerceklegenler harig olmak iizere) ilgili Paylarm béliinmesi, konsolidasyoenu
veya tekrar simiflandirilmas: veya Paylanin bedelsiz veya bedelli sermaye artig1 veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle mevcut hamillere ticretsiz olarak veya temettii geklinde verslmesL '

B. Her bir sik igin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sn-ada gegeth o]an pivasa fiyatindan
diisiik bir tutarda tdeme (nakitveya immm‘a}arak) i¢in, ilgili Paylarm mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii ddemelerine ve,n’.a“I’ay;.Ihraégl‘swﬂ'\asftyem halinde tasfiye paralarimn Pay hamilleri
arasinda esit olarak veya temetfin 6demeleri y oranlardh ddenmesine hak kazandiran sair_esas
sermaye Paylarin veya Varantla il \fSe ef !(3) "gr"ket b} liin e51 l v'eya lj‘enzer baska bir is} oticesinde
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bagka bir Ihrag¢inin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tirli
Varant, hak, varant veya sair varhigin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganistl temettii dagitimin;

Pay Ihraggisinin tamamen 6denmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

=

il_gili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister baska bir sekilde kardan veya sermayeden finansmania
ddenmesi yoluyla, Pay ihraggis veya bagli kuruluslan tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmasi;

F.  Bir Pay Ihracgisina iliskin olarak; diismanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmast
lizerine imtiyazi Paylarin, varantlarn, bor¢lanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan téspit edilecek piyasa degerinin altinda bir ﬁyattan dagitimim diizenleyen ortaklik haklar plaru
veya diizenlemesi uyarinca; ortakhik haklarinin dagitimiyla veya Pay Thraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

‘G, Yukarnidaki F bendinde verilen ortakhk halklarinin itfasi ve

H. [lgili Paylarin teorideki degeri tizerinde azaltici, yogunlastiricr veya diger tiirlil bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

IL  Birlegtite Olayi, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasmu Kapatilinasi, Millilestirme ve Iflas Durumu

fgili Paylara ve/veya ilgili Pay Ihraggisina (hangisi gecerliyse) iliskin olarak bir Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasimin Kapatilmasi, Millilestirme ve [flas Durumunun ortaya gikmast halinde thraggi, ileride A, B ve C'de
tarif edilen islemlerden birini gerceklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulusundan Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde véya birden
fazlasinda yapilmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamann yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir, Hesaplama Kurulusu, bir Ilgili Borsanin Birlesme Olay1, Pay Alum Teklifi,
islem Tahtasiun Kapatilmasi, Millilestirme ve iflas Durumuna iliskin olarak {liskili Borsada iglem géren
Paylara.ait opsiyon sdzlesmeleriride veya vadeli islem s6zlesmelerinde [liskili Borsanin yaptigi ayarlamayi
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olays,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatiimasi, Millilestirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
igin yapilan herhangi bir ayariama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde [hraggimin ve/veya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilasacagr her tiirléi vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla sirurh olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
simirh olmamak kaydlyla, ihragg:nm ve /veya gecerliyse istirakinin bu Varantlara iliskin ger¢eklegtirdigi
her tiirlii riskten korunima diizenlemesinden kayﬁaklahan degisiklikler de dahildir.

B. Kurulun o6zel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracihifiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlarriptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Thraggi, her bir Varant hamiline her bir Varanta iliskin bir tutar
tdeyecektir; bu tutar, Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, i§1em Tahtasimin Kapatilmasi, Millilegtirme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate alinmak suretiyle Varantin gercege uygun piyasa degerinden Ihragginin
ve/veya istirakinin Dayanak Varliga iliskin riskten korunma pozisyonlarnni kapatmalar: veya satmalari
sonucunda maruz kalacaklar: masraflarin diiglilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.

C.  Hesaplama Kurulusunun makul takdirine gére belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kofasyon sistemi veya sistemlerinde -a'hnlp sahlan Paylara ait opsiyonlann takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagi”), Hesaplama
Kurulusundan Kosullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasin isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulusunun pp dar, Referans Kayna@r tarafindan yapilan -mukabif
ayarlamanin yiiritrliik tarihi olacak sekilde @eh‘r]‘éd‘zi@\ tarih ttlbarlyle yiiriirliige girecektiz. Paylara ait
opsivonlarm, Opsiyonlar Referans,“ Kaynagmda 1§Ie gor eme51 halmde, Hesaplama Kurulugs;
Opsiyonlar Referans Kaynaginn ; ’Blrlegmg ’Cﬁ \}
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Millilestirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama

Kurulusunun gériisiine gére: opsiyonlar bu sekilde alinip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagimn bir

ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kosulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlesme Olay:, Pay Alm Teklifi, Tahta Swasimun Kapatilmasi, Millilegtirme veya Iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: {izerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihigiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alm Teklifi, Birlesme Olayi, Tahta Sirasinin Kapatilmasi,
Millilestirme veya Iflas Durumunun {(duruma gére hangisi gecerliyse) ortaya giktigini bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi onerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukarnidaki olaylardan birinin ertaya ¢iktigs zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlegme Olay1” llgili Paylara iligkin ofarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya dncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yéniinde gayrikabili
riicu bir taahhitte bulunulmasiyla neticelenecek bi¢imde yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Thracaisinm faaliyetlerini siirdtiren kurulus oldugu ve Paym yeniden smiflandirilmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlegme islemleri harig
olmak tzere) Pay Ihracgisinin baska bir kurulus veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere) tiim.
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Thracoisimin dolagimdaki Paylarinin %100'(in{i satin almak veya sair sekilde edinmek tlizere
herhangi bir gergek veya tlizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir islemi veya (iv) islem neticesinde Pay [hracgisimin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandinlmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat islemin
hemen Oncesinde (birlesilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak {izere)
dolasimda olan Paylarin sayisinin islemin hemen sonrasinda toplu olarak dolasimdaki Paylarin
%50'sinden azim temsil etmesiyle neticelenen sekilde Pay ihrag:glsmm'veya- yan kurnluglarmmn bagka bir
kurulusla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayici pay takas: iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Bitlesme Olayinin kapams tarihi veya kaparg tarihinin Birlesme Olayinn tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumiarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih antamindadir,

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay Ihraggisim etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A} séz konusu Pay Thracgisimin tiim Paylann, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gdrevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
thraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylari devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmj veya dzdenetim kurumlarina yapilan basvuru veya sunumlar: veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger bilgileri esas almak kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek {izere Pay Thracgsinin dolagimdaki oy kullanma hakk: veren Paylarin %100'{iinden az fakat
%10undan fazla oranda Payin satin alinmas, sair gekilde devralinmasi veya déniistiirme, takas yoluyla
veya ba§ka bir sekilde edinme hakkinun kullantimasiyla sonuglanacak sekilde herhangi bir tiizel veya
gergek sahsin yaptigr devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir islem
anlamindad;r.

“Millilestirme”, Pay Ihraggisinin tiim Paylarm, tiim varliklarinin veya neredeyse tiim varliklarnin (resmi
bir kurulusun, makamm veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettii Paylar harig olmak iizere),
millilegtirilmesi, kamulastinilmas1 veya bagka bir gekilde soz konusu resmi kuruma, kurulusa veya

makama devredilmesinin zorunlu klhnrgasxﬁnhmmdadlr
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Referans Kaynagin kullarina gore durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alinip-satilmayacagini veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadir,

Iv.

Ek Piyasa Bozulmast Olaylart

A. 42417 halel getirmeks‘izin, Thrageimin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olaymin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’'mn (i) Thragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliikleri ve/veya (ii)
ilgili riskten korunma islemleri bakimindan Ihragq ve/veya herhangi bir igtirakini -etkilemesi sartiyla,
Thragg: asagidaki eylemlerden birini gerceklestirébilir:

i.

Ek Piyasa Bozulmasi Olayini izah edip yansitmak iizere bir veya daha fazla Kogulda {(gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalari tespit etmesini ve bu ayarlamanin ylriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sinirh olmaksizin, bu ayarlamada, Ihtagginin vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmas: Olayurun neticesinde veya bu Olay’la baglantili
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayli olarak meydana gelecek artig da dikkate alimip Varant

‘hamillerine yansitilacaktir veya

Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri ger¢evesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aractlifiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar iptal edebilir, Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Thragg, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk ¢ercevesinde tespit edilmek lizere) stz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmasi Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarmin kapatilmasmin veya satiimasinin Thragciya ve/veya
Istiraklerinden herhangi bir taresine yol acacagr dolayh veya dogrudan maliyetin diisilmesi
neticesinde kalan bir tutart 6deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarn
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthifiyla
bildirilerek yaptlacaktir. '

B. “Ek Piyasa Bozulmast Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamundadir:

i.

1il.
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Thragqinin {i) herhangi bir simirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlart da dahil olmak {izere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiriirlitkieki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmasi veya
(if) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak iizere) bir lilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiritrlilkteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinin, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasimn veya satmasinin hukuka aykir
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihraggmin ve/veya Igtiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gercevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayh maliyetinde (sadece sayilacaklarla simurlt olmaksizin  vergi
yilikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azals veya [hracginin
ve/veya Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
dnemli bir etkinin de dahil oldugu sebeplerle) 6nemli bir artig meydana geldigini tespit etmesi;

Thragcinin kendisinin, Istiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin, ticari agidan
makul tiim gayreti gostermesi sonrasinda, (A) Varantlara jligkin yiiklimliiliikleri iistlenmede ve
bu ytikiimliiliikleri ifada Ihraggimin risklerine karsi teminat saglamak igin gerekli gordiigi
diizenlemeleri, islemleri veya varliklart satin almasmin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdlirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden g¢ikarmasimin veya (B} bu diizenlemeleti, islemleri
veya varliklari paraya cevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigma dair tespitte bulunmas;

ihraccinin, kendisinin ve/veya istiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iliskin yiikiimliiliikleri tistlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada fhracqimin
Paylar1 satin almasinin, yerine etm*éﬁig&ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gikarmasinin. vey, 1(B) -Eau?bﬁ%’gm‘émgleri,iﬂemieri veya varliklar paraya cevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla af,'fnas;mwey.g havalgetmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
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dair tespitte bulunmasi; veya

iv.  Thragginin, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1(E) uyarinca Piyasa Bozulmasi Olayinm,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii stiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamamin yapilmas: bakimindan uygun olmayacagi
herhangi bir zamanda ihraggr tarafindan tespit edilirse ve (ii) Thraggmin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olayint Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi {“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iligkin tiim fikri ve stnai miifkiyet haklar Borsa Istanbul'un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endeksin veya
Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte
olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 6tiir(, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlslik, gecikme ve/veya ihmalden veya
Endeksin finansal bir iirline uygulanmasindan kaynaklanan sorumiuluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul higbir
sekilde Endeks bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) i¢in sponsor veya garantbr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmasi Borsa Istanbul’un bu iiriinii onayladigim veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.@.(BiA@), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet hakkimn
kullaniimasi ile isbu Setmaye Piyasas1 Aracl Notu'nda tamimlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak hicbir surette
sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliilitk altina girmez. [sbu dokiimanda BIAS'a atifta bulunulmusg olmasi,
Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tagimamaltadar. BiASVarantlarin cikarilmas:
i¢in herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir glipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti
etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal iirline
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kars1 sorumluluk kabul etmemekiedir, '

S5&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P"; "$&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN MARKALARIDIR
VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iCIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte, satilmamakta veya
pazarlanmamakta olup S&P, Varantlar1 uygun bulduguna dair gorlis veya onay vermemektedir.. "S&P", The
McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir béliimii olan Standard & Poor's anlammna gelmektedir ve "Endeks Sponsoru”
olarak antlacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindelifine veya agiklama ve
beyanlarin dogrulugu veya yeterliligi hakkinda bir goriis aglklamamakt_adl'r_. Erideks Sponseru Varantlara
yatirimin genel anlamda Varantlara veya belirli Varantlara yatirimin Sneritebilir olmas: veya Endeksin pay senedi
piyasasinin genel performansiru takip edecegi yonitinde Varant hamillerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulanmamaktadir. Endeks Sponsorunun, Ihrager veya herhangi
bir istiraki ("Deutsche: Bank™) ile Varantlarda kullamlmak {izere Endeksin ve ilgili markalarin -ki bu Endeks
Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan belirlenmekte, olugturulmakta ve
hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir, Endeks Sponsoru, Endeksin
belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim
dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Endeks Sponsort Varantlarin zamanlamasinin, fiyatlarimin veya
miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nag_gl,e:gg\gzzimeSI i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden
veya hesaplanmasindan sorumlu degildir y ”E;u}’i\g katlmamigtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmasi veya islem gormef) iile 1Ig1h i‘ﬁc;blr SO umlul gu mevcut degildir,
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ENDEKS SPONSORU. ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU VE/VEYA
TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN BUNLARDAKI
HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA
KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK
SONUCLAR iLE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS
SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI
HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK OLARAK BEYAN
ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, ENDEKS
SPONSORU, BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS. OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA, MAHRUM
KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLl ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplamp yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche Boerse
AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG {"Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks’in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve'/veya sozli gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair sekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargt sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye danigmanlik hizmeti saglamakla ylikiimlii olmayacakttr.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), $&P Dow Jones Indices LLC (“5&P DJI"”) nin bir tiriinii olup, Deutsche
Bank AG’ye kullanim igin lisans verilmigtir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“5&P”)'nin ve Dow
Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir, Bu markalarin kullanimi
icin S&P DJI'ye lisans verilmigtir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG’ye alt lisans verilmistir.

S&P DJi, S&P veya bunlann herhangi bir bagh kurulugu ya da tgtincti taraf lisans verenler (birlikte “S&P Dow
jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakia, Varantlan desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya dzel olarak Varantlara yatmmin onerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow fones Indices’in
bazt markalarmin, hizmet markalarimin ve/veya ticari unvanlarinun; lisansindan ibarettir. Endeks, S5&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplarur.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olusturuimasmda veya hesaplanmasmda Deutsche Bank
AGmin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglanimi dikkate almak ylikimlaliigii altinda degildir. &P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarini dikkate almak yiikiimliiliigii altnda degildir. 5&P Dow Jones Indices, Varantlarin,
fiyatlarinin veya miktarinmin belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamaniamasindan veya Varantlarin
nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir: 5&P Dow Jones Indices’in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas veya iglem giirmesi ile ilgili hicbir sorumlulugu mevcut degildir.Endekse dayali yatirm
{iriinlerinin isabetli olarak endeks performansim takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
giivence: verilmemektedir. $&P Dow Jones Indices LLC bir yatiim darugmani degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi stz konusu menkul kiymetin alimma, satimima, tutulmasma iliskin S&P Dow ]ones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatinm daiigmanli$1 olarak da degerlendmlmez

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA,«-BE,R:ABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE ILISKIN
s0ZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABE:I{LE.‘B§M@$ “AR@\CLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA;_I&{LI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLE o AL{AQLARI IN [\UYGUNLUGUNA DOGRUEIGUNA
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA LI$1€1p@(ﬁUVENCE -E@MEL‘ EKTEDIR. S&P DO NES INDICES
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HATA, THMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR, S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKil, ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA 1YI NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. $&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UQUNCU KiSi LEHTARI YOKTUR.

EURQO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® {“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin vefveya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”Yin (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir.
STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche:Bank AG ile Varantiarla ilgili olarak kullaniimak {izere Endeksin ve ilgili
markalarin lisansinun verilmesi disinda herhangi bir iliskisi bulunmamaktadir,
STOXX ve Lisans Verenler,
#» Varantin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlan satmamakta, desteklememekte veya tanitimim
yapmamaktadir,
> Varant veya diger menkul kiymetlere yatinm yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,
» Varantlarin zamanlamast, miktar1 veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliliikleri ve sorumluluklan bulunmaz,
> Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmast igin herhangi bir ylikiimliilGgi veya sorumluiugu
bulunmaz ve
» Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'm veya Varant sahiplerinin
ihtiyactariu dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantili olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve Varantlar,
Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks'den veya Endeks’in beraberindeki verilerden elde
edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki birverinin dogrulugu veya tamligi hakkinda, ve Endekse
veya Endeks'deki bir veriye iliskin olarak satiga elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uyguniuk
bakimindan, agik veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigim beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya Endeks’in verilerinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay1
bir sorumluluga sahip olmayacaklardir.

STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kalman kar ya da
dolayl, cezai, zel veya bagh zararlardan sorumlu olmayacaktir.

ihracat¢r ve STOXX arasindaki lisans sézlesmesi salt onlarn yararina olup Varant sahiplerinin veya diger tiglincii
kisilerin yararlarma degildir,

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group sirketleri (“"LSEG") (birlikte “Lisans
Veren Taraflar’) tarafindan hicbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satidmamakta,
desteklenmemekte veya tamtimi yapllmamak@mLisansq\(grenlerm higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig1)’in kullanimindan eldgfedllen‘gbn\léldra, \;1) s“zu gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal deferm_e"véy,a I‘u_) End .
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veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yliriitmez, beyan veya taahhiitté bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miisterisine hicbir finansal veya yatinim tavsiyesi veya 6nerisi
vermemis veya vermeyecektir, Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplarur. Lisans Verenlerin hicbiri (ihmal
sebebiyier veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karsr sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye danlg.manhk hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktir.

Endeks’teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”)ye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock Exchange
Group ("LSEG"Ynin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ergevesinde kullamlir”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahsedilir. FTSE®, LSEG grupgirketlerinin ticari markasidir ve FTSE tarafindan
lisans ¢ercevesinde kullanihir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan gelistirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplarur. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlart destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye karsi (a) Endeks’in kullanimindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yabtinm veya Varantlarn igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iliskin hicbir talepte bulunmagz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhfitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya istirakleri (bundan bdyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak amlacaktir)
Varantlara sponsor olmamakta Varantlarn desteklememekte, satmamakta veya tamitimini yapmamaktadir.
Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uyguniugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarm dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya tzel olarak Varantlara yatirimin 6nerilebilirligi veya NASDAQ100
Endeksinin pay senedi piyasasimin genel peiformansimu takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan veya
taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligskisi Nasdagq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarmin ve baz ticaret iinvanlarn
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olusturulmus ve
hesaplanmis NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanumndan ibarettir,
Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini  dikkate almak yiikiimliligi altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinuin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde ¢evrilmesi igin
olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamistir ve bu islemierden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmasi ve islem gormesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGUNA
VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. SIRKETLER NASDAQ100
LISANS ALAN, VARANT SAHIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN
VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI
HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSE VEYA BERABERINDEKI HERHANGI
BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUGCA fLISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE AGIK
OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARDAKILERI
SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN VEYA OZEL, ARIZ,
CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS OLSA DAHI SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYAR!

Nikkei Stock Average Nikkei In¢’in fikri miilki ef'qqﬂed;‘?‘l\l\kkel Inc. ve Nikkei Inc’in tamanuna sahip oldugu
Nikkei Stock Average’t hesaplayip yayan l))lf&le‘iklé&I Dig ‘t’\l Mec}{a Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse |11§k1n
biitlin haklarimt sakh tutmaktadir. Nikkei, fhighjr ;ek{lde '.\Zara tlarm; sponsorlugunu yapmamak(a,
desteklemernekte veya tamtimru yapmamaﬁdadﬂ {?ﬁikkei hlgblr t L\%
“I} tsc‘
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TICE YASAL UYARI

ICE, Uriinfere sponsor olmamakta idiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimini
yapmamaktadir. ICE, Kitalararas: Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamma gelir. ICE, riinlerin hukuka
uyguniugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlann dofrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis
agiklamamaktadir. ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim {iriinlerine yatinmn
snerilebilirligi ydniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, [hrager veya herhangi
bir igtiraki {"Deutsche Bank"} ile iiriinlerde kullamilmak iizere ilgili markalarin kullaniimasi disinda herhangi bir
iliskisi bulunmamaktadir. ICE, ihra¢ edilecek olan. driinlerin zamanlamasimin, fiyatlandirmasinin  veya
miktarlarimin belirlenmesine veya riinlerin nakde ¢evrilmesi icin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katiimamigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, Uriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi
ve islem g&rmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu mevecut.degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altn Fiyati ("Benchmark”} ve LBMA Giimiis Fiyat ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amihir. LBMA,
iirlinlere sponsor olmamakta, irtinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimmn
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, {irlinlerin hukuka uyguniugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Benichmark Sponsoru, {iriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iirtinlerine veya 6zel olarak tirtine yatinmn énerilebilirligi
veya Berichmark’in genel piyasa performansini takip edecegi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsoru’nun, Thrage veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile triinlerde
kullanilmak iizere Benchmark’'lanin ve ilgili markalarin  kullanilmas: diginda  herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecék olan iiriinderin zamanlamasinin, fiyatlandirmasimin veya miktarlarinin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde ¢evrilmesi igin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katitmamustir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'mn, iirlinlerin yonetilmesi, pazarlanmast ve islem
gormesiyleilgili higbir sorumlulugu meveut degildir,

4.3.2, Genel Kogullar
Satin Alimlar

Thragel, Varantlariny, agik piyasada, ihale yoluyla veya dzel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda herhangi
bir fivattan satin alabilir fakat bununla yiikimlii olmayacaktir, Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde tutulabilir,
tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler

Satis Oncesinde Varantlara veya ihrag(;iya iligkin olarak ortaya ¢ikan ve yatirimcilar {izerinde olumsuz etki
dogurmast muhtemel 8nemli bir degisikligin gerceklesmesi halinde, Thragginin bu hususu derhal piyasa yapicrya
bildirmesi gerekmektedir,

Varantlarin vadesi boyunca ihrager bilgi :dokiimamnda yer alan ve yatimimcilann yatinm kararlarini etkilemest
muhtémel her Hirli dégigikiik, ihraggidan kaynaklanan gerekgelerle Varantlann fiyat, likiditesi ve Varantlannin
hamillerinin haklarinin etkilenmesine yol agacak her tlirli degisiklik veya sermaye artirumy, temettil ddemesi ve
benzeri nedenlerle Dayanak Varlik ve/ﬁeya‘ Gostergede meydana gelen degisiklik nedeniyle Varantlarin temsil
ettigi haklarda meydana gelen her tiirlii degi:}ikiik Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin
diizenlemelerine uygun olarak kamuya agiklanacaktir. Séz konusu olaylarm piyasa yapiciya derhal bildiriimesi
ihraggirun sorumlulugundadit.

Ayrica yatirimetlarin yatinm kararlarini etkilemesi muhtemel stz konusu degisikliklerin izahname degigikligini
gerektirmesi durumunda, Thrager izahname majgd‘ﬁflepmﬁé"&e“ isiklik yapacaktir. S6z konusu degisiklikler Kamuyu
Aydimnlatma Platformu'nda yaymlanmasmlﬁa ibeft y’u'ru,rl.uge irecektir
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Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarn kamuya agiklanmast ger¢evesinde Merkezi Kayit
Kurulugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracih@iyla yapilmaktadir. Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yer alan tlim 6zel durum agiklamalar1 aym giin icinde piyasa yapicinin Internet sitesinde ve 2 ig
giind iginde ihraggmin Internet sitesinde yayimlanacaktir, Agiklamalarin miicbir sebep veya thraggiya veya piyasa
yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu ' Aydinlatma Platformu
iizerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit Kurulusu - KAP Destek'e
bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapic1 bildirimlerin elektronik ortamda yapilamadigini kanitlamaya.
yonelik belgeleri séz konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 is giinii icinde Borsa Istanbul'a iletmekle
yiikiimlidtir.

Ihrager adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

fhraggl, gorevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralanindaki is
iliskisini sona erdirme ve ek veya gorevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir; su
kadar ki Asli Yetkilinin gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
ylriirlige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetier
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir tilkede halka arz edilmesi halinde, séz konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallar: ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlan tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir tilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanm
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydiniatma
Platformu aracihgiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece thragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg herhangi bir ytikiimliilitk veya gorev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iliskisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
{izere), Varant hamilleri-agisindan kesin, son ve baglayicr olacaktir.

Ihracemu Tespitleri

fhraccinin tirtin kosullarma uygun sekilde yaptig1 herhangi bir tespit, (agik hatalarm haricinde), Varant hamilleri
icin baglayicl, kesin ve son olacaktir.

Degisiklikler

Thraggr, kogullarin amaglanan ticari amacini siirdiirmek veya korurnak amaciyla, iiriin kogullanm Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve énemli bir agidan etkilemeyecek. sekilde, resmi, gdz ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya tiriin kogullarinda yer alan ayipli bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amaayla dilediBi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasinm almak
zorunda olmaksizin, kanunlartn izin verdigi dlgiide degigtirebilir. Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydmnlatma Platformu aracilifiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmarias: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamasy, s6z konusu degisikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair [hraglar

Ihrag‘gl, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasin1 almak zorunda olmaksizin, Varantlaria
birlegtirilerek tek bir sinif olugturacak gekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine sahiptir.

ikame
Thraccuun eamesi

ihraget veya yerini aldigi sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden rizasuu almaksizm,.
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu Varantlar gergevesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“Ikame Sirket”):

o ikame Sirket'in Varantlar cercevesindeki edimleri, (kendisinin Ikame Sirket konumunda oldugu haller
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti edilecektir;

¢ Varantlarin Tkame Sirket’in kanuni, gege;&ﬁrq‘gxaglaytslfdlmlen temsil etmesini-saglamak icin (gerekli tiim
onaylarn alinmas: da dahil olmak {jgere) WHdpilinags, Yerine getirilmesi ve tamamlanmast gereken tim
islem, eylem ve hususlar yerine getirlmlg,‘v?}—m’ramen yﬁ\ﬁu i te blacaktlr,
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e [hragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin 6nceden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla bildirimde bulunmus olmalidir,

Herhangi bir Thracaimin ikamesi séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda Thraggiya yapilan
tiim atiflar, Ikame Sirket’e yapilmis olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
fhragg, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamilerine bildirinide bulunarak, Varantlarin amaclart

dogrultusunda islemleri yiiriittiigii ofisini degistirme hakkina sahip olacaktir; sdz konusu degisiklik tarihi ilgili
bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, séz konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi i¢cin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizeitleninesi

Thraggy, Varant hamillerinin rizasini almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik kazanmak iizere,
Varantlarin belirli sartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, iirlin kosullar uyaninca Varant
hamillerine verilen bildirimde Ihragc tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin {iclinci kademesine baslangicta katilmayan bir iilkeye ait olmasi halinde {ilkenin katldig
tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su sekilde olacaktir:

i.  Uzlag Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ticiincii kademesine 1999 tarihinden itibaren
veya sonrasinda kattlan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin liglincli kademesinin baglangicindan énceki glinde tanimlanan iilke para
birimleri veya ii¢iined kademenin genisletilmesiyle ilgili olarak, ilk asamada igtirak etmemis iilke para
birimlerini ifade eder), stz konusu Uzlami Para Birimi, Ihraggmin karar verecegi ve bildirimde
belirtebilecegi yuvarlamaya iliskin (varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran'dan Avro'ya
déniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi
sonrasinda Varantlara iliskin tiim 8demeler, Varantiarda Uzlag: Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro’ya
yapilmug gibi sadece Avro olarak yapilacaktr,

ii.  Uriin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya tiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi'nin tigiincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin para.
biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmisse, s6z konusu déviz kuru ve/veya {iriin kogullarimin diger
sartlarimin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, ddviz kuru stz konusuysa, Avro'ya
déniistiirlilmiis olacagt varsayilacaktir ve

itfi.  Urtin kosullarmmda Thragcinin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlii degigiklik yapilacaktir.

Uriin Kosullarinda Ayariama

ihracci, Varant hamillerinin onayint almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgivla Varant hamillerine
bildirimde bulunarak, tirtin kosullarimda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ticlincii kademesinin sonuglarini
yansitacak gekilde iiriin kogullarma dair Anlagma uyannca uygun oldugunu tespit ettii ayarlamalarda
bulunacaktir,

Avro’ya Doniigtiirme Masraflari, vs.

Urlin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar baghg altindaki hiikiitnlere halel
getirmeksizin, gerek Ihraggl, gerek Hesaplama Kurulusu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhanigi bir para birimine yapilan donistiirmelerden veya bunlara iliskin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya ¢ikabilecek komisyon licretleri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay1 higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa kargi sorumlu olrjmakur Ihracgi, herhangi bir para birimine dondstiirme ve
yuvarlamalar da dahil yatinmcnm olagan p)péfa ,g.ﬂ‘ag‘%harlcmde ek bir zarara ugramamasi icin gerekli
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

51. Halka arzin kosullars, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

51.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag¢ edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yaptlandiriimig Uriinler Pazari’nda iglem gdrecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirmm kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktari

Toplam 6.590.000 TL itibari-degerli 659.000.000 adet Varant ihra¢ edilecek olup ihra¢ dagilimi 11 numarah “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gdsterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

ligiti bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” boliimiinde yer alan EK-2deki tabloya bakiruz,
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

ihrac edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazan’nda Borsa'da
satig yontemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
getceklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapicilik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapict sorumlu oldugu
Varantlarda meveut diizenlemeler gercevesinde alig-satig seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina
ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimlidiiz. Bu gergevede. piyasa yapict tarafindan verilecek
kotasyonla islemler baslayacak olup yatinmcilar dlm emirlerini hizmet aldiklar yatimm  kurulusw
vasitasiyla Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza katlabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatinm kurulusu varant: almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarm bedellerinin 6denme yeri ve

sekli ile teslim siitesi de dahil yatirirh kurulugu varantlarmnin teslimine iliskin bilgi.
(a)  Basvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanti bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirnm Uriinleri ve Yapilandirilmug Uriinler Pazari’'nda iglem gérecektir. Halka
arz borsada satig yontemii ile gercekleseceginden dolayi , yatirnmailar emir iletimine aracihk veya iglem araciligina
yetkili herhangi bir yatimm kurulusu vasttasiyla Borsa istanbul'da gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza
katilabilir. Aract Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme
imzalamadan 8nce varantlarin igleyis esaslarini ve getirdigi hak ve ylikiimliilikler ile s6z konusu iglemlerin
risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasast Araglari Risk Bildirim Form™unu kullanmalar ve séz konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur.
Varant yatrimailarimin sz konusu formu okuyup anlanug olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususlari géz éniine
alarak iglem yapmalan gerekmektedir.

(b)  Yatirim kurulusu varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kaydern izlenmeye baslanacaktr.

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi.A.S. aracilifiyla Son Islem Tarihi’'nden sonraki tiglincii Is
Giinii'nde gerceklesecektir. Varantlar, uygulanacak hukuka ve ‘Varantlara iliskin devir igleminin kayitlar:
aracth@ryla gerceklestirildigi herhangi bir Taka{'i{urqiﬁl{nun biitiin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir. ?y emﬁ.-xi,,;,;;. *\ f
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Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak kosuluyla, fhracg tarafindan
onaylamp kamuyu aydmnlatma diizénlemeleri cercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulusu/Kuruluglar veya takas sistemi/sistemleri nezdinde. kaydilegtirilmig bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay: ile eszamanh clarak MKK kayitlarina almacaktir,

Tesiimin Thraggiya atfedilebilir bir sebepten 6tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili
Pay Piyasas: Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslarr’min “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve Borsada
Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” bsliimiiniin 16, Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili hiikiimler
uygulanir,

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

fhracc: tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicisi aracilify ile Borsa Istanbul’a iletilmektedir.
Stz konusu emitler neticesinde gerceklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan gergekiestiriten diger alim
satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri
gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformit aracihiiyla yapllmakfadlr. Ayrica Thraggl, Thraggida idari
sorumlulugu bulunan kisiler, burlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin
diizenlemelerinde tarumlanan iligkili taraflarca Varantlara iliskin olarak gerceklestirilen alim satim jslemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gerceklestirilen diger islemlerise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklanir.

5.1.7. Bagvuran yatirimecilar tarafindan satig fiyatinin {izerinde 6denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,

durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

fhraggr Varant ihracini Kaydi Thrag Tarihi 8ncesinde iptal etme hakkimi sakli tutmaktadir. Kaydi Thrag Tarihi
sonrasinda, Thracg, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlanimi srdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirlitkteki kanunlarin izin
verdigi Olglide Varantlar: erken feshedebilir. Thragginin Varantlan erken feshetmesi durumunda, fhragg
uygulanacak hukukun izin verdigi 6l¢lide;, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korurima iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptigi masraflan
cikardiktan sonra elde edilen tutart 6deyecektir.

4.2.4 no"lu boliimdeki hususlar sakl kalmak kaydiyla, Thraggt Varantlarin thracim agagidaki sebepler de dahil
olmak fizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. [hragainin Varantlar cer¢evesindeki ytikiimliliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen hukuka aykir
veya makul bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandig
durumla kargilastirldiginda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve masraflarda
dnemli-artiglara sebep olacagi tespit etmesi; '

b. Thraginin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlart satin alinmasmin, olugturmasimnin, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlari birbirleriyle ikame etmesinin, slirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
véya satilmasinin (“Riskten Korunma JIslemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya her Hirlii vergi artigl, vergi menfaatleri veya Ihraggimin
vergisel durumuna iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandif1
durumla karsilagtinldiginda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iligkin riskten korunma iglemleri igin
katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda wfrmasra‘ﬁaxda veya licretlerde nemli artiglara sebep olacagint
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¢. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin belirlenmesine
iligkin olarak uyguladig yontemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin
seviyesini veya fiyatint belirleme yeterliligini olumsuz yénde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak V'arhgm/G(‘jstergenin islem tahtasirun kapatilmasi, birlegme olay, pay alim teklifi, fesihy; itfa, ifias,
millilestirme, ilgili Dayanak Varhgin/Gostergenin hesaplanmasina iliskin formiilde veya yéntemde veya yatinim
kararlarinda, pelitikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi
veya hragcimin kendi makul takdiri cergevesinde belirleyecegi baska dnemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varhgin/Gostergenin énemli dlgtide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada micbir sebep Thraggiuin yiikiimliliiklerini yerine gefirmesini
engelleyecek veya onemli dlglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan lrtini felaketler, silahli catisma, terdrist eylemiler, isyan ve iggi
ayaklanmalart ve diger benzer etkili durumlart da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlil Referans Varligm alim satimt da dahil olmak tizere) iliskin
likidite veya piyasa kosullarinin dnemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi;

g. lhraggiin gelirlerinde énemli bir olumsuz etki gériilmesi veya finansal veya ticari’ durumunda énemli bir
degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yahnmcilara satin aima taleplerini geri ¢ekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilecegi siire

YOKTUR,

5.2, Dagitim ve tahsis plani

521, Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim
esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmailara, halka arzdan aldiklari kesinlegmis yatirim kurulugu varantt miktarmin

bildirilme siireci hakkinda bilgi
YOKTUR.

53.  Yatim kurulusu varantlarinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin éngoriilen ihrag fivat tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distriblitér aracilik hizmeti ve muhtemel
darugmanhik hizmeti icin {icret olarak &denen aracilik ficreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyat, pesin ddenen iicretlere, yonetim {icreti ve diger iicretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gergek (fair)”) degerine eklenen ve yatinimailar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. S6z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup i3 bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger thraggilarin aldig) primlerden farkli olabilir.

Varantlarin satig degeri Satig Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, varantin islemé Koyma Fiyati, Dayanak
Varliktaki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak
opsiyon fiyatlandirma modeliile hesaplanir. Bun!arlgy.amnda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlar
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Her 'bir tertip igin, Varant basina ilk satg fiyati, Borsa istanbul’da satistan bir giin once fhraccinin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S/nin www.deutschesecurities.cont.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlann Borsa [stanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlart degigiklik gdsterebilir.

5.4. Araclik yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik.edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Esentepe Mahallesi, Bliyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tarkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
olacaktir.

5.4.2, Halka arzin yapilacagi tilkelerde yer alan saklama ve 8deme kuruluslarinin isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirii haklkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatirnim- Yiiklenimde Bulunuimayan Yatirim
Kurulusu Varantlaninim Kurulugu Varantlannm
Yetkili Olusturul- Araaligin Nominal Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug musgsa Tiirii Degeri (TL) Orani {%a) Degeri (TL) Varanta Orani (%)
Keonsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfoy
Deutsche Aracilig
Securities. . (Varant - - 6.590:000 100
Menikul Piyasa
Degerler AS. Yapialik)

5.4.4. Araclik ve yiiklenim sbzlesimesi haklkarida bilgi

Thraggr ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracthk ve Piyasa
Yapicihgr Sozlesmesi akdedilmistir. Sézlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler AS. Thraggi Bilgi
Doktiman kapsaminda gikarilacak Varantlar i¢in yatirim kurulugsu-ve Piyasa Yapia olarak faaliyet gosterecek ve
yatiim kurulusu ve Piyasa Yapia olarak mevzuatin atfettigi ylikimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, Ihraggr Deutsche Secuirities Menkul Degerler A.$.yi Varantlar igin yatirnm kurulugu ve Piyasa
Yapict olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gdrevi yerine getirmeyi kabul ve taahhiit
etmektedir. Sézlesmenin diger 8zel sartlari zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagli olarak miinferiden
kararlagtirabilecektir. Sézlesme Tiirkive Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup stzlegmeden dogacak her tiicld
uyusmazlik igin [stanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirlitkleri yetkilidir.

54,5, Hesaplama kirulusu
Hesaplama Kurulusu Londra Subesi araciliiyla hareket eden Deutsche Bank AG dir.

ihracg, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak géreviendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yirtrlik kazanmayacaktir. Kurulusla ilgili her tirlii atama ve atamamnin feshine dair
bildirim Varant' hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthgiyla yapilacaktir..

Hesaplama Kurulusu (aym zamanda Ihraggi oldugu hallerin haricinde), sadece Ihraccinin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine kargi herhangi bir yiikiimliiliik veya gbrev-iistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de tesis etml:;; sayllmayacaktir. Hesaplama Kurulusunun Varantlara
dair tim hesaplama veya tespitler (agik hatalarm Iuﬁ'rzuemc{sg?ﬁa‘rant hamilleri i¢in baglayicy, kesin ve son olacaktir.

oy,

Hesaplama Kurutusu, Thragginin da onayayia%gorev ve edlmleni“r; he?‘langl bir tangsini uygun gorece?; tiglinciy
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5.5.  Halka arza iligkin olarak ihraggimin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varants bagina maliyet

Varantlara iliskin Kurul {icreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan VII - 128.3 sayilt Varanttar ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalar Tebligi'nin 16'nci maddesi ergevesinde
hesaplanmaktadir, Buna gore ihra¢gilar bagvuru asamasinda, Ihracg Bilgi Dokiimanr kapsamirida Varantlarin
Itibari Degeri Gizerinden % 0,2 oranindaki éicreti Kurul adina agilan hesaba yatirir. S6z konusu hesaplamalar
Varanttarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler itibariyla yapilarak bulunan iicretleri Kurul
adina agilan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesa_p_la_nmasmda kullanilacak iicretler, piyasanin ilgisine ve ihran;_gmm. ihrag edecegi tiriin
adedine bagh olarak degiskeniik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihra¢ agamasinda Varant bagina maliyetin
hesaplanmas: mimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. Genel Mii durliigii'niin 25/01/2016 tarihli onay1 ile ” Varantlar ve sertifikalar icin ayri ayri olmak
tizere her bir ihragcidan alinacak tavan {icret 156.250 TL'dir.” ifadesi yer almaktadir. Bu gercevede yapilan ihraglar
kargthginda Borsa Istanbul’a 156.250 TL + BSMV kotasyon {icreti 6denecektir. Pegin olarak ddenmis bulunan Kurut
Ucereti disindaki Kurul ficretleri ise, yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satis adedine bagh olarak degiskenlik
gdsterecektir,

MKK hizmet bedeli olarak, asagidaki tabloda belirtilen ticretlerin yam sira, kayden yaratilan Varant adedi
lizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag Ucreti ddenecek olup, yillik olarak &denecek ihrag iicreti 62.100 TL'yi
gecemeyecektir.

Takasbank A.S.’nin 17/04/2018 tarih 1423 sayih Genel Mektubu gergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank licret tarifesinde degigiklikler yapilmistir. S6z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanc varantlar i¢in
ISIN kodu tahsisi ihrag¢ edildigi tlkenin uluslararasi numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme islemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerli/yabanci varantlar i¢in tahsis edilen ISIN kodu {icretlerinde ayrima gidilmigtir.” agiklamasi cercevesinde
yabanci varantlar igin adet simirlarnas: olmaksiziri 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi i¢in 20 TL+BSMV
ddenecektir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun karari ve Merkezi Kayit Kurulusu'nun 30/01/2018 tarih ve 819 sayili Genel
Mektubu cercevesinde tiim Kamuyu Aydinlatma Platformu tiyelerinden KAP Hizmet bedeli tahsil edilecektir.
2018 yil1 icin KAP hizmet bedeli 5.100 TL+ KDV olarak belirflenmigtir

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak {izere, Thracoimin Varant ihract gercevesinde Sdeyecegi ticretler
asagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL) Agklama

Borsa Istanbul kotasyon iicreti 625 ISIN bagma 625 TL olup, yillik tavan degeri 156250 TL'dir.
(Thragginin Borsa Istanbul’a bir yilda 6deyecegi toplam Varantlar
{icret tutar1 156.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa [stanbul endekslerine dayah Varantlar igin yilhik Sabit Ucret

Ucreti 10.000 USD olarak belirlenmig olup Varantlarda Lisans: alanin bir
yilda deyecegi en yiiksek licret tutar: (Sabit Ucret ve. Degigken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK (yelik bedeli 20.000 MKK'ya tiyelik igin bir seferlik 6denen {icrettir.

MKK ihra¢ hizmetleri %0,01 Kayden varatilan varant adedi {izerinden 6denen fcrettir. Tavan
Varant bagina 2.330 TL olup, yillik tavan 62,100 TL + BSMV'dir,

MKK Ihragct hizmetleri Gicreti %005 Ihrag:},dam_;\(a ilan islem bagina alinan nakdi uzlagma ticretidir. Alt
l_ymf 7.80ﬁ }Eiﬂ:us limit 38.810 TL dir.
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Ucreti tahsisi icin 20 TL+BSMV'dir,

Yukartda belirtilen {icretler ciginda Thraggt ayrica Borsa Istanbul ve MKK'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yant sira, ihraggl Bilgi Dokiimani’nin nerede yayimlandig: hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
{icretlerini ddemekle yitkiimladiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirrmeinin 6deyecei maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmailar Varantlarin alim satimayla ilgili olarak hizmet aldiklart yatimm kuruluglara komisyon 6demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimailar Varantlar alim satmiarinin olas: vergisel sonuglar igin isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun 9 no’lu b&liimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin masraflari, ilgili Varant hamiline aittir. Hérhangi bir Nakit Uzlas1 Tutarinin ve/veya Varanta
iliskin bagka bir tutarin ddemesi, ilgili Varant hamili tarafindan tim masraflar uygun sekilde 6deninceye kadar
yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1.  Yatinm kurulusu varantlarinin borsada igslem gormesine iligkin esaslar ile islem g6rmeye
baglayacag: muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulunun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa {stanbul Yonergesi ve Borsa
Istanbul'un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Isleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’'na uygun olarak
Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapulandirilmisg Uriinler Pazar'nda islem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeye baglayacagt muhtemel tarih ise 16 Ekim 2018'dir. Ancak, Kurul ve Borsa Istanbul onay
ve diger slire¢lerinde gecikme olmasi halinde mimkiin olan en kisa zamanda baglamak tizere ihrag ertelenecektir.
56z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihra¢ Tarihine iliskin bilgiler www.varant.db.com ve
www.deuntschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (kap.org.tr) ilan
edilecektir.

6.2.  TIhrag edilecek ve borsada islem gorecek ayn1 nitelikteki yatirim kurulusu varant: grubundan

yatirim kurulugu varantlarimin halen iglem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihracei tatafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar basta Osaka, Liiksemburg, Varsova,
Frankfurt, Stuttg_art, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX Isvicre, Londra, Hong Kong,
Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalari olmak tizere diinyarun gegitli borsalarinda islem gérmektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: i_;;ieyigine fligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’run “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gérmesine [ligkin Usul ve Esaslar” béliimiinde yer alan Madde 2 gergevesinde Borsa
Istanbul’da iglem géren Varantlar:

a. Varantlarnn vadesinini dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayalr Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarin dayanak
varliguun/gdstergesinin - birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢karnlmast
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikarihir,

01/03/2016 tarih 16 sayth Pay Piyasasi Isleyisine fligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar” bélimiiniin 14’{incii maddesi uyarinca;

» Dayanagl Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmas: durumunda, bu Pay ile ilgili tiim

Varant siralar da isleme kapatlir.

» Davanag birden fazla Paydan, bir sepetten olygén AAratil ‘f"d\ sdz konusu Paylardan herhangi birisinin sirasi
- 2 . - g £ H e ,"-‘aﬂ 1~ %\ I !
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» Dayanagt endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar isleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varantlar sirasi da agik kalir, Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yasanmas1 durumunda sira isleme kapatilabilir.

e Yasanan bir aksakhk neticesinde ya da yatinmeilar ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak Piyasa Yapict
Borsa Istanbul bagkanligindan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. S8z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

» Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapic
olmaya iligkin sartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiasinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicist
atanincaya kadar tlgili Varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem stras1 durdurulduktan sonra
Kurui tarafindan cikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.3 sayili
Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar ahnmadig siirece},
Varantlarin islem siras: vade sonuna kadar kapal kalir.

» Varantlar fhracgisinin herhangi bir Varantlarda yijkﬁmlﬁlij_klerini yerine getirememesi, Thrager ile ilgili iflas,
konkordato talebiride bulunulmas: durumunda, thraggimin tiim Varantlari isleme kapatilir.

Dayanak varhgmn islem gordigii piyasalarin kapali olmast veya Thraggt kurulusun faaliyetierini siirdiirdiigli
tilkelerde resmi tatil olmas1 durumtunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu varantlarin iglem siralarimin gegict
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar
a) Piyasa yapiasinin unvant
Deutsche Securities Menkul Degerler A. $.

b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihf Sdzlegmesi ile [hraggi, Deutsche Securities Menkul Degerler
AS.yi Kurul tarafindan gikarlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VIL - 128.3
sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar icin Piyasa Yapici tayin
etmistir. Sozlesme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapicl ve
yatirnim kurulusu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

Sdz konusu Piyasa Yapicihik faaliyetlerinde, Varantlarn fiyatini thraggi belirleyecektir. Thragei tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis: olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan
teklif edilen fiyatlar genel ofarak boyle bir Piyasa Yapiaihk faaliyeti yapilmaksizin likit piyasalarda olusacak
fivatlara denk gelecektir.

[hrage tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlarint belirlemede dikkate alinan hususlar Varantlann gergek
degeri ile Ihragq: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidur. ihrager buna ek olarak Varantlar igin
baglangicta belirienen bir pesin {icreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan dusiilecek olan tim ticretleri ve
masraflan (yonetim, isfem-ve diger {icretler dahil olmak {izere) dikkate alacaktir, Ayrica, ikincil piyasada olusan
fiyatlar Varantlarin fhrag Fiyatindaki baglangig degeri {izerine konulacak bir primden ve Dayanak Gosterge veya
bilesenleri tarafindan &denen veya alinan temettiilerden veya Varantlanin niteligi itibariyle Thracciya
atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 5.3 no’lu béliimi),

Varantlara iliskin alim-satim makasi Ihracci tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir karsihiklarina
gore belirlenecektir.

Ynetim icretleri gibi bazt masraflar ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli bicimde
ditsiilmemekte (pro rata temporis), ancak Thra ffﬁgf?;g%belirlengcek daha erken bir dénemde Varantl.arm'
gergek degerinden bir biitiin olarak du&t}} ’(ekt’écfrrt"zfﬁym‘tf}usus fhra¢ Fiyatina dahil bir prim, temettii ve
Varantlarin niteligi geregi [hracgiya atfolu%abilegekfgige( gelirl\(ﬁ icin F\e gegerlidir ve bun]ar._genellikig_.Dayanak

Gosterge veya bilesenleri islem gérﬁrkenf?sgi:i; %ffgakvdéﬁa on{;e}ﬁ'\girg\ amada vade boyunca ygyEelirli bir
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zaman aralifinda beklenen kar Paywina gore diisiilmektedir. 56z konusu masraflarin diiglilecegi oran, diger
hususlarin yani sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.'ye
net geri akisma baghdir.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili zamanlarda
Varantlarin gercek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden dnemli dlgiide
farklihk gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat belirleme
yontemini degistirebilir; dmegin alim-satim makasinu yiikseltebilir veya diistirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ViI
- 128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca ihragglya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkuil Degetler A.S. aracihigiyla gergeklegtirilebilir,

7. GARANTI HOKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsami
YOKTUR.
7.3. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
7.4. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR,
8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢giya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortaklifi, Thrager tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasas: araci
notunun, ihraggt bilgi dokiimaninun ve dzetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iligkin konularda danigmanlik
hizmeti vermistir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile tigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Aracit Notunun {i¢lincii kisiler tarafindan yayimnlanan endiistri raportarindan, piyasa araghrma
raportarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler’) alinan hesaplamalarin yam sira
endiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi Sl¢iide, yatinmailar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri bilgilerin
glvenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamlifinin garanti
edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin ¢esitli varsayimlara dayandifimin belirtildigini gbz oOniinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler Thraggi tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamstir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmustir ve Ihracginin bildigi veya ilgili iiglincii gahsin yaymladif bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanah bilgileri yanlis veya yanilttia hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalanin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunuldugtina dikkat edilmelidir.
Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarimin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan kategoriler
temel olarak kullanilmigtir. Bu kategoriler genel olarak [hragg tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategoriieré uymamaktadir. Dig verilerin ihracoiriin finansal ve sair verileri ile
kargilastinimast bu yiizden simirlichy; bu simirh kargilagtirma IThragginin piyasa Paylarina iliskin olarak yapilan
beyanlarda géz éniinde bulundurulmahdir. Thraccimin miigterilerinin bir¢ogu cesitli bankalarla miisteri iliskilerini
siirdiirmektedir. Bu sebeple, Thragginin miisteri olarak tammladlgl kisiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi misterileri olarak kabul edilebilir. Miigte -say’ﬁl dgi‘grultusunda piyasa Paylarimin veya sair benzer verilerin
hesaplanmasi bir kiginin farkl kurumlar taraf dari" etx,@lé-i‘ak kabul edilmesiyle sonuglanablhr
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Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetcinin adi soyadu:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG”).

Sorumlu ortak basdenelgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir.
30 Haziran 2017'da sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman Menkul
Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30 Haziran
2017 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir / gider tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve se¢ilmis agiklayici notlardan olusan - dzet
ara donem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ydnetim raporu ile
birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartiari LAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ydnetim raporunun ara ddénem grup ydnetim raporlarmna uygulanan WpHG zorunluluklarma uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  yénetiminin  sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumusz, gerceklestirilen sirurli denetime dayanarak, &zet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
ddnem grup yénetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu {izerindeki sinirlt denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin olarak
Almanya’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gergeklestirilmigtic. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve [ASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayumlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlart
IAS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama“ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup ydnetim
raporunun, dnemii bakimlardan, ara dénem grup yonetim raporlar igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamg olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile dniine ge¢ebilecegimiz gekilde planlamamizi ve
gergeklegtirmemizi gerektirmektedir: Bir simurll denetim ¢ahigmasi, temelde sirket calisanlarina goriigmeler
yaptlmasi ve analitik degerlendirmeler ile simirhidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim caligmast yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim gériigii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis eldugumuz inceleme sonucunda, zet ara donem konsolide finansal tablolarin, onemli taraflanyla,
AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara ddnem finansal raporlama i¢in yayimlanan Uluslararast
Muhasebe Standartlar IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamis olduguna, veya
ara ddénem grup yénetim raporunun, dniemli taraflariyla, ara donem grup ydnetim raporlari icin gegerli olan WplHG
gereklerine uygun olarak hazirlanmarmig olduguna iligkin hicbir hususa rastlanmamugtir.

8.3.  Ihragqiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihra¢ edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank’in ilgili vade tarihinde
Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimliiliikletini yerine getirememesi riskini tagir. Bu nedenle,
yatirmailar, yatirimlarinin tamamim veya bir kisrimi kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek icin, potansiyel yatirmmcilann, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi ve gerekli
gordiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarindan gériig almalar gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararas: derecelendirme kuruluslar tarafindan Ihraggiya verilen notlar, Ihragginin ihrag edilen
Varantlar altindaki yiikiimliikiklerini zamaninda yerine getirip getiremeyeceginin bir géstergesidir. Bir kredi notu,
borglularin ve/veya tahvil ihragcilarirun borglarint &derrie giicli veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iliskili aragtirma, thraggilann ylikiimliliklerini yerine getirme gliclerine iliskin detayli
bilgi sunarak yatinmeilafin sabit getirili Varantlara iliskin kredi risklerini degetlendirmelerine yardimar olur.
Verilen not-ne kadar distikse, ilgili derecelendir ﬂmeﬂkm&l{ u tarafindan ylikiimliiliiklerin tam olarak ve/veya
zamaninda bir sekilde yerine-getirilemeyecegine dafmongqrg 1 risk de o kadar biiyiik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, gatma, ve‘y,a_elld‘e bul durﬁ\aya 1l1§k1n blr tavsiye mtehgmde d dir
ve dérécelendirme kurulusu verdigi notu aiklya'-alaf{iﬁr i
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askiya alinmasy, diigtirlilmesi veya geri alinmas: varantlarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc, (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile birlikte,
“Derecelendirme Kuruluslart”) tarafindan kredi notu verilmektedir,

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi derecelendirme
kuruluslarina iliskin, tadil edildigi-haliyle, 1060/2009 sayili, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi Derecelendirme Yénetmeligi
("KDK Yénetmeligi”) uyarnca tescil edilmiglerdir, Moody’s ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri, KDK
Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere/deki Moody's ofisi tarafindan (Moody’s Investors Service Ltd.), DBRS
ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’ deki DBRS.Ratings Ltd
tarafindan onaylanmaktadr.

fsbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun yaymn tarihi itibariyle, Deutsche Bank'in bor¢lanma araglar1 ve para piyasasi
araclarina Derecelendirme Kuruluglar: tarafindan asagidaki notlar verilmistir:

Moody’s:
Uzun donem {ist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: Baa3
Kisa dénem éncelikli bor¢ notu: P-2

Moody's tammlart:

Baa3:“Baa” ile derecelendirilen bor¢lanma araglari, orta derece olarak degerlendirilir ve orta kredi riskine sahiptir
ve bu durumda belli degisken dzelliklere sahip olabilir:

Moody's’in, uzun vadeli derecelendirme notlan, “Aa”, “A”, “Baa”, “Ba”, “B”, “Caa”; "Ca”nin {izerinde olan ve
asgari krediriski ile birlikte en yiiksek kaliteyi yansitan “Aaa”dan baglayarak ana para veya faiz tahsilatt beklentisi
cok az diizeyde ofan ve genelde temerriit halindeki en diigiik notla derecelendirilmis ylikiimliliikleri yansitan
“C”’ye kadar gesgitli kategorilere-ayrlimaktadir. Moody’s, “Aa”dan “Caa”ya kadar olan genel derecelendirme
simiflandirmasinin her birine 1, 2 ve 3 seklinde rakamsal semboller eklemektedir. 1 rakamu, yiikiimlilliigin genel
derecelendirme kategorisinin daha yiiksek olan ucunda yer aldifin: gosterir; 2 rakami, araligin ortasinda bir yerde
bulundugunu, ve 3 rakamu ise, s6z konusu genel derecelendirme kategorisinin daha alt siralarinda yer aldigiru
ifade eder.

P-2: Prime-2 ile derecelendirilen Thraggilar (veya destekleyici kuruluglar), kisa vadeli borg yiikiimliiliiklerini geri
6deme konusunda gii¢li bir yeterlilife sahiptirler.

Moody’s'in kisa vadeli derecelendirme notlari, bir ihragginin kisa vadeli borglarini édeme konusunda {istiin bir
yeterlilige sahip oldugunu gdsteren “P-1"den baglayarak “P-2” ve “P-3” kategorilerini kapsamakta ve ihrag¢inin
Prime derecelendirme kategorilerinden hicbirine girmedigini ifade eden “NP"ye kadar cesitli kategorilere
ayrilmaktadir, |

Derecelendirme Gériiniimii/ izleme: Kredi notu goriiniim, orta vadede olasi olan kredi notu ydniine iligkin bir
goriistiir. Kredi notu gériiniimleri dért kategoriye ayrlmaktadir: Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA),
Gelismekte Qlan (DEV). RUR (Gézden Gegirme Altindaki Kredi Notu/Notlar) tanimi, ihraggirun, gbriiniim
tantmim gegersiz kilan, bir veya daha fazla sayida gézden gegirme altinda olan kredi notuna sahip olduguna isaret
eder. Duragan gériiniimii orta vadede olasilif) diislik derecelendirme degigimini gosterir. Negatif, pozitif veya

gelismekte olan goriinfimleri orta vadede olasilif yiiksek derecelendirme deglglmim gostenr
o i 1)

_ P sy : :
[zleme, bir derecelendirmenin, yakin vadede%i &eg’tghr?\esmm du@unulmekte oldugunu gosterir. Bir
derecelendirme, not yiikselisi igin 1zlemeye lbnmgg’o}abi‘l\lr\(U,PG)‘not du@usu icin izlenme siirecine alinmg olabilir

(DNG) veya daha nadir olarak, belirsiz yonde deglgtilrllmek lizere:izl& é s\.?rem kapsamina alinrmisg olabili /L(UNC)
Deutsche Bank AG, Londra Subest "r‘ v“ e - ",,.‘ ‘“Déuts }he S’equiltles Menkul a f A.S.

7//’:" Av Ay BE : i ]
, yga SEAKHY S-SRI L AR AN
‘t}“"AT% Gakir Eryitrekii Avitatis Ot a”l@~ | \-. 4 i‘\“j
Erylirekli Avukatin Ortaltige i \j\t@ L

LY S

bt
n,,,&_.g‘, s



Bir izleme siireci, bir not derecelendirmesinin yiikseltilmesi, indirilmesi veya derecelendirmede bir degisiklik
yapilmaksizin teyit edilmesi ile sonuglanabilir. Izleme siirecindeki derecelendirmeler, “Moody’s’in “[zleme
Listesinde” (“Watchlist”) olarak veya “Izlenmekte” olarak nitelendirilirler. Kredi notlar, yakin vadede herhangi
bir kredi notu igleminin taahhtitedilebilecegi, ancak kredi notu degisikligine iligkin ihtiyaca veya olasi degisikligin
biylikliigline yonelik kararin verilebilmesi igin ek bilgi veya analiz gerektiginde gizden gegirmeye ahnur.

S&FI;
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri bor¢ notu; BBB-
Kisa dénem oncelikli borc notu: A-2

Ulusal Kredi Dérecelendirme Notu:

Uzun vadeli derecelendirme: trAAA
Kisa vadeli derecelendirme: trA-1+
S&P tanimlar:

BBB-: "BBB" kredi notu verilmis yiikiimliilik yeterli koruma paramietresi sergilemektedir. Bununla birlikte,
olumsuz ekonomik kosullarin veya degigsen durumlarin séz konusu borglunun yiikiimliiliige iliskin finansal
taahhiidiinii karsilamada zayiflatilmes bir kapasiteye sahip olmasina sebebiyet vermesi cok daha olasidir.

S&P tarafindan uzun vadeli ihragg kredi derecelendirme notlari kredi itibari bakimindan en giiclii pozisyonu
yansitan “AAA”'dan baglayarak, "AA, “A”, “BBB”, “BB, "B”, “CCC", “CC, “R" notlarini kapsamakta ve bir
borclunun (secici) temetriit halinde oldugunu ifade eden “SD” ve “D"ye kadar ¢esitli kategorilere ayrnlmaktadir,
“AA” ila “CCC” arasindaki derecelendirmelere, ana derecelendirme kategorileri icerisindeki gorece konumu
gostermek igin art (“+”) veya eksi (“-") isareti eklenebilmektedir. '

A-2: "A-2" kredi notu verilmis yiikiimliiliik, durumlardaki ve ekonomik kogullardaki degisikliklerin olumsuz
etkilerine kargi, daha yiiksek kredi notu kategorilerindeki yiikiimliiliiklerden bir sekilde daha duyarhdir. Bununla
birlikte, bor¢lunun yiikiimliikige iliskin finansal taahhtidtinit kargilama kapasitesi tatminkardur.

S&P tarafindan verilen kisa vadeli thrag kredi notlar, "A-2", "A-3", "B", "C" kategorileri ile yiikiimliilitkte temerriide
diigiildiiglinii veya yitkiimliiléigiin atfedilen vaadin ihlali oldugunu yansitan "D" kategorisi kargisinda bor¢lunun
yiitkiimliliige iliskin finansal taahhiidiintin giiglii kapasitesini yansitan "A-1" kategorisine uzanan birkag
kategoriye ayrilmaktadir.

Gériiniim / Kredi Notu {zleme: S&P kredi notu, herhangi bir uzun vadeli kredi notunun orta vadedeki (genel
olarak alti ay ila iki yil} olast yoniinii degerlendirir. Kredi notunun belirlenmesinde, ekonomik kosullardaki
ve/veya asli ig kosullarindaki her nevi degisiklikler goz éniinde bulundurulur, Gériintimiin, mutlaka herhangi bir
kredi notu degisikliginin veya gelecekteki Kredi Gozlemleme (CreditWatch) tedbirinin habercisi olmasi
gerekmez. Kredi notu gériiniimleri; pozitif, negatif, duragan, gelismekte olan ve n,m. (anlam ifade etmeyen) olmak
lizere beg kategoriye ayrilir,

Kredi notu izleme, S&P'nin, kisa vadeli veya uzun vadeli bir defééelendifrfhénin olast yonli konusunda sahip
oldugu gériisii vurgular: Derecelendirmelerin S&P'nin analitik kadrosu tarafindan 6zel gézlem altina alinmasin
gerektiren belirlenebilir olaylar ve kisa vadeli trendler {izerine odaklanir. Ancak “kredi notu izlemede” olarak
listelenmek, bir derecelendirme degisikliginin kaginilmaz oldugu anfarmina gelmemekte ve ilgili duruma gére,
olast alternatif derecelendirmelere iliskin bir argh&c ’gusl;g}mlmektedlr Kredi notu izlemenin, gdzden gecirilmekte
olan tiim derecelendirmeleri icermesi amaghﬁmaﬂn badlr Y-'e derecelendirmeler lizerinde Oncelikle kredi hotu
izleme listesine alinmadan da derecelendm‘me deg 1541&1& eri® &aplla )lmektedLr “Pozitif Izleme” mtele/r/n,e ~bir
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anlamina gelir; ve “Gelismekte”, bir derecelendirmenin ytikseltilebilecegi, diigiiriilebilecegi veya teyit edilebilecegi
anlamina gelir.

Fitch:
Uzun donem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB+
Kisa donem dncelikli borg notu: F2

Fitch tanimlar::

BBB+: “BBB” derecelendirmesi, diisiik kredi riski beklentisini ifade eder. Finansal taahhiitleri ddeme kapasitesi
yeterli olarak degerlendirilir. Ancak bu kapasite, yine de, daha yiiksek derecelendirmelere kiyasla olumsuz ticari
veya ekonomik sartlara acik durumdadir,

Fitch'in uzun vadeli kredi notlari, "AA", "A", "BBB”, "BB", "B", "CCC", "CC" kategorileri ile istisnai olarak yiiksek
kredi riski seviyelerini yansitan "C" Kategorisi kargisinda en diisiik kredi riski beklentisini. yansitan "AAA"
kategorisine kadar uzanan bir takim ana kategorilere ayrilmaktadir. Temerriide disiilen yiikiimliiliiklere genel
olarak "RD" veya "I)" kredi notlari verilmemekle birlikte, bu yiikiimliiliiklerin kargilanmasina yonelik tahminlere
ve diger ilgili 6zelliklere bagh olarak bu yikiimliiliiklere "B” ila "C" kredi notlar1 verilir. Ana kredi notu
kategorilerindeki ilgili durumu ifade etmek {izere herhangi bir kredi notuna e veya "-" isareti eklenebilir. "AAA"
ylikimliliik kredi notu kategorisine veya "CCC" kategorisinin altindaki yiikiiml{iliik kredi hotlarina bu son ekler
eklenmez.

“emr” alt simgesi derecelendirme kavrammnin Stesinde yer alan saklanmus piyasa riskini g@stermek icin
derecelendirmenin sonuna eklenir. Bu isaret derecelendirmenin sadece ihracgr bankanin karsi taraf riskinin
gosterilmesini netlegtirmeyi hedeflemektedir. Bu durum, kats: taraf riskinin analizinde herhangi bir sinirlamaya
isaret edildigi anlamina gelmemekle birlikte, ihraggt finansal kuruluslarin bu konuya iligkin analizinde Fitch'in
yayimladig kriterlere uyulmaktadir.

F2: “F2" seklinde bir derecelendirme, finansal taahhiitleri zamaninda 6deme konusunda iyi bir icsel kapasitenin
mevcut bulundufuna isaret eder. Bu derecelendirmenin yaninda, istisnai gekilde giiglii bir kredi 6zelligi var
olduguna isaret etmek Gzere bir art1 (“+") isareti eklenebilir,

Fitch'in kisa vadeli kredi notlan, finansal taahhiitlerin zamarunda 8denmesine iliskin en gii¢lii esas kapasiteyi
yansitan "F1" kategorisinden, "F2", "E3", "B", "C", "RD" kategorilerine ve herhangi bir kurulus igin genis tabanli bir
temerrilit durumunu veya herhangi bir kisa vadeli yikiimiiiligiin temerriidiinii belirten "D" kategorisine uzanan
bir takim kategorilere ayrlmaktadir..

Goriiniim/ Derecelendirme izleme: Derecelendirme notu goriiniimleri, bir derecelendirmenin bir ila iki yiihk bir
slire icinde hareket edebilecegi yonii ifade eder. Bir derecelendirme islemi yapilmasina yol agacak diizeye heniiz
ulasmamig olan ancak devam ettigi takdirde bu sekilde sonuglanabilecek olan finansal veya sair trendleri
yansitirlar, Pozitif veya negatif derecelendirme gériintimleri, bir kredi degisikliginin kagintlmaz oldugu anlamina
gelmemektedir ve benzer sekilde, Istikrarli Goriiniimdeki derecelendirmeler, indirme veya yiikseltme iglemi
yapilmas: igin gerekli sartlarin mevcudiyeti durumunda, Gériiniimde dnceden bir revizyon yapilmaksizin da
ylikseltilebilir veya diigiiriilebilir. Bazen, egemen egilimde, hem pozitif, hem de negatif olmak {izere birbiri ile
gelisen, giiglii unsurlar meveut oldugunda, derecelendirme goriinlimii, Gelisen seklinde nitelendirilebilir.

Derecelendirmeye iliskin izlemeler, bir derecelendirme degisikligi konusunda daha yliksek. bir olasiifin var
oldugunu ve bu tir bir degisikligin oias: yijn'l'.ini.i ifade eder Bunlar, olaSJ bir yﬁkseltmeye igaret eden ”Pozitif”
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DBRS:

Uzun dénem dncelikli bor¢ notw: BBB (yiiksek) (Goriiniim: Negatif)
Kisa donem dncelikli bor¢ notu: R-1 (diigiik) (Griiniim: Duragan)
DBRS tarumlan:

BBB (yﬁksek): iyi kredi kalitesi. Finansal yiikiimliiliikleri §deme kapasitesi tatminkar diizeydedir; ancak “AA”dan
daha diisiik kalitededir. Gelecekte gerceklesebilecek olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden
gtkartimay gerektirecek negatif fakitrler, yonetilebilir olarak degerlendirilir.

DBRS tarafindan uzun vadeli derecelendirmeler, “AA”, “A”, “BBB”, “BB”, “B", “CCC”, “CC", “C" kategorilerinin
lizerinde olan ve en yiiksek kredi kalitesini yansitan “AAA”dan baglayarak, ihragcimn, ilgili bir iflas, tasfiye veya
infisah ‘yasas: tahtinda bagvuruda bulundugu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimlilagi
yerine getiremedigi durumlar yansitan “D” kategorisine kadar cesitli kategorilere aynhir. “AAA” ve”D” digindaki
tiim derecelendirme kategorileri, ayni zamanda, “(yiiksek)” ve “(diisiik”) seklinde alt kategoriler igerir. “(yliksek”)
veya “(diigiik)” belirtecinin olmamasi, derecelendirmenin kategorinin ortasinda oldufunu gbsterir.

R-1 (diigiik): fyi kredi kalitesi. Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri vadesi geldiginde deme kapasitesi tatminkar
diizeydedir. Genel giicii, yliksek derecelendirme kategorileri kadar olumlu degildir. Gelecekte gerceklegecek
olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden gikarimay: gerektirecek negatif faktSrler, yénetilebilir olarak
degerlendirilir.

DBRS nin kisa'vadeli derecelendirmeleri, R-1”den baglayarak R-2”, “R-3", “R-4”, “R-5" notlarini kapsamakta ve en
yiiksek kredi kalitesini yansitan “, ihragginin, herhangi bir iflas, tasfiye veya infisah yasas1 kapsaminda bagvuruda
bulundugunu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir ylikiimliligl yerine getirmemesi durumunun s6z
konusu oldugunu yansitan “D” kategorisine kadar gesitli kategorilere aynimaktadir, “R-1" ve “R-2”
derecelendirme kategorileri, “(yiiksek)”, “(orta)” ve “(diisiik)” olmak (zere gesitli alt kategoriler ile ayrica
sintflandinliz,

Duragan/Negatif: Kredi notu trendleri, DBRS'nin herhangi bir kredi notunun goriiniimiine iligkin goriisit
bakimindan rehberlik saglamaktadir. Kredi notu trendleri ti¢ kategoride yer almaktadir: "pozitif”, "duragan” veya
"negatif’, Kredi notu trendi, mevcut durumlarin siirmesi halinde veya belitli hallerde, ihragg tarafindan zorluklara
isaret edilmedigi siirece, DBRS'nin ilgili kredi notunun yonelebilecegini diislindiigii yoni belirtir.

Derecelendirme trendleri sik sik derecelendirmelerdeki anhk degisikliklerden ziyade degisen cevrenin ilk
baskilarini veya faydalarini yansitir, Pozitif veya negatif trend, derecelendirme degisikliginin eli kulaginda
oldugunun gostergesi degildir. Aksine, efer duragan trend gilivenlik amacli devredilirse pozitif veya negatif
trendin vuku bulmasindan ziyade, pozitif veya negatif trend yakinda biiyik olasi bir derecelendifme
degisikliginin olacaginin gostergesidir:

Genellikle, negatif veya pozitif trendlerin belirlenmesine neden olan durumlara on iki ay icerisinde karar verilir.
Ancak, baz1 drneklerde, orijinal faktdrler belirlenmis veya karara baglanmus olsa da devam ettirilecek pozitif veya
negatif trendlere neden olabilecek yeni faktdrler ortaya gikar.

DBRS, kredi notlariny, belirli bir kurulusun veya kuruluslar grubunun kredi kalitesine dogrudan etki eden
herhangi bir &nemli olayin ortaya gikii3: veya soz konusu olayin sonucu hakkinda belirsizligin soz konusu oldugu
ve DBRS'nin bu sebepten dolay: objektif, ileriye yonelik bir goriigii zamaninda sunamayacak halde oldugu
durumlarda "Gézden Gegirme Altina” almaktadir. DBRS, DBRS'nin goriigiine gore, diger sebepler ve daha fazla
analiz igin ek siireye ihtiyag duyulmasi dolayisiyla ihracgr kurulusun kredi durumundaki herhangi bir degisiklik
sebebiyle menkul kiymetin glincel kredi notununartik uygun olamayabilecegi hallerde de kredi notlarint "Gozden
Gegirme Altina" almaktadir.Buna ek olarak, DBRS herhangi bir kredi notunu, DBRSmin s6z konusu kredi notu igin
gegerli olan metodolojilerinden birinin veya daha‘fﬁzTasrnlh~KV1ze edilmekte oldugunu ilan etmesi ve s6z konusu
ilanda bu revizyondan tesir giren kredi not}afmm*som’.’munun %ehrsw q1dugunun betirtilmesi halind de"Izlerne
Altima” alabilir. "Izleme Altinda Pozitif" veygl Izlémeﬂhlqda Né%att‘f" kl;ﬂ aﬁ\ml, herhangl blr kre” oty trendinin
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pozitife veya negatife degistirilmesinden ¢ok daha &nemli bir tedbirdir; zira, kredi notu degisikliklerinin, kredi
notunun pozitife veya riegatife degistirilmesinden ziyade "Izleme Altinda Pozitif’ veya "Izleme Altinda Negatif"
kullanimi ile gok daha olasi oldugu distiniilmektedir.

8.4.  Diger hususlar

Thragginin 30 Haziran 2017, 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin denetimden gecirilmis konsolide mali tablolan fhraccinin - www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nd'a ilan edilmistir. S6z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin agagida yer alan adresinden licretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye Yatinmcilar,
mali tablolanin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlar arasinda herhangi bir geliski bulunmasi halinde Ingilizce
versiyonun {istiin tutulacaginin bilincinde olmahdir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant alicilan ve/veya saticilari, Varantlarin ihrag veya (farkli olmast halinde) satin alim fiyatina ek olarak,
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri ddemekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar: iceren (alimlar, devirler, itfa hakkimin kullarulmasi veya kullamimamas: da dahil) tiim islemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefats,
hamiller ve yatimmalar bakimindan, diger hususlarin yar sira hamilin veya yatinmalar vergi statiisiine bagl
olup; -diger vergiler ve resimlerin yanisira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
(“BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatirmeilarina, duruma gére vergi, alim, miitkiyet, devir, kullamim veya kullahmama veya itfa
hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlar: iceren iglemlerin vergisel sonuglan ile ilgili olarak kendi
vergl miisavirlerine danigmalari tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de ylirtrliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmistir, Bu biigiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gecerli olan ydnlerini &zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantiarin satiii
alinmass, elde bulunduruimasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
timinu kapsaml bir sekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu ozet, belirli bir
yatinmalar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlari ele almamaktadir. Varantiarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkmin kullanilmas: veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimemn kendi mali miisavirlerine danigmalar: tavsiye olunur.
Yatrrimemin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye'deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir,

9.2,  Tiukiye'deki Vergilendirme

9.2.1. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tim masraflan ddeyecektir.
Varantlara iligkin tiim 6demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda, herhangj bir
vergi, resim veya difer tiirli yiikiimliliik 1§m.5kés 'E‘gg 1masm1 veya stopaj uygulanmasmi zorunlu kilan
kanunlar da dahil olmak {izere) yururlukte f{'rmrﬁasl c‘ﬁ%er yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir, Ihraggl
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili ojpaskaherhaqgl bir "kllde ayn ni devretmesn, buinlara da1r,0d€mede
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resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolayr sorumiu tutulmayacak olup bunlarin 8demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. ihr_aggl, soz konusu vergileri, resmi, ylikiimliligl, kesintiyi veya sair tutari
ddemek veya hesaben ddemek igin gerekli olacak tutar: veya kismi Varant hamiline 8denecek tutatlardan veya
duruma gore teslim- edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, béyle bir yiikiimliilik altinda
degildir, Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligskin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yikiimliilik veya sair ddemeyle ilgili olarak Thraggimin maruz kaldig: veya katlandig her tiirlil zarar, masraf veya
sair ylikiimiiiliikle ilgili olarak ihrag_glyl tazmin edecektir.

Asagidaki dzette Varantlarin devralinmasirun, elde bulundurulmasinun, itfa edilmesinin ve elden ¢ikarilmasinin
belirli vergisel sonuglar: tanimlanmaktadir, ancak bu &zet Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim gorii ve diisiinceleri
kapsamamaktadir. Bu 6zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmigtir ve yatirimeilarin Yatinm Kurulusu
Varantlarinda ve Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce vergi darigmanlarina bagvurarak vergi durumlarim
ogrenmeleri gerekmektedir, Vergi kanunlar ve uygulamalarin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin
yatinmcilara ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin alim,satim ve uzlag:
islemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer 6demelerin yapilmasindan
sorumlu olabilir.Bu ézet, Tiirk vergi makamlarinin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi itibariyle yiirlrliikte
olan vergi mevzuatina, yénetmeliklerine ve idari yénergeIeriné dayanmaktadir. Tiim bu mevzuat, yonetmelik ve
idari yénergeler degisime tabidir ve ge¢mise doniik olarak etkili olabilirler,

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem gbren Varantlarn elde tutulmasy, itfa. edilmesi ve elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
gelirler CGelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegicl rejim 2020 yihnin sonuna kadar yiiriirliiktedir. Séz konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve yatinm kuruluglaninun ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalarn
gerekmektedir,

Varantlarin elden gkariimas: halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyisle, satis fiyatindan Varantin
iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, ddenen BSMV’nin gkanltmasindan sonra kalan tutara) uygulahir,

itfa'iglemind'en/ Varantlarin kullanimi iizerine yapilan Gdemeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa degerinden
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikarilmasi) stopaj uygulanur.

Varantlar elden ¢ikariimadikga veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadigs siirece Varantlarin
eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunimamaktadir:

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve ayni zamanda Tirkiye'de igyeri veya
daimi temsilel bulundufmayan yatirunciarin sermaye piyasas: araglarindan eide ettikleri gelir tizerinden alman
nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas! araglarini isletme disi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatimmailaragisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir kurumlar
vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca Gdenen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
mimkiindiir. Sermaye piyasas: araglarini igletme varhklarinin bir pargasi. olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatirimailar igin sermiaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir bunlarm ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarmca stopaj yoluyla ddenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracinin elden ¢ikarilmas: iizerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar aym. lig aylik

stirede veya ayni yilin sonraki ti¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger artis kazanglarindan mahsup edilir; ancak

sermaye piyasasi araglanmn tiir agisindan aymi kategoride olmalar: gerekmektedir. Bireysel yatinimecilar ayrica

sermaye piyasasi araglarinin alim-satimmdan doggm.za:;\vrlarml yil icindeki aym tiir sermaye piyasas: araglarinin

alim-satimindan dogan deger arhg kazanglar;,mér n%@hsdpv{g‘:mek uzere yillik olarak ozel brr vergl beyaninda
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Stopajin nihai vergi olarak uygulandif yatirimeilann alim-satim zararlart gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye’de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye diginda
kurulmus bir girket, faaliyetleri Tiirkiye"de yogunlasiyor ve Tﬁrkiye_’deri yonetiliyorsa, vergisel agidan Tﬂrkiye’de
mukim olarak kabul edilebilir. Ger¢ek bir kisinin Tirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir takvim yilinda
6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj orani %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu tarihi itibarivle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belitli gelir
kategorilerine uygulanan, %0 veya %10’a indirilmis oranlar vardir.

Bununla beraber, yatirnmamnin asagida belirtilenleri dikkate almas: gerekmektedir:

30 Eylil 2010 tarihli ve 27715 sayihh Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari'min 1.
Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri ve Borsa
[stanbul’da islem goren Varantlart da dahil olmak ilizere, Paylara (varantlar yatirim ortakliklar: Paylart haric)
iliskin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orami tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 olatrak belirlenmistir.

Maliye Bakanhgimin 19,1.2012 tarihli Resmi Cazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (Boliim 6); Borsa Istanbul’da iglem gren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak.
ihrac edilen ve Borsa Istanbul'da islem goren Varantlardan elde edilen gelirler Gizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarinin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiki{imler
gercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem gérecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle Thracginin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimlifligi
bulunmamaktadir,

9,23, Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: {izerine verasetten
intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.2.4. Damga Vergisi

Ttrkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. $iipheye mahal vermemek adina belirtmek isteriz
ki, s06z konusu Varantlara iliskin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagitlar (sézlesmeler vs.} Damga Vergisi
Kanunu hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2.5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye’'de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta sirketleri, yatirim kuruluglar vb, de dahil olmak
{izere ancak bunlarla sirurli olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlari uyarinca BSMV édemesinden
sorumlu olan yatinmeilar igin, elden gikarma veya itfa/tastiye iizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye
BakanliZi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan &9 seri numarah Gider Vergileri Genel
Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gbre, Borsa Istanbul’da islem g6ren Varantlara iliskin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'fhun 29uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV'den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’aun 17/4-g maddp,sr'n'éffﬁgjﬂ“a iran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere 6322
sayill kanunun 21. maddesiyle eklenen ibag® ileiTirkiye/déNcurulu borsalarda iglem gbren sermaye piyasasi.

e
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10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihraggiuin merkezi veya
Piyasa Yapiaist Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, [stanbul, Turkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragginin internet
sitesi www varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriister (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetki'li kurulusglarca hazirlanan raporiar,
vb.)

11. EKLER

Bu b&lim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayr1 ekten olugmaktadir,
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EK-1

Kurulca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha once ihrag edilen yatirim
kurulusu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda gdsterilmektedir:

: no Tutar Vade Sati Yontemi | ihrag Tarihi
Baha Once Thrag . :
Edilen Toplam KAP'TA YAY[_NLANAN
Tutar Tiiril SERMAYE PiYASASI
' (TL) ARACINOTU fOZET
TARIHI
1.Tertip Yatirim Kurulusu Varantt 2.080.000 28/2/2018 Halka Arz 27 Arahk 2017 26 Arahk 2017
26/03/2018 _
2. Tertip Yatirim Kurulusu Varanh 5.944.000 29/03/2018 Halka Arz 15 0cak 2018 12 Ocak 2018
30/03/2018
29/03/2018
3.Tertip Yatirim Kurulusu Varantt 6,130,000 30/03/2018 Halka Arz 25 0cak 2018 24 0cak 2018
30/04/2018
. . 25/04/2018 .
4, : .624. :
Tertip Yaturm Kurulugu Varant 6.624.000 30/04/2018 Halka Arz 07 Subat 2018 6 Subat 2018
27/04/2018
5.Tertip Yatirim Kurulusu Varant: 6.480.000 30/04/2018 Halka Arz 22 Subat 2018 21 Subat 2018
31/05/2018
. 25/05/2018 |
6.Tertip Yatinm Kurulugu Varant: 6.824.000 31/05/2018 Halka Arz 7 Mart 2018 6 Mart 2018
. : 31/05/2018 - ;
7. Tertip Yatinm Kurulugu Varanti 6.180.000 29/06/2018 Halka Arz 21 Mart 2018 20 Mart 2018
-~ . _ 26/06/2018 - .
B, Tertip Yatirim Kurulusu Varant 7.120.000 29/06/2018 Halka Arz 4'Nisan 2018 3 Nisan 2018
. ) 29/06/2018 . . ,
9. Tertip Yatrim Karulugu Varanty 6.880.000 31/07,/2018 Halka Arz 25 Nisan 2018 24 Nisan 2018
. - . : 26/07/2018
10. Tertip Yatirim Kurulusu Varanti 8.530.000 31/07/2018 Halka Arz 9 Mayis 2018 8 Mayis 2018
. ‘ 31/07/2018 .
1. Tertip Yatirm Kurulusu Varanti 5.920.000 31/12/2018 Halka Arz 23 Mays 2018 22 May1s 2018
,-u—ﬂ.,*-'-‘f
12, Tertip Yatirum Kurulusu Varanti 8. 4-9g,00 f m?}g%{?égig Halka Arz 7 Haziran 2018 6 Haziran 2018
3 g [ 21 =
;J/ R Y r.
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13. Tertip Yatirmm Kurulugu Varantr 5.920.000 31/08/2018 Halka Arz 21 ;{S::}ran 20 Haziran 2018
s . 25/09/2018 . 11 Temmuz .
14. Tertip Yatirim Korulugu Varann 7.190.000 28/09/2018 Halka Arz 2018 10 Temmuz 2018
15. Tertip Yatirnm Kurulusu Varant: 6.900.000 28/09/2018 Halka Arz 25 ';ETEUZ 24 Temmuz 2018
. 26/10/2018 02 Agustos. =
16. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6.990.000 31/10/2018 Halka Arz 2018 01 Agustos 2018
17. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.460.000 | 31/10/2018| Halka Arz 15 pgustos 14 Agustos 2018
" : 27/1172018 .
18. Tertip Yatinm Kuruelusu Varanti 6.590.000 30/11/2018 Halka Arz 05 Eyliil 2018 04 Eylul 2018
19, Tertip Yatirum Kurulusu Varant 5.860.000 30/11/2018 Halka Arz 12 Eyliil 2018 11 Eyliif 2018
TOPLAM 122.112.000
n
i r
H

Beu

Yool
tsche \Secuptles Menkul Degerler A

I

s

o




Av. ;ﬁ/ HC
Erylirekfi Avitkatlik Ortakiigi

Av. hye éségfﬂé% >

Eryirekli Avikathik

: Secuxltles Menkul Degerl




Ry,

1BipeuQ HENnAY RIS

Sl K\ (1 [NU2 A SOIMNDSg oﬂwumm._m 5] ww BIpUOT ‘DY %\&.usuﬂ:uﬂ
000°0¥ 000°000% S0 —~GCf 810Z/CI/1E Eo%ﬁm@ i %@@N\omﬁ“m 10049500004 WI'TY AVEaQad TOHNH
000°0F 000’000 S0 i ST0Z/TH/IE | 810C/Z1/Tewi:8F0E/01/91 | €dD€9SC0003A NIV AZvaald gREhE
000°0F 000'000'% z T 810z/21/1€ | 8L0T/T1/1€ | BIOT/OL/9T | 8SNDE9SA000HA WITV AZVADE OADMHE
000°0F 000000% [4 o 810z7/71/1€ | 8L0Z/2L/IE | 810Z/0L/9T | OIWDD9SA0004A NITVY AAVADH OADNA
000°0% 0007000F 0 - QY g10z/z1/1€ | 810Z/ZL/IE | 8102/01/9T | TID495A0003 NI'TV A'SVQASY STdSY
000°0¥% 000°000% T0 oSk 8107/C1/1€ | 810T/TL/IE | 8IOT/OL/91 | $1DE9SA0004d NIV AAVASY STASY
000'0F 000°000% ¢0 osHi ST0T/T/IE | BL0Z/ZL/IE | 810Z/0L/9L | 9[DE9SA000AU WITY AZ4adY MDAV
000°0% 000°000% G0 oo g10z/2L/1e | 8102/21/1€ | 8I0T/0T/91 | OHDU9SA000IA NIV AAIQAY MDAV
000°0% 000°000F 1 Qs fF 810Z/21/1€ ¢ 810Z/21/1€ | 810T/OT/91 | ¢DHDE95A0001A INI'TV A'Qgaay ANTAV
00007 000°000% L 037 8L0Z/ZL/1E | 8I0T/TI/IE | 810Z/OL/9T | #4D495A0001A NIV AD4agv SINAIY
00009 0000009 10000 000Gy} | sroe/zl/1e | 8LOT/CL/IE | 8T0T/01/9L |  1€449SCQ000H NI'TV ADHAZN 1sepuy 0g LSI4
00009 000°000°9 10000 00 QT| | 8107/Z1/1€ | 8102/21/1€ | 810T/0L/91 | €Ed99500004 WI'TV A9HAZN 1sxppud 0¢ LsI4
000°09 000°0009 1000°0 COOST | g1oz/zi/ie | 810z/z1/EE | 8I0T/OL/OL | €T449SQ0003A WITY AVHAZN ppuy o€ 1S1d
000°09 000°000°9 10000 Q0eag ]| g10g/zi/ie | 8I0Z/TL/IE | 8I0OZ/OL/91 |  Z04€49SA0003A WITV AZDAzA 183apuy 0€ LS4
000°09 000°000'9 000K || s1oe/zi/ie | 810T/2I/1E | 810Z/01/91 | 8ZAH9SA0009A NIV A'RDAZN 13apud 0€ 1514
NEDAaA oG G ILYRIA L CIETIVL L IHRIVL | T e e SR IR (¢ ) A
CTYNINON _WM.WMW JAVSLVM | VWAOX | @avA | WSl | WESE | PO NIST e Hwn%w | aouaLSQOAITIVA

-npappPwLsed epolqe; uee 194 eprdese afap [pUiUOU SBIYL 3A LER{IW eIy ns1fesyes TLIe) warst uos ‘medy ewdoy awals ‘ryre; ewioy
WIS 1saIns SHes ‘IsapeA ;.@m:hmimmmmpﬁm@w Jeuedep Mpoy NISL ‘NINi UdirepueIea NSNTLINY WLIEL vpepunuesdey] moN Dely 1seseil] adewrag :n_w_. (3

MAIMOA 1939p YIe 3 BjjL USNIS epiefjueiea Wi pepunuesdey NoN wery isesei ] afeurrag ngé (p

-ipi§epz) JppeN a8 efzn urdl Jrejuelea Wy _x.mUEEmmm_mx moN pely isesedl ] afewag nqsy

a1p (Snunyf I) LL 10°0 198 1eqny U Jefueiea wi) prepurwresdey mopy ery 1sesedl] adewag ngdy (q

-11p,id1 ednisy UaIaA BPUNUOS apEA 9DIPES IUP[YRL WiUe|[nd)] idny uirepuerea wny pepuiwiesdes] nioN pery sesedl] adewdg ngsy (e

Fg 1|




IGIEDO WREY
el

g yainiig

191398a(] MU $21HLMISG u:m_m 1saqn§ BIPUOTT ‘DY jueg oz.uﬂsoo

000'62 000°005'z To “ST | 810T/cl/ie stwﬁﬁ :;MWBQSBW 71Q495Q0008A | WITY | A™DEGOL - OSVOL
000°5T 000°005'Z 70 |—-ET 810z/TL/1E wsm\mﬁm% mwwo.m /0}/01 | SAF9SA000HA NIV | AH9d0L OSVOL
000°0% 000°000°F <0 - 00 8107/Z1/1€ | 810z/c/1€ | ST0Z/OL/91 | £QAFISCO00E WITV | A'DadiL OVAHL
000°0% 000°000'F S0 ol 810Z/Z1/1€ | 8L0T/ZI/IE | 810T/OL/9L | 6DAL9SA000IT WIY | Adadil OVAHL
000°0% 000°000°V <0 Ost 810z/Z1/1E | 810T/21/1€ | 810T/0L/9T | 1dAd9San0oad WIY | AHAaaL OVAHL
000°0% 000°000°% S0 =Gl 8107/TL/1€ | 810g/Z1/1€ | 810Z/01/91 | €vAL95A0003A WNITV A'VIADL TTEDL
0000 000°000°F g0 “ 1 R107/T1/1E | SI0T/TL/IE | 810Z/OL/9L | 06A895A0003A NIV A'OIADL TTEDL
000°5Z 000°005°Z 1 - 8107/21/EE | 810T/TI/IE | 10T/0L/91 | Z8A995A000AC NIV ATDAIS 3SIS
000°sZ 000°005°Z I 0% 810Z/Z1/1€ | S10T/TU/IE | SI0T/0L/91 | F£AF9SCI000A WI'TY A'HDAIS dsIS
000°6Z 0000062 I oc Y QI0T/TI/IE | 810Z/TL/IE | 810Z/01/91 | 99A€9SA000HA WI'TY ATIAVS TOHVS
000°SZ 000°005°C 1 gL 810Z/Z1/1€ | 810T/TL/IE | S107/01/91 | 85AA9SCI000HCI WIY | ADDIAVS TOHVS
000°0% 000000 70 ostC 8102/Z1/1€ | -810T/CL/IE | SI0T/0L/91 | 1#A99SA0003A WITV | AEdDd SNSOd
000°0% 000°000° z0 - ST 810Z/71/1€ | 810T/TT/1€ | SI0T/OL/9L | €£C1g9SCI0009U IV ATdand SNSOd
0000% 000°000% 1 o6 S 810z/71/1€ | 810Z/ZL/1€ | 810Z/01/91 | S2AG9ISANCOHA WITY | A'NDAdAd LA
000°0% 000°000% i 0s S 810z/cl/iE | 810z/zl/1E | 810T/01/91 | £1A995A0008A NIV ALDadd WDLLAd
000°0% 000°000'% 1 o f 8102/T1/1€ | 810T/2L/IE | 810T/01/91 | 60A995A000IA WITV | A'GIMD QNI
000°0¥ 000°000% 1 0X'& 810T/TI/TE | 8107/Z1/1€ | SIOT/OL/OT | TZDHISA000A WITY | A DAY AN
000°5Z 000°005'Z %) 0% 8} 810Z/Z1/I€ | 810Z/ZL/IE | S10T/0L/9T | SADE9SC000A WITY | AGVaH TOHDM
000°sZ 000°005°Z <0 aTt{ 810Z/Z1/1€ | 810T/ZL/IE | S10Z/OL/91 | ZXD€95Q0004Q INITV | AVVAHX TOHIM
000°0F 000°000% I 09 H 810z/71/1€ | 810Z/ZL/IE | 810Z/0L/91 | 6MDI9ISA000H WITV A’19a4] ALDSI
000°0% 000°000'F 1 acH 810z/71/1€ | 810Z/ZI/1€ | 8I10Z/0L/9T | TADC9SA0008A WI'LY AShag1 AILDSI
000°0% 000°000% L -y 8107/Z1/1€ | S10T/ZL/IE | SIOT/OL/91 | £ADF9SU0O0AA WITY | AWdagH aXIVH
000°0% 000°000'% 1 aH'k RI0T/TI/TE | 810T/TL/IE | SIOT/OL/9L | SLDU9SCI000HC WITVY | A7gadyd a1vH
000’0 000°000'% L aTx gL0z/CL/IE | 8102/Z1/1E | SIOZ/OL/91 | £SD95A1000dQ WITY | AHAQUD NVIVO
000°0% 000°000F 1 o< 810%/Z1/1€ | 810Z/TL/IE | SI0T/01/91 | 64DM9SA000IC WITY | A'DAdED NVIVO
manaa - : ILVAId : THIUVL | THIAVL . _ : av
qquEoz. _wﬁwvmma IAVSIV | VIWAOM | dava - __.Ewuw“_ .| wazsr | npoNisT | Hmwmw Al _@MW. ADWALSQOMITTIVA

SvaHi e : ANATS] -] ' NOS I R AR ST MVNVAVA




m@ml@ SITRINAY 490Ky

IGIENO YRIRAYHRINAIG

CpSuEiuEs BY v A . gEd w\\ & ey AY
152§ BIpuon] ‘D yueg aosinag
000°0% 000°000F z g _ msm\mzwm z\ws,mﬁgwémmﬁawh& 91499500044 NI'TV AHAAXd asmindg
000°0¥ 000°000°% z TN 8T0T/T1/8C | SL0T/CHHATAEgEOBOL/91 | 814995G000d0 WETV A'DAaxd asming
000°0F 000°000F [ &1 810Z/T1/8Z | 810T/cl/LT | 810T/0T/9T |  0S4495A0009d WITY Adaaxd asmind
000°0S 000°000°S 4 - 8107/T1/8T | 810T/¢l/4T | 8T0T/OL/9L | 2d99SA0002A NIV ADAdsN Adrdsn
000°0S 000°000°¢ 4 os X |L0Z/Tl/8T | 810¢/Tl/Zz | S10T/0L/OL | $OI995A00020 NIV A'44asn AdLasn
000°08 000°000°S 4 -5 810T/TL/ST | 810T/l/4T | 810Z/OT/9T | 944495A0009U NIV A'VATSN AAIASH
000'0S 000°000°G 4 oSt 8107/21/8¢ | 810zZ/21/4T | 810T/0L/91 | INAF9SAC00AA WI'TY A'Z3dsn AJLasn
000°0S 000’0005 z " 8108/21/8T | 810T/TI/ZT | 8LIOZ/OL/9T | €NI995Q0003A WITY A'RAASN. ALASN
00008 000°000°G z o9 g10z/21/8T | 810T/ZL/ZT | 810T/0L/91 |  S1499SCI0009C NIV A'ABASH RILasn
00008 000°000°S 4 -G 8107/71/8T | 810T/Ti/Le | 810T/0L/91 | ZM4495000030 W'V ANAASN AALASN
000°0 000°000°S z 0% 810%/21/87 | 8L0T/TL/LT | 810T/01/91 | 6[1995Q0003C NITY AL3dsn ANLAsn
000°GT 000005°C z . 810¢/cI/8T | 810T/Tl/LT | 8I0T/O0L/9T | €HAH9SA0003A W'y AWDALE AULANH
00062 000°005C z — 8102/Z1/8T | 810Z/T1/Z2 | 810Z/0L/9T | §DI495010004A INITY AIDA1LE AdLANd
000°ST 000°005C z L 810Z/T1/8T | 810T/TL/LT | STOT/OL/9L | £44495A0009Q NIV ADIDALI AdLINA
000°0% 000°000F 0000 | QUCTS 810Z/71/87 | 810T/ci/8T | 810Z/0L/91 | ¥949950100030 NIV Alaava IXVAD
000°0% 000000 2000°0 Qo 810%/Z1/8¢ | 810Z/T1/8C | 810T/OL/O1 | 954995A0004C NI'TY ATaavda IXvao
000°0% 000°000°F zoo00 | 00H 1] 810Z/21/8¢ | 810T/cl/8e | 8L0Z/OL/91 | 6¥489SA000HA WITY | AHaava IXVasor
000°0% 000000 4 Q6| 8TOT/TL/IE | S10T/TI/IE | STOT/OL/91 | 1dA995Q0008A NIV A'NVQIX SINDIA
000°0% 000°000F 4 L 810%/TH/1€ | 810T/T1/1€ | 8LOT/OL/9T | 9INCEISU0002A WI'Y AWVAIA SINDIA
000°0% 000°000F L oy 810Z/Tl/1E | 810T/21/1E | 810T/01/91 | 8NAL95A0003A NFTY A'LYAdA NEIVA
000°0¥ 000000°F I ore” QI0T/TI/IE | 810T/TL/IE | 8LOT/0L/91 | 01QE95A0002A NIV A'SYAAA NIV A
000°0¥% 000°000% €00 -£9] 8I0T/21/1€ | 810Z/TL/IE | BLOT/OL/91 | 21AE9SA0008A WITY AVAddL SAINL
000°0% 000°000% 600 - TH 8I0TZ/TI/1E | SL0Z/ZLAEE | S10Z/01/91 | FIAL9SA000AC NIV AZV AL SAdNL
000°0% 000°000'F L - H 8107/Z1/1€ | 810Z/zl/1E | 810Z/01/91 | 8HUA9SA0003A NITY ATIALL NOMLLL
000°0¥ 000°000F L QI 810T/T1/1€ mSQNSm | 810z/01/91 | 0DAF9SA0003C NIV AHTIALL INOMLLL
manaa _ _ VA | EE&. IHIOVL | _ _ _ 1av
vniwon | VRN | pysrvs | vwioy | aava | waisp | owans | omeexnist | Q00 | UDR | a0uaISQODITIVA
DVHHI T _ - HNETST : NOS ML , S B = MVNVAVA




tﬁ.ﬂ, x,.:uafp Koo
e s
¥ umﬁﬁ_o MEEYIAY IR

3

.,_;

TSy Jspedag (nyusy mu_E:w@w‘ 25ihoq = .u.,. a.wumm . 4 15aqn§ eipuoT ‘DY Nuég 2yasinag
00009 0000009 o0 |O00SOE | gge/zi/ie (._waom\.m@wm i w.mqm\cz@m gv4895Q0009a | WILVS | A'9ZAaZn IPpul 0€ 1S
00009 000’0009 000 | Q00SH | sioe/ci/ie | 810¢/@ feay @SQENS 861995000084 WILVS | AYZazn 1yepuy ¢ 1914
00009 000°000°9 10000 | 999SCH | soz/cl/ie | 8LoT/l/ie .:.ﬁ.mmaqﬁ 084995C10009Q WILVS | A'ZAJZN 1sNapuy (g 1519
00009 000°000°9 10000 | OPOQS{ | s10z/zl/1e | SI0T/CL/IE | 810T/OL/9T §  Z/£449SA000A INLLVS | AAAQZN 1syapus g 15149
. fent . . P 610Z LV4NS
000°0¥ 000°000% S0'0 ot gL0z/TL/1T | S10T/CL/0T | 8I0T/OT/9T |  A[D995C10004A WI'TV Afaaxd 1OMLEJ INTHE
000°0% 000°000'F G00 G 810¢/¢L/1T | 810T/CL/0T | 810T/0L/91 | THDI9SAG00HA NIV A'1EAXd 610 H<maw
TOYLAI LNHHY
000°0% 000°000% GO0 - 08 QI0T/TH/1e | 810Z/ZT/0T | SLOT/OL/91 | £99995G0003A NIV AHAAXd 6107 LVANS
TOULAL INHIE
000°0% 000°000'% S0°0 K 810T/cl/1T | 810T/TL/0T | 8I0T/0L/9T | SIDHM9SC000HA WITY ADAAX 6L0C LVENS
TOMLAd LNTIA
000°0% 000°000°'F S0'0 ~0F 8107/71/1¢ | 810T/CL/0T | 8T0Z/OL/91 | 8EDIISAB00HU WV A 49axd 6107 LvanS
10ULAd INFIE
000'0% 000°000°F 500 - GhH Q10Z/Zi/1z | |IL0T/TL/OT | 8IOT/OT/9L | 0UDL9ISA0003A NIV AHAAXd 6107 Lvdns
TOULAL LNTHE
000°0% 000°000'% 10 —H] 8102/21/8¢ | 810z/gl/Lz | 8IOT/OL/9L | €ZD895U10004A WITY | AODaDV SAWND SNO
000°0% 000’000y o osHI 810¢/T1/87 | 810¢/Cl/4T | 8I0T/OL/OT | 9ADEYSA000HA WITY | A'NDADV SOIWND SNO
000°0% 000°000% I'0 ~ & 8107/21/8T | S10T/TU/4T | 8TOT/OT/OL | 8XD495d0003d WITY | AINDADY SONNDSNO
000°0% 000°000F 10 -2 8107/CL/8T | 810Z/l/LT | 810T/0L/9T | OMDEISANCOA INITV AIDADY SNANND SNO
000°0¥ 000000 200°0 acit 810z/cL/8z | SL0Z/Cl/Le | 810T/OL/9T § TADESSU0003A WITY A'ADANY NILTV SNO
000°0F 000°000% 2000 QaC{ 8107/21/8T | S10T/TL/LT | 8I0T/OL/9L | $NDA9SAN00IA NIV | ATIDANY NILTY SNO
000°0% 000000 7000 osTl 8102/21/8T | 810T/Cl/LT | 8I0T/OT/9L | 91DU9ST000HA WY | ALDANY NILTY SNO
000°0% 000°000F 7000 Qag ! 8102/21/8T | SL0T/L/LT | BIOZ/OL/9L | 85SDE9SC000H WITVY A'SDANY NI1LTY SNO
000°0F 000°000F 7000 oS 8102/2L/8C | 8107/cl/4T | |L0T/OT/9T | 0ADEISUAN0HCI WITY | ANDANY NILTV SNO
000°0F 000°000% z T 810Z/T1/8T | 810T/CL/LT | 810T/OL/OT | TMAL9SAN00ET NIV Alaaxd asmini
000 ‘o 000000 z ot 810Z/21/8¢ | ST0T/TL/LT | 810T/OL/9L | $AJ99500004A NIV ATAAxd asmind
EmUmQ _ LLVAIL HINVL | THNIVL o - 1av
VNIWON - wwﬁ...ﬂwa IAVSLYY | VWAOM | HaVA WIS | watsr | - mpoNist | . mwmw\w . ﬁmww_ ADVRLSOODITIVA
- DVHHI . - R < 1701 | €] U I 'NOS M1 PR Rt IVNVAVA




IDIPELIO MllesnAy iiyainAg

Hyes § Ay

= saqng ipuoT ‘Dy yueg sypsIna(

&y 1190 [MYUSA SANL Sowm mm mﬁroa Y gt

" :!.t r i
000°0% 0000007 70 | OEIT 8L0T/TL/IE ° \ms.wamum ﬁwpcm\o:@m SAA49SC000Ad | WILVS | ADNAD 8NS9d
00007 000'000F 70 torHT | S10U/2UIE | ST0CT/IT G mgko/01/9T | £DA495A0008A | WILVS | ATIADd SNSDd
000°0% 0000007 1 o9ty 810Z/ZT/1€ | 8I0Z/TL/IE | 8T0Z/OT/9L | 64449510003 | WILVS | ANSAHd WLAd
000°0% 000°000% T oT'% 810z/zl/1e | ST0T/ZL/IE | BLOZ/OT/91 | 1vAL9SA000Id | WILVS | A'1SQdd LA
000°0¥ 000°000% I o 810Z/L/1¢ | SLOT/TL/IE | 8LOT/OT/9T |  66d99SA000H WILVS | AQnaait TN
0000¥ 000°000'% L OF'Z” 810Z/2L/1€ | 810Z/Z1/1€ | 810T/0T/91 | 18HA9500008 WILYS | ADNGN ANAWA
000'sZ 000008 g0 08 1 810z/ZI/1€ | $10T/TL/1E | 8L0T/O1/91 | €£349SA000HA | WILVS | A'dddHX TOHDM
000°sT 000°00<"¢ <0 05 ?} 810¢/TL/1E | 810T/ZL/1E | 8L0T/OT/9T |  59949SA000HC WILVS | AVJAHM “TOHDYN
000'0F 000°000'% 1 09’ 810Z/Z1/1€ | SI0Z/TI/IE | 8I0T/OT/9L | £€HE9SQ0009A | WILVS | ALIGMI ALDSI
000°0% 000°000F 1 = g10z/cL/1e | 810T/TL/IE | 810T/0T/91 | 0%I495A0009A | WILYS Arsdqadl ALOSI
000°0% 000000 1 a9 8102/1/IE | 810T/TI/IE | 810T/0T/91 | ZE€HL9SI0003A WILVS | A'WAAgH aXIVH
000°0v 000000 I - Q10Z/Z1/1€ | 810T/TL/IE | 8102/01/91 | ¥%2AM9SA0003A | WILVS | ATIA9H OATYH
000/0% 0000007 I s 810¢/cL/1€ | 810T/ZI/1E | 8TI0T/OT/9L | 914495C000ad WNILVS | AHLQ¥D NVIVD
000°0% 000000 I aT 'L 810¢/21/1€ | SI0T/CI/1E | 8L0T/OT/9L | 80A49SC000Ad WILYS | A'DSLQUD NVIAVO
000°0% 000°000'7 g0 ash Q10Z/T1/1E | S10Z/ZL/1€ | ST0Z/OT/9L | 0Z(AE9SA000IA | WILVS | A'VIAdd gRENE
000°0% 000°000"% S0 oS af 8107/Z1/1€ | 810¢/TL/IE | 8T0T/0T/9T | €ACI9SC0003d | WILVS | AZddad TOTAA
000°0% 000°000°F 4 XN 8T0Z/Z1/1E | 810T/TL/1E | 8T0Z/OL/9T | SxAd9SA0004d | WILVS | AZJUDH OADME
000°0% 000°000'% z St 810Z/T1/1S | 8102/21/1€ | 810Z/0T/9T | ZMAE95A0003A | WILVS | AAJAOH OAD3
000°0% 0000007 20 99T 810Z/ZI/1€ | SI0Z/TU/IE | 8LOT/OL/91 | 6ACIA9SA000HA | WILVS | A'SIASY STASY
000°0% 000°000F zo i 810Z/TL/1E | S10T/CL/IE | 810Z/01/91 | 1NAL9SAC00TA | WILVS | AMIASY S1aASV
000°0% 000°000°F €0 0s1] 8I0Z/TI/1E | 810T/ZI/IE | 8LOZ/OL/9L | €LAA9SAC00HA | WILVS | AZVAYY MDAV
000°0% 000°000'F g0 03 Gl 810Z/I/1€ | SI0T/TL/IE | 8L0OT/OL/91 | €5C49500009A | WILVS | AAAQAV ATOYVY
000°0% 000°000'% 1 OB™S | stoz/er/ie | S10z/zi/ie | SI0T/OL/9T | L4(€9SA00AA | WILVS | A'QAdV NGV
000°0% 000°000% ! as g 810Z/ZH/1€ | 8102/cl/IE | 810T/01/91 | 60QL9SA000d WILVS ADIaav SINDIY
00009 0000009 10000 | 000Q0| | slog/el/ie | 810z/Ti/1E | SL0T/0L/91 | 994995000040 WILVS | ADZ4ZN 1s3apuy o€ LS
HanId : © | ILVAIY . .| JHIMVL - | THIMVL : R _ - 1av _

. TVNIWON,, _Mﬁ”ﬂ“ﬂa §<mb§_u_gm¢§0¥ | aava | WSt | WFIST PO NISI | Hmwmnw Al H_wm%vw | SDNLISQONITIVA
wéE _ | awanst o 'NOS | a1 | : 3 ST MVNVYAYA




O el Y
T

..u : ,m__meo v___az:é ienaw 1DIBEBC HITRINAY ] v_msam

SCT OJusy wuz:wuumu uﬂzw.,ﬂ .n: ”w,. MNW W ,u L 1SN BIPUOT ‘DY queg ayIsma
000°6Z 000005T_.}—" ¢ 0SSy S10¢/21/ST K&m&u ,.,msam\%\ﬁ.q ¢Z499SCI00040 | WILVS | A'0Sdld AdLINg
000'5T 000005 [4 QSTE | 8L0UTLST | SL0T/CHAS ‘mm@QE\&k 8AJ€9SU00080 | WILVS | A'NSALI AdLand
00052 000'008°T. (4 o7 8L0T/Z1/87 | SI0T/TU/LTF8E0E/01/91 | 0XI495A0008@ | WILVS | AWNSALE AdLANE
000°0% 000°000% zoooo | UOCH[ | 8loz/zi/sT | 810T/TL/8T | 8LOZ/OL/9L | 0H469SA000IA | WILYS | A¥NAVA IXvaD
000°0% 000°000% zoooo | Q011 | s10e/el/8e | 810T/Tl/8e | 8T0Z/OT/9T | 2AJE95A0003A | WILVS | Adnavd IXVAD
000°0% 000000°% | 20000 OoQT|[ | sl0z/zi/sT | S10T/Z1/S8T | 810Z/OL/9L | $D449SA000HA | WILVS | A'Cnavd IXvaor
0000% 000°000'% T (= 810¢/Z1/1€ | 8I0T/TL/IE | SLOT/OL/9T | TAHA9SCI000IC | WILVS | A'NIAEA MNEIA
000°0¥ 000°000°% (4 Ot’{ 810¢/21/1E | 810T/TI/IE | 8I0T/OL/9T | €XHA9SU000UA | WILVS | A'WJAdA NEA
0000 000000 I Q&' | sloe/ZI/IE | 8I0T/TI/IE | STOT/OL/9T | SMHE9SA000IA | WILVS | A'ldddA NEIVA
000°0% 000°000% 1 Q7 8102/CL/1€ | BIOZ/TL/IE | 8L0T/OL/9L | ZAFE9SA000EA | WILVS | A'SIAdA NEIVA
000°0% 000'000F 00 |~ STl 810T/ZI/IE | 810Z/TI/IE | STOZ/OL/9T | 6NTA9SA00AA | WILVS | A'VdL SAdNL
0000% 000000 w00 |—5&2l I0Z/CL/IE | 810T/CL/IE | ST0Z/OL/9T | IIALYSADOOHA | WILVS | A'Zdddl SAdNL
000°0F 000000 I QF'E" | sl0e/el/1€ | BIOZ/TI/IE | 8I0T/OL/9T | €SHE9SA000IA | WILVS | AHZALL WOMLL
0000F | 000000% I 0S| slog/cl/IE | BLOT/TU/IE | SIOZ/OL/9L | SHEISA0003A | WILVS | A'0zZdlL JWOMLL
000'sZ 000005 (4 =QT | 8I0z/el/tE | 810T/CI/IE | 810Z/01/91 | ZOAG9SAC00HA | WILVS | A'DIAOL OSvOL
000°6T 000°005°C 4 = CC | sl0g/el/Ie | 810T/CL/IE | 8T0T/OL/9T | 6d41995Q0008Q | WILVS | AMAAOL osvol
000°0% 000000% <0 =St | 8r0z/zi/IE | 8L0T/CI/IE | 8I0Z/01/9T | ¥NEE9SA0003A | WILVS | AMLDIL OVAHL
000°0% 000°000% g0 us 7t 810Z/Z1/1€ | 8102/21/I€ | 810T/O1/9T | 9WHE9SA000IA | WILVS | ALLDLL OVAHL
000°0¥ 000°000F 0 OSEI 810Z/Z1/1€ | 8102/T1/1€ | 810Z/01/91 | €1349SA000AA | WILVS | A'HLEDIL OVAHL
000°0% 000000 co | OSH 8T0C/ZL/IE | 8L0T/CI/IE | RIOZ/OL/IT | OMHE9SA0003A | WILVS | A'INADL T130L
000°0¥ 000°000°% 0 Q5 0l 810¢/21/1€ | 810Z/c1/1€ | 810Z/01/91 | z[4495A0003A | WILVS | ADINADL TT4DL
000°5T 000°005Z L osH 810Z/¢t/1€ | 810Z/CI/IE | 810T/0T/91 | 9HA9SA000IA | WILVS | A'VIAIS gsis
000°5Z 000°005°T 1 0TS | 810¢/Cl/1€ | 8I0T/TI/IE | 8I0Z/0T/91 | 89999500003 | WILVS | A'ZSAIS SIS
000°5¢ 000°0052 1 Q%7 810Z/T1/1€ | 8102/21/1E | BLOZ/OL/91 | 04A99SQ0004A | WILVS | AMAQVS TOHVS
000'sT 000'0052 1 OSf. | 8l0T/2l/1E | 810T/TL/IE | 8I0Z/0L/91 | '€39495A000aQ | WILVS | AlAQVS TOHVS
nEgaa | L | ILVAId | - - | JHWNVL | JHIMVE o | o av
avnwon | B pvsiv | vikox | aava | wandt | waisr | nposinist | o | e | AOULLSQONITIVA.

2017215 1 N EEER A I ARSI R NOS | 1 S R _ MVNVAVA




O

.wm\fa ,.,.‘E.m;mfa,

2 L4

-

w.n,@.n..w i, *

.
4By

_Emm_.EMmP»{ ay

HO ey RNl

BIELO MEsnAY tRnA3

_w 153qN§ BIPUOT ‘DY NURE aasIa(]

ff%,wummy\w - 6107 ns
P P . - . PV . ; vai
000°0% 000°000'% S0'0 3¢5} 810z/Z1/1z | 8107/TL/0T | "BIOC/OL/AL | SIDU9SAO00HA | WILVS | AHNAXd qommm_wwzmmm
000°0% 000°000F 10 0] Q107/21/8T | §10T/CL/LT | S10T/0L/9T | 88HL9SCA0004 WILVS | A'05d9OV SAINND SNO
000°0F 000000 I'0 -H{ 8102/21/82 | 810Z/ZL/LT | SLOT/OL/IL | 0ZHH9SC00020 WILVS | ANSADY SNIAND SNO
000°0% 000°000% 1’0 o5 8107/21/8¢ | 8102/TL/LT | 810T/0L/9T | Z9HA9SA000Ad WLLYS | AINSUOV SOIAND SNO
000°0F% 0000004 I'0 05 %7 g10z/2L/8T | 810T/T1/4T | 810T/0L/91 | $SHA9SA000AA WILYS | AISADY SONND SNO
000°0F 000°000"% 20070 o/ 810Z/Z1/8T | 810T/L/4T | STOT/OL/OL | LPHA9SC0004A | WILYS | A'ASANV NILTY SNO
000°0% 000°000"% 7000 Q%] 810%/Z1/8¢ | 8107/21/4T | 810Z/01/91 | 6£HL95A00030 WILVS | A'NSANY NILTY SNO
000°0F 000000 Z00°0 oact 810Z/71/8T | 810Z/Ti/4T | 810¢/01/91 | TTHA95(0008Q WILVS | Alsany NIL1V SNO
000°0% 000°000F% Z00°0 astTi 810Z/21/8¢ | 810T/cL/4T | 810T/OL/9L | €£1HA9SA0003A WLLYS | A'SSANV NIL1V SNO
000°0% 000’000 Z00°0 Qogl 8107/TL/8T | 8l0T/cL/4T | 810Z/OL/9T | SOHE9SA0003A | WILVS | ANSANY NILTV SNO
000°0% 000°000"% r4 arf 8107/21/8T | 810T/CL/ZT | S10T/OL/OL | 2DDE9SA000IA | WILVS ALLaxd asmand
000°0% 000°000F% T Tl 810¢/CL/8T | 810Z/TL/LT | 810T/0L/9T | $EDL9SA000dA | WILVS A1Laxd asmAnd
000°0% 000°000°F z TN 810z/T1/8¢ | 810T/TL/LT | 810Z/01/91 | 9vVOE9SA000ACT | WILVS | A'HLAXA asmAang
000°0% 000°000% r4 21t 8107/71/8T | 810T/Z1/4T | 810T/0L/91 | £6D€9500003C WILVS | A9D1axd asn¥ind
000°0% 000°000% z e 810z/¢1/82 | S10T/TL/LT | BLIOT/OL/9T | 68DE9SA0004 WILVS | AMLaxd asmang
000°0S 000°000°S z =N 8107/21/8¢ | 810T/CL/4T | 810T/OL/9L | 149495400084 WILYS | A'dAdSN Ad1asn
000°0S 000°000'S r4 -S| 810T/T1/8T | 810%/2L/4T | 810T/0L/OT | €9DM9SQ000ad WILVS | ADASA AdLasn
000°08 000°000S T QGG | gLog/zl/8T | 810T/T/Le | 810T/OT/9T | SSDISUB00I WLLVS | A9AdSn ALASN
00008 000°000°S [4 s 8I0Z/ZL/8T | §10Z/21//T | 8I0T/OL/9T | 8FOE9SA0000 WILVS | AVAQSQ AALASN
000°0S 000°000°S z - 8102/21/8T | 810T/L/4T | BLOT/OL/9L | 0€D495A00044 WILYS | AZ0asn AALAsn
00005 0000007 z 057 810Z/Z1/8T | 810T/TL/4T | 8LOZ/OL/9L | 229495400044 WILLVS | AANAsn Ad1dsn
000°0S 000°000°G 4 --r 8107/71/8T | 8l0T/Tl/LT | 810Z/0T/91 | ¥1DL9SA0004A WILVS | A'ANASN Ad1asn
00008 000°000°S Z as k- 810T/TL/8T | 810%/2L/4T | 810T/OL/9L | 9099950100080 WLLYS | A1INdsn AdLasn
aoaa . : ILVAIZ . | S| IHMVL | THIYVL . : av _
o | P rkvsivar | viekodt | aava | WAt | WRIST | mpoMNISL | e | ey | apuaisgopmIve.
dSvaHl N I < | 1 [ Y 1 NOS MY ‘o _ o " MVNVAVA




1GIELO ey emiig

Injed ues %w AY

_wun:w BIPUOT ‘DY NuBg alosina(

0000659 | 000000659 | WV'IJOL
000°0% 000°000°F <00 - g9 $10z/z1/1Z | 810T/Z1/0T | 810¢/0L/OL | TOOE9S0003A | WILVS | AINAXd 6102 LENS
_ TOULAd LNHNE
000°0% 000°000'% SO0 -Gk 810¢/cl/1g | S10T/TL/OT | 810T/OL/9L | $dDE9SA000AC | WILVS | AINAXd 610¢ LVENS
TOULAT INIUE
000°0% 000’000 S0°0 - &t 810z/cL/1T | SI0Z/TI/OT | 8LOT/OL/9L | 6NDEYSAO00AA | WILVS | A'HNAXd $102 Lvans
_ _ 10¥13d INF¥E
000°0% 000°000 S0°0 ) 810Z/21/12 | SI0T/TL/0T | 810T/01/91 | LNDL9SA000AA | WILVS | ADNAXd 6102 LYENS
/ o gleRR VAN [¢
000°0% 000°000°t S0°0 DY 810z/21/Z | 8107/T1/0T | 8102/01/91 | €10998C10003A | WILVS | AHNAXd 610C LVENS
_ _ TO¥LId INHIE
nEnIa . I T I A A 2N O [HINVL | JHIUVL . _ 1av
"TVNIAON' | _MMWVMW CIAVSLVY | VIWAOM | HAVA - NETST NATSI - PO NISL | Hmwmw A ﬂm.wvw mwmﬁmou\msﬁ?
SVaHL Bna S AWANST 'NOS >: 18 SR el T MYNVAVU




