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Kurullaritarafindan birlikte hazirlanmistir,

Elektrik Proje Taahh(it ve Tic, AR

30/04/2018

1

v




GIRIS:

Anel Elektrik Proje Taahhtt ve Ticaret A.S.'nin (Anel Elektrik veya Devralan Sirket) 02.06.2017
tarih ve 2017/12 sayil Yénetim Kurulu karari ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri
Sanayive Ticaret A.$. (Anel Telekom veya Devrolan Sirket)'nin 02.06.2017 tarih ve 2017/09 sayili
Yénetim Kurulu karari ile; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'tincl ve devami ilgili
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu
Yonetim_ Kuru ala Kon nuU_0luUs ah—-isleme %Wﬂ%dewwfi
Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa Istanbul A.S.'de
(Borsa) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmas nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'Uncii maddeleri
ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirlrlGge giren "Birlesme ve Blinme Tebligi" {I1-23.2) ve SPK'nun
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren "Onemli
Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1) ile diger ilgili mevzuat
hiikiimleri dahilinde; Devrolan Sirket'in tiim aktif ve pasif malvarl 1g1 unsurlarinin bir biitiin olarak
devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Devralan Sirket
binyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak
Uzere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir bittin halinde devraldigi Devrolan sirketin birlesmenin onayina iliskin genel
kurul kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilanco degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen
bilangosuna aktaracaktir ve Devrolan Sirket tasfiyesiz sona erecektir.

Anel Elektrik ve Anel Telekom tarafindan, Yénetim Kurullari kararlar uyarinca, ishu birlesme ile
ilgili izinlerin temini amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'na ilk defa 15.06.2017 tarihinde
basvurulmus, bagvuru 28.09.2017 tarihinde 30.06.2017 tarihli Bagimsiz Denetimden gec¢mis
finansallar ile giincellenmistir.

Guncellenmis basvurumuzla ilgili olarak SPK'nin tarafimiza gonderdigi 04.12.2017 tarih ve
29833736-106.01.01-E.13527 sayili vaus ile 11-23.2 sayili Birlesme Bolinme Tebliginin 6.
Maddesinin birinci fikrasi uyarinca halka acik ortakliklarin taraf olduklari birlesme iglemlerinde,
finansal tablo tarihiile bu islemin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla
slire gecmeyecek sekilde diizenlenen ara dénem finansallar esas alinmaktadir hikmi ve
bununla birlikte SPK’'nca onayli duyuru metninin, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplanti tarihinden en az otuz giin 6nce kamuya agiklanmasi gerekir;

Haklmleri cercevesinde mevcut durumda birlesme isleminde ve basvuru dosyasi ekinde SPK
incelemesine sunulan belgelerin hazirlanmasinda esas alinan 30.06.2017 tarihli finansal tablolar
tzerinden sonuglandirilmasinin miimkiin olmadigi ve bu nedenle bagvurumuzun resen islemden
kaldirildigi bildirilmisti.

Yine SPK tarafindan birlesmeye taraf sirketlerin 2017 yili hesap dénemine ait Bagimsiz
Denetimden ge¢mis konsalide finansal tablolariyla birlikte Teblig ekinde aranan belgeler ve daha
once 13.10.2017 tarihinde tarafimiza bildirilen bilgi ve belgelerin tamaminin giincellenerek set
halinde SPK'na iletilmesi suretiyle veni bir basvuru yapllmasi durumunda dosyamizin
degerlendirmeye alinabilecegi tarafimiza hildirilmisti.

Ane
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- Yukarida belirtilen agiklamalar cergevesinde 31.12.2017 tarihli Bagimsiz Denetim den gecmis
konsolide finansallarimiz esas alinarak bagvuru evraklar giincellenerek SPK’na basvuruda
bulunulmus olup, SPK'nin birlesme islemine iliskin duyuru metnini onaylamasi halinde, ilgili diger
kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvurular yapilacaktir.

isbu "Birlesme Raporu", Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147'inci maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige giren
‘Birlesme ve Béllinme Tebligi (11-23.2)'nin 9'uncu maddesinin 2'inci fikrasi hitkiimleri geregince ve
bu hiiklmlere uygun olarak hazirlanmigtir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan béyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler" olarak
anilacaktir.

Elekirik Proje Taahhiit ve Tic. AS.
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I- BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI BILGILER

DEVRALAN SIRKET

=

1. Ticaret Unvani: ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI

2. Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

Tescil Tarihi: 07.03.1986
Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul-222590

Siiresi: Siiresiz,

o v R oW

Faaliyet konusu: Sirket Esas Sozlesmesi’'nin 3. Maddesinde yer aldigi gibidir. Buna gére;
“Sirketin baglica amac ve konulari sunlardir.

1- Yurticive yurt disinda her tirlG taahhUt isleri yapmak
Sirket Yurt ici ve Yurt digi taahhiit islerini yiritmelk icin asagidaki yer alan bélgelerde
sirketler ve subeler kurmustur.
- Turkiye (AnaSirket)
- Korfez Bolgesi
o Katar
= Bagh ortaklik
= Sube
o Birlegik Arap Emirlikleri
= Bagl Ortakhk {(Abu Dhabi)
= Sube (Abu Dhabi Bagh ortakligin subesi olarak Dubai)
Azerbaycan (Sube)
- Rusya
o Bagh Ortakhk
o Sube
ingiltere (Bagh Ortaklik)

Hali hazirda sahip olunan bu bagl otaklik ve subeler ile asagida yer alan taahhiit projeleri
tstlenilmistir.

TURKIYE Bodrum Peska Evler Elektrik - Mekanik isleri

TURKIYE Now Bomonti Elektrik isleri
Elektrlk Proje Taahhiit ve Tic. AS.
BAE / ABU DHABI  Abu Dhabi Havalimani Elektrik isleri
BAE / DUBAI Dubai-I Terminal
KATAR Sidra Tibbi Arastirma Merkezi
KATAR Rayyan Yolu Projesi
KATAR Qrail Red Line South Metro

L7h
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- KATAR Qrail Red Line South Elevated And At Grade Metro
KATAR Cable Containment Works for MSI
IKATAR Qrail Green Line Stabling Yard Metro
INGILTERE UCLH Hastane Projesi

2- Yurt ici ve disinda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhitlerini
yapmak, bunlarin her tirli bakim ve igletme hizmetlerini vermek,

Yurticinde agagida yeralan teknik bakim onarim ve isleme projeleri strdtirillmektedir,

DIGITURK
TURKCELL / SUPERONLINE
GE MARMARA

MASLAK42 [SLETME

DP WORLD

GLOBAL BILGI

DOGUS TEKNOLOJI

3- Konusu ile ilgili her tirll elektrik projeleri ¢izmek, bu projelerin gerceklesmesi
montajlarinin ve tesisatlarinin yapimiisi ile istigal etmek,
Gerek Ustlenilen projeler kapsaminda dizayn hizmeti verilmesi gerekse acilmis olan
ihalelere teklif verilerek dizayn isinin Ustlenilmesi de sirket faaliyetleri arasinda ver
almakta olup bu kapsamda ;

Ingilterede (istlenilmis ULCH Hastane projesinin dizayn isi Anel elektrik
tarafindan yapiimaktadir.

4 - Her tirliy elektrik enerjisi/enerji Gretimi yapacak tesis kurmak, Uretmek, dagitmak,
isletmek, kiralamak, tiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini miisterilere satmak,

Sirket Glineg enerjisinden elektrik enerjisi iireterek satisi hususunda Bulgaristan da iki
adet bagli ortaklik kurmug ve bir adet sirketin de % 50 hissesine istirak etmistir. Toplam
kurulu giici 5 MGW olan (g adet glines enerjisi santrali hali hazirda elektrik Ureterek
Bulgaristan elektrik idaresine Giretiminin tamamini satmaktadir.

5. Sirket ayrica sahibi oldugu ve istiraklerinin sahip oldugu gayrimenkullerin kiralanmasi
karsiliginda gayrimenkul kira geliri elde etmektedir. Bu kapsamda Gaziantep Araban
ilcesinde bulunan 374 déniimlik tarla ve Anel Yapi da sahip olunan % 47,5 hisse
kapsaminda Gayrimenkul kiralama geliri elde etmektedir.

6. Vergi Dairesi ve Numarasi: Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi-0690420300

7. internet Sitesi: www.anel.com.tr Ane!,

Elekirik Proje Taahht ve Tic. A.S.
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'B.  DEVROLAN SIRKET

1. Ticaret Unvani: ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAY] VE
TICARET ANONIM SIRKETI

2. Merkez Adresi: Anel (s Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

Tescil Tarihi: 07.01.2003

Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul 489930

Siiresi: Siresiz

L - A

Faaliyet konusu:

sirket ana sbzlesmesi kapsaminda yurtici profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz
ihtiyaglarini kargilamak lizere bu cihazlarin aragtirma, Uretim, igletme, bakim ve servis hizmetlerini
yapmak, mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile kurulmus olup
girketi faaliyetleri arasinda ayrica gayrimenku! kiralama faaliyeti de bulunmaktadir.

Istiraklerimizden Anel Yapi aktifinde bulunan Anel Is Merkezi (zerinden gayrimenkul kiralama
faaliyeti hali hazirda da devam etmektedir.

Dider taraftan 2014-2015 yillar icerisinde ithalati yapihp yurt igine satis ve teslimi yapilan modem
cihazlannin; 03.02.2015 tarihinde gecici kabulii yapiimig olan 05.03 2018 tarihinde de  kesin
kabulti yapilmasi beklenen Malatya inéni Universitesi gunes enerjisi santrali projesinin garanti
sureleri 2016 yilinda da devam etmis olup, garanti siiresine iligkin yikidmitilikler de bu dénem
icerisindeki sirket faaliyetleri igerisinde yer almistir. Garanti stiresine iliskin yUkamliltkler kesin
kabul tarihine kadar da devam edecektir.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Biiyik Mikellefler Vergi Dairesi Vergi No:0690287252

internet Sitesi: www.anel.com.tr

Ane
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II- MEVCUT SERMAVYE YAPISI ve PAYLAR iLE iLGiLi BILGILER

A. DEVRALAN SiRKET

1. Cikarilmis Sermaye: 110.000.000 Tirk Liras:

2. Kayith sermaye tavani: 200.000.000 Tirk Lirasi

3, Son durum itiharivie cikacd : et S v—

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Adet | Oy Orani
RIDVAN CELIKEL A 22.188.841,00| 20,17%| 44.377.682,00] 33,57%
RIDVAN CELIKEL B 26.591.932,00| 24,17%| 26.591.932,00| 20,12%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58| 5,16%| 5.677.038,58|  4,29%
MAHIR KEREM CELIKEL B 1.999.857,00] 1,82%| 1.999.857,00| 1,51%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO B /.566.589,00|  6,88%| 7.566.589,00| 5,72%
MERVE SIRIN CELIKEL B 1.050.100,00] 0,95%| 1.050.100,00] 0,79%
ANELSIS B 200.000,00] 0,18% 200.000,00|  0,15%
HALKA ACIK B 44.725.642,43| 40,66%| 44.725. 642,43| 33,83%
TOPLAM 110.000.000,00 | 100,00%| 132.188.841,00| 100,00%

* Hisse dagilimlari 24.04.2018 tarihi itibariyle KAP’da yayinlandig sekliyledir.

Devralan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen ddenmis oldugu PWC Yeminli Mali
Mugavirlik A.S. 'nin 24.10.2017 tarih ve YMM 1300/2017-4395 sayili "Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu" ile tespit edilmistir. (EK:1)

Anel

Elektrik Proje Taahhtit ve Tic. A.$.
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Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi: Esas sézlesmenin Sirketin Sermayesi baghkll
6. Maddesinde “............Sirketin  cikarilmis sermayesi 110.000.000.-

(Yuzonmilyon) Turk Lirasi olup, tamami muvazaacan afl otarak nakden
&denmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Tiirk Lirasi nominal degerli 22.188.841.-
adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.- adedi (B) Grubu hamiline yazil
110.000.000.-(Ylizonmilyon) adet paya bélinmistiir.” ve Yonetim Kurulu baghkli
10. Maddesinde - Sirket, en fazla g yil igin Genel Kurul tarafindan Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri cercevesinde segilmis en az 5 kisiden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan idare adilir. Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ydnetime
iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir. Bagimsiz_Yénetim Kurulu iiyeleri
disindaki tiyeler, A grubu pay sahibi veya etsterecekleri adaylar arasindan
genel kurul tarafindan secilir..................” hitkiimleri ile Genel Kurul baslikl
13'incli maddesinin {d) bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve
olaganiistil genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin bir pay icin 2 (iki], diger pay sahiplerinin veya vekillerinin bir
pay icin 1 (Bir) oyu vardir.” Hukmil yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Grubu F Sermayedeki Tutar TL N Sgimayg_c_j_eki oy miktar
A - 22.188.841 TL - 44.377.682
B 87.811.159 TL 87.811.159
| TOPLAM _771}@9290,00 LI 132.188.841

6.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iligkin aciklama:

Mevcut degildir.

Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.S.
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B. DEVROLAN SIRKET

1.
Z;

Cikarilmis Sermaye: 50.000.000 TL
Kayith Sermaye tavani: 150.000.000 TL

3. Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagihim:

Elektrik Proje Taah
3

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Hakki Oran
ANEL FLEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARETA g A 1.363.630,28]  2,73% 13.636.362,80 12, 26%
RIDVAN (,‘EL|KEL A 4.654.363,34 9,31%r 46.543.633,40|  41,86%
AYNIYE MUKADDES CELIKEL A 55999996 11 ssovsegsd  5o0m
MAHIR KEREM CELIKEL A 019999 044%| 2.219.999,85 2,000
YATIRIMCILARI KORUMA FONU A 043 0,00% 434 0.00%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUN ISTIC SERIES SEGREGATIG PORTFOLO B 5.497.514,000  11,00% 5497.514,000  494%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC- B 5.096.927,00| 10,19% 5096.927,000  458%
RIDVAN CEUKEL B 20.233,45)  0,04% 2023345 0,02%
MA HIR KEREM QEL]KEL B 75.363,63]  0,15% 75.363,63] 007
MERVE SIRIN CELIKEL B 100,000 0,00% 100,000 0,00%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A S, B 10.974.215,65]  21,95% 10.974.215,65  987%
DIGER B 21535.646,27) 43,07 2153564627 1937
Toplam 50.000.000,00( 100,00%| 111.200.000,00| 100,00%
24.04.2018 Tarihli Kap.gov.tr de yayinlanan hazirun esas alinmistir.
Devrolan Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu PWC Yeminli Mali
Musavirlik A.S.'nin 03.06.2017 tarih ve YMM 1300/2017-1877sayili "Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Musavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir. (EK:2)
4. Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gercek veya tiizel kigiler:

Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisilere ait tablo agagida

verilmektedir,

Pay Sahibi Adet Oran Oy Adet Oy Orami

RIDVAN CELIKEL 5.471.837,33| 10,94%| 13.213.419,57 11,88%

AVNIYE MUKADDES CELIKEL 636.749,65| 1,27%| 1.056.936,44 0,95%

MAHIR KEREM CELIKEL 216.109,53| 0,43% 358.718,76 0,32%

CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO 848.685,95| 1,70%| 1.408.728,08 1,27%

MERVE SIRIN CELIKEL 117.781,62| 0,24% 195.504,92 0,18%

TOPLAM 7.291.164,09 | 14,58% 16.233.307,76 14,60%
Tablo 24.04.2018 tarihinde KAP ta yayinlanan ta bloya gére hazirlanmstir. .

hiit ve Tic. AS.
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5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi:

Sirketin Esas Sézlesmesinin Esas Sermaye baslikl 8'inci maddesinde “Sirketin gikariimig
sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Ttirk Lirasi olup, tarmami édenmistir. Bu sermaye, her
biri 1.-(Bir) Yeni Tiirk Lirasi nominal degerli 6.800.000 adedi (A) Grubu ve 43.200.000
adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet paya bélinmistir.”

ve-YonettimKurutu-ve Stirest bastikir T e maddesinde “Sirket, en fazla g yil icin Genel
Kurul tarafindan Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri cercevesinde secilmisenaz 5 kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
idare edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu uyeleri disindaki iiyeler, A grubu pay sahibi veya
gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.” hiikmii ile Oy Hakki
baghkl 25inci maddesinde “Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan A Grubu hissedarlarin veya yetkililerinin bir_hisse icin 10 {on) oyu, diger
hissedarlarin bir hisse icin bir oyu vardir.” hiikmi yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Sermayedeki oy miktari

Sermayedeki Tutar TL

6.800.000 TL 68.000.000
B ' 43.200.000 TL 43.200.000
TOPLAM 50.000.000,00 TL 111.200.000

6.  Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri borglanma senetlerine iliskin aciklama:

Mevcut degildir.

Anel
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ll. YONETIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGiLi BILGILER

C. DEVRALAN SIRKET {Anel Elektrik)

Yénetim Kurulu Uyeleri Ad Soyad

Gorev

Son Secilme Tarihi

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Bagkan 24/08/2017
Celikel)
Avniye Mukaddes Celikel Baskan Yardimcisi 24/08/2017
Mahir Kerem Celikel Uye 24,/08/2017

~ Merve Sirin Celikel Uye 24/08/2017

{ 2

| Ahmet Biilent Batukan Uye 24/08/2017

| Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye 24/08/2017
Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye 24/08/2017

Yénetim Kurulu Uyelerinin tamarmi 24,/08/2017 Tarihinde yapilan 2016 yili Olagan genel
kurulunda A grubu hissedarlarin temsilcisi tarafindan verilen Gnerge kapsaminda yapilan
oylama ile secilmis olup hissedarlardan baska bir &neri gelmemistir.

D. DEVROLAN SIRKET (Anel Telekom)

Yénetim Kurulu Uyeleri

Son Secilme Tarihi

Ad-Soyad

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 25/08/2017
Celikel)

Avniye Mukaddes Celikel Baskan 25/08/2017

- Yardimcisi o

Mahir Kerem Celikel Uye 25/08/2017
Merve $irin Celikel Uye 25/08/2017
Ahmet Billent Batukan Uye 25/08/2017
Ahmet MUinir Ekonomi Bagimsiz Uye 25/08/2017
Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye 25/08/2017

Ydnetim Kurulu Uyelerinin tamami 25/08/2017 Tarihinde yapilan 2016 yil Olagan genel
kurulunda A grubu hissedarlarin temsilcisi tarafindan verilen Onergekapsaminda yapilan

oylama ile secilmis olup hissedarlardan baska bir &ner gelmemistir

Elektrik Proje TaahhUt ve Tic. AS.
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IV- DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMEYE iLiSKiN BILGILER

A- Birlesmenin Amaci ve Sonuglar

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestirilmesi gerek sirketlerin bizzat kendileri
agisindan gerekse de sirketlerin kiiclik pay sahipleriagisindan son derece yararl) ve olumlu

sonuclardogurmasibeklenen bir birlesmedir.
Beklenen bu sonuglar asagida Gzetlenmistir,
1.Maliyetlerde Tasarruf Saglanmasi

Oncelikle Sirketle rin birlesmeleri ile genel yénetim giderleri, danismanlik giderleri,
denetim ve mali misavirlik giderleriile resmi kurum giderlerinde &nemli diislis saglanmis
olacak ve bu distisler de finansal tabloya olumlu yansiyacaktir. Tasarruf saglanacak tam
Glculebilir giderleri asagidaki gibi siniflayabiliriz.

- SPK Mevzuatina tabi olma geregiolusan masraflar
- MKK saklama iicretleri
- Bagimsiz Denetim Gcretleri
= Yeminli Mali Miisavirlik hizmeti karsiligl yapilan 6demeler
Yénetim Kurulu Huzur halkk giderleri
Sair Raporlamalar
Web sitesi ve internet hizmetleri
llan tescil masraflari
- Ofis kira, bakim onarim giderleri
- Muhasebe ve diger destek birimlerinin giderleri.

2. Yatnmeinim Tabant genisleyecek, likidite artacaktir.

Anel Elektrik ve Anel Telekom ayni grubun sirketleri olmalarina ragmen ayri ayn
Borada islem gormeleri dogal olarak yatirimerlarin ve bunun sonucu olarak da
likiditenin bolinmesine neden olmaktadir. Birlesme iglemi ile birlikte Anel Elektrik
in daha genis bir yatinmei sayisina , daha ytiksek bir iglem hacmi ve daha likit bir

tabloya sahip olmas: hedeflenebilir,

Anel Elektrik acisindan halihazirda %24,68 hisse ile ortag oldugu Anel Telekom’daki
hissesinin degerini korurmak istemesive % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul vatiriminin
cogunluk hissesine sahip olarak degisken proje gelirlerinin vaninda dizenli bir gelir
kaynagina kavusarak meveut risk seviyesini azaltiima imkani cazip bir birlesme gerekgesi

olmaktadir.
Anel
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3. lIstirak yapisi daha sade hale gelecektir,

Her iki sirketin ve bagl ortakliklarinin hisse yapilari incelendiginde birbirine gegmis
karmagik bir yapi goze carpmaktadir. Birlesme ile birlikte istirak yapisinin daha sade
ve kontrol edilebilir hale gelmesi saglanacaktr.

e v . Loa:

Kurumsal Yénetim uygulamalarinin hayata gecirilmesine blylk dnem verilmektedir,
Bu kapsamda Birlesme islemi sonrasinda istirak sermaye yapilarinda gerceklesecek
sadelesme ile Kurumsal Yonetim

uygulamalarinda ilerleme saglanacaktir.

Kar Dagitim kapasitesi artacaktir,

Anel Telekom sirketi Anel Yapi daki yabanc para uzun vadeli kredi nedeniyle déviz

kuru riskine agiktir.Dolayisiyla sirketin kar dagitimi yapabilirligi kolayca kontrol edemedigin
pivasa gelismelerine bagl bulunmaktadir.Buna karsilik son yillarda yurt disi faaliyetlerini
arttiran Anel Elektrik, déviz kuru gelismelerinden olumsuz etkilenmemekte temettii

politikasi cercevesinde istikrarli sekilde yatinmecisina son iki yilda kar dagitimi yapabilmektedir.

Birlesme neticesinde Anel Elektrik hissesine sahip olacak Anel Telekom yatinmecilari da
meveut temetti politikasi cergevesinde kar payr alabilme imkanina kavusabilecektir.

B- Birlesme Sozlesmesi

Birlesmeye Taraf Sirketlerce 26/04/2018 tarihinde imzalanan 31.12.2017 tarihli bagimsiz
denetimden geg¢mis konsolide finansal tablolara gore guncellenmis Birlesme Sozlesmesi
ekte (EK:3) yer almaktadir,

C- Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve birlesmeye iliskin hesaplamalarda Birlesmeye Taraf Sirketlerin
bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolari esas
alinacaktir. (EK:4)

Birlesme islemi kapsaminda hazirlanan dokiimanlarda finansal tablolara yapilan atiflar,
aksi ayrica belirtimedikge, Birlesmeye Taraf sirketlerin  bagimsiz denetimden gecmis
31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolarina yapilmis sayiiir.

Elektrik Proje Taahhiit ve Tic. A.$.

D- Sirket Paylarinin Degisim Orani ve Ongdriilmiigse Ayrilma Akgesi; Devrolunan
$irket’Anel Telekom Ortaklanina Anel Elektrik Nezdinde Taninan Ortakhk Haklan
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1- Anel Telekom Paylarinin Degisim Orani

Birlesme isleminde; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ‘Birlesme ve Bélinme Tebligi (II-
23.2)'nin Uzman Kurulus Goérst bashigini tasiyan 7'inci maddesi hikiimlerine uygun
olarak Pwc Yénetim Danismanligi A.S. tarafindan hazirlanan ve Bagimsiz Denetimden
gegmis 31.12.2017 tarihli finansal neticelere gére giincellenmis 26.04.2018 tarihli "Anel
Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri

Sanayi ve Ticaret A.S. Birlesmesine iligkin Uzman Kurulus Raporu" esas alinacaktir. (EK:5)
Uzman Kurulus Raporu gergevesinde belirlenen degisim orani 0,201027'tlr. Birlesme
isleminde ayrilma haklarini kullanmayan Anel Telekom pay sahiplerine, sahip olduklari her
bir 1 TL nominal bedelli B grubu payina karsilik 0,201027TL nominal bedelli B grubu
hamiline Anel Elektrik payl verilecektir. Ote yandan, Anel Telekom imtiyazli pay
sahiplerine, sahip olduklari 1 TL nominal bedelli A grubu paylarina karsilik 0,2010277L
nominal bedelli A grubu Anel Elektrik payi verilecektir

2- Denklestirme Akgesi Ongoriiltp Ongériilmedigi: Ongérilmemistir.

3- Devrolunan Anel Telekom Ortaklarina Anel Elektrik'te Taninan Ortaklik Haklar:

Anel Telekom'un A grubu paylari oy miktarinda (A grubu paylar 10 oy ve B grubu paylar
1 oy hakkina sahiptir) ve yénetim kurulu Gyelerinin seciminde imtiyaza sahiptirler.
Benzer sekilde, Anel Elektrik'te A grubu imtiyazli paylar 2 oy hakkina ve yonetim kurulu
tyelerinin seciminde imtiyaza sahiptir.

Bu hikimler karsisinda, Anel Telekom A grubu paylari karsiiginda, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 140/4 maddesi cercevesinde, Anel Elektrik'in imtiyazh A grubu paylarindan
verilecektir, Her iki Sirketin A grubu paylari yénetim kurulu Uyeleri seciminde aday
gosterme imtiyazina sahip olduklari icin bu kapsamda aralarinda bir farklilik
bulunmamaktadir. Ancak Anel Telekom A grubu paylar genel kurulda 10 oy hakkina sahip
iken, Anel Elektrik A grubu paylar 2 oya sahiptir. Anel Telekom A grubu pay sahiplerinin
hak kaybina yol agmamak amaciyla birlesme sonucunda kendilerine Anel Elektrik
paylarindan 1'e 0,201027 A grubu pay verilmesi kara rlastirdmistir.

Ote yandan, AnelTelekom B grubu paylara uzman Kurulus Raporu uyarinca 1'e 0,201027
Anel Elektrik B grubu pay verilecek ve béylece Anel Telekom B grubu pay sahipleri, sahip
olduklar haklarin tamamina Anel Elektrik biinyesinde de sahip olacaklardir.

Anel Elektrik pay sahiplerinin, sahip oldukian haklar Sirket esas sozlesmesinde
ayrintilariyla yer almaktadir.

Birlesme iglemi sonucunda infisah edecek olan Devrolan Sirket ortaklarina verilecek
Devr Sirket paylarinin teslimi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu
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dizenlemelerinde éngérilen slire ve kosullarda kaydi olarak gerceklestirilecektir.

Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu sahip olacaklari Devralan Sirket paylariyla
devrolmanin vil icinde tamamlanmasi kesuluyla 2018 wili icerisinde yapilabilcek kar
dagitimindan yararlanacaklardir. Sermaye piyasasi mevzuatina gére, birlesme nedeniyle
sermaye artinmi ile ihra¢ edilecek Devralan Sirketin paylarina iliskin kar payi, dagitim

alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

E- Varsa Ayriima Akcesinin Tutari, Sirket Pay ve Ortakhk Haklari Yerine
Ayrilma Akgesi Verilmesi Gerekgesi:

Ayrilma akcesi verilmesi ongdriilmemistir.

F- Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki Baghgini Tastyan 24'lincu
Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Onemli Nitelikte islemlere iligkin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)'nin Ayrilma Hakkinin
Kullammi Bashgini Taslyan 9'uncu Maddesi Hiikiimleri Uyarinca Ayrilma
Hakk:

Sermavye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki bagligini tasiyan 24 'tincli maddesive Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk
Tebligi' (1I-23.1)'nin Ayrilma Hakki baghgini tasiyan 9'uncu maddesi dahilinde, Anel Elektrik
ve Anel Telekom'un séz konusu birlesme islemlerinin onaylanacagr genel kurul
toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini tutanaga isletecek pay
sahipleri paylarini Anel Elektrik ve Anel Telekom'a satarak ayrilma haklanini
kullanabileceklerdir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, ayrilma hakki stiresi iginde, Birlesmeye
Taraf Sirketler tarafindan minhasiran bu siireci yénetmek tzere yetkilendirilen arac
kuruma, belirlenen ve kamuya aciklanan usullere uygun olarak bagvuruda bulunarak
ayrilma hakkinin kullanilmasi durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki
bashgini tasiyan 24'tincli maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ‘Onemli Nitelikte
islernlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi' (11-23.1)'nin Ayrnilma Hakki Kullanim
Fiyati basligini tagiyan 10'uncu maddesi dahilinde,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabll eden ayrilma hakk
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017
tarihinden onceki, 30 giinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde
Borsa'da olugan 'Duzeltilmis Agirlikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi

olacak sekilde belirlenen 0,4655 TL,

Elektrik Proje Taahhlt ve Tic. A.$.
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- Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma haklki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017
tarihinden 8nceki, 30 giinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde
Borsa'da olusan 'Diizeltilmis Agirlikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi
olacak sekilde belirlenen 1,346 TL olacaktir.

Ayriima hakkinin kullandirlacak; hak kullanim islemlerine birlesme islemine iliskin genel

kurul tarihinden itibaren 6 is gtinii icinde b hakk. kullamim siresi 10~

gund olacaktir,

Ayrilma hakkinin araci kurum araciigiyla kullanilmasi zorunly olup bu hususta sirketler
ayrilma hakkinin kullaniimas ile ilgili olarak is Yatirim Menkul Degerler A..$. {“Is Yatinm”)
ile aracilik sézlesmesi imzalamislardir. Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri, aynima
hakkina konu paylari, Birlesmevye Taraf Sirketler tarafindan vetkilendirilen Is Yatirim'a,
ayrilma hakkina iliskin ilan edilen cercevede ve genel hitkiimler dogrultusunda teslim
ederek satig| gerceklestirirler. Aynlma hakkini kullanmak iizere s Yatirim'a basvuran pay
sahiplerine pay bedelleri en gec satisin gergeklestigi glinii takip eden is glind 6denir.

Ayrilma hakke kullanimina iliskin streler ve hak kullanim prosedurleri, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin birlesme isleminin gorlsllerek karara baglanacagi genel kurul toplantilarinin
tarihinden &nce belirlenerek Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecektir, Ayrica,
ayrilma hakki kullanim prosediirleri ve isleyis strecleri bu genel kurul toplant
glndemlerinde ortaklarin bilgisine sunulacaktir,

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakk grup ayrimina bakilmaksizin
sahip olduklari paylarin tamam: icin kullanmak zorundad rlar.

G- Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Ayrilma Hakkina Getirilecek Ust
Sinirlar

Birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullari tarafindan, ayriima
hakki kullanimlarisonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi
toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin
toplam paylarinin miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen s6z konusu toplam
paylarin cikarilmis sermavyevye oranina iligkin bir Gst sinir getirilmis olup, s6z konusu st
sinirin: Anel Elektrik igin Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri oy haklarinin toplaminin sirketin toplam oy
haklari toplami (132,188,841) orani olarak Ust sirir belirlenmis ve s&z konusu oy hakk;
sinirinin % 10 (13,218,884) (tutar olarak ise (17,8 Milyon TL) olmasina ; $0z konusu (st
sinirin Anel Telekom i¢in Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri oy haklarinin toplaminin sirketin toplam oy
haklari toplami (111,200,000) orani olarak iist sinir belirlenmis ve sdz konusu oy hakk:
simnnin % 29 (32,248,000) (tutar olarak ise (15,10 Milyon TL) olmasina karar
verilmistir.Bahsi gecen Ust sinirlar hakkinda Yonetim Kurul'larinca alinan karar icerikleri
Ozel Durumlarin Aciklanmas diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda

aciklaneys ve kamuoyu bilgilendirilmistir. 'Ane[_
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