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BIRLESME SOZLESMESi

Bir tarafta merkezi Anel is Merkezi Saray Mabhallesi Siteyolu Caddesi 5/4
34768 Umraniye-istanbul adresinde olup istanbul Ticaret Siciline 222590 humarasi ile
kayitli olan ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI (bundan
bdyle “Devralan Sirket” veya ANEL ELEKTRIK olarak anilacaktir) ile diger tarafta Anel is
Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768 Umraniye-istanbul adresinde
olup Istanbul Ticaret Siciline 48990 numarasiyla kayitl olan ANEL TELEKOMUNIKASYON
ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI (bundan béyle kisaca
“Devrolan Sirket” veya ANEL TELEKOM olarak anilacaktir) arasinda is bu 17 maddeden
olugan "Birlesme Stzlesmesi" 30/04/2018 tarihinde akdedilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan bdyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler"
olarakanilacaktir.

Madde(1) - Genel Bilgiler

I.  Birlesmeye Taraf Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

A. DEVRALAN SiRKET

1. Ticaret Unvani: ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM
SIRKETI

2. Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye- istanbul

3.  Tescil Tarihi: 07.03.1986
4.  Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul-222590
5 Siiresi: Suresiz.
6 Faaliyet konusu: Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. Maddesinde yer aldigi gibidir. Buna gére;
“Sirketin baglica amac ve konulari sunlardir.
1- Yurtigi ve yurt disinda her tiirlii taahhiit isleri yapmak

Sirket Yurt igi ve Yurt digi taahht islerini yurlitmek icin asagidaki yer alan bélgelerde
sirketler ve subeler kurmustur.

- Tiirkiye (Ana Sirket)

- Kérfez Bélgesi

o Katar
= Bagl ortakhik
= Sube

o Birlesik Arap Emirlikleri
= Bagli Ortaklik (Abu Dhabi)
" Sube (Abu Dhabi Bagl ortakligin subesi olarak Dubai)
- Azerbaycan (Sube)
- Rusya
o Bagh Ortaklik
o Sube

ingiltere (Bagl Ortaklik)
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Hali hazirda sahip olunan bu bagl otaklik ve subeler ile agagida yer alan taahhiit projeleri
tUstlenilmistir.

TURKIYE Bodrum Peska Evler Elektrik - Mekanik isleri
TURKIYE Now Bomonti Elektrik isleri
BAE / ABU DHABI Abu Dhabi Havalimani Elektrik Isleri

BAE/ DUBAI  Dubai-l Terminal

KATAR Sidra Tibbi Arastirma Merkezi

KATAR Rayyan Yolu Projesi

KATAR Qrail Red Line South Metro

KATAR Qrail Red Line South Elevated And At Grade Metro
KATAR Cable Containment Works for MS|

KATAR Qrail Green Line Stabling Yard Metro

INGILTERE UCLH Hastane Projesi

2- Yurticive disinda proje, ingaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhiitlerini yapmak,
bunlarin her tirlii bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

Yurticinde asagida yer alan teknik bakim onarim ve isleme projeleri siirdiirilmektedir.

DIGITURK
TURKCELL / SUPERONLINE
GE MARMARA
MASLAK42 ISLETME

DP WORLD

GLOBAL BiLGi

DOGUS TEKNOLOJi

3- Konusu ile ilgili her tirlii elektrik projeleri ¢izmek, bu projelerin gerceklesmesi
montajlarinin ve tesisatlarinin yapimi isi ile istigal etmek,

Gerek Ustlenilen projeler kapsaminda dizayn hizmeti veirlmesi , gerekse acilmis olan
ihalelere teklif verilerek dizayn isinin isltenilmesi de sirket faaliyetleri arasinda yer
almakta olup bu kapsamda ;

- Ingilterede ustlenilmis ULCH Hastane projesinin dizayn isi Anel elektrik
tarafindan yapilmaktadir.
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4 - Her tirlli elektrik enerjisi/enerji {iretimi yapacak tesis kurmak, tretmek, dagitmak,
isletmek, kiralamak, tiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini musterilere satmak,

sirket Glines enerjisinden elektrik enerjisi tireterek satisi hususunda Bulgaristan da iki adet
bagl ortakhk kurmus ve bir adet sirketin de
% 50 hissesine istirak etmistir. Toplam kurulu giicii 5 MGW olan li¢ adet giines enerjisi
santrali hali hazirda elektrik lreterek Bulgaristan elektrik idaresine iiretiminin tamamini
satmaktadir.

5 — Sirket aynica sahibi oldugu ve istirkalerinin sahip oldugu gayrimenkullerin kiralanmasi
karsihginda gayrimenkul kira geliri elde etmektedir. Bu kapsamda Gaziantep Araban ilgesinde
bulunanan 374 dénimliik tarla ve Anel Yapi da sahip olunan % 47,5 hisse kapsaminda Gayrimenkul
kiralama geliri elde etmektedir.

6. VergiDairesi ve Numarasi: Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi-0690420300

7. internet Sitesi: www.anel.com tr

B. DEVROLAN SiRKET

1. Ticaret Unvani: ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SANAYi ve TICARET ANONIM SIRKET]

2. Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye-istanbul

Tescil Tarihi : 07.01.2003
Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul 489930

Siiresi: Suresiz

I S e

Faaliyet konusu:

Sirket ana sbzlesmesi kapsaminda yurtici profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz
ihtiyaglarini karsilamak iizere bu cihazlarin arastirma, uretim, isletme, bakim ve servis hizmetlerini
yapmak, mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile kurulmus olup
sirketi faaliyetleri arasinda ayrica gayrimenkul kiralama faaliyeti de bulunmaktadr.

Istiraklerimizden Anel Yapi aktifinde bulunan Anel Is Merkezi iizerinden gayrimenkul kiralama
faaliyeti hali hazirda da devam etmektedir.

Diger taraftan 2014-2015 yillar icerisinde ithalati yapilip yurt igine satis ve teslimi yaplan modem
cihazlarinin; 03.02.2015 tarihinde gecici kabulii yapilmig olan 05.03 2018 tarihinde de kesin kabulii
yapiimasi bekienen Malatya Inonii Universitesi glines enerijisi santrali projesinin garanti siireleri 2016
yiinda da devam etmis olup, garanti siiresine iliskin yiikiimliilikler de bu dénem icerisindeki sirket
faaliyetleri icerisinde yer almistir. Garanti siiresine iliskin yiikiimliilikler kesin kabul tarihine kadar da
devam edecektir.

ergi Dairesi ve Numarasi: Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Vergi No:0690287252
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internet Sitesi: www.anel.com.tr

Il.  Mevcut Sermaye Yapisi Ve Paylar ile ilgili Bilgiler
A. DEVRALAN SiRKET

1. Cikarilmig Sermaye: 110.000.000 Tiirk Lirasi

2,  Kayith sermaye tavani: 200.000.000 Tirk Lirasi

3. Son durum itibariyle gikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi:

4,
Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Adet |Oy Orani
RIDVAN CELIKEL A 22.188.841,00| 20,17%| 44.377.682,00] 33,57%
RIDVAN (;ELiI(EL B 26.591.932,00| 24,17%| 26.591.932,00| 20,12%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58| 5,16%| 5.677.038,58 4,29%
MAHIR KEREM QELiKEL B 1.999.857,00| 1,82% 1.999.857,00 1,51%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE
OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG
PORTFOLIO B 7.566.589,00| 6,88% 7.566.589,00 5,72%
MERVE SIRIN CELIKEL B 1.050.100,00] 0,95%| 1.050.100,00| 0,79%
ANELSIS B 200.000,00| 0,18% 200.000,00 0,15%
HALKA ACIK B 44.725.642,43| 40,66%| 44.725.642,43| 33,83%
TOPLAM 110.000.000,00| 100,00%| 132.188.841,00| 100,00%
* Hisse dagilimlari 24.04.2018 tarihi itibariyle KAP ta yayinlandigi sekli iledir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

Yoktur.
5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut

imtiyazlarin devam edip etmedigi:

1.  Esassézlesmenin Sirketin Sermayesi baslkli 6. Maddesinde “.............. Sirketin
¢ikarilmis sermayesi 110.000.000.-(Yizonmilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami
muvazaadan ari olarak nakden édenmigtir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Ttrk
Lirasi nominal degerli 22.188.841.-adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.-
adedi (B) Grubu hamiline yazili 110.000.000.-(Ylizonmilyon) adet paya
bélunmiistiir.” ve Yonetim Kurulu bashkli 10. Maddesinde — Sirket, en fazla
g yil icin Genel Kurul tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cergevesinde secilmis en az 5 kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
idare edilir. Yonetim kurulunda gdrev alacak bagimsiz lyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ydnetime iliskin
dizenlemelerine gdre tespit edilir. Bagimsiz Y&netim Kurulu iiyeleri
disindaki liveler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan

enel kurul tarafindan secilir................... " hikimleri ile Genel Kurul baslikl
13’tncl maddesinin (d) bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve
olaganustli genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay

sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin 2 (iki), diger pay sahiplerinin veya
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vekillerinin bir pay icin 1 (Bir) oyu vardir.” Hitkmu yer almaktadr.

Sirket sermayesinin pay dagilim tablosu:

Grubu Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy miktar
A 22.188.841 TL 44.377.682
B 87.811.159 TL 87.811.159
| TOPLAM 110.000.000,00 TL 132.188.841

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile

tahvil ve benzeri borglanma senetlerine iliskin aciklama:

Mevcut degildir.

DEVROLAN SiRKET
Cikarilmig Sermaye: 50.000.000 TL
Kayith Sermaye tavani: 150 .000.000 TL

Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim::

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Hakki Oran

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. A 1.363.636,28]  2,73% 13.636.362,80]  12,26%
RIDVAN CELIKEL A 4654,383,34]  931% 46.503.633,40  41,86%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL A 550.999,96|  112% 5.599.999,60  5,04%
MAHIR KEREM CELIKEL A 22199999  044% 2.219.999,85  2,00%
YATIRIMCILARI KORUMA FONU A 04|  000% 434 0,006
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO | B 5.497.514,00] 11,00% 5.497.514,00]  4,94%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC- B 5,096.927,00]  10,19% 5.086.927,00|  4,58%
RIDVAN CELIKEL B 20.233,450  0,04% 2023345 0,02%
MAHIR KEREM GELIKEL B 75.363,63  015%] 75.363,83|  0,07%
MERVE SIRIN CELIKEL B 100,00 000%] 100,00]  0,00%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S, B 10.974.215,65)  21,95% 10.974.215,65|  9,87%
DIGER B 21.535.646,27|  43,07% 21.535.646,27|  19,37%
Toplam 50.000.000,00] 100,00%| 111.200.000,00| 100,00%!

* Hisse dagilimlari 24.04.2018 tarihi itibariyle KAP ta yayinlandigi sekli iledir.
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4. Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:
Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisilere ait tablo

asagida verilmektedir.

Pay Sahibi Adet Oran Oy Adet Oy Orani
RIDVAN CELIKEL 5.471.837,33| 10,94%| 13.213.419,57 11,88%
AVNIYE MUKADDES (;ELiKEL 636.749,65| 1,27%| 1.056.936,44 0,95%
MAHIR KEREM CELIKEL 224.308,54| 0,45% 372.328,23 0,33%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO 848.685,95| 1,70%| 1.408.728,08 1,27%
MERVE SiRIN CELIKEL 117.781,62| 0,24% 195.504,92 0,18%
TOPLAM 7.299.363,09 | 14,60%| 16.246.917,24 14,61%

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taminan imtiyazlar ile mevcut

imtiyazlann devam edip etmedigi:

Sirketin Esas S6zlesmesinin Esas Sermaye basglikli 8’inci maddesinde “Sirketin
cikarilmis sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami
&denmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Yeni Tirk Lirasi nominal degerli
6.800.000 adedi (A) Grubu ve 43.200.000 adedi (B) Grubu tamami hamiline
yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet paya bélinmiistir.” ve Yonetim Kurulu ve
Stresi baslikli 11'inci maddesinde “Sirket, en fazla Ug yil icin Genel Kurul
tarafindan Tark Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dlzenlemeleri cergevesinde secilmis en az 5 kisiden olusan bir yénetim
kurulu tarafindan idare edilir. Bagimsiz Yénetim Kurulu iiyeleri disindaki
uyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan genel
kurul tarafindan secilir.” hikmii ile Oy Hakki baslikli 25’inci maddesinde
“Olagan ve olaganusti genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu
hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse icin 10 (on) oyu, diger hissedarlarin
bir hisse icin bir oyu vardir.” hitkmu yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Grubu Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy miktar
A 6.800.000 TL 68.000.000
B 43.200.000 TL 43.200.000
TOPLAM 50.000.000,00 TL 111.200.000

blo 24.04.2018 tarihinde KAP ta yayinlanan tabloya gére hazirlanmistir.

MQ/@\ —l £,




7/18

6.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil
ve benzeri borglanma senetlerine iliskin agciklama:

Mevcut degildir.

Ill. Yonetim Organlanve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

A. DEVRALAN SiRKET

Son Secilme Tarihi

Y6netim Kurulu Uyeleri Ad Soyad

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 24/08/2017
Celikel)
Avniye Mukaddes Celikel Bagkan Yardimaisi 24/08/2017
| Mahir Kerem Celikel Uye 24/08/2017
Merve Sirin Celikel Uye 24/08/2017
Ahmet Biilent Batukan Uye 24/08/2017
Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye 24/08/2017
- Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye 24/08/2017 f

Yénetim Kurulu Uyelerinin tamami 24/08/2017 Tarihinde yapilan 2016 yih Olagan genel kurulunda
A grubu hissedarlarin temsilcisi tarafindan verilen 6nerge kapsaminda yapilan oylama ile segilmis
olup hissedarlardan bagka bir neri gelmemistir.

B. DEVROLAN SIRKET

Yénetim Kurulu Uyeleri : Son Secilme Tarihi

Ad-Soyad

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 25/08/2017

Celikel)

Avniye Mukaddes Celikel Baskan 25/08/2017
Yardimaisi

Mahir Kerem Celikel Uye 25/08/2017

Merve Sirin Celikel Uye 25/08/2017

Ahmet Biilent Batukan Uye 25/08/2017

Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye 25/08/2017

Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye 25/08/2017

Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami 25/08/2017 Tarihinde yapilan 2016 yili Olagan genel kurulunda
A grubu hissedarlarin temsilcisi tarafindan verilen énerge kapsaminda yapilan oylama ile secilmis
lup hissedarlardan baska bir dneri gelmemistir.
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lll. Birlesme iglemine iliskin Bilgiler

Madde (2) - Birlesme islemine iliskin Yénetim Kurulu Kararlari

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TiCARET ANONIM SIiRKETi (Devralan
Sirket)'nin ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SiISTEMLERi SANAYi VE TiCARET
ANONIM SIRKETI (Devrolan Sirket)'ni tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralmasi suretiyle
Anel Elektrik Proje Taahhlt ve Ticaret A.S. (Devralan Sirket) biinyesinde
birlesilmesiisleminde ("Birlesme Islemi"), Devralan Sirket'in 02/06/2017 tarih ve 12
sayihYdnetim Kurulu Karari ve Devrolan Sirket'in 02/06/2017 tarih ve 9 sayili
Yonetim Kurulu Karari ile, Devrolan Sirket ile Devralan Sirket'in 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devami ilgili maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi

Kanunu ("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile Devralan ve Devrolan Sirket'in 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa istanbul
AS. (Borsa)'de halka arz edilmis ve islem gériyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve
24 'Uncl maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de vyayimlanarak yirirlige giren
(27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2.a Tebligi
ile degisik) "Birlesme ve Béliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige giren (27.02.2015 tarih ve 29280
sayill Resmi Gazete'de vyayimlanan SPK'nin 11-23.1.a Tebligi ile degisik) "Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin OrtakEsaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (- 23.1) ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket'in tim aktif ve pasifinin bir bitin
halinde Devralan Sirket tarafindan "devir alinmas!" suretiyle, Devralan  Sirket
blinyesinde birlesmesine, Birlesmeye iliskin taraf sirketlerin genel kurullarinda
onaylanmak ve Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabi olmak iizere karar verilmistir.

isbu devir sozlesmesi, Devrolan Sirket'in tiim hak, alacak, borg,
ylkumliklerinin ve malvarliginin tasfiyesi, bir biitin halinde Devralan Sirket'e
devrine ve tasfiyesiz infisahina iliskin olarak, Devralan Sirket'in ve Devrolan Sirket'in
Yonetim Kurullarinin birbirine uygun devralmave devrolma iradelerinin bir neticesi
olarak tanzim edilmistir.

Madde (3) - Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve birlesme kapsaminda vyapilan hesaplamalarda,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin her ikisinin birden halka acik ortaklik statiisiinde bulunmalar
nedeniyle, SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi, 07.06.2013 tarihli ve 20/670 sayili karari ve muhasebe standartlarina iliskin
diger dizenlemeleri cercevesinde TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan
Bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2017-31.12.2017 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar esas alinmaktadir.
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Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2017 tarihli finansal tablolar
olmakla beraber, devralma yoluyla birlesme isleminin tescil tarihi itibariyla Devrolan
Sirket’in gergeklesen bilango degerleri, tiim aktif ve pasifiyle birlikte kiil halinde Devralan
Sirket tarafindan aynen devralinacaktir.

Birlesme islemi kapsaminda hazirlanan dokiimanlarda finansal tablolara vapilan
atiflar, aksi ayrica belirtiimedikge, Birlesmeye Taraf Sirketlerin bagimsiz denetimden
geemis 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolarina yapilmis sayilir.

Madde (4) — Birlesme islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu

Birlesme isleminde, birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir
sekilde birlesme islemi nedeniyle Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S."de yapilacak
sermaye artinm tutarinin ve sermaye artirimi sonucunda ihrac edilecek Anel Elektrik
paylarindan Anel Telekom’un Anel Elektrik haricindeki ortaklarindan Anel Elektrik’e
devrolacak pay sahiplerine tahsis edilecek pay tutari ve miktarinin adil ve makul
tespitinde, her iki sirketin sermaye piyasasi mevzuatina tabi olmasi ve her iki sirketin
paylarinin da Borsa istanbul A.S.’de islem goriyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme
Tebligi’nin Uzman Kurulus Gériisti baslikh 7’inci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Pwc
Yonetim Danismanligi A.S. tarafindan hazirlanan 26.04.2018 tarihli “Anel Elektrik Proje
Taahhit ve Ticaret A.S.ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S. Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu” esas alinmistir,

Uzman Kurulus olarak Pwc Yonetim Danismanhigi A.S. Devralan Sirket Yénetim
Kurulu'nun 26.04.2018 tarih ve Devrolan Sirket Yénetim Kurulu’'nun 26.04.2018 Tarihli
kararlariyla atanmustir.

Madde (5}- inceleme Hakki Taninmasi ve Kamuyu Avydinlatma

Turk Ticaret Kanunu'nun 149/1 maddesi cercevesinde, Birlesmeye Taraf Sirketler
tarafindan menfaat sahiplerine inceleme hakki birlesmenin onaylanacagl genel kurul
toplantisindan 30 giin 6nce taninacaktir. Sirket ortaklarina ve menfaat sahiplerine
taninacak inceleme hakki kapsaminda;

- Birlesme sozlesmesi,
- Birlesme Raporu,
- Son 3 yillik finansal tablolar ve yillik faaliyet raporlari ile ara finansal tablolari

Sirketlerin merkezi ve internet sayfalarinda (www.anel.com.tr ve www.anel.com.tr)
incelemeye agik tutulacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, inceleme hakki baslamadan 3 isgiini once, Tlrkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde yapilacak ve internet sayfalarinda yer alacak ilanla, inceleme
hakkina isaret edecekler ve anilan belgelerin nerelerde incelemeye hazir bulundurulacagini

iklayacaklardir.
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Birlesme islemine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-23.2 sayili Birlesme
ve Boliinme Tebligi cercevesinde kamuya aciklanmasi gereken hususlar, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin KAP sayfalarinda ve www.anel.com.tr internet sitesinde yayinlanacaktir.
Aciklanacak hususlar hakkinda 11-23.2 sayili Teblig’in 8 inci maddesinde detayli bilgi yer
almakta olup, yapilacak agiklamalarda anilan mevzuat hitkmii gozetilecektir.

Madde (6) - Ayrilma Akcesi

TTK 141 inci maddesi uyarinca Devrolan sirket ortaklarina ayrilma akcesi 6demesi
yapilmayacaktir.

Madde (7) - Denklestirme Odemesi

Yoktur.

Madde (8) - Birlesme isleminin Sonuclari

8.1 Birlesmenin Amac

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestirilmesi gerek sirketlerin bizzat kendileri
agisindan gerekse de sirketlerin kiigiik pay sahipleri acisindan son derece yararl ve olumlu
sonuglar dogurmasi beklenen bir birlesmedir.

Beklenen bu sonuglar asagida dzetlenmistir.
1. Maliyetlerde Tasarruf Saglanmasi

Oncelikle Sirketlerin birlesmeleri ile genel yonetim giderleri, danismanlik giderleri, denetim ve
mali misavirlik giderleri ile resmi kurum giderlerinde nemli diisiis saglanmis olacak ve bu
diistisler de finansal tabloya olumlu yansiyacaktir. Tasarruf saglanacak tam olciilebilir giderleri
sasagidaki gibi siniflayabiliriz.

- SPK Mevzuatina tabi olma geregi olusan masraflar

- MKK saklama iicretleri

- Bagimsiz Denetim Ucretleri

- Yeminli Mali Miisavirlik hizmeti karsihg yapilan 6demeler
- Yonetim Kurulu Huzur hakk: giderleri

- Sair Raporlamalar

- Web sitesi ve internet hizmetleri

- llan tescil masraflari

- Ofis kira ,bakim onarim giderleri

- Muhasebe ve diger destek birimlerinin giderleri.

2. Yatinmcinin Tabani genisleyecek , likidite artacaktir.

Anel Elektrik ve Anel Telekom ayni grubun sirketleri olmalarina ragmen ayri ayri Borsada islem

gormeleri dogal olarak yatinmcilarin ve bunun sonucu olarak da likiditenin bdliinmesine neden

olmaktadir. Birlesme islemi ile birlikte Anel Elektrik in daha genis bir yatirnimei sayisina , daha
iksek bir islem hacmi ve daha likit bir tabloya sahip olmasi hedeflenebilir.

Holeor  —Eee.f. /%’g (Né A




Anel Elektrik agisindan halihazirda %24,68 hisse ile ortag oldugu Anel Telekom’daki
hissesinin degerini korumak istemesi ve % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul vatirminin
cogunluk hissesine sahip olarak degisken proje gelirlerinin yaninda diizenli bir gelir kaynagina
kavusarak mevcut risk seviyesini azaltiima imkani cazipbir birlesme gerekcesi olmaktadir

3. lstirak yapisi daha sade hale gelecektir.

Her iki sirketin ve bagh ortakliklarinin hisse yapilar incelendiginde birbirine gegmis karmasik bir yapi géze carprr
birlikte istirak yapisinin daha sade ve kontrol edilebilir hale gelmesi saglanacaktir,

4. Kurumsal Yénetim Uygulamalari giiclenecektir.
Kurumsal Yénetim uyguamalarinin hayata gecirilmesine biiyiik 8nem verilmektedir. Bu kapsamda Birlesme islen
sermaye yapilarinda gerceklesecek sadelesme ile Kurumsal Yénetim
uygulamalarinda ilerleme saglanacaktir.

5. Kar Dagitim kapasitesi artacaktir.

Anel Telekom sirketi Anel Yapi daki yabanci para uzun vadeli kredi nedeniyle déviz kuru riskine agiktir.
Dolaysiyla sirketin kar dagitimi yapabilirligi kontrolii altinda bulunmayan piyasa gelismelerine bagldir.

Buna karsilik son yillarda yurt digi faaliyetlerini arttiran Anel Elektrik, déviz kuru gelismelerinden olumsuz etkile
politikasi cercevesinde istikrarh sekilde yatirimcisina son iki yilda kar dagitimi yapabilmektedir.

Birlesme neticesinde Anel Elektrik hissesine sahip olacak Anel Telekom yatinmeilari da meveut temettii politikas
pay1 alabilme imkanina kavusabilecektir.

8.2. Devralan Sirket'in Artinlacak Sermaye Tutar ve Devrolacak Sirket Pay
Sahiplerine iliskin Agiklamalar

Uzman Kurulus Raporuna gore;
Birlesme Orani 1% 93,56041
Degisim Orani 1% 20,1027

olarak belirlenmistir.

Devralan Sirket Anel Elektrik tarafindan birlesme islemi sonucunda herhangi bir ayrima
hakkinin kullanilmamis olmasi kaydiyla yapilacak sermaye artirimi 7,571,095TL olup, birlesme
ve sermaye artinmi sonucunda Anel Elektrik'in cikarilmis sermayesi 117.571.095TL
olacaktir. Ancak birlesme isleminin onaylanacagi Genel Kurul Toplantisina katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek Anel Telekom pay sahiplerince
kullanilacak ayriima hakkina bagli olarak Anel Elektrik’te yapilacak sermaye arttinm tutarinin
ve arttinm sonrasinda ulagilacak sermayenin revize eidlmesi gerekebilecektir.

Birlesme islemi igerisinde ANELE’nin ANELT’de sahip oldugu paylar birlesme oraninin
tespitinde dikkate alinmis olup ve birlesme sonrasi sermaye artinm tutari bu paylara isabet
eden kisim mahsuplanarak tespit edilmistir. Dolayisiyla ANELE’nin  aktifinde kayith
12,337,851.93 adet nominal ANELT payi, yapilacak sermaye artirimi tutarinin belirlenmesinde
dikkate alinmamis olup, Bu yéndeki uygulama ile Anel Elektrik’ in Anel Telekom sermayesinde

yer alan hisseleri karsiligi geri alinan pay stati@nde pay olusmayacaktir.
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Anel Elektrik tarafindan yapilacak sermaye artinmi sonucunda Anel Telekom A grubu pay
sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal bedelli paylarina karsilik 1 TL nominal bedelli Anel
Elektrik A grubu payi ve Anel Telekom B grubu pay sahiplerine sahip olduklari 1 TL nominal
bedelli paylarina karsilik 20,1027nominal bedelli Anel Elektrik B grubu pay: verilecektir. Diger
bir ifadeyle, birlesme sonrasinda Anel Telekom sermayesini temsil eden 100 adet pay icin

20,10 adet Anel Elektrik payi verilecektir.

Bu ilkeler cercevesinde ve her iki Sirkette ayrilma hakkinin hi¢ bir pay sahibi tarafindan
kullanilmadigi varsayimi altinda Anel Elektrik'in yeni ortaklik yapisi su sekilde olacaktir:

Birlesme Oncesi 24.04.2018 Tarihi itibariyle Hisse ve Oy dagilimi

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Adet Oy Orani
RIDVAN GELIKEL A 22.188.841,00, 20,17%| 44.377.682,00| 33,57%
RIDVAN CELIKEL B 26.591.932,00 24,17%| 26.591.932,00| 20,12%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58| 5,16%| 5.677.038,58| 4,29%
MAHIR KEREM CE LIKEL B 1.999.857,00] 1,82%| 1.999.857,00 1,51%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO B 7.566.589,00] 6,88%| 7.566.589,00| 5,72%
MERVE SIRIN CELIKEL B 1.050.100,00] 0,95%| 1.050.100,00] 0,79%
ANELSIS B 200.000,00f 0,18% 200.000,00] 0,15%
HALKA ACIK B 44.725.642,43| 40,66%| 44.725.642,43| 33,83%
TOPLAM 110.000.000,00( 100,00%| 132.188.841,00| 100,00%
Birlesme Sonrasi Yeni Ortaklik Yapisi

Pay Sahibi Grup| Yeni Hazirun % Oy Adet %
RIDVAN CELIKEL A |23.124.492,01 | 19,67%| 46.248.984,03 32,83%
RIDVAN CELIKEL B | 26.595.999,46 | 22,62%| 26.595.999,46] 18,88%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL A | 11257491 010%| 22514982  0,16%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B | 5677.03858 | 4,83%| 567/.038,58  4,03%
MAHIR KEREM CELIKEL A 44.627,91 0,04% 89.255,82|  0,06%
MAHIR KEREM CELIKEL B | 2.015.007,10 | 1,71%| 201500710 1,43%
CAPITAL STRATEGY FUNDS SPC B | 1024.618,10 | 0,87%| 1.024.618,10] 0,73%
MERVE SIRIN CELIKEL B | 1.050.120,10 | 0,89%| 1.050.120,10| 0,75%
CAPITALSTRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO B 8.671,735,76 7,38%| 8671.73576 6,16%
DIGER B | 49.254.881,08 | 41,89%| 49.254.881,17| 34,97%
TOPLAM 117.571.095,00| 100,00%| 140.852.789,92| 100,00%

8.3 Esas Sozlesme Degisikligi

— Sermaye Artirimi

Birlesme islemi kapsaminda yapilacak Genel kurul toplantisi sonrasinda sermaye arttinm
tutarinin kesinlesmesi ile birlikte Kanuni siresi icerisinde sermaye arttirimina iliskin olarak
Yénetim Kurulu Karan alinacak ve Genel Kuruldan sonra 6 is giinii icerisinde ihrac belgesi onayl

oo,

icin Kurula bagvurulacaktir. Alinacak izin ve@nay sonrasmda pay |hracm|n tamamlanacaktir.
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8.4 Vergi Borglari ve Bildirim

Devralan sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirkét’in tahakkuk etmis
ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek bitiin vergi borglarini édeyecegine ve
diger yikimluliklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siresi
icerisinde Devrolan Sirket'in bagl bulundugu Vergi Dairesi Mudurlugii'ne verecek,
talep halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir,

Devralan $irket, Birlesme islemi'nin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi
glnden itibaren en gec 30 giin icinde, ishu Birlesme islemi sonucunda tasfiyesiz
olarak infisah edecek olan Devrolan Sirket'in devir bilangosunu ve gelir tablosunu
da ekleyerek, miistereken imzalayacaklar devir {(kurumlar vergisi) beyannamesini
Devrolan Sirket'in bagli bulundugu Vergi Dairesi’ne verecektir.

8.5 Devrolan Sirket'in Borglari

Birlesme islemi sonucunda tasfivesiz olarak infisah edecek olan Devrolan
sirket'in 3. kisilere olan borglan, yapilmis anlasma sartlari ve TTK ve ilgili sair mevzuat
hGkimleri uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak
ddenecektir.

Devrolan Sirket'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi
nedeniyle 6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan
borglarina iliskin olarak TTK'nun 541'inci maddesi hitkmii dairesince hareket edilecektir.

8.6 "DevirTarihi" ve Devrolan Sirket' in "infisah Tarihi"

Birlesme islemi, TTK'nin 152'nci maddesi uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketler'in
Genel Kurullari tarafindan Birlesme islemi'nin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin
tescili ile gecerlilik kazanacak olup tescil tarihi itibariyle Devrolan Sirket'in islem ve
eylemleri Devralan Sirket hesabina yapilmis sayilacak, Devrolan Sirket de bu tarih
itibariyle infisah etmis sayilacaktir.

Devrolan Sirket, devre iliskin Genel Kurul Kararlari'nin kayith bulundugu Ticaret Sicil
Memurlugu'na tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz olarak infisah edecektir.

TTK'nun 543'lncti maddesinde yazili sartlar gerceklestiginde Devrolan Sirket istanbul
Ticaret Sicili'nde terkin olunacaktir.

8.7 Birlesme dolayisiyla Devrolan Sirket’in ortaklarina herhangi bir ek 6deme borcu
ile diger kisisel edim yukimliltgi ve kisisel sorumluluk ile baskaca bir yukiimliiliik
yiklenmeyecektir.

8.8 Birlesmeye katilan Devrolan Sirket'in tiim ¢alisan ve is¢ileri (varsa) sahip olduklari
tim hak ve alacaklariyla birlikte Devralan Sirket'te istihdam edilecektir.

8.9 Birlesme islemi sonucunda infisah edecek olan Devrolan Sirket pay sahiplerine
verilecek Devralan Sirket paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit
Kurulusu diizenlemeleri cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu inde kaydi olarak
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gerceklestirilecektir.

Devrolan Sirket pay sahipleri Devralan Sirket paylari itibariyle kar pay! alma hakkina
sahip olacaklardir. Birlesme nedeniyle gerceklestirilecek sermaye artirimi ile ihrag
edilecek paylara iligkin kar payi, dagitim tarihiitibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin, esit olarak dagitilacaktir.

Madde (9}- Devrolan Sirket'in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal

Haklarin Devri

Devrolan §irket'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tagitlara
ve sair tescile tabi varliklara ait bitlin yasal haklar Birlesme islemi'nin tescil
edilmesinden itibaren timiyle Devralan §irket'e devir ve intikal edecektir. isbu
Birlegsme Sozlesmesi'ne istinaden gerekli tescil islemleri gerceklestirilecektir.

Madde (10) - imtiyazhi Paylar ve intifa Senetleri

sirketin Esas Sozlesmesinin Esas Sermaye baslkli 8inci maddesinde “Sirketin
¢ikanimis sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami édenmistir. Bu
sermaye, her biri 1.-(Bir) Yeni Tlrk Lirasi nominal degerli 6.800.000 adedi (A) Grubu
ve 43.200.000 adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000 (ellimilyon) adet
paya bollinmustiir.” ve Yonetim Kurulu ve Siiresi baslikli 11’inci maddesinde “Sirket,
en fazla (g yil igin Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiitkiimlerine gore ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde secilmis en az 5 kisiden olusan
bir ydnetim kurulu tarafindan idare edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyeleri disindaki
dyeler, A grubu pay sahibi veya gésterecekleri adaylar arasindan genel kurul
tarafindan_secilir.” hikmi ile Oy Hakk baslikli 25’inci maddesinde “Olagan ve
olaganistl genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu hissedarlarin veya
yetkililerinin bir hisse icin 10 {on) oyu, diger hissedarlarin bir hisse icin bir oyu vardir.”
hikm yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay seneditablosu:

Grubu Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy miktari
A 6.800.000 TL 68.000.000
B 43.200.000 TL 43.200.000
TOPLAM 50.000.000,00 TL 111.200.000

Anel Telekom A grubu paylari karsiginda, Tirk Ticaret Kanunu'nun 140/4 maddesi
cercevesinde, Anel Elektrik'in imtiyazli A grubu paylarindan verilecektir. Her iki
Sirketin A grubu paylari ydnetim kurulu iiyeleri seciminde aday gosterme imtiyazina
sahip olduklari i¢in bu kapsamda aralarinda bir farklilik bulunmamaktadir. Ancak Anel
Telekom A grubu paylar genel kurulda 10 oy hakkina sahip iken, Anel Elektrik A grubu
paylar 2 oya sahiptir. Anel Telekom A grubu pay sahiplerinin hak kaybina yol agmamak
amaciyla birlesme sonucunda kendilerine Anel Elektrik paylarindan 1'e 0,201027 A

rubu pay verilmesi kararlastirilmistir. Q (/ é
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Birlesmeye Taraf Sirketlerde intifa senedi meveut degildir.

Madde (11} - Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri

Birlesmeye Taraf Sirketler, isbu Birlesme Sézlesmesi'nden dogan bor¢ ve
ylkUmliliklerini zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret
ve &zeni gostereceklerdir. isbu yiikiimliliklerini yerine getirmeyen taraf; bu nedenle diger
tarafin ve diger tarafin menfaat sahiplerinin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani tazmin
edecektir.

Madde (12) - Diger Resmi KurumlamOnayi

Birlesme islemi "Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebligi'nin (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine
yol agmadigindan anilan Birlesme islemi'ne iliskin olarak Rekabet Kurulu'ndan izin
alinmasi  gerekmemektedir. Ayrica Duyuru Metni SPK Onayina tabi olmak Uzere
dlzenlenmistir.

Madde (13)- Genel Kurul icin Azami Siire

isbu Sézlesme Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ve diger kanuni izinlerin alinmasi ve
Birlesmeye Taraf = Sirketlerin Genel Kurullarinda onaylanmasi ile hiikiim ifade eder.
Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullarinca yapilacak c¢agrilar, genel kurul
toplantilarinin birlesmeye iliskin Duyuru Metni'ne Sermaye Piyasasi Kurulu'nca izin
verilmesini izleyen 60 giin icinde gerceklesmesini saglayacak sekilde yapilacaktir.
Birlesmeye iliskin genel kurullarin séz konusu sure icinde yapilamamasi halinde isbu
Sozlesme kendiliginden ve hig bir sonug dogurmaksizin sona erecektir.

Madde (14)-Taninan Ozel Yararlar

Birlesmeye Taraf Sirketler; Birlesme islemi'nde kullanilan raporlarin hazirlanmasi
esnasinda hukuki danigmanhk saglayan Hukuk firmasi, Uzman Kurulus Raporunu
hazirlayan Pwc Yé&netim Danismanligi A.5.”, Gayrimenkul Degerleme Raporlarini
Hazirlayan TSKB Gayrimenkul Degerleme AS.ve Bagimsiz Denetim Raporunu hazirlayan
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malj Musavirlik A.S. ‘ve alinan hizmetin
bedeli disinda herhangi 6zel biryarar saglamamistir.

Madde (15) — Ayrilma Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki bashigini tasiyan 24'tncl maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakkir Tebligi' (11-23.1)'nin Ayrilma Hakki baglgini tagiyan 9'uncu maddesi dahilinde,
Anel Elektrik ve Anel Telekom'un séz konusu birlesme islemlerinin onaylanacagi genel
kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini tutanaga
isletecek pay sahipleri, paylarini Anel Elektrik ve Anel Telekom's satarak ayrilma
haklarini kullanabileceklerdir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, ayrilma hakki siiresi icinde,
ilesmeye Taraf Sirketler tarafindan minhasiran bu siireci yonetmek {zere
kilendirilen aract kuruma, belirlenen kamuya aciklanan usullere uygun olarak
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bagvuruda bulunarak ayrilma hakkinin kullanilmasi durumunda; Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Ayrilma Hakki basligini tasiyan 24'tincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi' (II-
23.1)'nin Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati bagligini tagiyan 10'uncu maddesi dahilinde,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabll eden ayrilma hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden
dnceki, 30 glinliik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) iginde Borsa'da olusan
'Dizeltilmig Agirlikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi olacak sekilde belirlenen
0,4655 TL,

-Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabil eden ayrilma hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden
énceki, 30 giinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Dénemi) icinde Borsa'da olusan
'Diizeltilmis Agirlikh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi olacak sekilde belirlenen
1,346 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandiriimasina, birlesme islemine iliskin genel kurul tarihinden
itibaren 6 isglinii icinde baglanacak ve ayrilma hakki siiresi 10 isglinii olacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum araciligiyla kullanilmasi zorunlu olup bu hususta sirketler ayrilma
hakkinin kullaniimasi ile ilgili olarak is Yatinm Menkul Degerler A..S. (“Is Yatinm”) ile aracilik
sozlesmesi imzalamiglardir. Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri, ayrilma hakkina konu
paylar, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan yetkilendirileni$ Yatirim’a, ayrilma hakkina iligkin
ilan edilen ¢ercevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi gerceklestirirler.
Aynilma hakkini kullanmak iizere is Yatinm’a bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg
satisin gerceklestigi glinli takip eden is giinii 6denir.

Ayrilma hakkini  kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina
bakilmaksizin sahip olduklari paylarin tamami icin kullanmak zorundadirlar.

Madde (16) - Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Ayrilma Hakkina Getirilecek Ust

Sinirlar
Birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullari tarafindan, ayrilma hakki
kullanimlari sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam
maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisinda olumsuz oy
kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin toplam paylarinin
miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz konusu toplam paylarin ckarilmis
sermayeye oranina iligkin bir st sinir getirilmis olup, s6z konusu (st sinirnn Anel Elektrik icin
Genel Kurul Toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri oy haklarinin toplaminin sirketin toplam oy haklar toplami (132,188,841) orani
olarak lst sinir belirlenmis ve s6z konusu oy hakkr sinirinin % 10 (13,218,884) (tutar olarak ise
(17,8 Milyon TL) olmasina ; séz konusu st sinirin Anel Telekom icin Genel Kurul Toplantisinda
olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri oy haklarinin
toplaminin sirketin toplam oy haklari toplami (111,200,000) orani olarak iist sinir belirlenmis
ve s6z konusu oy hakki sinirinin % 29 (32,248,000) (tutar olarak ise (15,10 Milyon TL) olmasina
karar verilmistir.. Bahsi gecen (st sinirlar hakkinda Yénetim Kurul'larinca alinan karar icerikleri
Ozel Durumlarin Acklanmasi diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda

lanmis ve kamuoyu bilgilendirilmistir..
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Birlesme isleminin onaylanacagl genel kurullarin giindeminde, Yénetim Kurullari tarafindan
belirlenen ist sinir asildigi takdirde, séz konusu birlesme isleminden vazgecilebilecegi hususu,
sz konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin genel kurul giindem maddesinden
hemen sonra gelmek iizere ayri bir giindem maddesi ile belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve
onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda, islemin
onayina iliskin olumsuz oy kullanarak muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip
olduklari paylar dikkate alindiginda, Birlesmeye iliskin Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullarinca
belirlenen Gst sinirlarin asildiginin tespiti halinde islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonraki giindem maddesinde genel kurul tarafindan birlesme isleminden vazgecilip
vazgecilmeyecegi oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda
islemden vazgecilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma hakki dogmayacaktir.

Madde (17)- imza

Isbu Birlesme Sézlesmesi (18) sayfada, 2 niisha olarak diizenlenmis olup, Birlesmeye
Taraf §irketlerin Yonetim Kurullari'nda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir. Birlesme
Sozlesmesi 4684 Sayili Kanunile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu'nun (2) sayili tablosuna
eklenen (IV-17 no.lu pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisnadir.

Madde (18) - SPK Onay:

Birlesme islemi'ne iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
hazirlanan Duyuru Metni, SPK tarafindan ( ------ 2018] tarily Y8 Luvmmmiinimmssais )
sayl ile onaylanmistir,
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DEVRALAN SIRKET DEVROLAN SIRKET
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
TICARET AS SISTEMLERI SANAYi ve TICARET A.S.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mahir Kerem Celikel
(Temsilen) / C/Z’_/(/
Ridvan Celikel O/M %

r. Baskani Yon. Kur. Bsk. Yardimcisi Yén. Kurulu Uyesi

Tombuloglu Ahmet Bilent Batukan
Yén. Kur. Uyesi
s
Ahmet Miinir Ekonomi Ahmet Fatih Ediboglu
Yén. Kur. Bag. Uyesi Yén. Kur. Bag. (Jyesi
s

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret AS.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mahir Kerem Celikel
(Temsilen) ' W CZ«\/{:\_’
Ridvan Celikel G//f /i %

Yon.Kyr. Baskani Yon. Kur. Bsk. Yardimcisi Y&n. Kurulu Uyesi

ombuloglu Ahmet Biilent Batukan

Mervemm

Y&n. Kur. Uyesi Yén. Kur, Uyesi

Ahmet Miinir Ekonomi Ahmet Fatih Ediboglu

Y&n. Kur. Bag. Uyesi Y&n. Kur. Bag. Uyesi
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