HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2018
TARIH | NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 26.03.2013 | 10/330
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 10.04.2013 | 343
Fon Ictiziigi Tescili 17.04.2013 | 138788

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 24.04.2013 | 8306

Gazetesi’'nde ilani

Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih

Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 24.04.2013

ilam

Fon’un Halka Arz Tarihi 03.05.2013

EYF Rehbere* Uyum Kurul Karan 31.03.2017 | 15/471

EYF Rehbere* Uyum Kurul Izni 20.04.2017 | 12233903~
310.01.06.E-
5090

EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 08.05.2017 | 148051-2017

Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin Tescili

EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 12.05.2017 | 9325

Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin TTSG’de Ilani

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin
Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fona avans tahsis edilmemistir.

Fonun Yatirnm Stratejisi:

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katki
tutarlarinin  degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine
Mistesarligi tarafindan ihra¢g edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araclari, gelir ortakhdi senetleri ve/veya kira sertifikalarina fon portfoyinin

en az %75’i oraninda yatirrm yapar.




Bununla birlikte, BIST 100 endeksindeki paylara, Tlrk Lirasi cinsinden
vadeli mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan cikarilan borglanma araglari ve kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina

da fon portféylnlin en fazla %15’i oraninda yatirim yapilabilir.

Fon portfoyltne, fon portfoylinin azami %1’'i oraninda BIST repo-ters
repo pazarinda gerceklestirilen ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir ve fon
varhklari Takasbank para piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasinda

degerlendirilebilir.

Fonun Yatirnm Yapacadi: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi ve
Karsilastirma Olciitii:

Fon ydnetiminde ilgili ydnetmelik hidkimleri sakli kalmak Uzere
asagdidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %o
Hazine Mistesarlifi Tarafindan Ihra¢ Edilen Tirk Lirasi 75 100

Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakhdi Senetleri ve
Kira Sertifikalar

Tiurk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi, 0 15
Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrac
Edilen Borglanma Araglari Veya Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrac Edilen Kira

Sertifikalar
BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 15
BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 1

Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

Fon paylarinin geri donuUslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasl araclarinin rayi¢c bedelinin %10’'una kadar borsada ve
borsa disinda repo yapilabilir. Tek bir bankada mevduat veya katilma
hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon portféylnin ylzde UclUn(
asamaz. Tek bir banka tarafindan ihrag¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalarina fon portféytnutn binde onbesinden fazlasi yatirilamaz. Tek bir

hisse senedine fon portfdylnin ylzde birinden fazla yatirrm yapilamaz.



Karsilastirma Olciitii:

%85 BIST KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi‘dir.

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde;
. Ictiiziikte degisiklik yapilmamistir.

. Hazine Mdustesarliindan Sigortacilik Genel Mudarlagia’'nin

22/08/2017 tarihli Devlet Katkisi Fonlari igin Karsilastirma Olgitl
Belirlenmesi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/3)'na istinaden, 02.01.2018
tarihinden itibaren gecerli olmak uzere; Kurulun 11.12.2017 tarih ve
12233903-325.07-E.13474 sayih izni ile 02.01.2018 tarihinden gecerli
olmak tizere Izahname, Tanitim Formunda degisiklik yapilmistir;
- Fonun eski karsilagtirma &lgiitl %5 BIST 100 + %90 BIST-KYD DIBS
Tdim + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL iken %5 BIST 100 +
%85 BIST-KYD DIBS Uzun + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL
olarak dedgistirilmistir. 1lgili dedisiklik fon izahnamesinde ve tanitim
formunda yapiimistir.

. Kurucunun ydénetim kurulu Uyelerinde meydana gelen
degisiklik sebebiyle fon izahnamesinde degisiklik yapiimistir.

. SPK’'nin 12.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1646 Say
izni dogrultusunda 27.02.2018 tarihinden gecerli olmak (izere fonun

portféy yonetimi Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 dbéneminde alinan Fon Kurulu kararlari_asadidaki
gibidir:
¢ 14.02.2018 tarihli Fon Kurulu Karari ile DRT Bagimsiz Denetim ve

SMMM A.S. ile badimsiz denetim yapilmasina, yillik tutarin KDV dahil
14.088,92-TL olmasina karar verilmistir.

¢ 30.03.2018 tarihli Fon Kurulu karari ile 2017 yilina ait Fon Denetgi
Raporu 26.03.2018 Tarihinde, Fon Risk Raporu 29.03.2018 tarihinde Fon

Kuruluna sunulmus olup, Fon Kurulu tarafindan goérilmus ve incelenmistir.



¢ 24.05.2018 tarihli fon kurulu kararn ile 6.10.2017, 20.11.2017,
12.03.2018, 22.03.2018, 30.04.2018, 02.05.2018, 03.05.2018,
14.05.2018 tarihlerinde meydana gelen asimlarin oladanlstl piyasa
kosullarindan meydana geldigi konusunun Spk’ya bildiriimesine karar
verilmistir. “Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Emeklilik Yatirrm Fonlarina
Iliskin Rehberin 6.6.4. Geriye Déniik Test Maddesinin (e) bendinde, %99
glven aralidinda en yakin tarihli 250 is glininde gerceklesen asim sayisinin
5’i asmasi halinde, Fon Kurulu ve yoéneticinin Ust yonetiminin, konuya
iliskin olarak hazirlanan bir rapor ile Risk Yonetimi Birimi tarafindan ayni
glin icinde bilgilendirilecegi; ayrica s6z konusu asimin meydana geldigi
tarihi izleyen en ge¢ 5 is guni icinde Kurulun konu hakkinda
bilgilendirilecegi hususu belirtilmektedir.

Anilan dizenlemenin “f” bendinde” ise” Kurucu Yoénetim Kurulu veya
Fon Kurulu tarafindan olagan disi piyasa kosullarinin varhdi halinde séz
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarin “d” ve "“e” bendi
kapsaminda dikkate alinmamasina karar verilebilecegi ve bu durumda
anilan karar ile karara dayanak teskil eden bilgi ve belgelerin, kararin
alinmasini takip eden en gec¢ 5 is glnil icerisinde Kurula godnderilecedi

hususu diizenlenmistir.” Ilgili madde uyarinca fon kurulu karari alinmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictiuziik, Izahname, Fon Tanitim Formu ve Katihmciya Duyurulara

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2018 yihnin ilk yarisinda klresel blylik merkez bankalarinin para
politikalarini sikilastirma yéntnde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte
olan Ulke piyasalarina oynaklik seklinde yansidi. Ozellikle global Dolar
Endeksi, yilin basindaki 88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95’li
seviyelere ulasmasi EM kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbasina gére
%10’a yakin artis kaydetmesi petrol ithal veya ihrag eden Ulke kurlarinda
ayrismaya neden oldu. Didger taraftan Kiresel Ticaret Savaslarinin, ABD-Cin
arasinda yogunlasmasi ile Cin‘in hisse senedi endeksinde kayiplar yilbasina

gbre %15’i buldu. Kiresel ticaret savaslarinin global ekonomiye iliskin



belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi. Guvenli liman alimlari, ABD'nin
tahvil faizlerini dlstrirken gelismekte olan ulke tahvil faizleri ise ylkselis
kaydetti. Tirkiye'nin de tahvil faizleri bu yilkselis egiliminden etkilendi.
Yilbasina gore Dolar karsisinda deder kaybeden TL'yi TCMB etkin para
politikasi ile destekledi. Ozellikle Mayis ayindan itibaren TCMB'nin ortalama
fonlama faizinde 400 bsp civarinda yukselis yasandi. Bu durum repo ve
mevduat gibi kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinin ylikselmesine nede oldu.

Kiresel piyasalarda, yilin ilk ceyredinde gorilen sert dists dalgalari
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin hisse senedi piyasalarinda ikinci
ceyrekte de devam ederken; gelismis ekonomilerde iyilesme belirtileri
gbérilmeye baslandi. Bu slrecte S&P500 basta olmak lzere DM piyasalari
belirgin bir sekilde EM’lerden ayrnisirken; yilbasindan beri pozitif
performansin gorildigiu Italya’ya Fransa’nin da katilmasi ve Almanya
piyasalarinin yukari hareketi ile Avrupa’da iyilesme yayilmaya basladi.

Bu slrecte benzer bir hareket emtiada da goérllirken; Bloomberg
Commodity Index yaklasik olarak %4 artis gosterdi. Diger taraftan Brent'te
ise Subat ayindan beri kesintisiz devam eden artis ivme kaybetmeden
devam ederek yilbasindan itibaren yaklasik %13 deder kazandi.

Dederli metaller tarafinda, yila yatay hareketlerle baslayan altin
Nisan ayinin ilk yarisinda gorilen artisin aksine, asagi yonde hareket
ederek yilbasindaki seviyesinin altina inmeye basladi. Demir cevherinde de
ilk ceyrekte goérilen dalgalanmalari takiben yasanan distsle yilbasindan bu
yana gorilen deger kaybi %9 civarina ulasmis durumda. Celik ise ABD ile
Cin arasinda yasanan %25'lik ek gumrik vergisinin yarattigi olumsuz
ortama ragmen sirdlirddgu artis ile yilbasindan bu yana yaklasik olarak
%38 degerlendi.

Politik gerginliklerin ara vermeden devam ettigi ikinci ceyrekte; ABD
ile Cin arasinda suregelen “Ticaret Savaslari” endiselerinin iki tUlkeyle sinirh
kalmayarak AB’nin ardindan Kanada ve Meksika’ya da sigramasi, gerilimin
kiresel capta derin etkiler yaratma potansiyelini 6ne c¢ikarmakta. Tim
dinyay! endiselendiren ticaret savasinda geride kalan sidregte ilimh bir
iklim yaratma cgabalarinin hentiz meyve verememesi endiseleri arttirirken;
somut iyilesmeler goérilmeden piyasalarda global anlamda pozitif bir hava

yakalanmasi olasi gériinmuyor.



Diger taraftan 2018 yatirnm temalarinda yaygin bir sekilde gorilen
“Senkronize Buyume” gerceklesemezken; ABD - Cin ve ABD - Kuzey Kore
gerilimlerine bir de ABD’nin nikleer anlasmanin iptaliyle Iran’a
uygulayacagi ambargonun dahil olmasiyla global olgekli kutuplasma ve
yarattigi endiseler belirgin ayrismalar meydana getirdi.

Avrupa tarafinda ise, Almanya’da blyUimenin beklentileri
karsilayamamasi ile Euro Boélgesi'nde ekonomik genislemenin ivme
kaybettigine iliskin bir miktar yavaslama sinyalleri gorilmeye baslandi.
Ilaveten, Euro Bélgesi'nde artan siyasi belirsizliklerle beraber ekonomik
gldven Mayis ayinda dususuni strdirdu.

Italya’da 4 Mart'ta yapilan genel secimlerin ardindan bir tirli
hikimet kurulamamasi Uzerine Cumhurbaskani Sergio Mattarella, erken
secimlere gidilene kadar "tarafsiz bir hikimet" kurulmasi karari vermis ve
taninmis ekonomist Carlo Cottarelli'yi gérevlendirmisti. Ancak Cottarelli'nin
gecici hukimet icin dahi go6ristigd blyldk siyasi partilerden destek
alamamasinin ardindan, hikimet kurma goérevi Conte’ye verildi. Conte
hikUmetinin kurulmasiyla bolgede sular durulmaya basladi. Diger taraftan,
Ispanya’da ana muhalefetteki Sosyalist Parti'nin iktidardaki Halk Partisi‘ne
guvensizlik oyu o6nergesi vermesinin ardindan kabul edilen gensoruyla
Mariano Rajoy hikumeti diserken; Ulkenin yeni basbakaninin ispanya
Sosyalist Isci Partisinin (PSOE) lideri Pedro Sanchez olmasiyla Avrupa’daki
politik belirsizlik Haziran ayi itibariyle ¢c6ziime kavustu.

Doneme Ait Fon Portfoy Islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu
03.05.2013 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis
30.06.2017 tarihi itibari ile 496.677.416,16 TL net varlik degerine ve
0,012039 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde fonun getirisi % -8,39 olmustur.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her glin yayinlanmaktadir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Kargilastirma Sunuma Dahil

Topla | Olgiitiiniin Portfﬁyi.in Ifarsllastlrma Doénem Sonu

m Getirisi /Esik Enflasyon | Zaman I¢inde | Olgiitiiniin Portféyiin Toplam

Getiri | Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y1l 2013(*) -5,79 -4,44 6,98 (**) 0,43 0,53 -0,0658 31.009.513
2.y112014 16,22 17,19 6,36 0,33 0,33 -0,0583 106.079.278
3.y11 2015 -0,58 0,40 5,71 0,38 0,37 -0,0663 202.571.035
4. yi1 2016 9,73 9,51 9,94 0,36 0,34 0,0142 338.802.378,89
5.y11 2017 7,69 7,76 7,82 0,23 0,23 -0,0102 429.693.723,26
6.y1l 2018(***) -8,39 -10,55 15,52 0,61 0,70 0,1511 496.677.416,16

(*) 02.05.2013 — 31.12.2013 donemini ifade etmektedir.
(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Mayis-Aralik 2013 UFE oranidir.
(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemini ifade etmektedir.
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Gecgmis getiriler gelecek dénem performansi icin bir gésterge sayllmaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Performans Sunus standartlari ¢ergcevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2018-30.06.2018
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi

Alev SAGIROGLU
Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

