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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU - FAALIYET RAPORU

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
01.01.2018 - 30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarinin
katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 24.01.2018 tarih ve E.8377 sayili izni dogrultusunda, Risk
Yonetim Hizmeti'nin alindi§i kurum ile Kurucu'nun yéneticilerinde meydana gelen degisiklikler
nedeniyle izahname ve Portféy Yénetim Ucreti paylasim oranlarinda meydana gelen degisiklikten
6tlrd Tanitim Formu’nda dedisiklikler gerceklesmis olup, yapilan degisiklikler 19.02.2018'den
gegerli olmak lzere uygulanmaya baslanmistir. Giincel igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu'na
Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri, www.aegon.com.tr sitesinde yer alan Surekli
Bilgilendirme Formlari ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) ulagilabilir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitli Karsilagtirmali Getiri Grafigi:

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PiYASASI EYF
12%

e AN K s BENCHMARK:
10%

8%

6%

4%

_— e - &

0% e : '

-2%

o 4B

4 A Ab Ab 4%
3‘1\"’1\ 31\01\ 1%‘01—‘ 3“»‘103‘ %Qluh\ 3‘1\091 30@6‘

2017 vyilini %11.92 seviyesinde tamamlayan TUFE enflasyonu, 2018 yilinin ilk geyredi
sonunda %10.23 seviyesine gerilemisti. Ikinci ceyregin basindan itibaren Tirk Lirasi'nda goriilen
deder kaybi ve gida fiyatlarinin yillik dedisiminin %19.40'a ulagmasi sonrasind anset TUFE
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enflasyonu ikinci ceyrek sonunda %15.39 oraninda gergeklesti. C grubu cekirdek TUFE
enflasyonu da benzer sekilde ylkselerek %14.60 oldu. Tirk Lirasi'ndaki deger kaybi ve
enflasyondaki ylkselis sonrasinda, enflasyon beklentilerinin daha da bozulmamasi ve fiyat
istikrari hedefi dogrultusunda TCMB para politikasini sikilastirma kararn aldi. Mayis ayi
toplantisinda Geg Likidite Penceresi borg verme faiz oranini %13.5ten %16.5'e yiikselten
banka, daha sonra para politikasinin operasyonel cergevesinde sadelesme karari aldigini
acikladi. 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninin Merkez Bankasi politika faizi olacagini aciklayan
banka, gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marjla belirlenecegini, geg likidite penceresi borg verme faiz
oraninin ise gecelik borg verme faiz oranina 150 baz puan eklenmesi yoluyla hesaplanacagini
belirtti. Banka Haziran ayindaki toplantisinda da sikilasmaya giderek politika faizini %16.5'ten
%17.75' ylikseltirken, 6niimiizdeki donemde bu yénde ilave adimlar atmasi beklenmektedir.

2017 yili tamaminda Tirkiye'de GSYH %7.4 oraninda biytume sergilerken, ilk ceyrekte
aciklanan 6ncli gdstergeler biyumenin ivmesini korudugunu goéstermekteydi. Haziran ayinda
aciklanan 2018 yili ilk ceyrek biliylime verileri 6ncli gostergeleri teyit edecek sekilde acgiklandi.
Yilin ilk ceyredinde bilyime yillik bazda %?7.4 oraninda gergeklesti. Giigli blyime rakamina ig
talebin katkisi yliksek olurken, dis talepte yavaslama yasandi. ikinci ceyrede ait 6ncl
gostergeler blilyiimenin kuvvetini korudugunu géstermekle birlikte, son donemde hizli blylyen
Tirk ekonomisinde Tirk Lirasi'ndaki deder kaybi sonrasinda blylmenin yilin ikinci yarisinda
daha ilimli gergeklesmesi beklenmektedir. Blylimedeki hizli artis ve emtia fiyatlarindaki ytkselis
cari acidi da beraberinde getirdi. Son 12 aylik cari agik 2017 yili sonundaki 47.4 milyar ABD
Dolari seviyesinden 2018-Mayis dénemi itibariyle 57.6 milyar ABD Dolari’'na ulasti. Cekirdek cari
dengeyi ifade eden altin ve enerji harig cari dengenin de yilbagina gére daha fazla agik verdigi
goriilmekle birlikte, ekonomide beklenen dengelenme ile birlikte cari agigin da yihn ikinci
varisinda gerilemesi beklenebilir.

Yilin ilk yarisinda biitce performansinin bozuldugu gérildi. 6 aylik dénem sonunda butge
acig) 46 milyar TL, faiz disi acik ise 12.2 milyar TL olarak gergeklesti. Biitge agiginda ilk 6 ay
sonrasinda yillik hedefin %70'ine ulasildi. Ekonomideki biiylime gelir tarafini olumlu etkilediyse
de dzellikle sosyal glivenlik 6demelerindeki artislar harcamalar artirici ve blitge performansini
olumsuz yonde etkileyici rol oynadi.

Global ekonomide ilimh buyime devam ederken, gelismis llkelerde enflasyonun gegmis
dénemlere goére artis gosterdigi goérilmektedir. Biylme dinamikleri agisindan ABD’nin diger
tlkelere gore daha kuvvetli oldugu gérilmekte, bu da Fed'in para politikasinda daha hizli
hareket etmesine neden olmaktadir. IMF tarafindan yayinlanan Kiresel Iktisadi Goérinim
Raporu’na gére 2017 yilinda %?3.7 olarak tahmin edilen global biyliimenin, 2018 yilinda %3.9a
yiikselmesi beklenmektedir. Ayni raporda 2017 yilinda %1.7 seviyesinde olan gelismis Ulkeler
TUFE enflasyonunun 2018 yilinda %2.2'ye ylkselecedi tahmini yapilmistir.

Gelismis llke merkez bankalarinin para politikalarinin ise ayrismaya devam ettigi
goriilmektedir. ABD Merkez Bankasi (Fed) Haziran ayindaki toplantisinda faiz artinm karari
alarak politika faizini %2'ye yiikseltti. Fed tyelerinin éngoriilerinde 2018 yili tamaminda 4, 2019
yilinda ise 3 faiz artisi bekledikleri gériildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Haziran ayindaki
toplantisinda politika faizinde degisiklik yapmazken, mevcut durumda aylik 30 milyar Euro
tutarindaki varlik alimlarinin Eylil ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip, yisonunda ise
tamamen sonlandirilacagini agikladi. Politika faizi konusunda y&nlendirmesini netlestiren banka,
en az 2019 yih yaz dénemine kadar faiz artisi yapilmayacadi sinyalini verdi. Bankanin buytume
tahminleri asadi yodnli dedisirken, petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle enflasyon tahminlerinin
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Kiiresel ekonomi icin en 6nemli risk unsuru olarak “ticaret savaslan” 6ne ¢ikmaktadir.
ABD'nin Gin’e karsi uygulamaya basladigi gimriik vergisine tabi mal biylkligunl artirmasi veya
Avrupa Birli§i ilkelerine yénelik benzer kararlar agiklamasi diinya ticaret hacmini etkileyebilecek
riskler arasindadir.

30.06.2018 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 4,5758 TL, TCMB Euro Efektif Satis
Kuru 5,3268 TL olmustur. BIST 100 endeksi, ilk 6 ayi %16,31 dislsle, 96.520,07 puan
seviyesinden kapatmis ve gésterge tahvil bilesik faizi %19,25 olarak gergeklesmistir.

Daha ayrintil bilgi, fonun performans sunum raporunda mevcuttur.
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