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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. Genel Kurulu’na

Giris

1.

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki 6zet finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kir veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunun, dzet 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet nakit akig tablosunun simirh
denetimini yliriitmils bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34 (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” ya uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bi¢gimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptgimiz simirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Simirlt Denetimin Kapsami

2.

Sonug

3.

Yaptigimiz simirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Simirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin
sinirh denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirlh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
nygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimstz denetim goriigii
bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS
34’e uygun olarak hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemisgtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
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Istanbul, 8 Agustos 2018
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTiBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31 Aralik

referanslari 2018 2017
VARLIKLAR
Doénen Varhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 33.490.370 19.659.474
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 8.039.668 3.173.986
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 251.890.708 86.436.193
Diger Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 43.874 13.500
Stoklar 7 46.693.662 34.670.510
Pesin Odenmis Giderler 8 2.629.028 576.262
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklar 13 - 6.245.480
Diger Donen Varliklar 12 3.251.021 11.103.687
Toplam Donen Varhklar 346.038.331 161.879.092
Duran Varlhklar:
Finansal Yatirimlar 65.677 65.677
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 2.193.432 2.353.159
Maddi Duran Varliklar 9 58.674.436 57.973.387
Ertelenmis Vergi Varligi 13 15.790.315 2.673.362
Toplam Duran Varhklar 76.723.860 63.065.585
TOPLAM VARLIKLAR 422.762.191 224.944.677

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTiBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
referanslari 2018 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 111.247.217 23.219.278
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 3 16.729.610 4.983.149
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 95.707.258 65.309.319
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 11 2.020.449 1.909.717
Diger Borglar
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 3.652.725 794.753
Turev Araclar 1.166.523 -
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 13 1.807.562 -
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 11 2.569.687 3.458.458
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 84.829.120 3.112.805
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 319.730.151 102.787.479
Uzun Vadeli Yukumlultkler:
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 10.315.853 9.925.131
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 3 6.607.168 6.204.435
Toplam Uzun Vadeli Yukimlulukler 16.923.021 16.129.566
TOPLAM YUKUMLULUKLER 336.653.172 118.917.045
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar:
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 34.578.158 34.578.158
Paylara iliskin Primler 43.129 43.129
Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (2.897.801) (2.206.356)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.864.929 7.864.929
Gegmis Yillar Karlar 55.747.772 58.163.091
Net Donem Kar1 / (Zarari) (19.227.168) (2.415.319)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 86.109.019 106.027.632
TOPLAM KAYNAKLAR 422.762.191 224.944.677

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslar: 2018 2017 2018 2017
Hasilat 15 227.665.687 179.076.859 139.627.898  120.152.154
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (177.281.432)  (121.932.816) (106.933.967) (79.690.030)
Brut Kar 50.384.255 57.144.043 32.693.931  40.462.124
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (5.332.992) (6.579.672) (2.271.127)  (3.326.050)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (50.396.650) (43.701.993) (28.896.595) (25.933.844)
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) 16 (1.170.811) (1.456.072) (568.505) (592.103)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 9.856.216 4.511.601 7.881.188 2.090.099
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (18.740.035) (10.334.267) (12.997.401)  (7.008.982)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) (15.400.017) (416.360) (4.158.509) 5.691.244
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 401.100 367.481 204.660 180.000
Finansman Gelirleri 67.564 31.180 56.283 18.967
Finansman Giderleri (-) (8.036.389) (3.023.194) (5.741.565) (2.302.619)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/
(Zarar) (22.967.742) (3.040.893) (9.639.131) 3.587.592
Donem Vergi Gideri (-) 13 (9.203.518) (5.368.902) (8.591.642)  (3.794.857)
Ertelenmis Vergi Geliri 13 12.944.092 5.512.848 11.043.400 3.327.250
DONEM KARI / (ZARARI) (19.227.168) (2.896.947) (7.187.373) 3.119.985
Lot bagina diisen kazang (kayip) (TL olarak) 14 (1.9230) (0.2896) (0.7190) 0.3119
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARTI:
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar:
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgliim
kazanglar1 (kayiplar) 11 (864.306) 978.904 (2.328.937) (742.801)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lglim
kayiplarinin ertelenmis vergi etkisi 13 172.861 (195.780) 465.787 148.561
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (19.918.614) (2.113.823) (9.050.523) 2.525.745

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Kar veya zararda

. Sermaye Paylara  yeniden simflandirilmayacak
Odenmis enflasyon iligkin diger kapsamh Kardan ayrilan Gecmis Net donem Toplam
sermaye dizeltmesi primler gelirler/(giderler) kisitlanmig yedekler yillar karlari kari/(zarar))  6zkaynaklar
1 Ocak 2017
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (2.258.262) 7.880.725 54.159.564 3.663.584 108.338.378
Transferler - - - - - 3.663.584 (3.663.584) -
Diger kapsamli gider - - - 783.124 - - - 783.124
Net donem zarar1 - - - - - - (2.896.947) (2.896.947)
30 Haziran 2017
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (1.475.138) 7.880.725 57.823.148 (2.896.947)  106.224.555
1 Ocak 2018
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.206.356) 7.864.929 58.163.091 (2.415.319)  106.027.632
Transferler - - - - - (2.415.319) 2.415.319 -
Diger kapsamli gider - - - (691.445) - - - (691.445)
Net dénem zarari - - - - - - (19.227.168)  (19.227.168)
30 Haziran 2018
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.897.801) 7.864.929 55.747.772 (19.227.168) 86.109.019

Misikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HéZiRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2018 2017
Dénem Kari/ (Zarary) (19.227.168) (2.896.947)
Duzeltmeler:
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 4.103.455 5.278.587
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari {le flgili Diizeltmeler 1.356.983 729.673
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri, net 7.617.839 1.806.261
Sektorel Gereksinimler Cercevesinde
Ayrilan Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 81.716.315 5.828.337
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 8.036.389 3.023.194
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Karsihiklar (Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler (266.229) 1.346.668
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler - 699.899
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (707.223) 56.585
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (551.046) 396.163
Vergi (Geliri)/Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler (3.913.435) (143.946)
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger
Kayiplari (Kazanglari) {le {lgili Diizeltmeler 1.166.523 -
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 79.332.403 16.124.474
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.865.682) 228.795
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (173.036.883) (145.681.752)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) fle Tlgili Diizeltmeler (11.472.106) (5.774.205)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 7.086.787 36.103.968
Tliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 11.746.461 38.667
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 30.397.939 23.984.335
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (923.265) (680.029)
Vergi ladeleri Odemeleri (1.150.476) 3.430.850
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (62.884.822) (72.224.897)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 9 (2.481.309) (4.018.050)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (2.481.309) (4.018.050)
Finansman faaliyetleri:
Kredilerden Nakit Girisleri 199.891.191 114.116.835
Kredi Geri Odemelerine liskin Nakit Cikislar1 (113.060.508) (40.659.065)
Iligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 3 402.733 273.284
Odenen Faiz (8.036.389) (3.023.194)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 79.197.027 70.707.860
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net (Azali) / Artig 13.830.896 (5.535.087)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 19.659.474 20.812.381
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 4 33.490.370 15.277.294

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1965 yilinda kurulmustur ve Gebze’deki fabrikasinda
cesitli boya ve vernik {iriinleri iiretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir.
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren donemde Sirket’de ¢alisan personel sayisi 282 kisidir
(31 Aralik 2017: 262 kisi).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 8 Agustos 2018 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmigtir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmstir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

[lisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6l¢iilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” standardina ilk gecis

Sirket, TMS 18’in yerini alan TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” standardini
ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 15
standardina ilk gegise iliskin kiimiilatif etkiyi belirlemek i¢in degerlendirme ¢aligmalar1 yapmis ve
finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamasi gerektigi sonucuna varmustir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gecig

Sirket, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak
2018 tarihi itibartyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iilmesi
ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigli zarar1
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Sirket, ilk gegcise iliskin
kiimiilatif etkiyi belirlemek icin degerlendirme ¢alismalar1 yapmis ve finansal tablolarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamasi gerektigi sonucuna varmistir.

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

a) 30 Haziran 2018 tarihi itibarwyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir. Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkilerine iliskin ¢alismalar1 basitlestirilmis model’e gore tamamlanmis olup, beklenen kredi
zararlari, ticari alacaklar igerisinde muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansalraporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamigtir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarini muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iligskin agiklamalari icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amag¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmast durumunda yatirrm amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amachi gayrimenkul’ tamimlarma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerin dl¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin c¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymigcasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalar1 kaldirilmusgtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhigmim
gercege uygun degerden Olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcast olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig1
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri so6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini i¢eriyorsa o so6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

- 2015-2017 wyilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’ bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gegcerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gegerlilik

tarihinden itibaren uygulayacaktir. Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanan herhangi yeni bir
standart yoktur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alti
aylik ara doneme ait 6zet finansal tablolar1 hazirlarken kullandigi 6nemli muhasebe politikalari, Not
2.1°de belirtilen TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardina ilk gecis ile
TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis hari¢ olmak iizere, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
yila ait finansal tablolari igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlidir.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

. Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, soz
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliligii
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yilikimliiligii i¢in, edim ylikiimliiliigliniin zamana yayil1 olarak mi1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, s6z konusu edim yukiamliliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilat1 zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilikiimliiliigliinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarma kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikce) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Misterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢)  Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan Onemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongormesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

Sirket tarafindan elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirlerinin muhasebelestirilmesinde ise etkin faiz yontemi kullanilmaktadir. Temettii gelirleri
temettiiyl tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte kayitlara alinmaktadir.

Finansal varhklar
Stniflandirma ve éolciim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

a)  Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Y 6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit
veya belirli demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari
alacaklar igerisinde yer alan, kabili riicu faktoring iglemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilmistir.

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diigiikliigii hesaplamalar1 igin kolaylastirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in gegmis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak
belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

b) Gergege uygun degeri muhasebelestirilen varliklar

Y 6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
icin ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araglar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in tiirev
araglarin1 vadeli yabanci para alim-satim sdzlesmeleri ile yabanci para swap islemleri olugturmaktadir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, sdz konusu alacaklara iliskin tahsilat
riski faktoring sirketine devredildiginden yonetimin satig yapma modelini benimsedigi finansal varliklar
olup gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilmistir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gecmis yil karlarina siniflandirilir.

2.4 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil ig¢erisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

DIPNOT 3 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar ile 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara donemleri
itibariyla iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

a) Illiskili taraflardan ticari alacaklar - kisa vadeli

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

iliskili sirketler

Akzo Nobel Sourcing B.V. Hollanda 5.310.522 -
AkzoNobel Packaging Coatings Ltd. UK 1.885.376 1.974.065
International Paint Pazarlama Ttrkiye 667.638 851.952
Akzo Nobel N.V. Hollanda 82.191 200.300
ICI Paints UK 72.343 -
Akzo Nobel Car refinishes BV Hollanda - 126.071
Akzo Nobel Coatings S.A. Fas 11.695 11.695
Vivecrom Greece 9.903 9.903
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 8.039.668 3.173.986

[ligkili taraflardan alacaklara istinaden herhangi bir teminat bulunmamaktadir.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  Iliskili taraflara ticari borglar - kisa vadeli

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ortaklar

Akzo Nobel Decorative Coatings BV - 241.335
Mliskili sirketler

Vivecrom Greece 13.165.714 3.028.600
Akzo Nobel Decorative Hollanda 3.453.431 1.479.629
Akzo Nobel Coatings Hollanda 66.871 -
ICI Paints Ltd. 43.594 43.594
Sadolin Paints Ltd. - 96.520
Akzo Nobel Chemicals AG - 93.471
Mliskili taraflara ticari borglar 16.729.610 4.983.149
Tekyar Teknik Yardim A.S. (*) 6.607.168 6.204.435
iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 6.607.168 6.204.435

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla iliskili kuruluslara diger borglar, Sirket’in 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar
Teknik Yardim A.S. ile yapmis oldugu borg alma sézlesmesine istinaden, almig oldugu 3.762.000 TL ile
her ay piyasa faiz oranlar1 vasitasiyla hesaplanan faiz tutarlarinin toplamindan olugmaktadir.

c) Iliskili taraflardan gelirler ve giderler

1 Ocak -

Gelirler: 30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Mamul ve ticari mallar

satig gelirleri (1) 11.901.135 6.343.513 9.061.741 3.142.412
Hizmet gelirleri (8) 72.343 361.641 72.343 271.826
Diger gelirler (3) 441.508 12.413 288.364 -
Toplam 12.414.986 6.717.567 9.422.448 3.414.238

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Giderler: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ticari mal ve hammadde alimi (4) 33.410.357 5.116.945 21.751.358 3.151.379
Isim hakk gideri (5) 66.871 5.828.337 - 5.705.432
Masraf yansitmalar1 (6) 10.592 643.457 10.592 299.261
Danmigmanlik gideri (2) - 684.064 - 67.519
Diger giderler (7) 2.737.321 83.418 2.244.479 39.824
Toplam 36.225.141 12.356.221 24.006.429 9.263.415
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

©)

)
@
©)
4)
®)

(6)
Q)
®)

d)

Mliskili taraflardan gelirler ve giderler (Devami)

Akzo Nobel, Fas, Hollanda, Yunanistan, Rusya, ingiltere, Tiirkiye'ye yapilan satislardan olusmaktadir.

Akzo Nobel Hollanda’dan alinan danigmanlik giderlerinden olugmaktadir.

Akzo Nobel Hollanda'ya yapilan hizmet yansitmadan olugsmaktadir.
Akzo Nobel Belgika, Hollanda ile ICI 'dan alinan ticari mal ve hammadde bedellerinden olusmaktadir.
Akzo Nobel Coatings Hollanda tarafindan yansitilan mamiil satislarina iligkin isim hakki gideri

tahakkukundan olugmaktadir.

Vivecrom tarafindan kesilen personel masrafini yansitmalaridir.
Akzo Nobel Hollanda’nin kesmis oldugu kredi faiz giderlerinden olugmaktadir.

Akzo Nobel Hollanda’ya yapilan hizmet yansitma bedelinden olugsmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde, yonetim kurulu tyelerine 6denen ucret ve menfaatler

toplam1 802.852 TL olup bu tutarin tamami 6denen flicretlerden olusmaktadir (30 Haziran 2017:
1.364.394 TL).

DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kasa 45.383 35.955
Vadeli mevduatlar 6.544.072 7.729.481
Vadesiz mevduatlar 25.578.546 10.737.389
Tahsildeki gekler 1.322.369 1.156.649

33.490.370 19.659.474

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, banka mevduatlari {izerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama etkin faiz oranlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Vadeli Faiz Vadeli Faiz

mevduat orani (%) mevduat orani (%)

Avro 1.093.509 0,15 4.769.633 0,15

ABD Dolari (“Dolar”) 5.450.563 0,57 2.958.336 0,40

TL - 1512 10,10
6.544.072 7.729.481
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

3_0 _ngiran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklarinin detay: asagidaki
aibir 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ticari alacaklar 240.382.802 86.986.822
Vadeli gekler 21.144.610 1.468.236
Stipheli ticari alacaklar 6.406.668 6.547.018
Ticari alacaklar, brit 267.934.080 95.002.076
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (6.406.668) (6.547.018)
Eksi: Alacaklar iskontosu (9.636.704) (2.018.865)
Ticari alacaklar, net 251.890.708 86.436.193

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik miisterilerinden 12.664.000 TL
tutarinda teminat almistir (31 Aralik 2017: 7.232.000 TL).

Sirket’in ticari alacaklarinin ortalama vadesi 82 giindiir (31 Aralik 2017: 57 giin) ve TL cinsinden
alacaklar yillik %20 (31 Aralik 2017: %12), Avro cinsinden alacaklar yillik %0.004 (31 Aralik
2017:%0.003) ve ABD Dolari cinsinden alacaklar yillik %2 (31 Aralik 2017: %0.85) etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmistir.

Stipheli ticari alacak karsiligmin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap
doénemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Agilis bakiyesi (6.547.018) (7.316.835)
Donem igerisindeki artig - (16.554)
Geri gevrilen/tahsil edilen siipheli alacaklar 140.350 73.139
Kapams bakiyesi (6.406.668) (7.260.250)

b)  Ticari borglar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari borglarinin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ticari borglar 96.409.696 65.773.664
Eksi: Ticari borglar iskontosu (702.438) (464.345)
Ticari borglar, net 95.707.258 65.309.319

Sirket’in ticari bor¢larmin biiyiik kismi hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa
vadelidir.

Sirket’in ticari borglarinin ortalama vadesi 73 gilindiir (31 Aralik 2017: 75 giin) ve TL i¢in yillik %20
(31 Aralik 2017: %12) Avro i¢in yillik %0.0037 (31 Aralik 2017: %0.004) ABD Dolar1 igin yillik
%0.021 (31 Aralik 2017: %0,25) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

16



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Verilen depozito ve teminatlar

30 Haziran 2018

43.874

31 Arahk 2017

13.500

43.874

13.500

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Odenecek vergi ve fonlar 2.949.190 530.309
Gider tahakkuklar1 600.000 -
Diger borglar 103.535 264.444

3.652.725 794.753

DIiPNOT 7 - STOKLAR

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Ik madde ve malzeme 28.393.728 16.068.200
Yar1t mamuller 1.908.807 1.225.009
Mamuller 10.886.093 13.744.574
Ticari mallar 8.481.590 7.160.329
Eksi: Stok deger diisiikliigi karsilig (2.976.556) (3.527.602)

46.693.662 34.670.510

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmistir.

30 Haziran 2018’de sona eren ara hesap donemi iginde gider olarak kabul edilen stoklarin tutar
120.582.182 TL’dir (30 Haziran 2017: 100.703.527 TL)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki

gibidir:
1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
1 Ocak 3.527.602 2.789.101
Doénem iginde ayrilan karsilik - 409.273
Iptal edilen deger diisiikliigii karsilig: (-) (551.046) (12.947)
31 Aralik 2.976.556 3.185.426
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - STOKLAR (Devami)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestirilmesi
amaciyla mamul stoklart i¢in ayrilan deger diisiikligii karsiliklar1 hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmis stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olugsmakta olup s6z konusu stoklarin y1l i¢indeki satiglarindan
dolay1 olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
satiglarin maliyeti iginde muhasebelestirilmektedir

DIPNOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Pesin 6denen reklam giderleri 1.508.541 26.680
Pesin 6denen sigortalar 514.912 33.066
Pesin 6denen aidatlar 440.651 457.183
Pesin 6denen loyalty 135.256 -
Diger 29.668 59.333

2.629.028 576.262

DIiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarmn tutar1 2.519.394 TL’dir (31 Aralik 2017: 1.007.949 TL).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donem igerisinde elden ¢ikarilan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin tutar1 38.085 TL’dir (31 Aralik 2017: 9.176 TL).

DIiPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Miisteri ciro primi karsiliklar1® 71.990.696 955.830
Isim hakki karsilig 8.680.396 73.042
Isci davalar1 karsihig 1.299.468 1.002.671
Solvent iinitesi yikim gider karsilig1 950.000 950.000
Sigorta gider karsilig1 788.261 -
Diger 1.120.299 131.262

84.829.120 3.112.805
) Sirket muhasebe politikalarindaki donemsellik ilkesi geregince cari donemde bayilerinin hak etmis

olduklari ciro primlerini hesaplamakta ve bayilerle yapilan mutabakatlagsma sonucunda kesinlesmis olan
ciro primi hakedisleri ile ilgili konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla Sirket yonetimi 2018 yili satislarina iligkin 71.990.696 TL (31 Aralik 2017: 955.830 TL) tutarinda
ciro prim faturasinin 2018 yili icerisinde muhasebelestirilecegini ongérmekte olup hesaplanmig olan
bakiyeye iliskin ciro prim karsilig1 muhasebelestirmistir.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanmi)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla vermis oldugu tiimii TL olan Teminat,

Rehin, Ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 48.982.246
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler -
D Diger verilen TRI'ler -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler -

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi'ler

31 Aralik 2017

50.122.423

Toplam 48.982.246

50.122.423

DIiPNOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar

kapsamindaki borg¢lar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Sosyal giivenlik kesintileri 2.020.449 1.172.848
Personel gelir vergileri ve stopajlari - 736.869
2.020.449 1.909.717

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢aligsanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

31 Aralhik 2017

Ikramiye karsilig1 1.600.000 1.600.000
Birikmis izin karsiligi 968.951 808.749
Kidem tegvik karsilig 736 16.709
Kidem tazminati karsilig - 1.033.000

2.569.687 3.458.458

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalara iligkin

uzun vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Kidem tazminati karsiligi 10.005.994 9.528.775
Kidem tegvik karsilig 309.859 396.356
10.315.853 9.925.131
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Kidem tazminati karsilig1 caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket’in kidem
tazminati kargiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir.
Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orant 4,69 4,23
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 96,81 97,12

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsgiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
i¢in, 30 Haziran 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.434,42 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 9.528.775 9.183.859
Hizmet maliyeti 337.936 822.771
Faiz maliyeti 208.032 824.706
Aktiieryal kayip/(kazang) 854.516 (987.912)
Odenen tazminatlar (-) (923.265) (680.029)
30 Haziran 10.005.994 9.163.395

DIPNOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Verilen siparis avanslari 2.766.621 870.748
Yansitilacak ddemeler 386.552 -
Devreden KDV 95.899 10.228.649
Diger 1.949 4.290

3.251.021 11.103.687
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13- GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla donem kar vergi yiikiimliiliigii/(pesin 6denen vergi
ve fonlar) asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Cari dénem kurumlar vergisi 9.203.518 631.247
Pesin 6denen vergiler (7.395.956) (6.876.727)
Pesin 6denen gegici vergi (4.490.964) (6.297.170)
Pegsin ddenen OTV (¥) (2.904.992) (579.557)

Donem karn vergi yiikiimliiliigii/
(Cari donem vergisi ile ilgili varliklar) 1.807.562 (6.245.480)

(*)  Pesin 6denen OTV solvent alimlar1 nedeniyle 6denen vergidir. Sirket, bu tutar1 T.C. Maliye Bakanlig1 ile
mutabakat saglamak sartiyla takip eden donemlerde gelir vergilerinden mahsup edebilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kapsamli gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari donem kurumlar vergisi gideri ~ (9.203.518) (5.368.902) (3.794.857) (8.591.642)
Gelir tablosuna yansitilan

ertelenmis vergi geliri 12.944.092 5.512.848 3.327.250 11.043.400
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 172.861 (195.780) 148.561 465.787
Toplam vergi geliri (gideri) 3.913.435 (51.834) (319.046) 2.917.545

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliilikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alman temettiiler ve vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan etkin vergi oran1 %22’dir (2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20-22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2017 %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, azami 5 yil taginabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden
muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenen vergi varhklar ve viikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliliigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya
varlig1, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan vergi oranlar dikkate alinarak yansitilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yviikiimliiliikleri)

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ertelenmis vergi varhklari

Miisteri ciro prim kargiliklari 46.388.317 7.478.443 10.205.430 1.495.689
Kidem tazminati karsilig 10.315.853 9.040.335 2.063.171 1.728.796
Alacak ve borg reeskontu 8.934.266 2.600.098 1.965.539 520.020
Isim hakk1 karsilig1 8.754.707 1.952.216 1.926.036 390.443
Stok deger diisiikliigl karsilig 2.976.630 2.927.576 654.859 585.515
Stipheli alacak karsiligt 2.539.139 3.414.906 558.611 682.981
Prim karsilig 1.600.000 1.600.000 352.000 320.000
Borg karsiliklari 1.299.468 908.818 285.883 181.764
Tiirev islem 1.166.523 - 256.635 -
Izin ve kidem tesvik karsiliklart 969.687 698.906 213.331 139.781
Diger 1.549.827 93.850 340.962 18.770

18.822.457 6.063.759

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Maddi duran varliklar (15.160.710) (14.856.994) (3.032.142) (2.971.399)
Komisyon gelir tahakkuku - 2.094.991 - (418.998)

(3.032.142) (3.390.397)
Ertelenmis vergi varhigi - net 15.790.315 2.673.362
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - HISSE BASINA KAZANC VE HiSSE BASINA TEMETTU

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hisse basina kazang, net
donem karimin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle hesaplanir.

10cak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Hisse basina diisen kazanc¢

Cari donem kar1 / (zarar1) A (19.227.168) (2.896.947)
Hisselerin agirlikh ortalama sayisi

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Lot bagina diisen kazang / (kayip) (TL olarak)  A/B (1,923) (0,2896)

DIiPNOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Hasilat:

Yurt i¢i satiglar 471.256.893 350.772.328 278.137.085 234.991.513
Yurt dist satiglar 11.765.631 7.763.675 6.585.720 3.618.180
Diger gelirler 4.040.859 2.811.017 3.984.993 2.595.128
Satis iskontolari (259.397.696) (182.270.161) (149.079.900) (121.052.667)
Hasilat, net 227.665.687 179.076.859 139.627.898 120.152.154
Satislarin maliyeti:

Kullanilan hammadde ve malzemeler ~ (120.582.182) (100.703.527) (72.727.714) (64.122.407)
Personel giderleri (7.011.315) (6.200.354) (2.884.054) (3.129.242)
Genel Uretim giderleri (7.467.033) (5.687.680) (4.122.504) (2.886.401)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (1.549.546) (1.688.949) (57.557) (517.008)
Stoklardaki degisim (40.671.356) (7.652.306) (27.142.138) (9.034.972)
Satislarin maliyeti (177.281.432) (121.932.816) (106.933.967) (79.690.030)
Brit kar 50.384.255 57.144.043 32.693.931 40.462.124
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - GENEL YONETIM, PAZARLAMA VE ARASTIRMA VE GELiSTIRME

GIDERLERI
a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Personel giderleri (2.267.329) (2.352.900) (871.811) (983.220)
Yazilim danigmanlik giderleri (640.979) (1.373.133) (171.712) (704.030)
Danigmanlik giderleri (438.617) (365.029) (235.922) (219.901)
Sigorta giderleri (393.312) (549.187) (237.427) (396.815)
Bakim onarim giderleri (367.996) (347.095) (205.796) (168.499)
Amortisman ve itfa pay giderleri (296.373) (539.992) (148.187) (269.996)
Ofis giderleri (233.076) (353.245) (99.851) (169.432)
Arag masraflart (202.864) (152.453) (103.804) (83.991)
Vergi ve harc giderleri (20.256) (132.395) 48.318 (60.425)
Diger (472.190) (414.243) (244.935) (269.741)
Toplam (5.332.992) (6.579.672) (2.271.127) (3.326.050)
b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Personel giderleri (13.099.141) (10.420.168) (6.923.801) (4.772.406)
Nakliye giderleri (12.392.799) (11.256.410) (7.614.092) (7.453.888)
Isim hakk1 (8.680.396) (5.828.337) (5.339.387) (4.023.474)
Reklam ve satiglar1 tegvik giderleri (5.236.517) (5.657.111) (3.836.971) (4.238.127)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (2.225.441) (2.415.816) (1.112.564) (1.288.351)
Arag masraflari (1.462.514) (1.073.316) (735.270) (565.861)
Bakim onarim giderleri (1.141.964) (955.674) (631.509) (453.605)
Bagis ve bedelsiz tiriinler giderleri (550.251) (691.301) (325.676) (298.928)
Sigorta giderleri (363.062) (124.600) (182.160) (73.186)
Diger (5.244.565) (5.279.260) (2.195.165) (2.766.018)
Toplam (50.396.650) (43.701.993) (28.896.595) (25.933.844)
c) Arastirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Personel giderleri (836.676) (878.855) (393.309) (288.586)
Bakim onarim giderleri (46.487) (37.760) (25.829) (14.944)
Arag kiralama giderleri (41.354) (17.808) (25.157) (9.857)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (32.095) (390.635) (16.047) (195.318)
Diger (214.199) (131.014) (108.163) (83.398)
Toplam (1.170.811) (1.456.072) (568.505) (592.103)
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DIiPNOT 17 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Kullanilan hammadde ve malzemeler ~ (120.582.182) (100.703.527) (72.727.714) (64.122.407)
Stoklardaki degisim (40.671.356) (7.652.304) (27.142.138) (9.034.972)
Personel giderleri (23.670.179) (19.339.603) (11.072.975) (9.173.454)
Nakliye giderleri (12.394.488) (11.258.087) (7.615.781) (7.455.565)
Isim hakki giderleri (8.680.396) (5.828.337) (5.339.387) (4.023.474)
Genel Gretim giderleri (7.011.315) (6.200.354) (4.122.504) (2.886.401)
Reklam ve satiglari tegvik giderleri (5.257.517) (5.675.276) (3.841.871) (4.256.292)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (4.103.455) (5.035.392) (1.334.355) (2.270.673)
Arag masraflart (1.706.732) (1.243.577) (864.231) (659.709)
Bakim onarim giderleri (1.556.447) (1.340.529) (863.134) (637.048)
Sigorta giderleri (794.801) (674.061) (438.800) (470.111)
Yazilim danigmanlik giderleri (783.403) (1.550.660) (226.437) (783.885)
Bagis ve bedelsiz tirlinler giderleri (579.846) (722.564) (348.413) (322.119)
Ofis giderleri (525.064) (822.137) (289.887) (492.569)
Danigmanlik giderleri (472.107) (460.835) (242.534) (270.725)
Vergi ve harg giderleri (23.758) (134.689) 47.273 (61.064)
Diger (5.368.839) (5.028.621) (2.247.306) (2.621.565)
Toplam (234.181.885) (173.670.553) (138.670.194) (109.542.033)
DIPNOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Kur farki gelirleri 5.113.752 2.773.208 5.113.752 1.024.691
Konusu kalmayan kargiliklar 2.398.780 44.022 1.292.832 9.812
Hizmet gelirleri - 424.019 (266.113) 271.826
Diger 2.343.684 1.270.352 1.740.717 783.770
Toplam 9.856.216 4.511.601 7.881.188 2.090.099
Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Kur fark giderleri 10.155.040 3.069.605 8.412.684 3.069.605
Reeskont giderleri 7.379.746 1.870.660 4.236.657 781.756
Kanunen kabul edilmeyen giderler 908.452 4.984.729 89.265 2.898.117
Diger 296.797 409.273 258.795 259.504
Toplam 18.740.035 10.334.267 12.997.401 7.008.982
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DiPNOT 19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI

Kur riski yonetimi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in net pozisyonu asagidaki yabanci para
bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

A. Doviz cinsinden varliklar
B. Déviz cinsinden yukumlulikler

30 Haziran 2018

7.549.831
(80.583.423)

31 Arahk 2017

10.177.327

(40.858.641)

Net déviz pozisyonu (A+B)

(73.033.592)

(30.681.314)

30 Haziran 2018

Tiirk lirasi
karsihg
(fonksiyonel
Para birimi)

ABD Dolar1

Avro

ingiliz
Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varlhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Y tkdmlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y Ukimlalukler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16)

18. Toplam Yukumlalukler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarm Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukumlaluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

3.287.642
3.933.422

7.221.064

7.221.064
(73.257.655)

(73.257.655)

(73.257.655)

(66.036.591)

(66.036.591)

26

8.141
34.723

42.864

42.864
(5.943.363)

(5.943.363)

(5.943.363)

(5.900.499)

(5.900.499)

484.194
592.718

1.076.912

1.076.912
(8.446.056)

(8.446.056)

(8.446.056)

(7.369.144)

(7.369.144)

113.665
105.033

218.698

218.698
(219.020)

(219.020)

(219.020)

(322)

(322)
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DiPNOT 19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2017

Tiirk liras
karsihgi
(fonksiyonel
Para birimi)

ABD Dolan

Avro

ingiliz
Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varlhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUkimlalukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y tkimlulukler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli YukUmlultkler (14+15+16)

18. Toplam Yikimlalukler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukumlaluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

2.445.741
7.727.967

10.183.708

10.183.708
(41.417.860)

(41.417.860)

(41.417.860)

(31.234.152)

(30.234.152)

27

5.842
784.309

790.151

790.151
(3.510.375)

(3.510.375)

(3.510.375)

(2.720.224)

(2.720.224)

538.967
1.056.280

1.595.247

1.595.247
(6.240.079)

(6.240.079)

(6.240.079)

(4.644.832)

(4.644.832)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devamu)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida

gosterilmistir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda %10 degerlenmesi
/ deger kaybet"mesi halinde
1-ABD Dolar1 net varhik/yiikimliligii (2.691.041) 2.691.041 (1.026.041) 1.026.041
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (2.691.041) 2.691.041 (1.026.041) 1.026.041
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
/ deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliligi (3.912.426) 3.912.426 2.097.374 (2.097.374)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etki (4+5) (3.912.426) 3.912.426 2.097.374 (2.097.374)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yilikiimliligii (192) 192 -
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (192) 192 -
Toplam(3+6+9) (6.603.659) 6.603.659 1.071.333 (1.071.333)

DIiPNOT 20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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