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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.’nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢cmis ara dénem 6zet
finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir.
Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirlt denetimden ge¢mis ve 7 Agustos 2018 tarihli sinirli denetim
raporuna konu olan ara dénem Ozet finansal tablolar ve agiklayict notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiriitiilmistiir. Sinirli denetimimiz, ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem ozet
finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir.
Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli Slgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara
vikif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara doénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin,
sinirli denetimden ge¢mis ara donem zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler
ile tiim dnemli y6nleriyle, tutarh olmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢ekmemistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A_.S.
Member of JPA International

Eray Yanbol, SMMM
Sopemlu Denetgi

Istanbul, 7 Agustos 2018

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim AS

Member of JPA International _
Maslak Office Building, Stimer Sokak No 4, Kat 2, 34485 Maslak, Istanbul
T +90 212 3700700 F +90 212 370 0849 www.|patr.com
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Genel Bilgiler:
1- Raporun Dénemi: 01.01.2018 — 30.06.2018
2- Ortakligin Unvani: BAGFAS Bandirma Gibre Fabrikalari A.S.
3- Ticaret Sicil No: 156662
4- Merkez Adres ve Tel. No: Kiligali Pasa Mahallesi Susam Sokak No:22
Beyoglu/iISTANBUL
0212 293 08 85
5- Fabrika Adres ve Tel. No: Bandirma-Erdek Karayolu 10. Km. Erdek/BALIKESIR
0266 714 10 00
6- internet Sitesi: www.bagfas.com.tr
7- Yénetim Kurulu Uyeleri: Murahhas Uye dahil 29 Mart 2018 tarihli Genel Kurul tarafindan
3 yil igin segilmislerdir.
Y. Kemal GENGER: Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye
Siileyman BODUR: Yonetim Kurulu Baskan Vekili
ipek Seviye GENCER: Yénetim Kurulu Uyesi
Cicek Meliha GENCER: Yénetim Kurulu Uyesi
Erdal DUMANLI: Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Sirri YIRCALI: Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ali ERTEK: Yénetim Kurulu Uyesi
Yetki Sinirlari: Yénetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas Sézlesmesi ilgili
maddelerinde éngorilen yetkilere sahiptir.
Denetimden Sorumlu Komite: 29 Mart 2018 tarihli ilk Yénetim Kurulu toplantisinda
segilmislerdir.
Erdal DUMANLI: Komite Baskani - Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Sirm YIRCALI: Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi: 29 Mart 2018 tarihli ilk Yénetim Kurulu toplantisinda
secilmislerdir.
Ahmet Sirn YIRCALI: Komite Bagskani - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
ipek Seviye GENCER: Yénetim Kurulu Uyesi
Ali ERTEK: Yénetim Kurulu Uyesi
Elif KUCUKCOBANOGLU: Yatirimei iligkileri Boliim Yéneticisi (Sirketimiz 30.03.2016 tarihli

Yoénetim Kurulu toplantisinda; SPK 11-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 11.maddesi uyarinca,
Sirketimiz Yatirimei iligkileri Bolimi'nde goérevli ve Teblig'de éngoérillen sartlara haiz, 202523 no'lu
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi, 702172 no'lu Kurumsal Yoénetim Derecelendirme Lisansi,
306609 no’lu Turev Araglar Lisansi ve 603146 no’lu Kredi Derecelendirme Lisansi sahibi Elif
Kuglikgobanoglu’nun Kurumsal Yonetim Komitesi Giyeligine atanmasi kararlastiriimistir.)

Kurumsal Yénetim Komitesi ayni zamanda Ucretlendirme ve Aday Gésterme Komiteleri gérevlerini de
yerine getirmektedir.



http://www.bagfas.com.tr/
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Riskin Erken Saptanmasi

ve Yonetimi Komitesi: 29 Mart 2018 tarihli ilk Yénetim Kurulu toplantisinda
secilmiglerdir.

Sileyman BODUR;: Komite Baskani - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Erdal DUMANLI: Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Cicek Meliha GENCER: Yénetim Kurulu Uyesi

Yoénetim Kurulu Komitelerinin ¢alisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.
8- Odenmis Sermaye: 45.000.000,- TL
9- Net Dénem Zarart: 81.898.969,- TL

10- Sermaye Yapisi: Sirketin 6denmis sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerde 600 (Altiyliz)
adet A Grubu ve 4.499.999.400 (Doértmilyardértytizdoksandokuzmilyondokuzylzdoksandokuzbindértyiiz)
adet B Grubu olmak Uzere 4.500.000.000 (Dértmilyarbesyizmilyon) paya bolinmustir. A Grubu
paylardan 120 (Yuzyirmi) adedi nama, 480 (Dortytizseksen) adedi hamiline yazihdir. B Grubu paylarin
tamami hamiline yazilidir. Sermayenin %10’undan fazlasina sahip ortagimiz sadece Recep GENCER'dir,
payinin sermayeye orani %40,44°tlr.

11- Kar Payi Oranlari: Son Ug¢ yilda dagritilan brit kar payi oranlari su sekildedir:
2015: Kar dagitilmamigtir
2016: Kar dagitiimamistir
2017: Kar dagitiimamistir

12- Hisse Senedi Fiyatlari: Sirketimizin hisse senetleri Borsa istanbul A.S.’de kayithdir.

Hisse senetlerinin BIST’te 29 Haziran 2018 tarihinde islem
go6rdugu Agirlikli Ortalama Fiyat 7,44 TL’dir.

13- Ust Diizey Yoneticiler:

Y. Kemal GENGCER: Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye, Genel Mudur
Ela Hande SECKINER: Genel Mudir Muavini (Ticari)
Giinseli AGA: Genel Miidiir Muavini (idari-Mali isler) (Ayriima tarihi:29.06.2018)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi eki Kurumsal Yénetim ilkeleri
1.3.6 no.lu zorunlu Kurumsal Yénetim ilkesi uyarinca, yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay
sahiplerinin, Yoénetim Kurulu tyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, ortaklik veya bagl ortaklklar ile ¢ikar catismasina neden
olabilecek dnemli nitelikte islem yapmasi ve/veya Sirketin veya bagh ortakliklarinin igletme konusuna
giren ticari is tirinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmasi ya da ayni tir ticari iglerle
ugrasan bir bagka ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi kapsaminda 2018 yilinin ilk alti
ayinda gergeklestirilen igslem olmamistir.
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Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar:

Yoénetim Kurulu Gyeleri ile Gst diizey yoneticilere sadlanan huzur hakki, Gcret, prim, ikramiye kar payr gibi mali
menfaatlerin toplam tutari ile verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderler ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutari 2.596.110,- TL’dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Caligmalari:
Sirket igerisinde arastirma ve gelistirme ¢alismalari yapiimaktadir.
Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iligkin Onemli Gelismeler:

1- Yatirnmlar: 140.750.000 Euro bedelle, anahtar teslimi ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasina ihale
edilerek 03.03.2013 tarihinde Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip ERDOGAN'In katilimlari ile temel atma
toreni gergeklestirilen Tirkiye'nin ilk Grandl Stabilize Amonyum Nitrat/Granil Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi
glibre kompleksimiz 12.08.2015 tarihinden itibaren deneme Uretimi kapsaminda Uretime baglamistir.

30.06.2016 tarihinde Sirketimizce yapilan agiklamada belirtildigi Gzere, ayni tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda,
Granul AS ve Granll ASN kimyevi glbrelerini (reversible) Uretecek bir tesisin anahtar teslimi kurulmasi ve
mevcut iskelelerimizin guglendiriimesi igin ilgili yurt disi ve yurt i¢i firmalardan teklif alinmasi, bu hususlarin
finansmanini saglamak Uzere yurt disi ve yurt i¢i finans kuruluglar ile goérisulmesi ve alinan teklifler ve
gérusmelerin verdigi bilgiler gergcevesinde Sirketimiz usullerine gére, Yonetim Kurulu'na bilgi vermek sartiyla
sonuca erdiriimesi; bu konular ile ilgili resmi ve 6zel kurumlarda her turli ¢alisma, miracaat ve islemlere
baglanilmasi ve Yénetim Kurulu'na bilgi veriimek sartiyla sonuglandiriimasi igin Murahhas Uye ve Genel Midur
Y. Kemal GENCER'e yetki verilmesine karar verilmigtir. Konu ile ilgili gelismeler olmasi halinde kamuoyu ile
paylasilacaktir.

21.12.2016 tarihinde Sirketimizce yapilan agiklamada belirtildigi Uzere, Sirketimiz ile SNC-Lavalin SA/NV
firmasi arasinda imzalanan sdzlesme geregi iyilestirme galismalarina 2017 yih ikinci ¢geyregi itibariyle baglanmig
olup, 2017 sene sonu itibariyle teknik galismalar tamamlanmistir. Test sireci ise devam etmektedir. S6zlesme
bedeli 4.000.000 Euro'dur.

2- Istiraklerimiz:

Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S.

Sermayesi: 400.000.-TL

Konusu: Deniz tasimacihgi, romdorkaj hizmetleri
istirak Pay: 186.801.-TL

istirak Taahht Borcu: -

istirak Orani: %46,70

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Sermayesi: 100.000.- TL

Konusu: Agir hizmet torbalari tGretimi

istirak Payi: 3.325.-TL

istirak Taahhiit Borcu: -

istirak Orani: %3,33

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. $ti.

Sermayesi: 100.000.- TL

Konusu: Pazarlama, nakliye ve sair hizmetler
istirak Payi: 55.000.- TL

istirak Taahhit Borcu:

istirak Orani: %55,00
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Bagfas Teknik Miteahhitlik Ltd. Sti.

Sermayesi: 10.000.- TL

Konusu: Teknik bakim hizmetleri
istirak Pay: 4.000.- TL

istirak Taahhtit Borcu: -

istirak Orani: %40,00

3- Sirket Aleyhine Agilan Onemli Davalar: Toros Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan
01.04.2013 tarihinde istanbul 18. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirketimiz aleyhine "Haksiz rekabet
durumunun tespiti, dnlenmesi ve sonuglarinin ortadan kaldiriimasi (men'i ve refi)" talebi ile agilan dava
devam etmekte olup, 05.03.2018 tarihli durusma 10.09.2018 tarihine ertelenmistir.

4- ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Firmasi Tahkim Sireci: 17.05.2016 tarihinde ThyssenKrupp Industrial
Solution AG firmasi tarafindan Sirketimiz aleyhine ICC International Court of Arbitration - Uluslararasi Tahkim
Mahkemesi'nde dava aciimistir. Dava konusu yuklenici firma tarafindan 2015 yilinin 3.¢eyreginden itibaren
deneme Uretimine baslayan CAN/AN kimyevi glibre Uretim tesisinin garanti testlerinin mukavele sartlari
cergevesinde yerine getirilememesi sebebiyle Sirketimiz tarafindan tesellim edilmemesidir. Tahkim davasinin
goérusulmesine 22.01.2018 tarihinde baslanmis olup, nihai kararin 2018 Temmuz-Eyllul arasinda verilmesi
beklenmektedir.

5- Gubre Bilgi ve Takip Sistemi: T.C. Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanhgi tarafindan piyasaya arz edilen
gubrelerin paketlenme asamasindan son kullaniciya kadar takibinin saglanmasina iligkin gerekli usul ve esaslari
belirlemek amaciyla hazirlanan ve 6 Nisan 2017 tarih ve 30030 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige
giren Piyasaya Arz Edilen Giibrelerin izlenmesine Yénelik Teblig (Teblig No: 2017/17) kapsaminda CAN giibresi
icin glibre bilgi ve takip sistemi 01.01.2018 tarihi itibariyle devreye alinmistir.

6- Dénem Igerisinde Yapilan Bagislar: Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri ve Tirk
Ticaret Kanunu'nda belirtilen esaslar dahilinde nakdi ve ayni bagdis ve yardim yapabilmektedir. 29 Mart 2018
tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketin 2018 yilinda maksimum 250.000,- TL bagis yapabilmesi
kararlastirilarak yer ve 6deme miktarlari hususunda Yoénetim Kurulu yetkilendirilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 hesap dénemi icerisinde 25.350,- TL bagis ve yardim yapilmigtir.

7- Mevzuat hidkidmlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yodnetim Kurulu UGyeleri hakkinda verilen
onemli nitelikteki idari yaptirirm ve ceza bulunmamaktadir.

Diger Durumlar:

1- Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum: Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yayimlanan, 2017 yili Kurumsal
Yonetim llkelerine Uyum Raporunda agikladigimiz Kurumsal Yonetim llkelerine 01.01.2018-30.06.2018
doéneminde de uyulmus ve bu ilkeler uygulanmistir.

2- Dénem iginde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler: Dénem icinde Sirket Esas Sdzlesmesinde degisiklik
yapiimamistir.

3- Personel ve isgiye Saglanan Hak ve Menfaatler: Dénem iginde calisan ortalama personel sayisi 361 kisidir.
Dénem igerisinde faaliyetler bazinda herhangi bir uyusmazlik ve is¢i hareketi gézlenmemistir. T.C. Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanhgi Calisma Genel Miidirligi'nin 12.05.2014 tarih ve 7989 sayili yetkilendirilen Petrol-is
Sendikas! ile 15.11.2013-14.11.2015 dénemini kapsayan igletme Toplu is Sézlesmesi Yilksek Hakem
Kurulu'nun 14.01.2015 tarih 2014/169 Esas No. ve 2015/7 Karar No. ile uygulanmistir. Toplu is Sézlesmesi
14.11.2015 tarihinde sona ermis, Sendika yetkisiz duruma gelmistir. Personelimize yasal mevzuat kapsaminda
sosyal haklari dizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.

4- Kar Dagitim Politikasi: 29 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirketimizin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (II-14.1) no.lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligine uygun
olarak hazirlanan mali tablolarinda goérildigu sekilde Sirketimiz 2017 yilini zararla kapattigi icin kar payi
dagitilmamasina karar verilmigtir.

Kéar Dagitim Politikasi Sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.
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5- Merkez Disi Subeler: Ankara’da bir irtibat biirosu, Mersin, Muratl, Gelibolu ve iskenderun’da olmak (izere 4
adet depo bulunmaktadir.

6- Sosyal Sorumluluk: Sirketimiz aleyhine ¢evreye verdigi zararlardan dolayi agilmig bir dava bulunmamaktadir.
7- Sirket faaliyetlerini Gnemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri bulunmamaktadir.

8- Sirket, yatinm danismanhgi ve derecelendirme gibi konularda hizmet almamaktadir.

Pazar Durumu

Sirketimiz 2018 yilinda da sektdr pazarinda Bagfas ismi ile 6zdeglesmis “Tirk ciftcisine en kaliteli glbreyi, en
uygun fiyatla sunma” prensibinden higbir taviz vermeksizin stratejileri dogrultusunda satis programini yaparak

sayilari 700U gegen bayileriyle yine Ulke ¢apinda fiyat belirleyicisi olmus, bunun yaninda da 6zel imalatlari ile
ihracat faaliyetlerine devam etmistir. Yilin ilk alti aylik déneminde 76.922 tonu silfurik asit ve 34.000 tonu gubre

olmak lzere 110.922 ton gesitli Avrupa Ulkelerine ihrag edilmigtir.

Mal ve Hizmetlere iligkin Bilgiler

1- Uretimler
A) Asit Tesislerimizde:

URETIM (TON)

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2017

SULFURIK ASIT 242.867 164.350
FOSFORIK ASIT 29.848 33.158
NITRIK ASIT 39.224 62.900

B) Kimyevi Glbre Tesislerimizde:

URETiM (TON)

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2017

AS 14.705 58.765
CAN 57.840 98.627
DAP 26.895 56.575
NP (20.20.0) 8.015 0
NPK (15.15.15) 16.467 10.565
NPZn 1.945 506
NPKZn 3.568 1.077
NPK (12.30.12) 39.772 0
NPK (13.24.12+105S03+2Mg+1Zn) 0 21.826
TOPLAM 169.207 247.941

C) Eneriji Uretim Tesislerimizde:

URETIM (kwWh)

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2017

ELEKTRIK ENERJISI

21.662.896

5.531.652
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2- Satiglar
2.1 Yurt igi Satiglar

YURT iCi GUBRE SATISLAR (TON)

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2017

AN 0 300
AS 20.197 63.452
CAN 49.883 106.977
DAP 21.224 31.156
NP (20.20.0) 4.398 13.275
NPK (15.15.15) 6.605 10.547
NPZn 3.642 1.311
NPKZn 2.833 1.204
NPK (12.30.12) 41.447 0
NPK (13.24.12+10S03+2Mg+1Zn) 0 21.809
URE ithal 0 10.319
TOPLAM 150.229 260.350
YURT iCi GUBRE SATISLAR (TON) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

BAYILER 90.873 179.510
TOPLU SATIS 59.356 80.840
YURT iCi ASIT SATISLAR (TON) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

SULFURIK ASIT (%100’LUK) 72.102 28.365
FOSFORIK ASIT 0 0
NITRIK ASIT 1.245 4.050
SATISLAR (kWh) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

ELEKTRIK ENERJISI 2.210.524 203.980

2.2 ihracat

iHRACAT (TON) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

AS 11.000 6.330
DAP 11.100 21.100
NP (20.20.0) 7.550 4.400
NPK (15.15.15) 4.350 0
CAN 0 13.850
SULFURIK ASIT 76.922 0
TOPLAM 110.922 45.680
TOPLAM DEGER (USD) 13.491.823 10.651.852

Sayfa No: 6
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2.3 Toplam Satiglar

TOPLAM SATISLAR (TON) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

AN 0 300
AS 31.197 69.782
CAN 49.883 120.827
DAP 32.324 52.256
NP (20.20.0) 11.948 17.675
NPK (15.15.15) 10.955 10.547
NPZn 3.642 1.311
NPKZn 2.833 1.204
NPK (12.30.12) 41.447 0
NPK (13.24.12+10S03+2Mg+1Zn) 0 21.809
URE ithal 0 10.319
TOPLAM 184.229 306.030
TOPLAM SATISLAR (TON) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

SULFURIK ASIT (%100°LUK) 149.024 28.365
FOSFORIK ASIT 0 0
NITRIK ASIT 1.245 4.050
SATISLAR (kWh) 01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017

ELEKTRIK ENERJISI 2.210.524 203.980

Sayfa No: 7
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3- Finansal Durum
3.1 Ozet Bilango (TL)

(TL) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
DONEN VARLIKLAR 361.623.867 333.955.829 290.850.017
DURAN VARLIKLAR 895.393.448 903.224.984 868.320.569

TOPLAM VARLIKLAR

1.257.017.315 1.237.180.813

1.159.170.586

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 368.107.249 302.149.454 236.261.490
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 497.826.566 461.324.247 445.901.690
OZKAYNAKLAR 391.083.500 473.707.112 477.007.406

TOPLAM KAYNAKLAR

1.257.017.315 1.237.180.813

1.159.170.586

3.2 Ozet Gelir Tablosu (TL)

(TL) 30.06.2018 30.06.2017

SATIS GELIRLERI 229.647.680 270.636.375

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (37.078.636) 30.199.179

VERGI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (88.766.539) (11.410.111)

DONEM KARI/ZARARI (81.898.969) (7.371.804)
3.3 Finansal Oranlar

(%) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

CARi ORAN 0,98 1,11 1,23

LiKiDITE ORANI 0,58 0,69 0,75

TOPLAM BORCLARIN TOPLAM

AKTIFLERE ORANI 0,69 0,62 0,59

OZSERMAYE/TOPLAM BORCLAR

ORANI 0,45 0,62 0,70
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4- 2018 faaliyet yili ilk yariyil sonuglarinin degerlendirilmesi

2018 yihinin ilk altl ayinda Sirketimiz toplam 169.207 ton kimyevi glibre, 242.867 ton siilfirik asit, 29.848 ton
ticari fosforik asit ve 39.224 ton nitrik asit Ureterek bu Uretimler icin toplam 196.964.140,- TL Uretim masrafi
yapmistir. Bunun yaninda CAN/AN tesisimiz devreden yatirim kredisi icin anapara ve faizi toplam 40.359.520,-
TL (7.572.111,- Euro), devreden TL yatinm kredisi igin anapara ve faizi toplam 8.606.172,- TL ve sevk 6ncesi
ihracat kredisi icin anapara ve faizi toplami 1.291.142,- TL olmak Uzere toplam 50.256.834,- TL ilgili bankalara
o6denmistir. 11.804.470,- TL iscilik ve personel giderleri; CAN/AN tesisi rehabilitasyon ¢alismalari kapsaminda
4.646.900,- TL (1.000.000,- Euro) ve Sdlfurik Asit, Fosforik Asit ve diger fabrikalarimiz igin 17.407.755,- TL
bakim-onarim giderleri ile beraber Sirketimiz kasasindan takriben 281.080.099,- TL (68.790.664,- USD)
6demede bulunulmustur.

Netice itibariyle satisa sunulan 184.229 ton 8 cins kimyevi glibre, 149.024 ton siilfirik asit, 1.245 ton nitrik asit
ve 2.210.524 kWh elektrik enerjisi satisindan toplam 229.647.680,- TL'lik satis geliri elde edilirken, maliyet
degeri Uzerinden 51.235.254,- TL’lik kimyevi gibre donem sonu stoku olarak 2018 yii Temmuz ayina
devretmistir. izah edilen bu Uretim ve pazarlama faaliyetleri neticesinde Bagfas'in 2018 yil ilk alti aylik cirosu
KDV harig 229.647.680,- TL olarak gergeklesmistir. 229.647.680,- TL'lik satis gelirlerimiz ve 4.738.264,- TL'lik
esas faaliyetlerden diger gelirlerimizden; uretim, tedarik ve pazarlamasi yapilan kimyevi gubre ve asitlerin satisa
arz maliyeti olan 271.464.580,- TL'nin ¢gikariimasi neticesi 37.078.636,- TL esas faaliyet zararimiz olusmustur.
Bu zarara yatinm faaliyetlerinden gelirlerimiz toplami 31.912.464,- TL'nin ilavesi ve finansman giderleri toplami
olan 83.600.367,- TL’nin (finansman giderlerimizin 77.187.359,- TL’si uzun vadeli Euro yatirim kredisi kur farki
tahakkukudur) tenzili neticesinde 88.766.539,- TL vergi dncesi zarar; 6.867.570,- TL ertelenen vergi gelirinin
ilavesi ile 81.898.969,- TL net ddbnem zarari gergeklesmistir.

YONETIM KURULU




