© 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S." nin kurucu, TEB Portféy Yénetimi A.S.’ nin portfoy ydneticisi
oldugu fon, 02/01/2018 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TL)lik fon
baslangic tutarini temsilen 100.000.000.000 (yizmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul

kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gérusiilmis olup, gérisilmiis olan énemli konular ve

alinan énemli kararlar asagidaki sekilde dzetlenmistir;

1.

Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, biylkligl fonun yatinm stratejisine
tamamen uygun bir sekilde ydnetilmesini saglayacak biyiiklige ulagana kadar fon portfoy
dagiiminda uyumsuziuklar olabilecektir. Fon kurulu konuya iliskin olarak

bilgilendirilmistir.

Hazine Mdstegarlidi Sigortaciik Genel MlUdUritgu‘nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” baghkh III.
BSlUmi uyarinca portfdy yoénetici degisiklii yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda Fonun portféy yéneticisi , 28.02.2018
tarihten itibaren gecerli olmak (zere, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine TEB Portfoy

Yonetimi A.S. olarak belilenmistir.
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gibi gincellenmistir.

3. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak iizere, Fonun “Fon Kuruiu Uyeleri” asagidaki

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagrt Ozel

Emir Kadir ALPAY

4. Sermaye Piyasasi Kurulu' nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk 6lgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii
ve yiriiriige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iligkin olarak karariar alinmistir.

5. Emeklilik Yatirrm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul iicreti baslikli 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul (creti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Gger aylik dénem
icinde karsilk ayrilarak, izleyen is glininde 6denmesine® karar verilmis olup konuya iligkin

olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan TEB Portfdy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinlik risk élgtimlerine gére 2018 yilinin ilk 6 aylik
déneminde herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Yasam ve
Emeklilik A.$. OKS Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu, Fon Kurulu Uyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Pivasa Degerlendirmesi

2018 yilimin ilk bélimdiinde, 2017 yilinda ABD basta olmak iizere gelismis Ulke ekonomilerindeki
disik enflasyon ve yilksek biiylime tablosunun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen
blylime tablosuna biraktigi gérilmustir. Bu dénemde petrol basta olmak iizere emtia
fiyatlarindaki artigin enflasyonist baski yarattiyi gézlemlenmistir. Bu déntsim ABD Merkez
Bankasi FED'in sikilagtirma beklentilerini éncelikli glindem maddesi haline getirirken ABD Doiar,
basta geligsmekte olan ilke para birimleri olmak {izere tiim kiiresel para birimlerine karsi deder
kazanmigtir. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette izledigi
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korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de

risk istahinin bozulmasina katki yapan diger énemli glindem maddeleri olmustur.

Turkiye ve Tdrk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin baginda gelmistir.
Ekonomideki biiylime giiglii siirmesine ragmen artan enflasyon, blyliyen cari acik ve biitcedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinth Tirkiye'nin  kredi notunu
diglirmeleri Tirkiye'ye ydnelik yatinmer istahini azaltmistir. Bunlarin yani sira bolgede artan
jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tiirk Lirast varliklar, erken secim
agiklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan (lkelerden negatif

ayngmistir. Yilin itk yansinda Tiirk Lirast ABD Dolar karsisinda %17,1 Euro karsisinda ise %15
defer kaybi yasamistir.

Bu donemde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansididi da
gbzlemlenmigtir. Merkez Bankasi'nin Tiirk Lirasi'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin
online gegmek igin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik
tahvil faizleri %16,8'e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladidi yih Haziran sonu
itibariyle 9%19,3 seviyesinde tamamlamigtir. Merkez Bankasi‘min Haziran Ayr'min basindan
itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1
haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75
olarak belirlenmigtir. Tlrk Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda
gergeklesmistir. Yikselen faizler ve deder kaybeden Turk Lirasi’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi
yilin ilk yarnsini %16,3'luk deder kaybi ile noktalarken, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda
%32,2 deger kaybt yasayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif

ayrigmistir.

Turkiye ekonomisi 2017 yilini %7,4 blyume ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk
ceyredine de tasimayl basarmistir. Ancak 6ncl gdstergeler biiylimenin yilin ikinci geyredinde
ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yilin ilk ceyregini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon
ise artan enerji fiyatlan, deder kaybeden Tirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi
ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulagmistir, Enflasyonun éniimizdeki lic ayda daha da
ylkselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yisonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5i) ulasan cari
aglk, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artigin sirmesi hem de ener;ji
fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,5') olmustur. Gectigimiz yil 18
milyar TLlik artig ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5) olan bltge agidi ise, Mayis ayl sonu
itibariyle (12 ayhk) 56 milyar TL'ye (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de orta vadeli program
hedefinin (GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etmistir.
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Oniimuzdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin iran‘a uygulanmasi beklenen vyaptirimiar
nedeniyle siirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulagiimasinin ardindan siki durusunu
sirdirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olmaktan
uzak olarak yorumlanmaktadir. Tirkiye'de ise bliylimede 6ncii géstergelerin isaret ettifine
paralel bir yavaslama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu sirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari
agikta iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalici defjer kazanmasi
icin Geligmekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak ilizere global

piyasalara glvenin tazelenmesinin 6n sart oldugu disindlmektedir.
3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslan

Hazine Mistesarhginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygutama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sektoér Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Diger Esaslar bashdi altindaki beginci maddesinde yer
alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan fazlasi ayni portfoy
yonetim girketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi

Kurulu'na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin
dogrultusunda, Yapt Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. OKS Katibm Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun portfdy yonetim sirketi TEB
Portféy Yonetimi A.S. olarak degistiriimis olup dedgisiklikierin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatinm Stratejisi Bant Araligs;
Bu fon, Katim Standart Fon statislindedir ve otomatik katilim sisteminde bir yilini dolduran ve

herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katihmcilara yéneliktir.

Sektér Duyurusu’nda belirtilen yatirim stratejisi, bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde belirtilen
asgari ve azami oranlar, Yénetmelik ve Rehberde belirtilen sinirlamalar cercevesinde fon
portféyl yatinma yénlendirilir. Fon ihragcinin/kurucunun icazet aldigr sermaye piyasasi

ara¢larina yatinm yapacaktir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyilinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve

azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % l

Hazine Mlstesarhiinca Ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Kira Sertifikalar 50 90
ve Gelir Ortakhdi Senetleri -

Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylan*, Gayrimenkul Yatinm
Fonu Katilma Paylan, Tarkiye Varhk Fonu’nda ve/veya Altyapi Projelerine 10 ' 50
Yatinm Amaciyla Kurulmus Sirketlerin Ihrag ettigi Sermaye Piyasasi |
| Araclar**
| Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi
Araglari, TL cinsinden ve Borsada Iglem Gérmesi Kaydiyla Kaynak
Kurulugu Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon Kullanicisi Yatinm
Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna Sahip Olan Dider Ihracgilar
Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalari, Borsa istanl_:ul A.S. Tarafindan 0 30
Hesaplanan Katihm Endekslerindeki Ortaklik Paylari, Ipotege ve Varlida .
Dayall Menkul Kiymetler, Ipotek ve Varlik Teminatht Menkul Kiymetler,
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar ve
Yatirim Ortakhg Paylan**, Vaad Sozlesmeleri*** ve Mistesarlikca uygun |
|bulunan dider yatinm araclari ) | -
| TL Cinsinden Katilma Hesabi**** - 0 40

* Girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatinma yénlendirilen tutar toplam fon

portféyiniin ylzde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2015a kadar saglanmasi zorunludur,

** Bu bélimde belirtilen sermaye piyasasi araglan igin Ihragcinin/Kurucunun icazet almasi

sartl aranacaktir.
*** Fon portféy dahil edilen vaad sézlesmeleri fon portféy dederinin %10'unu asamaz.
**Ak Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar Fon portféyinin %15‘ini asamaz.
Yatinma y&nlendirilen Fon tutarinin asgari %10’u alti ay ve daha uzun vadeli katiima hesaplarinda

degerlendirilir.

Tabloda belirtilen fon portféyline alinacak varliklara ve sinirfamalara ek olarak,
Yonetmelik'te ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtiimeyen diger portféy sinirlamalarina iliskin

hikimler saklidir.

Esik Dederi ;
Fon'un egik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 ‘dir.

| Portfoy Net Getiri : Portféy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 2.39% 2.88% 7.55% -5.16%

Portfoy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getirivi ifade etmektedir.
Portféy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler diisillerek hesaplanmustir.

Kargilastirma_Olclitiniin_ Getirisi : Fonun karsilagtrma olgiitindn ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dadiimlan ile
agirliklandirarak hesaplanmis ofan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri oram ile karglagtrma lciitingn getiri oran

arasindaki farki ifade etmektedir.
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2018 yihnda fonun esik deger getirisi (5.53%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%) altinda
gergeklesmis olmasi nedeniyle egik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi kullaniimustir,

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %2.39 oraninda getiri saflarken, esik degderinin
getirisi ayni dénemde 9%7.55 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi %-5.16 olarak

gerceklesmistir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Katihm Standart
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik
degerinin glnlik %0,002986'si (yiizbinde iki virgiil dokuz yiz seksen altt) [yihk %1,09'u (ylzde
bir virgil sifir dokuz)] olarak uygulanacaktir. Her takvim yilinin son isglnd itibariyla, yillik fon
topiam gider kesintisi oraninin asilip aglimadigi, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin
asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 i gunud iginde Sirket tarafindan

fona iade edilir.

2018 yilinin ilk 6 aylk dénemi igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL ve mali

muhiir demesi olan 2.124,00 TL kurucu tarafindan karsilanmstir.
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5) Portféy Dagilinm

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam degeri 43,006,831.87-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy dederine orani ise asagidaki grafikte gésterilmektedir.

Kita Sertifakasi (Kamu) - %52.94 Difer - Kahlim Hesabi - %617.61

— Yurtigi Ditakhk Paylar: - %96.87

-—{izel Sektir Borclanma Araclar - %22.57

.

I ] EMIS‘!.K%,—“_;—— L_._.--— kf"
Ersin PAK Burcu UZUNOGL

Genel Midiir Yardimaisi Direktor

{

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:
Ortalama Fon
Gider Tiru Toplam Dedgerine
Gram %

a | Noter Harc ve Tasdik Giderlerl ' 274.01 0.00%
b | lian Giderleri 3,680.02 0.02%
¢ | Sigorta Ucretleri _ - 0.00%
d | Bagimsiz Denetim Ucreti 646.80 | 0.00%
e | Katilma Belgesi Basim Giderleri - 0.00%
f | Saklama Gldarler 1,566.60 0.01%
g | Fon Yénetim Ucreti 102,030.40

h Isletim Giderleri Toplami {a+b+...4+g) 108,197.83 0.45%

i | Hisse Sened| Komisyonlan 1,764.34 0.01%
j [ Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyenlan 496.54 | o 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyanlan = 0. 00%
| | Vadeli Ters Repo Komisyonlan = 0.00%
m_| Borsa Para Piyasasl Komisyonlar — == 0.00%
n_ | Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlar - 0.00%
|0 Tarev araclan islem komisyonu = 0.00%:
| Kur Farki Giderleri - | 0.00%
ks . - al DS 650.88 D.01%
r__ | Odenecek Vergiler & - 0.00%
s |'Pesin Odenen Vergilerin Gider YagilanBaloma |~ oo o S T000%
t | Diger Vergi. Resim. Harg vb. Giderier 1,792.19 0.01%
u | Diger Giderler 3,009.00 0.01%
il | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 2,046.16 0.01%

117,306.06 0.4845%
100,00

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii)
Ortalama Fon Toplam Degeri | 24,213,806.62

2018 yihnin itk 6 aylik donemit igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL ve mali
mahir ddemest olan 2.124,00 TL kurucu tarafindan karsilanmistir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deder Rayic Deder
Diger - Katthm Hesab 7,268,000.00 7,558,955.23 17.62
Kira Sertifakas (Kamu) 22,720,000.00 22,725,374.30 52.94
Ozel Sektdr Borclanma Araclan 9,440,000.00 9,689,803.40 22,57
Yurtigi Crtakhk Paylani 371,840.00 2,949,256.60 6.87
Fon Portféy Degeri 42,923,389.53 100.00

Portféydeki varliklarin dagihmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayi¢ Deger

Diger - Katitlim Hesabi 7,558,955:25 17.62
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 2,345,000.00 2,439,670.40 5.69
T. VAKIFLAR BANKASI 2,100,000.00 2,183,631.17 5.09
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 2,823,000.00 2,935,653.66 6.84
Kira Sertifakast (Kamu) 22,725,374.30 52.94
TURK HAZINESI 22,720,000.00 22,725,374.30 52.94
Ozel Sektdr Borglanma Araclari 9,689,803.40 22.57
Katibm Varhk Kiralama 900,000.00 933,921.00 2.18
KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA 2,900,000.00 2,970,320.00 6.92-
KT Sukuk Varlk Kiralama A.S. 1,250,000.00 1,297,750.00 3.02
Vakif Varlik Kiralama 1,500,000.00 1,529,005.00 3.56
Ziraat Katim Varlk Kiralama 2,890,000.00 2,958,807.40 6.89
Yurtici Ortakhk Paylar 2,949,256.60 6.87
AKCANSA 18,250.00 174,835.00 0.41
ALCATEL TELETAS 22,250.00 129,050.00 0.30
ASELSAN 4,815.00 111,419.10 0.26
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 2,550.00 171,232.50 0.40
BOLU CIMENTO 34,550.00 227,339.00 0.53
CEMTAS 22,350.00 119,572.50 0.28
DATAGATE BILGISAYAR 37,250.00 229,087.50 0.53
EGE ENDUSTRI 575.00 168,762.50 0.39
EGE SERAMIK 60,000.00 181,200.00 0.42
ERBOSAN 2,650.00 184,175.00 0.43
EREGLI DEMIR GELIK 21,000.00 214,200.00 0.50
GOOD-YEAR 35,000.00 117,600.00 0.27
HEKTAS 11,500.00 120,175.00 0.28
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MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 4,000.00 156,160.00 0.36

PINAR ENTEGRE ET VE UN 14,500.00 115,130.00 0.27
PINAR SOT 12,250.00 121,397.50 0.28
SELCUK ECZA DEPOSU 60,000.00 230,400.00 0.54
YATAS 8,350.00 177,521.00 0.41
Toplam 42,923,389.53 100.00

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILiK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar | %

Fon portfoy dederi 42,923,380.53 99.81
Hazir dederler 120,260.93 0.28
Alacaklar 108,020.00 0.25
Menkul Deger Dlsus Karsihidi 0.00 0.00
Borclar (144,838.59) (0.34)
Net varlik degeri 43,006,831.87 100.00
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktsr
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