ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katiim Katki Emeklilik Yatirirm Fonu'nun
11.05.2018-30.06.2018 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy deferi ve net varhk dederi tablolarinin  katiimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

' BOLUM A: 11.05.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtdigi piyasalarda ABD’de enflasyonunun artis ediliminde olmasi ABD 10 yilhk tahvil
faizinin ilk ¢eyrekte %2.96'va kadar ylkselmesine neden olmustur. MSCI tiim (ikeler
dinya endeksi, yilin ilk geyreginde %1.4 dismisttr. Diger yandan, ABD 10-vyilhk tahvil
faizi 1. ceyredi 33 baz puan ylikselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savasi kaygilar
glvenli liman talebine neden olarak ABD 10-yilhk tahvil faizinin %3’Gn (zerine
ylikselmesini engellemistir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gbrece yatay bir seyir izlemistir.
Ikinci ceyrekte ABD ve Gin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik giindemin (st
siralarinda yer almistir. Bu haberler kiiresel biliylimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak kiresel hisse senedi piyasalarinda oynaklidin artmasina neden olmustur.
Fed’in faiz artirma sireci s6z konusu dénemde dolarn hem gelismis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri karsisinda defer kazanmasini saglamistir. Dolann gelismis
piyasa para birimleri kargsisinda degerini 6l¢en dolar endeksi %S5 vylkselmistir. Dider
yandan, ABD 10-yillhk tahvil faizi %?3’ln (zerine ylkseldigi bu dénemi %2.86'da

tamamlamistir.

ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin giicli kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttid) bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, 6zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artirim
dénglsiine devam etmesi ydéniinde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yani sira,
diger geligsmis llkelerde (&zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi,
bu llke merkez bankalarina iliskin sikilasma beklentilerinin Gtelenmesine yol agmistir.
Guglu dolar, yikselen ABD faizleri ve ticaret savasi kaygilari gelismekte olan tilke varliklan
lizerinde bask) yaratmigstir. ABD hisse senetleri bu c¢eyregi dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
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Hisse Senedi Endeksi geyredi USD bazinda yiizde 8.7 deder kaybi ile kapatmustir, Ayni
sekilde gelismekte olan (lke devlet tahvilieri de bu geyregi USD cinsinden deder kaybi ile
kapatrmstir.

ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan vyikseltmistir. Aynca, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden iice
ylUkseltilmistir. ABD Merkez Bankas) Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanlik artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
ylkseltmistir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptigi dedisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed
yetkililerinin bu yil igin biyiime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar ydnli revize
edilmigtir. Bu yilin tamami i¢in medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4’e ylikselmistir.

Avrupa Merkez Bankas) beklentilere parale! olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlaninda degisiklik yapmamistir. Banka net varhk alimlarini Aralik ayinda sonlandirma
karar almigtir. Eyliil'e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eylil
sonrasinda (¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu
degisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarinin su andaki seviyelerde kalacagini agiklamasi, piyasanin faiz artislarinin
gecikecegini dislinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karari sonrasinda

keskin bir deger kaybr yasamasina neden olmustur.

Onlimiizdeki aylarda kiresel tahvil piyasalan tizerinde etkili olacak en énemli baslik FED'in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaglarinin genisleyip genislemeyecegi de global piyasalar lizerinde etkili olacak. Tirkiye

piyvasalarn tzelinde ise enflasyon gerceklesmeleri dnemli olacaktir.

Tlrkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillk %7,4 biyiime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde biylimenin 6nemli 6lclide &zel titketimden
beslendidi dikkat cekmektedir. Ozel tiiketim bilyimesi bu dénemde %11‘e yiikselirken
kamu harcamalar %3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biiylimenin %9,7'ye
ylkselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gbzlense de, yine de glgli bir biylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir goriinim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
Uzerinde gergekleserek %15,4'e ylkselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
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yana en ydlksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklasan (retici fiyatlan ve
%18'leri agan gida fiyatlarimin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona yoénelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75%
yikseltirken faiz koridorunun st bandini %19,25 olarak belirlemistir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yikselmesi ve canl i¢ talep, cari acigin
yukselmesine neden olmustur. 12 aylik kimilatif cari agik 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce aciginda, 2018
itibariyle thml bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini goéren 12

aybk kimilatif biitge a1, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglannin giindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert ylkseldigi bir siregte geligen (ilke varlklar ile birlikte yurt ici varliklarinda da deger
kayiplari kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde

ylkselis 500 baz puanin (izerinde gergeklesmistir.

2017 yihm 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3’lik bir artis géstererek
1.ceyregi 114,930 seviyesinden kapatmigtir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarindaki
dinamikler bozuimamis ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu aynsmistir,
Ticaret savaglan kaygilariyla gelismis Ulkeler hisse senedi piyasalarindaki diisiise TL'deki

zayifigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiistdr.

l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi
96,520 seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki ylikselis ve dolarin
kuvvetienmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, secim sonrasi belirsizlikler ve kétllesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satiglara sebep olmustur. Ay sonuna dodru artan kur baskilan sonrasinda Merkez
Bankasi'nin faiz artigi kurda ve borsada hizli bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu
tepki kisa sireli olmugtur. Bilhassa bankacilik sektéri hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayiflk gbze c¢arpmaktadir. Global tarafta ticaret savas kaygilari ve ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde segime yaklagirken risk azaltma
egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmustur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir toparlanmaya

imkén verse de aylk bazda gerilemeye engel olamamuistir.
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' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere piyasalardaki ve

sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmis olup, gériisiilmis olan

dnemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1.

Hazine Mistegarhigi Sigortacilik Genel Mudirligi’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektor
Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katthm Uygulama Esaslarinda
Yapilan Dedisiklikler” baghkh III. B6limi uyarinca portfdy yénetici dedisiklidi
yapilmasl amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapimistir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil izni
dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018
tarihten itibaren baglanmasina karar verilmistir. Bu dogrultuda Allianz Yasam ve
Emeklilik A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu ile ilgili olarak, 28.02.2018
tarihten itibaren gegerli olmak lzere; Fon hesap operatoriiniin Yap: Kredi Bankasi
A.S. yerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak belirlenmesine, Fon portféy
yoneticisinin Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
olarak belirlenmesine, Fon midiri olarak Yapt Kredi Bankasi A.S. ¢alisani Sn. Ismi
DURMUS’ un yerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. calisani Sn. Sevda ARSLAN’

in belirlenmesine karar verilmistir,

28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak {izere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asadidaki gibi glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namtk AKSEL

Emir Kadir ALPAY
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3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &élgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin
yazili prosediirlerin kabulll ve ylrirlige konulmast, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tanimlanmasi iliskin olarak kararlar alinmigtir.

Fonun portfdy yoneticisi olan HSBC Portféy Yoénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan gunlik risk élgimlerine gére
2018 yilinin ilk 6 aylik déneminde herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olciimlerin
sonuglari Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu, Fon Kurulu

Uyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimalarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Rapecru” raporun ekidir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger Y%
Kira Sertifakasi (Kamu} 20,000.00 20,078.85 97.49
Yurtigi Ortaklik Paylan 51.00 516.45 2.51
Fon Portfoy Degeri 20,595.30 100.00

Portféydeki vartiklarin dagilimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Dedger Rayic Deger %
Kira Sertifakasi (Kamu) 20,078.85 97.49
TURK HAZINESI 20,000.00 20,078.85 97.49
Yurtici Ortakdik Paylan 516.45 2.51
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 1.00 67.15 0.33
BOLU CIMENTO 15.00 98.70 0.48
EREGLI DEMIR GELIK 9.00 91.80 0.45
FORD OTOSAN 1.00 61.30 0.30
HEKTAS 10.00 104.50 0.51
SODA SANAYii 15.00 93.00 0.45
Toplam 20,595.30 100.00
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU _ Tutar %o

Fon portfGy degeri ' 20,59530  81.48

Hazir dederler 4,687.49 1854

Alacaklar 0.53 0.00

Menkul Deger Diigiis Kargihé 0.00 0.00

Borglar (4.57) (0.02}

Net varkk degeri 25,278.75 100.00
BO6LUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER |

Hazine Mistesarliinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar baghdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplamimin yiizde kirkindan
fazlasi aym portfdy ydnetim sirketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu‘'na basvurulmustur,

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil
izin dogrultusunda, Yap: Kredi Portféy Ydnetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan Allianz
Yagsam ve Emeklilik A.S. Katiim Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun portfoy ydnetim sirketi
HSBC Portféy Yénetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatinm Menkul Degderler AS.
olarak degistirilmis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren

baslanmstir,

Yatinim Stratejisi Bant Arahigy;

Fon, Devlet Katkisi Hakkinda Y&netmelik kapsaminda olusturulan ve katibmcilar adina
édenen katki paylarinin degerlendirildigi Katilim Katkir fonudur. Fon’un yatirim stratejisi
agirlikly olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen faizsiz yatinm araclarina

yatirnm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katihmecilarin devlet katki tutarlarinin dederlendirilmesi

amaci ile kurulmustur.

Fon'un yatinm stratejisi agirlikh olarak T.C. Hazine Mistegarligi tarafindan ihra¢ ediien

faizsiz yatinm araglarina yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi

amaclamamaktadir. / o
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Fon portféylnin en az %75'i T.C. Hazine Mistesarlidt tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarindan ve gelir ortakhd senetlerinden olusur. Fon, Devlet Katkisi
Hakkinda Yénetmelik'in 11. maddesinde belirtilen simirlamealar dahilinde kira sertifikasi ve
Katihm 50 Endeksi'ndeki ortakhik paylarina yatinm yaparak, kira geliri, temettld geliri ve

sermaye kazanci elde etmeyi amaclamaktadir.

Fon portféyliniin en fazla %15’i oraninda Katiim 50 Endeksi‘ndeki ortakhk paylarina ve
ayrica, fon portféyiiniin en fazla %15t oraninda Tiirk Lirast cinsinden katilma hesaplarina
ve Tirk Lirasi cinsinden, kaynak kurulusu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag

edilen kira sertifikalarina yatirnm yapilabilir.

Fon yénetimi sirasinda yatinm yapillacak sermaye piyasas! aracglarinin segiminde nakde

déniisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir,

| Hazine Mistesarhdi tarafindan ihrac 75 100

edilen Tirk Lirasi cinsinden Kira

Sertifikalar ve Gelir Ortakhd Senetleri

Kaynak Kuruluslan Bankalar Olan Varlik 0 15
Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Kira
Sertifikalar ve Katilma Hesabi (TL)
Katiim 50 Endeksi'ndeki Ortaklik Paylan 0 15

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % ‘ Azami %

Ayrica tek bir bankada katihm hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon portféyinin
ylzde G¢lind gecemez. Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon
portféyiniin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

Tek bir hisse senedine fon portfoylnin ylizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

Fonun yénetiminde, bu maddede beilirtilen fon portféyiine alinacak varhklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelikte ve Devlet Katkisi Hakkinda Y&netmelik'te yver alan ve bu

maddede belirtiimeyen diger ilgili portféy simirlamalan da dikkate alimir,

-
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Karsilagtirma Olgiitii ;
Fonun kargilagtirma &igiitii; “%90 BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %5
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) ENDEKSI + %5 KATILIM 50 ENDEKSI” olarak

belirlenmistir,

Fonun ve karsilastirma dlgiitiinlin dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:

i e be NChm ark

FYY- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma | -
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Portfoy Net Getiri Portfay Briit Getiri Kargilastirma Olgiitii | Nispi Getiri

11.05.2018 - 30.06.2018 0.15% 0.20% -0.82% 0.97%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay deferindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karslanacak giderler diisiilerek
hesaplanmistir.

Karsilastrma Oliitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitdnin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlk dagimimlan
ile athriklandrrarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma Slgiitiinin getiri
oran arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 11.05.2018 - 30.06.2018 déneminde net %0.15 craninda getiri sadlarken,
kargilagtirma &lgutlndn getirisi ayni dénemde %-0.82 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %0.97 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna balalmahdiur.

-
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| BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portféylne alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlari asadida yer almaktadir.

Fon portféytinde yer alan varlklarin alim sattmina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi Kredi Bankasi A.$. aracilik etmektedir,

1) Ortakhk Payr Komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00015 ile
0.0004 aralidinda dediskenlik géstermektedir.

2) Kira Sertifikast alim satim Komisyonu : 0.00001

3) Gelir Ortakhgi Senetleri Komisyonu : 0.00001

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil licreti dahildir,

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarn 11 Mayis 2018- 30 Haziran 2018 dbénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

: Portfty Degerine

11.05.2018 - 30.06.2018 doneminde : : Orant (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 0.050784% 4,55
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Saklama creti Giderleri 0.000000% 0.00
Araciik Komisyonu Giderleri 0.003683% 0.33
Kurul Kayrt Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderlen 0.002679% 0.24
Toplam Faaliyet Giderleri 5.12
Ortalama Fon Portféy Deden 8,959.48
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.057146%
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Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net
varlik degerinin yillik % 0,365'i (yluzdesifirvirglilicylizaltmisbes) olarak uygulanmaktadir.
Her takvim yilimin son igglini itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
agllmadigi, ilgili ytl icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiinin tespiti halinde

agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihnin jlk & ayhk donemil igerisinde kurucu tarafindan karsilanan giderler; e-
beyanname hizmet bedeli i¢in 1.380,00 TL, igtiiziik ve izahname tescil islemleri icin
2.078,41 TL, kog sistem hizmet bedeli icin 2.360,00 TL, e-defter ile denetim masrafi igin
495,60 TL ve takas komisyon masrafi olarak 2,569,20 TL' dir.

BOLUM F: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

11.05.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katiim Katki

Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

Ersin PAK Z&‘ng Lgl ial

Burcu UZUNOGLU
Genel Middr Yardimcist Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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