ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Standart Emeklilik Yatinnm Emeklilik Yatinm Fonu’
nun 01.01.2018-30.06.2018 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfdy deferi ve net varlik dederi tablolarinin

katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir,

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize biylime temasinda Subat 2018 tarihinden bu
vana bozulma izlenmektedir. Euro Bdlgesi kaynakl makroekonomik verilerin beklentilerin
altinda kalmasi ve Cin‘de izlenen ihmh seyir, blyiime beklentilerini térpiilerken, biiyiime
beklentileri 1,5 yilin ardindan asadi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son
yillarin  zirvesinde olan ekonomik aktivite ile diger gelismis Ulkelerden pozitif
ayrigmaktadir. Istihdam tarafi bir hayli giicli durumdadir. Enfiasyonist géstergeler yukari
yonll seyrini slirdirmektedir. ABD veri akisi ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin sikilagtirma
takvimini destekieyici niteliktedir. Makro kosullar ABD faizlerinde yiikselis edilimi
yaratmaktadir. ABD faizlerinde 30 yili askin siiredir devam eden ve bircok kez test edilen
disus trendinin kalic olarak kinldigi dikkat cekmektedir. ABD 10 yiilik tahvil faizleri son 7
yilin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 yillik tahvil faizleri ise kriz sonrasi zirve
seviyesi olan 2,50 sininnda seyretmektedir. Fed'in Haziran ayinda yeni bir faiz artirnmina
gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentiierini yiikseltmesi faiz piyasasinda mevcut
trendin sirebilecedine isaret etmektedir. Avrupa’nin ise global anlamda negatif olarak
ayristigi dikkat cekmektedir, Avrupa’da ekonomik verilerin beklentiiere gére performansini
6lgen sirpriz endeksi 2011 borg krizi dénemlerine kadar gerilemis durumdadir. Eure’nun
gectigimiz yil %20 dolayinda deder kazanmasi Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemistir.

Politik faktdrler de Euro Bélgesi'nde ek baski unsuru olmustur.

Tlarkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri agarak yillik %7,4 biyime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde blyumenin &nemli 6lglide &zel tiiketimden
beslendidi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim biiylimesi bu dénemde %11'e yiikselirken
kamu harcamatari %3,4'e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biyimenin %@9,7'ye
ylikselmesi ise olumlu algilanmigtir, Ikinci ¢eyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gézlense de, yine de glgli bir biylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériniim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin

Uzerinde gergekleserek %15,4'e ylikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
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yana en yiksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yiiik bazda %24’e yaklasan (lretici fiyatlarn ve
%18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu sdéylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmigtir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75%
ylikseltirken faiz koridorunun ust bandini %19,25 olarak belirlemistir. TCMB’nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendidini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canl ic talep, cari acidin
yiikselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimiulatif cari aglk 57 milyar dolann asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bltge agidinda, 2018
itibariyle 1hmh bir gérinim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini géren 12

aylik kimulatif biitge agidi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin glindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert yikseldigi bir sirecte gelisen llke varliklar ile birlikte yurt igi varliklarinda da deger
kayiplan kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yanda %24 deder kaybi vasarken, 10 yillik faizlerde
yukselis 500 baz puanin (zerinde gerceklesmistir. Borsa Istanbul ise %15 deder
kaybetmistir. Altinin gram fiyati ise %20'ye yakin deder kazanarak tUm zamanlarin

zirvesini test etmistir.

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BILGILER |

Fon Kurulu, oladantstit durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde
gergeklestiriimis olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere,

piyasalardaki ve sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iligskin konular gérasilmiistir.

Hazine Mustegsarh@ Sigortacihk Genel Mddirlagd’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda
(2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan
“Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler”
baghkl III. B&limi uyarinca portféy yénetici dedisikligi yapilmas amaciyla Sermaye
Piyasas: Kurulu’'na basvuru yapilmistir. Bu dodrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren

gecerli olmak lUzere ;

e Fonun portféy ydéneticisi, HSBC Portfoy Yénetimi A.S. yerine Ak Portféy Yonetimi

A.S. olarak belirlenmistir.

» “Fon Kurulu” asagidaki gibi glincellenmisgtir. o
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© Ersin Pak ( Fon Kurulu Baglani)

© Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
©  Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)

© Mehmet Ali Ersari( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulunun 20.06.2018 tarih ve 26/740 saylll toplantisinda
“Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma
Olgutu getirisinin  hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-
30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip
eden sunum dénemlerinde de uygulanmak (izere, performans sunum raporlari “pay getiri
endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir. Bu dogrultuda fonun karsilastirma
lcltiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi olarak degdistirilmis olup, fon
izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve guncel izahname 26 Haziran 2018

tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &lgim metodu belirlenmesi, risk yOnetim sistemine iliskin yazih
prosedlrlerin kabull ve yirirlide konulmasi, risk yénetim biriminin gorev ve

sorumluluklarinin tanimlanmasina iliskin olarak kararlar alinmistir.

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Standart Emeklilik Yatirim Fonu adina kullanilan risk
olcim modelinin dogrulugunu ve performansini élgmek amaciyla uygulanan geriye déniik
test sonucunda; Fonun risk ydnetim hizmetini yapan Ak Portféy Ydnetimi A.S.
biinyesindeki Risk Yoénetimi, Mevzuat ve Uygunluk BSlimi tarafindan 30.05.2018,
12.06.2018 ve 25.06.2018 tarihlerinde oladandisi piyasa kogullarinin varlidi nedeniyle 3
asim gézlemlenmistir. Olglimlerin sonuglan Allianz Hayat Emeklilik A.S. Yatinm Fonlari Fon

Kurulu tyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genei durumuna
iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon icthizUgl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilann karar
vermesini etkileyecek dier konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERTI TABLOLARI

AZS - Allianz Hayat ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Rayic Deger
Devlet Tahvili 23.952.000,00 21.181.726,06 74,64
Ozel Sektor Borglanma Araclan 2.750.000,00 2.862.096,00 10,09
Takasbank Para Piyasasi 60.086,55 60.086,55 0,21
Vadeli Mevduat (TL) 1.500.000,00 1.511.051,73 5,32
Yurtigi Ortakhk Paylar 332.496,44 2.763.996,33 9,74
Fon Portfoy Dederi 28.378.956,67 100,00

Portfdydeki varliklarin daéilimi agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
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Ozel Sektér Borclanma Araglar
AKFEN HOLDING

CALIK ENERJI

CELIK MOTOR

Enerjisa Enerji A.S.

GARANTI FINANSAL KIRALAMA
GLOBAL YATIRIM HOLDING
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KOC FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI
RONESANS HOLDING
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat {TL)
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Yurtici Ortakhk Paylar
AKBANK

AKSA

AKSA ENERJI

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.
ARCELIK

ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
COCA COLA IGECEK
Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI
GUBRE FABRIKALARI

IS BANKASI

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELER]

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

ODAS ELEKTRIK

OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

PETKIM

28.639,00
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0,34
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13.000,76
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2.763.996,33
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26.337,60

2,94

34.312,50

86.775,00

112.140,50
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93.000,00

19.416,51
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57.333,35
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SABANCI HOLDING 14.300,00
SODA SANAYII 7,73
SISE CAM 11.104,88
T. VAKIFLAR BANKASI 12.200,00
T.5.K.B. 23.333,61
TAV HAVALIMANLARI 1.750,00
TOFAS OTOMOBIL FAB. 3.194,00
TRAKYA CAM 5.000,14
TURKCELL 15.450,00
TOPRAS 1.810,00
TURK HAVA YOLLARI 10.500,00
TURK TELEKCM 7.000,00
YAPI VE KREDI BANKASI 37.721,28
YATAS 1.500,00
Toplam
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar %%
Fon portfoy dederi 28.378.956,67 100,05
Hazir degerler 24.750,92 0,09
Alacaklar 67.274,77 0,24
Diger Varlklar 919,40 0,00
Borglar -105.802,19 -0,37
Net varlik dederi 28.366.099,57 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

126.269,00 0,44
47,90 0,00
46.973,62 0,17
59.902,00 0,21
22.633,60 0,08
39.270,00 0,14
76.847,64 0,27
20.750,60 0,07
188.026,50 0,66
195.480,00 0,69
142.170,00 0,50
34.930,00 0,12
93.548,77 0,33
31.890,00 0,11
28.378.956,67 100,00

Fon, portféyiiniin asgari % 60°inI Hazine Mlstegarlidi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden

borglanma araglarina ve gelir ortaklidi senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon

portféyldniin azami %401 ise TL cinsinden mevduata, katilma hesabina, ters repoya,

organize para piyasasi iglemlerine, borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar veya yatirm
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yapilabilir sevivede derecelendirme notuna sahip olan difer ihraccilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina ya da BIST 100 endeksindeki veya Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylarina yatirnilabilir. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar
dahilinde yatinm vyapilabilir. Fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve

sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin
birikimlerini yatinma yénlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon
portféylinin tamami Yénetmelik'te ve Genelge'de belirtilen portféy sinirlamalarina uygun
sekilde yénetilir,

Fon Portfiyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas Araclar ;

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asadidaki sinirlamalara

uyulur.
VARLIK TURU ENAZ % | EN COK %
Hazine Miistesarliginca Thrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden ' 60 100

Borg¢lanma Araglar, Gelir Ortakhig Senetleri ve Kira Sertifikalari

TL Cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim 0 40
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve 6zel sektor
kira sertifikalart

Vadeli Mevduat(TL)/ Katilma Hesabi(TL) 0 25

BIST 100 Endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki ortaklik 0 30

paylari

BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri . 0 2 .

Karsilastirma dlgiitii; % 70 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat TL Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST 100
Getiri Endeksi’ dir,
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Fonun ve kargilagtirma 6lgiitiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZS-Fon- Kargilaghrma Olciltll Getirl Grafigi
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Donem: 01/01/2018-30/06/2018

- Kargilastirma

N
Fonun Net Getirisi % Getirisi Y%

Olgitiinin | Fonun Brit Getirisi

Fonun Nispi Getirisi

(**)}(%)

-4,14 -4,05

-3,18

-0,05

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde fonun getirisi %-4,14clarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilagtirma &lgiitl) getirisi %-4,05 olarak gerceklesmigtir.

(B(':')LUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklardan kamu ve &zel sektdr borclanma araclarinin alim
satimmna HSBC Bank A.§., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi AS.;

Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yap! ve Kredi Bankasi AS ;
ortaklk paylan alim satim iglemlerine HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S., Ovak Yatinm

Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S aracilik etmektedir.

L.Ortaklik Paylan: Ortaklik payr alm satimlarinda arac kuruluslara alim satim maliyet

bedelleri lzerinden 0,0004 komisyon + BSMV é&denmektedir. (Oyak Yatinm Menkul

Degerler A.S. igin komisyon oranina BSMV dabhildir.)
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II.Borglanma Araglan: Borclanma araci alim satimlarinda sadece BIST tescil iicreti

ddenmektedir.

IIL.Ters Repo islemleri: Arac kurumlara; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde

sadece BIST tescil (icreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde sadece

Takasbank islem Komisyonu édenmektedir.

V.0Ozel Sektér Borglanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektor borglanma araclari ve
finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutan lizerinden BIST tescil iicreti

ddenmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dederine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan vyapilan harcamalann 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider oram asimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AZS Varlik Degerine
Orani

GIDER TURU %

Fon Igletim Gideri Kesintisi 0,9073%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0075%
Dider Fon Giderleri 0,0246%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0014%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0009%
Tescil ve llan Giderleri 0,0055%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0019%
Saklama Giderleri 0,0068%
TOPLAM 0,9558%

Ilgili ddnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.
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| BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKIN BILGILER

01.01.2018- 30.06.2018 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Standart Emeklilik

Yatirim Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasa’ sinda islem gergeklestirilmemistir.

01.01.2018- 30.06.2018 doneminde Aliianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik

Yatirrm Fonu’ nda herhangi bir édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemigtir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

3. Harcama Tablosu

A Haq.-.a*\f*‘-:’é’ Emekas. Ly

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimcisi Direktdr (Mali Isler)
{Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)
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