01.01.2018-30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BIRINCI KAMU DIS BORGLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S." nin kurucu, HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin portféy yéneticisi
oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 200.000.000 (ikiyGzmilyon
TL)'hk fon baglangig tutarini temsilen 20.000.000.000 (Yirmimilyar) adet 1’ inci tertip fon
paylari 17.10.2003 tarih itibariyle EYF.41-1/1237 nolu belge ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi

Kanunu hikiimierine gére Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu, olaganistl durumlar disinda her ay toplanir. 1lgili dénemde gerceklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere, piyasalardaki ve sektrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmastir.

Hazine Mustesarligi Sigortaciik Genel MidirlGgi’niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yaptimasi Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashikh III. B&lumi
uyarinca portféy ydnetici degigikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu‘na basvuru

yapilmigtir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere ;

e Fonun portféy ydneticisi, HSBC Portfdy Yénetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portfdy Yénetimi
A.S. olarak belirlenmistir.

» "Fon Kurulu” asagidaki gibi giincellenmistir.
Ersin Pak ( Fon Kurutu Baglan)
Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu({ Fon Kurulu Uyesi)
Emir Kadir Alpay ( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasas! Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarn Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
Olgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazilt prosediirlerin kabuli ve
ylrlrlige konulmasi, risk ydnetim biriminin gérev ve sorumluluklannin tanimlanmasina iliskin

olarak kararlar alinmistir,



2) Piyasa Degerlendirmesi

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rlizgan ile baglamistir. Hatirlanacadi lizere Amerika
Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artiglar yapmis
ve bdylece hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 aralidina gikarmistir. Buna ilave olarak Amerika
Merkez Bankas! (FED) son yaptigi agtklamada makro séylemini daha agresif bir hale getirmigtir.
Buna gdre yilin geri kalaninda iki defa daha olmak lizere, 2018 icinde toplamda dért faiz artisi
(her biri 25 bps olmak (izere) beklentisi tekrar giindeme gelmistir. Amerika Merkez Bankasi
(FED) bilangosuna baktigimizda ise kiiglilmenin simdiden basladigi gézlemlenmektedir. Diger
yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30 milyar euro’luk varhk alimlarini Ekim ayindan itibaren
15 milyar euroya indirerek, Aralik 2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma

karari almigtir. Tim bunlar global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglikii ekonomi olarak éne gikmaktadir.
2018 wyili ilk geyrek biyilime verisinin %2,2 olarak gerceklesmesinin ardindan, 2. ve 3.
ceyrekler igin yapilan blylme tahminleri %3 seviyesini asmistir. Diger yandan imalat Sanayi
Endeksi (PMI) gibi éncli gdstergeler de canhligini korumaktadir. Difer bolgelerle de
kargilagtirmall olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’ nin diger
bblgelere gbre daha gilcli oldugu gozlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri {(ABD)
Gzelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi patikasinin gugla
ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamistir. Bu durumda para politikasinin yavaslatici
degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Dijer yandan Amerika ile Cin
arasinda yasanan “Ticaret Savagl” kiresel risk istahini etkilemis gériinmektedir. Amerika
Birlegsik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump son olarak Cin‘den gelen bazi teknolojik
drtnlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirmistir. Cin‘in buna cevabi benzer bir vergiyi
Amerika Birlegik Devletleri (ABD) mallarina getirmek seklinde olmustur. Amerika Birlesik
Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatcl oldugu mal ve ulkelere bu vergiyi getirmis
olmasi nedeni ile, ABD piyasalar igin bu verginin etkisinin olumsuz olmayacad

disinilmektedir.

Turkiye'ye baktidimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin oldukca
Ustinde gerceklegmistir. Boylece yilllk TUFE %15,39'a yiikselmistir. Bu rakam endeks
hesaplama baz yil olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur. 2018 yili Mart
ayinda yilik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindi§inda,
fiyattama davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya cikmaktadir. Ancak iiretici fiyatlan
endeksi ayhk artig orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile dikkat cekmektedir.
UFE verisinin kur artislarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu nedenle %30'un (zerinde
gergeklesmis bulunan yillik bazdaki TL deger kaybi nedeniyle ézellikle UFE artislarinin devam

etmesi sdz konusu olabilecektir.
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2018 yili ilk geyredinde GSYIH biylime orani %7,4 olarak gergeklegmistir. Bu rakam 2017 yili
toplam blyilimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yllin ikinci geyregine iliskin sanayi lretim
ve diger dncli gbstergeler sinirli da olsa bir soumaya isaret etmektedir. Nisan ayinda sanayi

dretimi yillik bazda %6,25 artmigtir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasindaki sikilagtirma ile beraber gelismekte olan iilkelerin
varlik fiyatlarinda gerileme gériilmiistiir. Yilin ilk ceyre§inde gelismis Uike ekonomilerinin ve
ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile birlikte gelismis ve gelismekte olan lilkeler arasindaki
makas acilmistir. Gelismekte olan Ulke varhk fiyatlarinda kademeli gerileme yasanmistir.
Dolar/TL kuru yilin ilk ceyredinde sinirl olarak %5 artrmistir.

Gelismekte olan dlkelerde yaganan satis siireci, yilin ikinci geyreginde de devam etmistir.
Fakat, Tirkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli ylkselis ile beraber
Turkiye diger gelismekte olan iilkelerden olumsuz ayrnigmigtir. Eurobond fiyatlan gerilemeye
devam ederken oynaklik oldukga artmistir. Tiirkiye'nin kredi risk primini fiyatlayan 5 yilhk CDS,
yllbaginda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan seviyesinin (zerine

ylUkselmistir,

Bu ddnemde Eurobond fonlarinda fon durasyonlar genel olarak fon karglagtirma élcitiniin

altinda tutulmustur.

Yiin ikinci yarisinda, yurtigi tarafta secim belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz
seviyeleri g6z dnlinde bulunduruldugunda, Turkiye Eurobondlarinda daha olumiu bir seyir
beklenmektedir.

3) Yatirnm Politikalari ve Fon Performanslan

Ilgili ddnemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféy(iniin en az %80'inin devamli olarak USD cinsinden kamu
dis borglanma araglarina (Eurobond) adirlikl olarak faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve
likidite risklerini g6z dniine alarak aktif yénetim tarziyla uzun vadeli olarak yatinlmasidir. Ayrica
izzhnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen siniflamalar dahilinde
yatirim yapilabilecektir.

Fon portféyline yabana yatirim araglan dahil edilmeyecektir

Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan ;

Fon yonetiminde ilgiti Yonetmelik hikimleri sakh kalmak lizere asagidaki sinirlamalara uyulur,
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VARLIK ve ISLEM TURU | ASGART % | AZAMI % |
Amerikan Dolan Cinsinden Kamu Dig Borglanma Araclar (Eurobond) | 80 100
Amerikan Dolar Cinsinden Ozel Sektér Dis Borclanma Araglari 0 20
{Eurobond)

Yurtigi Ortakhk Paylari 0 20
'Euro Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borglanma Araclan 0 20
(Eurcbond) _ _
Yurtigi Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Il 6zel idareleri, kamu ortakligji idaresi ve beledivelerin sermaye 0 20
piyasasi araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin

bor¢lanma amaciyla yurt disinda gikardi§i sermaye piyasasi araglari

Ters Repo Islemleri N 0, 10|
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL-Déviz) 0| 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas| Islemleri 0 10
Yatirrm Fonu Katilma Paylan, Yabancl Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm

| Ortaklifii Paylan

Kira Sertifikalan 0 20
Varliga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Kamu Ig Borglanma Araclar 0 20
'Ozel Sektar Dis Borglanma Araglari (Borsada islem gérmeyen) 0| 1_0i

Karsilagtirma Olciitii ;

%90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)} Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5

BIST-KYD DIBS 91 Gln Endeksi‘dir.

Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

s -Karsllastlrma Fonun Briit
0, .
Fonun Net Getirisi % | & -iitiinin Getirisi % | Getirisi (*) %
8,78 10,05 | 10,20

(*) Fonun brut getirisi,

Fonun Nispi Getirisi
(**) 0/0

-1,27

fon portfdylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

karsilanan giderler distilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ife hesaplanan fonun net getiri
oranindan kargilagtirma &lglittndn getiri oraninin ¢ikarilmas) sonucu bulunan pozitif ya da negatif

ylizdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafidi asagidaki gibidir:
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AZD-Fon Benchmark Getirl Kargilagtirma [ — Kargilaghma Olciti
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde fonun getirisi %8,78 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Kargilastirma &Igiitll} getirisi %10,05 olarak gerceklesmistir.

01.01.2018-30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.Birinci Kamu Dis Borglanma
Araclan Emeklilik Yatirm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasa’sinda 38.099.911,80 TL’
lik kisa, 30.469.098,80 TL'lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detayr asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 1.735.826,00TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 1.153.363,00TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 50.231,86TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlan : 20.159,30TL

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Bor¢glanma
Araglari  Emeklilik Yatinm Fonu'nda herhangi bir oding menkul kiymet islemi
gerceklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

flgili ddnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.
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5) Portfoy Dagihim

30.06.2018 tarihi itibariyle fon toplam dederi 334.792.154,48-TL olup ilgili tarihteki portfoy

dadgiimi asadidaki sekildedir.

_—~Dider - Teminat - %0,78
== Yadel Mevduat (TL) - %1,55

Euro Tahvil (Kamu) - USD - %686,35 —— =
'-_-_ Vadel Mevidual {Dbviz) - USD - %%3,4%
—_—Takashank Para Piyasas - %ol,25
— Finensman Bonosy - 963,76
\‘\ fure Tahvt (fzel) - LSD - %2,87
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Burcu Uzunoglu
Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Uyesi)

Ersin PAK
Genel Midiir Yardimcisi
(Fon Kurulu Bagkani)



