01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOG ISTIRAK ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emeklilik A.$." nin kurucu, Yapr Kredi Portféy Yénetimi A.S.” nin portfoy
ybneticisi oldugu fon, 01/03/2012 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.-
(birmilyar TL)" lik fon baslangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (yizmilyar) adet 1 inci tertip

fon paylari Kurul kaydina alinmigtir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve sektérdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisilmis olup, gérisilmis olan énemli konular ve

alinan 6nemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

2) Piyasa Degerlendirmesi

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rizgan ile baglamigtir. Hatirlanacadi lizere Amerika
Merkez Bankas! (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlk faiz artislari yapmis ve
bdylece hedef FFR oranim %1,75 - 2,00 aralifina ¢ikarmistir. Buna ilave olarak Amerika Merkez
Bankasi (FED) son yaptigi agiklamada makro séylemini daha agresif bir hale getirmistir. Buna
gore yilin geri kalaninda iki defa daha olmak tlizere, 2018 iginde toplamda dért faiz artisi (her biri
25 bps olmak uUzere) beklentisi tekrar giindeme gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED)
bilangosuna baktijimizda ise kiiglilmenin simdiden basladigi gézlemlenmektedir. Dider yandan
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30 milyar euro‘luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar
euroya indirerek, Aralik 2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karar almigtir.

Tlm bunlar global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglikli ekonomi olarak 6éne citkmaktadir.
2018 yil itk geyrek blyume verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan, 2. ve 3. ceyrekler
icin yapilan buytime tahminleri %3 seviyesini asmustir, Diger yandan Imalat Sanayi Endeksi (PMI)
gibi éncii gdstergeler de canhhidmi korumaktadir. Diger bélgelerle de karsiastirmali olarak
baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’ nin dider bdlgelere gére daha gliglid
olduju gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) é&zelinde bakildiginda, Amerika
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Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi patikastmn giigli ekonomik aktivite ile uyumlu
oldugunu agiklamistir. Bu durumda para politikasinin yavaslatici dedil, uyumlu oldugunun dikkate
alinmasi gerekmektedir. Diger yandan Amerika ile Gin arasinda yasanan “Ticaret Savasi” kuresel
risk igtahinr etkilemis gériinmektedir. Amerika Birlegik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump
son olarak Cin‘den gelen bazi teknolojik Urlinlere 50 milyar USD vergi ekienecedini bildirmistir.
Gin'in buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletieri (ABD) mallanna getirmek
seklinde olmugtur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatc oldugu mal
ve Ulkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalari icin bu verginin etkisinin olumsuz

olmayacadi diisinilmektedir.

Tirkiye've baktiyimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin oldukca
Ustinde gergeklesmistir. Boylece yillik TUFE %15,39'a yiikselmigtir. Bu rakam endeks hesaplama
baz yilt olan 2003’ten bu yana kaydedilen en yliksek seviye olmugtur. 2018 yili Mart ayinda yillik
TUFE artig oramnin sadece 9%10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindiginda, fiyatlama
davranislarindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak iiretici fiyatlar endeksi aylik
artis orani Haziran ayinda %3,0, yilbk bazda ise %23,7 ile dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur
artislarindan etkilenecegi beklenmektedir. Bu nedenle %30’un iizerinde gergeklesmis bulunan
yillik bazdaki TL deger kaybi nedeniyle 6zellikle UFE artislarmin devam etmesi séz konusu

olabilecektir.

2018 yih ilk ceyredinde GSYIH biyliime orani %7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017 yil
toplam buylmesi ile ayn seviyede olmusgtur. Ancak yilin ikinci geyredine iligkin sanayi liretim ve
diger éncl gostergeler sinirll da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan ayinda sanayi (retimi

yillik bazda %6,25 artmistrr.

Yilbagindan bu yana FED para politikasinda stkilagtirma ile beraber gelismekte olan Ulkelerin varhk
fiyatlarinda gerileme gdriimUstir. Yiin ilk ceyredinde gelismis (lke ekonomilerinin ve ABD
dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte olan lilkeler arasindaki makas
aclimistir. Geligsmekte olan iilke varlik fiyatianinda kademeli gerileme yasanmstir. Dolar/TL kuru

yilin ilk geyreginde sinirli olarak %5 artmustir.

Gelismekte olan Ulkelerde yaganan satis siireci, yilin ikinci geyreginde de devam etmistir. Fakat,
Turkiye'nin yeniden secim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizh yiikselis ile beraber Tiirkiye
gelismekte olan ulkeler arasinda olumsuz ayrismistir. Hisse tarafinda da benzer sekilde zor bir 6

ayi geride birakilmigtir. Ozellikle hisse senedi piyasasinin hoslanmadigi secim belirsizligi ortami
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hisse senedi (izerinde baski yaratirken yiikselen déviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklari

artmis ve dederlemeleri asagi gelmistir,

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gerceklesmistir. Dolar bazda
kayip ise %30,8 seviyesinden gergeklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018 tarihinde 121.531
seviyesini gorerek tiim zamanlann en yliksek degerine ulastiktan sonra 19.06.2018 tarihinde

92.288 seviyesini gorerek yilin en dlgsik degerini gérmustar.

Donem iginde dzellikle doviz borcu olan, borg seviyesi ylksek ve likiditesi diistik sirketler baski

altinda kalirken, ézellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler n plana gikmistir.

Fonda dénem iginde risk seviyesi minimize edilmeye calisilmis ve defansif sirketlerde pozisyon

alinarak yiiksek volatiliteden kaginilmistir.

Oniimiizdeki dénemde ise, gerek secim siirecinin sonuglanmas! gerekse de olumsuzluklarin

dnemli dlglide fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir siireg beklenmektedir.

3) Yatirrm Politikalar ve Fon Performanslari

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 18/04/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.4330 sayill izni ile
kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog Istirak Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu
izahnamesinin, BoIGm (II) “Fon Portféylniin Y&netimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfoy

Simirflamalan” baghgi altindaki;

Izahnamenin 2.3 numarall yatinm stratejisi bélimiindeki “Ko¢ Istirak Endeksinin
Olusturulusu” bashgi altinda yer alan ™ BIST 100 Pazan” ifadesi “BIST Yildiz Pazan”

seklinde gincellenmistir.

- lzahnamenin 2.3. numarah yatinm stratejisi bélumindeki “Kog Istirak Endeksinin icerigi”
baslikl bolima “Kog Igtirak Endeksi; BIST Yildiz Pazarinda isiem géren ve piyasa dederi
500 milyon TL'nin dzerinde olan “Kog¢ Grubu”na ait sirketlerin ortaklik paylarindan
olusmakla beraber, endeks kapsamindaki ortaklik paylarinin sayisi sabit olmayip dénem

itibariyla degisebilmektedir.” seklinde gincellenmistir.
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- 1zahnamenin 2.4. numarali maddesinde fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler
igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalan gésteren Varlik ve Islem Tir( Tablosunda yer
alan “"BIST 100 Endeksi kapsaminda yer alan diger ortakhk paylari” “BIST Tim Endeksi

kapsaminda yer alan dider ortaklik paylan” olarak degistirilmistir.
S6z konusu degisiklikler 27/04/2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmustir.

Sermaye Piyasas! Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayill toplantisinda “Emeklilik Yatirim
Fonlarina 1liskin Rehber'e” ekienen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgltl  getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iligkin
olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de
uygulanmak (izere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak

hazirlanmaya baglanmistir.

Bu dodrultuda fonun karsilastirma olgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi
olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis ve giincel izahname

26 Haziran 2018 tarihinde KAP’ta yayimlanmstir.
Yatinnm Stratejisi Bant Arahgr;

Fonun yatinm amaci, Kog Istirak Endeksi kapsaminda islem géren ortakik paylarina teblig ilkeleri

uyarinca yatirnm yaparak karsilastirma élgitiinin (zerinde getiri elde etmektir.

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyiiniin en az %80'inin devamh olarak Koc¢ Istirak Endeksi
kapsaminda yer alan ortaklik paylarina yatirlarak endeksin performansinin yansitiimasidir,

Yatinm yapilacak ortakhk paylar drnekleme yoluyla segilir.

Kog Istirak Endeksinin icerigi
Kog istirak Endeksi; BIST Yildiz Pazarinda islem gdren ve piyasa degeri 500 milyon TL'nin
tzerinde olan “Kog Grubu”na ait sirketlerin ortakhk paylarindan olusmakla beraber, endeks

kapsamindaki ortaklik paylarinin sayisi sabit olmayip dénem itibariyla dedisebilmektedir,
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Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas abnarak fon portféylinde yer alabilecek varlik ve

islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

. T Asgari | Azami |
VARLIK ve ISLEM TUR{ - _ 30 -
| Kog Istirak Endeksi kapsaminda yer alan Ortaklik Paylar | 80 100 |
BIST Tim Endeksi kapsaminda yer alan diger Ortaklhik Paylari : 0 | 20
Kamu Ig Borglanma Araglari 0 20 |
Ozel Sektdér Borglanma Araclar (TL) 0 20
Menkul Kly_met Yatirim Fonu Katiima Paylari, Yabanci Yatinm Fonu
Paylari, Borsa Yat_njlr_n Fonu Katlln_ﬂa Paylar, Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu Katilma Paylar Ve
Yatinm Ortaklidi Paylari
| Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
| Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20 |
Yabanci Borglanma Aragclari 0 20 |
| Gelire Endeksli Senetler - 0 20
 Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Kira Sertifikas! {TL) - 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplar (TL/Déviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar - 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10 |
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi i:jlem_leri 0 10
Yapilandiriimig Yatinm Araglari 0 10

Karsilastirma Olciitii ;
Fonun karsilagtirma &lglitl; %90 Reuters Kog Sirketleri istirak Getiri Endeksi ve %10 BIST-KYD

REPO (BRUT) Endeksi” olarak belirlenmistir.

I Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri i Karsilastirma Olgiiti | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -16.23% -15.28% -15.53% -0.70%

Portfoy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degjerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portidy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler distlerek hesaplanmistir.
Karsilastrma Olgiitiin{in Getirisi : Fonun kargilastrma olgiittintin ilgifi donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile
adiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Gefirl @ Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oran ile karslastrma Slgiitingin getiri oran
arasindaki farks ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %-16.23 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
életitnilin getirisi aynt dénemde %-15.53 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-0.70

olarak gergeklesmistir.
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Fonun ve karstlagtirma dlglitiiniin dénem igindeki getiri grafi§i asagidaki gibidir:

= penchmark |
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Koc Istirak Endeksi
Emeklilik Yatirrm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 3,264,062.50 TL' lik kisa;
3,219,762.50 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 97,187.50 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 52,887.50 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 243,532.31TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 1,906.26 TL

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog¢ Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir 6dling menkul kiymet islemi gergeklestirilmermistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinin fon net varlik
dederinin yillik % 1,91'i (ylzdebirvirglldoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isgnl itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip agtimadig, ilgili yil icin hesaplanan
glnluk ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildifinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giini

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. (
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2018 wiimin ilk 6 aylhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
5) Portféy Dagilim

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam degeri 337,737,493.24-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy dederine orani ise asadidaki grafikte gdsterilmektedir.

/Takashank Para Pivasasi - % 7.54
———-Diger - Teminat - %1.21

p—

Yurkigi Orbakite Paylan - %5125 —{ =

/ -
% EMIRILIKAS T

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midar Yardimeisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

ALIT7of7



_ ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOC ISTIRAK ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhiklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Tiiri TL Toplam Degerine
Oram %

a | Noter Harg ve Tasdik Giderleri ' 144.62 0.00%
b | Ilan Glderleri 2,180.56 0.00%
¢ |Sigorta Ucretleri - 0.00%
d |Bagdimsiz Denetim Ucreti 2,525.94 0.00%
e |Katiima Belgesi Basim Giderleri - 0.00%
f | Saklama Giderleri 25,638.74 0.01%

| Fon Ydnetim Ucreti | 3,616,729.12 0.94%
isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 3,647,218.98

i |Hisse Senedi Komisyonlar 158,823.15 0.04%
j [Tahvil Bono Kesin Aim Satim Kemisyenlar - 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlari 14,462.50 0.00%
|1 |Vadeli Ters Repo Komisyonlari E 0.00%
m | Borsa Para Pivasasi Komisyonlar 48,123.14 0.01%
n_| Yabancl Menkul Kiymet Komisyonlar 5 0.00%
0 | Turev araclarl islem komisyonu 1,906.26 0.00%
p | Kur Farks Glderler| -. 0.00%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplam
(3T g y P 223,315.05
r_|Odenecek Vergiler - 0.00%
s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolumu - 0.00%
t | Diger Verqi. Resim. Harg vb. Giderler | 14,948.451 0.00%
u | Differ Giderler — = 34,222.37 ~ 0.01%
i |Odenen SPK Kayda Alma Ucreti | 32,394.88 0.01%

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 3,952,099.73 1.0244%
Ortalama Fon Toplam Dederi | 385,782,397.09

2018 wilimnin ilk 6 ayhk ddnemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

Ancak ilgili donem itibariyla fon igtizilk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asiimasi sebebiyle kurucudan 273.541,79-TL karsiik ayrilmistir.Sene sonu
itibariyle fonun kurucudan alacagl bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is
glini icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midr Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

ALIl1of1



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KOG ISTIRAK ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

Diger - Teminat
Takasbank Para Piyasas!
Yurtici Ortakltk Paylan
Fon Portféy Degeri

Nominal Deger

Portféydeki varlikiarin dagihmi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet

Diger - Teminat
VIOP NAKIT TEMINAT

Takasbank Para Piyasasi

Yurtici Ortakbk Paylan
ARGELIK

AYGAZ

Enerjisa Enetji A.S.
FORD OTOSAN
GARANTI BANKASI

IS G.M.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

ODAS ELEKTRIK
OTOKAR

SISE cAaM

T.S.K.B.

TAT GIDA

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
TURK TRAKTOR

YAPI VE KREDI BANKASI
Toplam

4,122,798.91

25,764,180.47
28,686,302.21

Neminal Deger

4,122,798.91

1,700,000.00
2,885,000.00
300,000.00
478,000.00
500,000.00
0.58
2,500,000.00
2,200,000.95
500,000.00
390,300.00
0.08

0.60
4,775,000.00
1,220,000.00
350,000.00
375,000.00
513,000.00
10,000,000.00

Rayic Deger
4,122,798.91
25,764,180.47
311,750,049.99
341,637,029.37

Rayic Deger
4,122,798.91
4,122,798.91
25,764,180.47
311,750,049.99
25,925,000.00
31,533,050.00
1,860,000.00
29,301,400.00
4,190,000.00
0.57
11,025,000.00
31,284,013.51
2,610,000.00
29,448,135.00
0.33
0.58
20,866,750.00
29,353,200.00
37,800,000.00
5,077,500.00
26,676,000.00
24,800,000.00
341,637,029.37

1.21
7.54
91.25
100.00

%o
1.21
1.21
7.54
91.25
7.59
9.23
0.54
8.58
1.23
0.00
3.23
9.16
0.76
8.62
0.00
0.00
6.11
8.59
11.06
1.49
7.81
7.26
100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
KOC ISTIRAK ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZiRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Fon portfoy dederi
Hazir degerler

Alacaklar
Menkul Deger Disiis Karsihé
Borglar
Net varlhik degeri
/ {7 /
/
P’
[
Ersin PAK

Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

i I:;..-:-I

Tutar
341,637,029.37
3,468.70
3,912,160.79
0.00
(7,815,165.62)
337,737,493.24

—

L. II'_—P-IL" 5

Burcu UZUNOGLU
Direktér
(Fon Kurulu Uyesi)

101.15
0.00
1.16
0.00

(2.31)
100.00
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