ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
iKINCi ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU")
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2018-
30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rizgar ile baglamistir. Hatirlanacadi (zere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25'er baz puanlik faiz
artislan yapmis ve bdylece hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 araligina gitkarmigtir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptidi agiklamada makro séylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna gdére yilin geri kalaninda iki defa daha olmak lizere, 2018
icinde toplamda dért faiz artisi (her biri 25 bps olmak lzere) beklentisi tekrar glindeme
gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilancosuna baktigimizda ise kigllmenin
simdiden bagladigi gézlemlenmektedir. Dijer yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varhk alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik alim programim sonlandirma karari almistir. Tum bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglikh ekonomi olarak ©&ne
cikmaktadir. 2018 yih ilk geyrek bilylime verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler icin yapilan biiyiime tahminleri %3 seviyesini agmigtir. Dider yandan
imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi éncii géstergeler de canhhigim korumaktadir. Diger
bélgelerle de kargilastirmali olarak baktlélmlzda ise Amerika Birlesik Devletleri {ABD) ISM’
nin diger bélgelere gére daha glglu oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlegik Devletleri
(ABD) ézelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), ylkselen politika faizi
patikasinin gucli ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamigtir. Bu durumda para
politikasinin yavaglatici dedil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir, Diger
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savagl” kuresel risk istahini etkilemisg

gériinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump son olarak
o~

I/
P.-;’.-’ ALR 1 of 12



Cin‘den gelen bazi teknolojik iiriinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmigtir. Cin‘in
buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek
seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatgi
oldugu mal ve ilkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalari igin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacag) disinilmektedir.

Tirkiye'ye baktifimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukga (stiinde gergeklesmistir. Béylece yillik TUFE %15,39'a yiikselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur.
2018 yili Mart ayinda yillk TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate
alindiginda, fiyatlama davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya cikmaktadir. Ancak
tretici fiyatlar endeksi aylik artis orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile
dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur artislarindan etkilenecegdi beklenmektedir. Bu
nedenle %30'un ilizerinde gergeklesmis bulunan yillik bazdaki TL deder kaybi nedeniyle

dzellikle UFE artiglarinin devam etmesi s6z konusu olabilecektir.

2018 yili ilk ceyredinde GSYIH biyume orani %7,4 olarak gerceklesmigtir. Bu rakam 2017
yili toplam biiylimesi ile ayn seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci ceyregine iligkin sanayi
Uretim ve dider dncli gdstergeler sinirll da olsa bir sogumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi Uretimi yilhk bazda %6,25 artmigtir.

Yilbasindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan
tilkelerin varlik fiyatlarinda gerileme gorilmustir. Yihn ilk geyreginde geligmis (lke
ekonomilerinin ve ABD dolaninin kuvvetli seyretmesi ile birlikte gelismis ve geligmekte olan
lilkeler arasindaki makas acilmistir. Gelismekte olan iilke varlik fiyatlarinda kademeli
gerileme yasanmugtir. Dolar/TL kuru yilin itk geyreginde sinirli olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan (ilkelerde yasanan satig slreci yiin ikinci ¢eyredinde de devam etmigtir.
Fakat, Tirkiye'nin yeniden secim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli ylkselig ile
beraber Tirkiye diger gelismekte olan ilkelerden olumsuz ayngmustir. Eurobond fiyatian
gerilemeye devam ederken oynaklik oldukga artmistir. Tlrkiye'nin kredi risk primini
fiyatlayan 5 yilik CDS, yilbasinda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan

seviyesinin Gzerine ylkselmistir.

Bu dénemde Eurobond fonlarinda fon durasyonlar genel olarak fon kargilagtirma
élgltiiniin altinda tutulmustur. —
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Yilin ikinci yarisinda, yurtigi tarafta segim belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz
seviyeleri géz éniinde bulunduruldugunda Tlrkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir

beklenmektedir.

Hisse tarafinda da benzer sekilde zor bir 6 ay geride birakilmigtir. Ozellikle hisse senedi
piyasasinin hoglanmadidi secim belirsizligi ortami hisse senedi Uzerinde bask: yaratirken,
ylikselen déviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklan artmig ve dederlemeleri asag

gelmistir.

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gerceklegmistir. Dolar
bazinda kayip ise %30,8 seviyesinden gerceklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018
tarihinde 121.531 seviyesini gdrerek tiim zamanlarin en yiiksek degerine ulagtiktan sonra

19.06.2018 tarihinde 92.288 seviyesini gérerek yilin en disuk degerini gérmustir.

Dénem icinde 6zellikle déviz borcu olan, borg seviyesi yiiksek ve likiditesi dugik sirketler

baskl altinda kalirken, 6zellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler 6n plana

cikmistir,

Fonda dénem icinde risk seviyesi minimize edilmeye galigilmis ve defansif sirketlerde

pozisyon alinarak yliksek volatiliteden kaginilmigtir.

Oniimiizdeki dénemde ise, gerek secgim sirecinin sonuglanmasi gerekse de
olumsuzluklarin &nemli é&lciide fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir sureg

beklenmektedir.

ABD hisse senetleri 2018 yilinda yiikselis trendine devam etmistir. Nasdaq'ta islem goren
hisseler dijer endekslerde igslem géren hisse senetlerine gdére godreceli olarak daha iyi
performans gdstermistir. Nasdaq Composite 2018 yilinin ilk alti ayinda %8,79 getiri
saglamistir. Global piyasalarda 6zellikle Trump'in ortaya g¢ikarmig oldugu ticaret
savaslarimn hisse senetlerinin lzerinde negatif etkisi olmasina karsin, Nasdaq pozitif
ayrismistir. Ticaret savaglarinin global piyasalarda etkisinin 2018 yilimin geri kalaninda da
devam edecedi, ancak teknoloji hisseleri Gizerindeki etkisinin ilk alti ayda oldugu gibi sinirl

kalacagi tahmin edilmektedir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performanst bagta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gériigiilmis olup, gérusllmiis olan

énemli konular ve alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde dzetlenmigtir;

1. Emeklilik Yatinm Fonu'nun Fon Kurulu (yesi olan Sayin Mert ONCU 30.03.2018
tarihi itibariyle fon kurulu gérevinden ayrnimis olup konu ile ilgili olarak fon kurulu

bilgilendirilmistir.

2. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehberin Kurul tcreti baslkli 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul {icreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi tiger ayhk
dénem icinde karsilik ayrilarak, izleyen 10. is gliniinde édenmesine™ karar verilmis

olup konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmigtir.

3. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda
“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden,
karsilastirma dlgiitli getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baglamak ve takip eden sunum ddnemlerinde de uygulanmak lzere, performans

sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baglanacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsilagtirma oOlgiitinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmig

ve glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmuistir.

4, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu adina kullanilan risk
dlgiim modelinin dogrulugunu ve performansinm dlgmek amaciyla uygulanan geriye
déniik test sonucunda; Fonun risk yénetim hizmetini yapan Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesindeki Risk Yénetimi, Mevzuat ve Uygunluk Blimdi tarafindan
1 Subat 2018, 2 Subat 2018, 7 Subat 2018, 21 Mart 2018, 26 Mart 2018, 23 Mayis
2018 tarihlerinde olagandisi piyasa kogullarinin varhdi nedeniyle & agim

gdzlemlenmistir.

Asimlar, ilgili tarihlerde Yabanci ve Yerli Ortakhk paylarimin TL cinsinden fiyatlarinin
RMD modeli ile o6lgimlenen risk tutarindan daha vyiiksek dusls gostermesi
nedeniyle gerceklesmistir. Mevcut RMD modeli ortaklik paylarinda yasanan fiyat
degdisimlerine ait bu kayiplan model igerisinde tahminleyebiliyor olsa da, baz

ortaklik paylarinda yasanan olagandisi fiyat diglsleri nedeni ile élcimienen risk

tutar géreli olarak disik hesaplanmistir, (
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Tarihsel simiilasyon modeli diginda diger (Varyans Kovaryans, Montecarlo vb...)
modeller ve farkh gézlem siireleri ile yapilmis olan élglimlerde daha fazla agim
gbzlemlenmistir. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi, Mevzuat ve
Uygunluk B6IGm{’ niin risk yénetim hizmeti kapsamindaki ¢éziim ortagi olan
Risktiirk ¢éziime iliskin projeler (izerine galismaktadir . Konu ile ilgili olarak fon

kurulu bilgilendirilmistir,

Fonun portféy ybneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginlik risk dlglimlerine gore
2018 yili ilk 6 ayinda yapilan élgiimlerde geriye ddniik test sonucunda oladandisi piyasa
kosullarinin varhidt nedeniyle 6 asim goézlemlenmigtir. Olglimlerin sonuglar Allianz Yagam

ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Uyeleri ile paylagimaktadir.

Ilgiti dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictiizigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilanin  karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen dedisiklikleri igeren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
Diger — Teminat 5,267,445.34 5,267 445,35 0.50
Euro Tahvil (Kamu) — USD 50,060,000.00 215,105,360.32 20.37
Euro Tahvil (Ozel) — USD 14,000,000.00 57,654,659.14 5.46
Finansman Bonosu 10,000,000.00 9,691,700.00 0.92
Takasbank Para Piyasas 61,723,857.64 61,589,674.84 5.83
Vadeli Mevduat {Doviz) - USD 2,413,000.00 11,012,374.08 1.04
Vadeli Mevduat (TL} 16,000,000.00 16,168,149.22 1.53
Yabanc Ortaklik Paylan 1,711,119.00 499,636,241.84 47.31
Yurtigi Ortaklik Paylan 27,235,492.12 180,006,203.28 17.04
Fon Portféy Dederi 1,056,131,808.03 100.00

&
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Portféydeki varliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet i Nominal Deger

Diger — Teminat

ViOP NAKIT TEMINAT

Euro Tahvil {(Kamu)} - USD
US900123AL40
US900123AT75
US900123AY60
US900123BH29
US900123BZ227
US900123CG37
US200123CK49
UsS900123CM05
US900123CP36

Euro Tahvil (Ozel) - USD
IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

YAPI VE KREDI BANKASI
Finansman Bonosu

T. VAKIFLAR BANKASI
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD
YAPT VE KREDI BANKASI
Vadeli Mevduat (TL)

YAPI VE KREDI BANKASI
Yabanci Ortakhk Paylan
Activision Blizzard, Inc.
Adobe Systems Incorporated
Alphabet Inc

Amazon.com, Inc.

Apple Computer, Inc.

Baidu Inc

Biogen Inc

BKNG.CQ.Y

Cisco Systems, Inc.

eBay Inc

Expedia Inc

Facebook Inc

JD.Com Inc{ADR)

Marvell Technology Group Ltd.

5,267,445.34

860,000.00
4,000,000.00
400,000.00
3,000,000.00
10,400,000.00
3,900,000.00
19,000,000.00
7,500,000.00
1,000,000.00

6,000,000.00
5,000,000.00
1,000,000.00
2,000,000.00

10,000,000.00

2,413,000.00
16,000,000.00

50,000.00
6,600.00
10,500.00
7,500.00
75,000.00
17,500.00
3,675.00
325.00
50,000.00
35,000.00
22,519.00
50,000.00
125,000.00
200,000.00

S

Rayic Deger [ %
5,267,445.35 0.50
5,267,445.35 0.50
215,105,360.32 20.37
5,586,647.25 0.53
19,718,095.24 1.87
1,759,335.63 0.17
13,819,468.28 131
48,455,558.49 4.59
16,265,342.05 1.54
77,405,659.82 7.33
27,965,357.27 2,65
4,129,896.28 0.3%
57,654,659.14 5.46
24,624,769.94 2.33
20,712,989.14 1.96
4,203,232.33 0.40
8,113,667.73 0.77
9,691,700.00 0.92
9,691,700.00 0.92
61,589,674.84 5.83
11,012,374.08 1.04
11,012,374.08 1.04
16,168,149.22 1.53
16,168,149.22 1.53
499,636,241.84 47.31
17,497,125.55 1.66
7,306,293.39 0.69
54,373,021.13 5.15
58,758,633.58 5.56
63,870,437.17 6.05
19,662,146.85 1.86
4,870,706.17 0.46
3,011,985.59 0.29
9,838,114.01 0.93
5,792,613.48 0.55
12,456,466.39 1.18
44,918,790.37 4.25
22,414,130.24 2.12
19,831,747.88 1.88

4

" ALR 6 of 12



Microsoft Corporation
MUY

NVIDIA Corporation
Paypal Holdings Inc
QUALCOMM, Inc.
Seagate Technology PLC
Tesla Inc

Zynga Inc

Yurtici Ortakhk Paylar
AKBANK

AKFEN G.M.Y.O.

AKSA ENERII
AKSIGORTA

ANADOLU HAYAT EMEK.
ASELSAN

DATAGATE BILGISAYAR
Enerjisa Enenji A.S.
EREGLI DEMIR GELIK
GARANTI BANKASI
HALK BANKASI

IS BANKASI

I5 GM.Y.O.

KARDEMIR

KOG HOLDING

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
MIGROS

ODAS ELEKTRIK
OTOKAR

SABANCI HOLDING
SODA SANAYIL

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
Toplam

120,000.00
75,000.00
10,000.00
60,000.00
17,500.00
75,000.00

7,500.00

692,500.00

1,000,000.00
3,241,427.00
2,175,000.00
400,000.00
0.81
75,598.00
75,000.00
1,100,000.00
250,000.00
4,000,000.00
250,000.00
1,500,000.00
1.04
6,250,000.00
125,000.00
67,500.00
45,000.00
4,000,000.00
20,962.00
100,000.00
1.08
125,000.30
125,000.00
0.94
250,000.17
500,000.00
160,000.00
1,400,000.79

54,232,013.41
18,232,082.36
11,039,630.42
22,716,664.27

4,507,795.88
19,463,471.36
11,997,628.26
12,844,744.08

180,006,203.28

7,520,000.00
5,575,254.44
9,113,250.00
1,552,000.00
6.96
1,749,337.72
461,250.00
6,820,000.00
2,550,000.00
33,520,000.00
1,850,000.00
8,550,000.00
1.03
27,562,500.00
1,777,500.00
2,635,200.00
924,300.00
20,880,000.00
1,581,582.90
883,000.00
6.70
528,751.27
613,750.00
0.92
1,037,500.68
6,085,000.00
17,280,000.00
18,956,010.66

1,056,131,808.03

L,,f"\,-/ |

5.13
1.73
1.05
2,15
0.43
1.84
1.14
1.22
17.04
0.71
0.53
0.86
0.15
0.00
0.17
0.04
0.65
0.24
3.17
0.18
0.81
0.00
2.61
0.17
0.25
0.09
1.98
0.15
0.08
0.00
0.05
0.06
0.00
0.10
0.58
1.64
1.79
100.00
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU i Tutar | %

Fon portféy degeri 1,056,131,808.03 100.64
Hazir degerler 8,896.14 0.00
Alacaklar 8,661,960.92 0.83
Menkul Deder Disiis Karsiligi 0.00 0.00
Borglar (15,437,747.03) (1.47)
Net varlik degeri 1,049,364,918.06 100.00

I_Bé‘)Lijﬁ D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BIiLGILER

Sermaye Piyasasl Kurul’'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgiti
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fenun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin clarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum

dénemlerinde de uygulanmak ilzere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksleri’

esas alinarak hazirlanmaya baglanmigtir.

Bu dogrultuda fonun karsilastirma &lgltinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak dedistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli gincellemeler yapilmig ve
glincel izahname 29 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgs;
Fon, her birinin dederi fon portféyiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin

en az % 80’i ortaklik paylan ile borclanma aracglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatinm

Fonu"dur,

Fon, her birinin dederi fon portféyliniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyiinin
en az % 80'i ortaklik paylar ile borglanma araglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatirim
Fonu”dur. Fonun yatinm stratejisi faiz ve temettli geliri elde etmek amaciyla agirhkh
olarak déviz cinsinden ihra¢ edilen ortaklik paylarn ve sabit getirili menkul kiymetlere
portfdy cesitlendirmesinin, alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslann &n
planda oldugu aktif yénetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen simirlamalar dahilinde yatinm

yvap!labilecektir.Fon portféy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi
‘ /-
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aracglarna yatirabilir.
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Fon portféy degerinin %80 ve fazlasi devaml olarak ddviz cinsinden para ve sermaye

piyasasl araglarina yatinlamaz.

Yénetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Atpart | At
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar 20 80
Yerli ve Yabanci Borglanma Araglar 20 80
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL/Doviz) 0 25
Menku! Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatirim Fonu

Katilma Paylan, Borsa Yatinm F.o'ng Katilma Paylan, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima

Paylar Ve Yatinm Qrtakiid Paylar

Varliga Dayal Menkul Kiymet 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhidi Senetleri 0 20
Kira Sertifikas! (TL) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araglar 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun kargilagtirma o&lgutii; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi, %10
BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi, %15 BIST 100 Getiri Endeksi, %40 Nasdaq Composite
Endeksi (total return), %5 S&P 500 Endeksi (total return)” olarak belirlenmistir. (Yabanci

endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir).

I
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Fonun ve karsilastirma &lglitiinin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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| Portfiy Net Getiri

Portfdy Briit Getiri E Kargilagtirma Olgiitii : Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 17.48% 18.55% 15.83% 1.65%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay defjerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfoy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsianacak giderler distlerek
hesaplanmistrr.

Karsilagtinma lgiitiiniin Getirisi : Fonun karsiastirma Olgatdnin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlk dagiimlan
lle agirikiandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyie hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma Glgtiinin getiri
orant arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 dbneminde net %17.48 oraninda getiri sadlarken,
kargilagtirma 6lglituniin getirisi ayni dénemde %15.83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %1.65 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar i¢in performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlarin

tespit esaslar ve oraniari agsadida yer almaktadir.

Fon portfylinde yer alan varlikiarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler AS.
ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim

islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm ankul Degerler
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A.5., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim Menkul Dederler
A.3., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu araciiik islemleri igin

uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*gln says

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*g(in sayis

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payl ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dedgerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan dider

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : | TL Tutar

' Oram (%}
Fon Yonetim Ucreti 1.001026% 9,009,749.13
Denetim Ucreti Giderleri 0.000456% 4,099.85
Saklama Ucreti Giderleri 0.008138% 73,242.67
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.022311% 200,806.83
Kurul Kayit Ucret] 0.008416% 75,744.20
Dijer Faaliyet Giderleri 0.029458% 265,137.16
Toplam Faalivet Giderleri 9,628,779.84
Crtalama Fon Portféy Dederi 900,051,045.92
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Deferi 1.069804%

~ (\/.
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Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net
varlik degerinin yilhk % 2,28'i (ylizde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son igglnil itibanyla, yilk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadidy, ilgili yil igin hesaplanan gunlitk ortalama fon net varlik dederi esas alnarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giind iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihmin ilk 6 aylk ddénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir,

BOLUM F: ®DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE I

ILISKIN BIiLGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 98,346,147.50 TL' lik kisa;
72,916,603.80 TL’' lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri © 6,136,107.80 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri . 4,961,514.10TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 141,798.92 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 55,700.49 TL

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik
Yatirirm Fonu adina herhangi bir 8dling menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

3. 30.06.2018 itiba)we hgrcama tablosu

L__/-’ ==

Ersin PAK Burcu UZUNOGL
Genel Midilr Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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