ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILiIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 09.06.2017 E.7222
Fon Ictiizii§ii Tescili 13.06.2017 | 195440-2017
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 19.06.2017 9350
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandigi tarih 08.12.2017 E.13716
Fon Izahname Tescili 18.12.2017 | 410129-2017
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani 22.12.2017 9479
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2017/2 sayilli Hazine Mdistesarligi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslann Hakkinda Sektor
Duyurusu (2017/2) geredince kurulmus ve Kurucu tarafindan Fon’a 100,000 TL'si
avans 02.01.2018 tarihi ile verilmis olup, 11.01.2018 tarihi itibari ile avans iadesi
tamamlanmigtir. Fon‘un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2018dir.

Fon’un Yatinm Stratejisi:

Fon‘un degisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon'a
yatinm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk/getiri analizi
yapilarak, nakde doénisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon orta ve uzun
vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamayi hedefler. Fon portfoyi adirlikh olarak
kamu ve &zel sektér borglanma araglarindan, ortaklik paylarindan ve mevduattan
olusturur.

Fon portfoyune dahil edilen yerli ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasli araglari fon portféy dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi
olamaz.

Fon risk deder arali§i 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon'un Yatinnm Yapacadi rmaye Piyasasi Arh larinin .

Fon yénetiminde ilgili Y&netmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 50
Kamu Ig Borclanma Araglar (TL/Déviz) 0 100
Kamu Dis Borglanma Aracglari (*) 0 50
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Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 60
(TL/D6viz) (**)

Ters Repo Islemleri (*¥**) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi Iiglemleri

Kamu Kira Sertifikalan(TL/Ddéviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari(TL/Déviz) 0 60
Vadeli Mevduat (TL-Déviz)/Katiima 0 25
Hesabi (TL-Dviz)(****)

Altin ve Kiymetli Madenler(*****) 0 50
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclari

Gayrimenkul Sertifikalan 0 5
Gelir Ortakhdi Senetleri (TL/Déviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100

Yatirm Fonu Katilma Paylari, Yabanc
Yatinrm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatirnm Fonu Katilma Paylan, 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiima
Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Katilma Paylari Ve Yatinrm Ortakhdi
Paylar

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem goéren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portfoyiine dahil edebilir veya fon portféylinden gikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarini fon portfdy
dederinin  %10’'unu gegcmeyecek sekilde portfoyline dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iliskin olarak fonun yatinm asamasinda portféyde bulunan &6zel sektér
borglanma araglarinin gerektiginde nakde donistirilmesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin sdézlesme imzalamasi gerekir.

(***) Fon portféyiine borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil
edebilir. Fon portféyiine borsadan veya borsa disindan fon portfoylerinde yer alan
repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig bedelinin
%10’una kadar repo sozlesmesi dahil edebilir.

(****) Mevduat/katiima hesabi agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek
tutar fon portfoy degerinin %6’sini asamaz.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5dur.

Fonda Ilgili Dénem icinde Me elen Dedgisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon‘un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doéneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
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denetim sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Fon Kurulu’‘na verilen vyetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
icin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun gortilmustir.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayil fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatinm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelidin 25.
maddesi, Uglinct fikrasi geredince; dederleme esaslar ilgili Yénetmelikte
belirlenmeyen para ve sermaye piyasasi araglarinin degerleme yéntemlerinin
Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup,
bu dogrultuda izahname ile fon portféyiinde yer alabilecedi belirtilen ve
Yonetmelik ile degerleme esasi belirlenmemis olan;

1)Dis Borclanma Araglar Islemleri
2)Borsa Disi Repo-Ters Repo Sézlegsmeleri
3)1leri Valérlu Tahvil-Bono Islemleri

Degerlemesinde kullanilacak yéntemler igin karar alinmigtir.

3) 08.03.2018 tarih 2018/02-01 sayi fon kurulu toplantisinda; Ozel Sektor
Borglanma Araglarinin aliminda Fon’un portféy yoneticisi olan Ziraat PYS’'nin
Ozel Sektoér Borglanma Araglarinin alim islemlerinde 3. basamak fonlar igin
olusturulmusg olan mevcut kriterleri kullanmasi uygun gorulmistur.

4) 25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yénetimi ve risk yénetimi iglemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfdy
Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yénetmeligi‘'nin 5.2.4. nolu “Geriye Déniik Test”
baglikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptidi ve Ziraat Portféy Yénetimi
A.$.'nin Yénetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya gikan
Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin son halinin yirirlige alinmasi uygun
gorulmistir,

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin "1.3. Kurucu Yéneticileri” baslkl maddesinde yer alan kurucu
y6netim kurulu Uyelerine iligkin tabloda ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi
Oram” baghkll maddesinde dedisiklik yapilmak (izere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gérilmusgtir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar::

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayil Yonetim Kurulu kararl_.ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.$. Genel Mudir Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN'Un fon kurulu tyeligine
atanmasi uygun géridlmustir,

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtiiziik, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” baghdi altinda bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu"™ béliminden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.
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Déneme Ait Genel Dederlendirme

Gegen yil kiresel senkronize blyime ve disik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynakhdin ortalamalarin (zerinde yilksek
seyretmesinde énemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri ylkselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile giivenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol agti. ABD Baskani Donald Trump‘in gelik ve aliminyuma ek glimriik
vergisi getirecegini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin‘den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varhklan baskilarken,
oynakhdin yiliksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine karsilik Cin — Avrupa Birligi (AB) ve dider llkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiresel buyime (zerinde olumsuz etki
yapabilecegi endiseleri giindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu’‘dan Asya'ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynaklia katkida bulundu. italya ve Ispanya’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye
konusu glindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci politikalara yénelik haber akigi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gorintli olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi goriildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolarn senkronize bir sekilde ylikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yliksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gésterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
énline gecti. Ancak dolarin giiglii gériintlisti dzellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Cin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalar ise
%7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis Ulke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt iginde ise ilk geyregin sonunda Tirk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme go6zlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu diugsirmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin iizerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin dnemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyregini segim giindemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kald.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedgisikligine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumhur ittifaki'nin da parlamentoda cogunluk saglamasi oynakhgin
kismen de olsa diigmesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yansinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deder kaybetti. Tahvil faizlerde ylikselis gozlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19'un lizerine cikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Gzerine ¢ikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildidinda
ekonomide yiiksek biiyime devam ederken, enflasyonda yikselis gézlemlendi.
Tilrkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda buylirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Issizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
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Yilin ilk ceyredinde 50 esik seviyesinin {izerinde seyreden imalat PMI verisi yilin
ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi Uretiminde ufak caph
artislar gozlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agigi ise 21.8 milyar USD
(yilliklandinlmis 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi glcini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu igin ilk
fon alim emri 03.01.2018 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baglamigtir,

30.06.2018 tarihi itibari ile 1.211.438,43 TL net varlik dederine ve 0.010066 TL
birim fon fiyatina ulagsmistir. Fon portfoyli %52.91 devlet tahvili, %11.32 &zel
sektér borglanma araglarindan, %0.66 ters repo isleminden, %4.56 hisse
senedinden %#6.59 Takasbank Borsa Para Piyasas! iglemlerinden ve %23.96
mevduat hesabindan olugsmaktadir.

Ocak- Haziran 2018 doneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon acgiimamistir.
Fon‘un tahvil/ bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-
satim iglemleri Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapilmaktadir. Fon'a

ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

Portfiyilin Esik Sunuma Dahil

Zaman icinde Degerin Dénem Sonu

Standart Standart Portfoyiin

Toplam | Esik Degerin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu Degeri/Net

Yillar (%) (%) (%) *an ##% | (of) *wwx | ALtif Degeri
1.y1l - 2018 (*) 0.66 75899800 15.52** 0.22 (1.59) 1.211.438

(*) 1. yil 01 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 1. yil Ocak-Haziran 2018 UFE oranidir.

(***) Portfoylin ve karsilastirma 6lglitunin standart sapmasi dénemdeki glinlik
getiriler Uzerinden hesaplanmistir. Esik deder igin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

[rAaR) Bilgi rasyosu esik dederin is giinlerine denk gelen gilinlik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(*****) Esik dederi getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deder
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5'in performans
dénemine denk gelen getirisi % 6,75 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-30 Haziran
2018 dénemine ait bilesik getirisi %7,58 oldugundan Fon'un esik deger getirisi
olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmigtir. Bilgi rasyosu esik dedgerin is
glinlerine denk gelen gunlik getirisi izerinden hesaplanmigtir.
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Déoneme Ai rmans Grafidgi

2018 yilinin ilk yansinda yurtigi ve yurtdisindaki ekonomik gelismeler géz 6niine
alindiginda faizlerdeki dalgalanmalar ve borsadaki diisiisler fonun getirisine
olumsuz yansimistir. Yeni kurulan bir fon olmasi sebebiyle fona gelen giris-cikis
rakamlari normalize olana ve fon belli bir blyiiklige ulasana kadar likit ve diisiik
riskli varliklara yatinm yapilarak portfédy olugturulmustur. Uzun vadede
piyasalarinda dizelmesi ve fona gelecek yiiksek tutarh girislerle fon portféyiiniin
sekillendirilmesi ile birlikte fonun getirisi esik dederine yakinsayacaktir.

Asuman POYRAZOGLU K.GiinenNUGER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



