ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 22.05.2015 13/626
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 23.06.2015 6347
Fon igtﬁzﬁﬁii Tescili 30.06.2015 | 203202-2015
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani | 03.07.2015 8855
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 03.11.2015
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 14.09.2015 | EYF.250/626
Fon izahname Tescili 30.09.2015
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilam 06.10.2015 8919
Fon'un Halka Arz Tarihi 16.11.2015

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Degisken Emeklilik Yatinm Fon'u
unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibar ile ise Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$. Katihm Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’na dénismistir.
Fonda yapilan degisikliklere iliskin yeni diizenlemeler agadida ilgili bashklar altinda
gosterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

Kurucu tarafindan Fon‘a 100,000 TL'si avans 03.11.2016 tarihi ile verilmis olup,
09.12.2015 tarihi itibari ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon'un Yatinm Stratejisi:
30.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahd icin:

Fon, portfdylnu Tirkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz
yatinm araglari, katiim bankaciligi esaslarina uygun hisse senetlerinden, katihm
bankalarinda agillan katilma hesaplarindan ve dider faizsiz yatinm araglarindan
olusturur.

Fon, portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina ve portféy ydneticisinin
beklentilerine bagl olarak Yénetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve
kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagihimi énceden
belirlenmez.

11.05.2017 Tarihinden Itibaren:

Fon, portféylini Turkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali
olmayan yatinm araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylarindan, katilim
bankalarinda agilan katiima hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araclari ile diger kiymetli madenlerden ve Danisma Kurulu’nun icazet verdigi dider
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusturur. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim
yapilabilir.

Fon portféyline alinacak varliklar ve islemlere iligskin olarak Yonetmelik ve Kurul‘un
ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

N




30.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahig igin:

Fon ydnetiminde Yonetmelik hikimleri sakli

ilgili

kalmak (zere asadidaki

sinirlamalara uyulur. Fon portféyline dahil edilecek asadidaki varlik tirlerinden fon
portféylne ilk defa dahil edilmesi planlanan varlik turleri igin Danisma Kurulu‘dan

goris ahnir.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Tirk Ortakhik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylar 0 100
Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Tirkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Kira 0 100
Sertifikalar (TL- Déviz )

Turkiye’de ve Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Faizsiz 0 100
Yatirim Araglar (TL- Déviz )

Turkiye'de ve Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Gelir 0 100
Ortakhg: Sertifikalan (TL- Doviz )

Pesin Olmak Kosulu ile Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 100
Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Girisim Sermayesi Yatirm Ortakliklar Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglan/Girisim Sermayesi

Yatirnrm Fonu Katilma Paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Faizsiz Menkul Kiymet Yatinm Fonu + Yabanci Yatirrm Fonu 0 20
+ Borsa Yatirirm Fonu + Serbest Yatinm Fonu

Faizsiz Varliklara Dayali Menkul Kiymet ve Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Fonun ybénetiminde yukarida belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin
oranlara ek olarak, Yénetmelik'te yer alan ve yukarida belirtimeyen diger ilgili
portféy sinirlamalarina iligkin hiitkiimler saklidir.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gésterilmistir.

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakli kalmak tzere, fon portféyine
dahil edilecek agsagidaki varlik tlrlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik turleri igin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Danisma Kurulu’nun islami Finans Prensiplerini 0 100
esas alarak onayladigi Ortaklik Paylari

Gelir Ortakhgi Senetleri (TL/Déviz) 0 100
Danigsma Kurulunun icazet Verdidi Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Yabanci Yatirrm Fonu Katilma

Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, 0 20
Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim

Sermayesi Yatirnnm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm

Ortakligi Paylarn

Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari (TL/Déviz) 0 100
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*)

Faizsiz ipotek ve/veya varlik teminatli menkul

kiymetler Y 208
Faizsiz Ipotege ve/veya varlifa dayali menkul 0 100
kiymetler

Katilma hesaplan (TL/Déviz/Altina Dayall) (**) 0 25
Pegin olmak kaydiyla Altin ve Dider Kiymetli

Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclari

Fon Portféyline Alinabilecek Varhgi, Taraflardan En
Cok Birinin Tek Tarafli Bagdlayici Vaadi ile Belli Bir
Sure Sonunda Onceden Tespit Edilmis Sartlarla 0 10
Geri Satma Taahhudinde Bulunarak Almak Vaad
Sozlesmeleri (***)

Faizsiz Varliklara Dayali Menkul Kiymet ve 0 100
Sermaye Piyasasi Araclar

Gayrimenkul Sertifikalari 0 5

(*) Borsada islem géren kamu/6zel sektor kira sertifikalarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portféyine dahil edilmesi veya fon portféyiinden
Gikarilmasi mimkindir. Borsada islem géren kamu/ 6zel sektér kira sertifikasi
alim ve satim islemlerinin BIAS'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin
altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon
portféyline borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi miimkinddr.

(**) Katilma hesaba agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon
portfoy degerinin %6'sini asamaz.

(***) Fon portféyiinde yer alan varliklarin rayig degerlerinin %10’una kadar en gok
islemin karg! tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhilidiinde bulunarak borsa disinda satabilir.
Vaad sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyiine geri alinmasi
saglanacaktir.

Vaade dayall islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun udradidi fiili / gergek zarari - masraflari
tazmin eder.

Esik Dedger:

Fon portféy yapisi/yénetim stratejisi karsilastirma o6lgliti kullanmaya elverigli
olmadigindan Esik Deger belirlenmesi uygun gérilmustiir. Fon‘un Esik Dederi BIST
KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi TL'dir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon'un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
degisiklik yapiimamistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayili Yoénetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu'na verilen yetki
dodrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri
icin fondan guinlik kargilik ayrilmasi uygun gérualmustir,

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmas: tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
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Iliskin Teblii™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayill SPK Bilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittd ve fiyat
raporlarinin  fon igtliziigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandig1 gérulmustur.

3) 29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayilh fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmigtir.

4) 18.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
yonetimi ve risk ydnetimi iglemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy
Yonetimi A.S. Risk Y&netim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f  (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Kararn”
dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmeligi‘nin “Geriye Déniik Test” bashkl 11.
maddesinin (e) ve (f) bentlerinde, Risk Limitleri ve Uygulama yikimlilikleri
bashkh 14. maddesinde yaptigi ve Halk Portféy Yénetimi A.S.’nin Y&netim
Kurulu‘na onaylattigi dedisiklikler dogrultusunda ortaya cikan Risk Y&netimi
Yénetmeligi‘'nin son halinin yurirlige alinmasi uygun gérilmistr.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayii fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baslikh maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iligkin tabloda ve “1.6. Fonun Badimsiz Denetimini
Yapan Kurulus” baglikh maddesinde dedisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gérilmustur.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi
A.S. Genel Midur Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN‘iin Fon Kurulu Uyeligi’'ne
atanmasi uygun gorilmistir,

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizliik, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” baghdl altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme

Gegen yil kiresel senkronize biyime ve dislik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynaklklarda ciddi artislar goézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi
gelismelerin endigelere yol agmasi oynaklidin ortalamalarin Uzerinde yliksek
seyretmesinde 6nemli bir faktor oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satig gelirken ABD faizleri yiikselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile givenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Baskani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek gimriik
vergisi getirecedini agiklamasiyla baslayan korumac politikalar ile cevaben Cin'den
gelen hamleler endigse yaratmaya devam ederek riskli varliklar baskilarken,
oynakhdin yilksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine kargiik Cin — Avrupa Birligi (AB) ve diger (ilkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiiresel biiyiime iizerinde olumsuz etki
yapabilecedi endiseleri glindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu’dan Asya‘ya
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jeopolitik riskler piyasalardaki oynaklija katkida bulundu. italya ve ispanya‘da
siyasi kargaganin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iliskileri ve Suriye
konusu gundemi megsgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci politikalara yonelik haber akisi
piyasalarin odadinda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro goériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gérildi. Bu da ABD dolarinin direncli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok ylksek gelmemesi ve FED'in hedefinin (izerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
onune gegti. Ancak dolarin gigli gorintisi ozellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU’lerinin kendine has zayifliklan ve Cin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuclandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis llke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk geyredin sonunda Tirk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrigmasina neden olan ©6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu disiirmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin Uzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci ceyregini segim glindemiyle gegiren yurt ici piyasalar baski altinda kald.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan oylarin
salt cogunlugunu alirken, Anayasa degisikligine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumhur ittifaki'nin da parlamentoda cogunluk sadlamasi oynakhdin
kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif aynsirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi
%19'un Uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine cikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiginda
ekonomide ylksek bilylime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda bilyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39a yikseldi. Igsizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yilin ilk geyredinde 50 esik seviyesinin izerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci geyreginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi lretiminde ufak capli
artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dért ayinda cari islemler agigi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandinlmis 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi glcind
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler
izlendi.

Doneme Ait Fon Portféy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu; 03 Kasim
2015 tarihinde 100.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baglamis, 09.12.2015 tarihi itibari ile avans
iadesi tamamlanmistir.

30.06.2018 tarihi itibari ile 62.546.216,73 TL net varlik dederine ve 0.012290 TL
birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyl %20.00 hisse senedi, %54.91 Hazine
Mistesarligi tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi, %14.95 o6zel sektdr kira
sertifikas;, %3.23 katilma hesabindan, %2.70 déviz katiilma hesabindan ve
%0,48'i satim vaadiyle alimdan olusmaktadir.

Fon’un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri

Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilii ile yapiimaktadir. Fon‘a ait kiymetler
Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.
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Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler

PortfGyiin Sunuma Dabhil

Zaman Icinde | Esik Degerin Bilgi Donem Sonu

Toplam Esik Deger Enflasyon Standart Standart Rasyosu Portftylin Varhk

Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi (%) Degeri/Net Aktif

Ylllﬂr (%) (%) (it} (%) (%) (***II’) (%) (.I.lﬁ) (i.’i**) Degtri
L.yl -

1 yil - 2015 (3.20) 1,454+ | (1,75) *+#+ 0,39 - (3,57) 510.756

2.yl - 2016 6.82 10.38*** 9.94**** 0.20 - (0.72) 14.153.632

3.yl - 2017 17.23 | 13.26%4 %225 | 15 47%00a 0.22 - 1.47 38.130.455

4.y1l - 2018+ 1.61 | 7.58%*#3%24% 15.52 0.20 (1.33) 62.546.217

(*) 1. yil 16 Kasim-31 Aralik 2015 dénemini, 4. yil 1 Ocak-30 Haziran 2018
doénemini kapsamaktadir. .

(**) Esik degeri getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullamimaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payl Endeksi'nin performans dénemine denk gelen
getirisi %0,15 iken, O/N TRLIBOR’un 16 Kasim-31 Aralik 2015 dénemine ait bilesik
getirisi %.1,45 oldugundan Fon'un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmistir.

(***) Esik dederi getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilegik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deder
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi‘nin performans dénemine denk gelen
getirisi % 8,61 iken, O/N TRLIBOR'un 1 Ocak-31 Aralik 2016 dénemine ait bilesik
getirisi %10,38 oldugundan Fon‘un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR'un
getirisine yer verilmistir.

(****) Enflasyon orani 1. yilda, Kasim-Aralik 2015 UFE, 2. yil 2016 12 ayhk UFE,
3.yil Ocak -Aralik 2017 UFE orani, 4. yil Ocak-Haziran 2018 UFE oranidir.

(k****)  portféylin standart sapmasi doénemdeki glinlik getiriler {izerinden
hesaplanmistir. Esik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(x****x*) Bjlgi rasyosu esik dederin is glnlerine denk gelen ginlik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(k*x*kx¥%x) Egik dederi getirisinin gecelik Turk Liras! referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diistik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi’'nin performans dénemine denk gelen
getirisi % 8,439 iken, O/N TRLIBOR'un 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait bilesik
getirisi %13.26 oldugundan Fon‘un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR'un
getirisine yer verilmistir.

(k*x*k*kx) Egik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diglk olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deder
olarak belirlenen BIST KYD Kar Payi Endeksi‘nin performans dénemine denk gelen
getirisi % 4,82 iken, O/N TRLIBOR'un 1 Ocak-30 Haziran 2018 ddénemine ait
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bilesik getirisi %7.58 oldugundan Fon'un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un
getirisine yer verilmistir.

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi

8,00

ZHF Fon ve Esik beﬁeram:_l;iaom

2017 senesindeki Turk Lirasi (TL) varliklardaki gigli durusu, ylksek risk istahh
portféy yapisiyla dogru yénde dederlendiren ve yilin tamamini rakiplerinin éniinde
tamamlayan ZHF fonu, 2018 yilinin ilk vyarnsinda ayn performansi
sergileyememistir. Ocak ayi1 sonu itibariyla piyasalara hakim olan satis edgilimi,
makro-ekonomik verilerdeki zayiflama ve Cumhurbaskanhg segiminin doldurdugu
gundemde Haziran ayina dogru derinleserek devam etmistir.

2018 yihnin ilk yarisinda faizsiz prensiplere uygun yatinm yelpazesinin neredeyse
tamaminda godzlenen satis baskisi, hazine ve 6zel sektor kira sertifikalarinda daha
belirgin sekilde hissedilmistir. Fon portféylind rakiplerinden daha korumaci sekilde
olusturmak amaciyla hazine kira sertifikalarina gérece adirhk veren fon, bu varlik
grubundaki sert satistan olumsuz etkilenmistir. Icazet listesine dahil hisse
senetlerinin godunun yeterli piyasa derinliine sahip olmamasi da, azalan risk
istahi ortaminda asimetrik fiyatlamalara neden olmus ve fonun hisse portféylni
baskilamistir.

ZHF fonu senenin ilk yarisini pozitif getiri ile olsa da esik dederinin ve rakiplerinin
gerisinde noktalamistir

Asuman Ymran POYRAZOGLU 1
Fon Kurulu Uyesi Fon K@rulu Uyesi



