ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Katilim Dedisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (Fon,
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Dedisken Emeklilik Yatirm Fon‘u unvani ile
kurulmus olup, Fon‘un unvani Rehbere uyum kapsaminda 11.05.2017 tarihi itibar ile
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katiim Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu olarak
degistirilmigtir.)01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isgiinii itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gegen yil kuresel senkronize biylime ve disik enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi disiik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artislar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi oynaklidin ortalamalarin lizerinde yiiksek seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak séz konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasi gevsemeye yol agti. ABD Bagkani Donald Trump'in gelik ve aliminyuma ek
gumrik vergisi getirecegini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben
Cin‘den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakligin yiliksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD’nin vergi
tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve dider iilkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiiresel blylime (zerinde olumsuz etki yapabilecedi endiseleri
gundemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu'dan Asya'ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakliga katkida bulundu. italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar giindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak sb6z konusu gelismeler risk istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara y6nelik haber akigi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gérunti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gériildii. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuglanirken,
ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yukseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden gok yiliksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin &niine gecti. Ancak dolarin
glicli goriintlisii 6zellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol acti. Bazi
GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin yuanindaki deger kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yiin ilk yarnisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deger
kaybetti. GOU borsalari ise %7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis Ulke borsalar ise
hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk geyredin sonunda Tirk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan &zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Turkiye’nin kredi notunu disirmesi ve Ocak ayinda cari agidin beklentilerin
tzerinde gelmesi olumsuz degerlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, s6z konusu
olaylarin ardindan deder kaybetmeye basladi. Nisan ayinda gliindeme gelen erken secim
dénemin 6nemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segim giindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskan: Recep
Tayyip Erdogan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisiklidine destek veren AK
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Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumbhur ittifaki'nin da parlamentoda godunluk saglamasi
oynakhgin kismen de olsa digsmesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif aynigirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde yiikselis gdzlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi %19’un lzerine gikt.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin lzerine gikti.
Yurt icinde takip edilen makro verilere bakildiginda ekonomide yiiksek biiyiime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Tirkiye ekonomisi yilin ilk geyreéi_nde %7.4
oraninda blyurken, manget enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39a yiikseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1'e geriledi. Yilin ilk ceyredinde 50 esik seviyesinin {izerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina gerlledl Sanayi uretiminde
ufak caph artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agidi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandinlmig  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giiciinii
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon’un igtliziik, izahname ve tanitim formunda
dedisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlan:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin  badimsiz  denetim
so6zlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karan ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile badimsiz denetim sézlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmustdr.

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayilh SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlan ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercek durumu diriist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiizii§iine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmustar.

3) 29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlarn 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 18.05.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy yénetimi
ve risk yonetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yoénetim  Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f
(01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karar” dogrultusunda Risk Y&netimi
Yénetmeligi‘'nin “Geriye Donuk Test” baglikli 11. maddesinin (e) ve (f) bentlerinde,
Risk Limitleri ve Uygulama yiklamldlikleri baghkli 14. maddesinde yaptidi ve Halk
Portféy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu‘na onaylattidi dedisiklikler dogrultusunda
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ortaya gikan Risk Yénetimi Yénetmeligi‘nin son halinin yurirlige alinmasi uygun
gorilmustir.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baghkli maddesinde yer alan kurucu yénetim kurulu lyelerine
iligkin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikl maddesinde

degisiklik yapilmak Gzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gorldlmastdr.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
Genel Midur Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN’Un Fon Kurulu Uyeligi'ne atanmasi
uygun gérulmdsttr.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizuk, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
bashg: altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu" béliminden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokimanlar KAP‘da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

30.06.2018 TARIHLi FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
| Nominal Degeri | Rayic Degeri | (%)

ORTAKLIK PAYLARI

MAVI.E 5.100,000 199.104,00 0,32
AKCNS.E 655,000 6.274,90 0,01
ALKIM.E 33.600,000 630.672,00 1,00
ASELS.E 55.000,000 1.272.700,00 2,02
AYGAZ.E 18.220,000 199.144,60 0,32
BIMAS.E 18.000,000 1.208.700,00 1,92
BOLUC.E 13.135,000 86.428,30 0,14
DGATE.E 19.600,000 120.540,00 0,19
ECILC.E 62.000,000 209.560,00 0,33
EGEEN.E 1.333,000 391.235,50 0,62
EKGYO.E 235.157,000 477.368,71 0,76
ENKAILE 0,011 0,05 0,00
EREGL.E 94.000,000 958.800,00 1,52
FROTO.E 10.421,000 638.807,30 1,02
GOODY.E 48.000,430 161.281,44 0,26
HEKTS.E 47.147,000 492.686,15 0,78
HLGYO.E 0,347 0,26 0,00
LOGO.E 6.746,000 283.736,76 0,45
MAVI.E 38.208,000 1.491.640,32 2,37
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PNSUT.E 29.000,000 287.390,00 0,46
SELEC.E 105.579,000 405.423,36 0,64
SODA.E 129.500,216 802.901,34 1,28
TTRAK.E 7.420,000 385.840,00 0,61
ULUSE.E 46.460,000 407.454,20 0,65
YATAS.E 68.559,000 1.457.564,34 2,32
GRUP TOPLAMI 1.092.841,004 12.575.253,530 20,00
KIiRA SERTIFiKALARI

KAMU KESIiMi KiRA SERTIFIKASI

TRD120220T16 16.150.000,000 16.443.070,49 26,15
TRD130219T18 7.570.000,000 7.657.885,39 12,18
TRD211118T18 3.290.000,000 3.246.045,09 5,16
TRD260918T17 7.150.000,000 7.178.190,81 11,42
GRUP TOPLAMI 34.160.000,00 34.525.191,78 54,91
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKASI

TRDABVK31918 500.000,000 572.135,42 0,91
TRDABVK71815 1.200.000,000 1.245.150,27 1,98
TRDHVKA91810 2.500.000,000 2.513.889,34 4,00
TRDKTLM22014 1.500.000,000 1.551.032,39 2,47
TRDVVRKS81816 500.000,000 514.577,17 0,82
TRDZKVK71813 2.200.000,000 2.280.878,01 3,63
TRDZKVK71821 700.000,000 721.858,06 1,15
GRUP TOPLAMI 9.100.000,00 9.399.520,66 1495
KATILMA HESABI

ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 2.026.328,77 2.030.325,91 323
GRUP TOPLAMI 2.026.328,77 2.030.325,91 323
DOVIZ KATILMA HESABI (USD)

ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 251.547,73 1.147.233,73 1,82
ALBARAKATURK KATILIM BANKASI 121.569,36 554.441,38 0,88
GRUP TOPLAMI 373.117,09 1.701.675,11 2,71
GAYRIMENKUL SERTIFiKASI

PMVR3.G 9.000,000 303.912,00 0,48
GRUP TOPLAMI 9.000,00 303.912,00 0,48
SATIM VAADIYLE ALIM

TRD070623T16 2.343.221,510 2.343.221,51 3,73
GRUP TOPLAMI 2.343.221,51 2.343.221,51 373
FON PORTFOY DEGERI 62.879.100,50 100,00
30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKILiK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2018
TUTAR %
A-) FON PORTFOY DEGERI 62.879.100,50 100.53




B-) HAZIR DEGERLER(+) 8.592,02 0.01
C-) ALACAKLAR(+) 5.864,47 0.01
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(-) (347.340,28) (0.55)
FON TOPLAM DEGERI 62.546.216,73 100

Fon portféylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Dederi 30.06.2018 tarihi itibariyle 62.879.100,50 TL olup, séz konusu dederin
12.575.253,53 TL'si hisse senedi, 34.525.191,78 TL'si Hazine Miistesarlid: tarafindan
ihrag edilen kira sertifikasi, 9.399.520,66 TL'si 6zel sektér kira sertifikasi, 2.343.221,51
TL'si satim vaadiyle alim isleminden, 303.912,00 TL'si gayrimenkul sertifikasindan,
2.030.325,91 TL'si Turk Lirasi katilma hesabindan ve 1.701.675,11 TL'si déviz katilma
hesabindan olusmaktadir.

Fon adina yapilmig vaad s6zlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katiim A.S. olup, vade sonu
02.07.2018, kar pay! orani yillik basit %16.25dir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.

ZHF Fon ve Esik Deger (TR LIBOR)

Fonun Yatinm Stratejisi:
Fon, portféylinu Turkiye'de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz yatinrm

araglari, katihm bankacihdi esaslarina uygun hisse senetlerinden, katihm bankalarinda
agilan katilma hesaplarindan ve dider faizsiz yatinm araglarindan olusturur.
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Fon, portféylinin tamamim dedisen piyasa kosullarina ve portfédy ydneticisinin
beklentilerine bagli olarak Yoénetmelikte belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temetti ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilim énceden belirlenmez.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2017-30.06.2017 arasinda portféye alinan varliklann alim satimlarinda araci
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Pay! Alimi Satimi :Binde 0.15 + BSMV
Kira Sertifikasi Alimi Satimi :Ylizbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk
Dederine Orani:

ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 0,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 5.559,20 0,01
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 129,39 0,00
Fon Y®onetim Ucreti : 584.970,76 1,12
Denetim Ucretleri 459,74 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 4.305,50 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 512,02 0,00
Diger Giderler 1.413,54 0,00
Kayda Alma Ucreti 3.544,58 0,01
Endeks Kullamim Ucretleri 1.679,44 0,00
Toplam Giderler 602.574,17 1,15
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 52.434.554,91

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU i
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu




