ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO

Kurulusa liskin Kurul Karar 14.03.2013 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.04.2013 3483
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 | 128147-2013
Fon igti.izgﬁ_ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilam | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz

kuruldu.
izahname'nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 19.04.2013 4147
Fon izahname Tescili 24.04.2013
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilam 30.04.2013 8310
Fon‘un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatinm Fon'u
unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 ihi_itibar ile ise Rehbere uyum
kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm
Fonu'na dénismistir. Fonda yapilan dedisikliklere iliskin yeni dizenlemeler
asagida ilgili basliklar altinda gésterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon'a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

Fon, 29.12.2012 tarih 28512 sayili Hazine Miistegarlid tarafindan cikarilan Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik geregince kurulmus olup,
Kurucu tarafindan Fon'a avans verilmemistir. Fon’un halka arz tarihi 30.04.2013
olup, ilk fon alim emrinin olustugu tarih 30.04.2013’ diir.

Fon’un Yatinm Stratejisi:
30.04.2013-31.12.2015 Tarih Arahds icin:

Fon, portféyunin en az %75'ini Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden faizsiz borglanma araglar, kira sertifikasi ve gelir ortakhigi
senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyiiniin azami %15'ini
BIST 100 Endeksi veya BIST Katiim Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun,
Turk Lirasi cinsinden katilma hesabina, borsada islem gormek kaydi ile bankalar
tarafindan cikarilan faizsiz borglanma araglarina veya kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacagi
yatinmlarin toplam tutar ise fon portféyiiniin %15'ini asamaz.

Fon portféylune alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yonetmelik
ve Devlet Katkisi Hakkinda Y&netmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

04.01.2016-04.08.2016 Tarih Arahié icin:

Fon, portféylnin en az %?75'ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakhidi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféyliiniin azami %15'ini BIST 100 Endeksi veya BIST
Katiim Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Tiirk Lirasi cinsinden katiima
hesabina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yapacad! yatinmlarin toplam tutari ise fon portféylniin %?15'ini
asamaz.

&




04.08.2016-10.05.2017 Tarih Arahd icgin:

Fon, portféylnin en az %75'ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakligi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféyinin azami %15‘ini Danmisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladidi ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Turk
Lirasi cinsinden katilma hesabina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacad: yatinmlarin toplam tutar ise
fon portféylinin %15’ini asamaz.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portféyliniin en az %75'ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortakhidi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %15'ini Damsma Kurulu’nun islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladi§i Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylarina yatinr. Fonun, Tlrk Lirasi
cinsinden katilma hesabina, borsada islem gérmesi kayd: ile kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacag
yatirimlarin toplam tutari ise fon portféyiiniin %15‘ini asamaz.

Fon “Katihm Fonu” niteliginde olup, fon portféyline alinacak menkul kiymet
seciminde ve sinirlamalarinda Yonetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te
belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur ve fon portfoyli Danisma Kurulu’nun
icazet verdigi para, sermaye piyasasi araglarindan olusturulur.

Fon yoOnetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde
dénilisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyu istikrarl, yliksek reel
getiri hedefi ile yoénetilir.

30.04.2013-31.12.2015 Tarih Arali§: icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine Miistesarlig Tarafindan ihrag Edilen Tiirk Liras
Cinsinden Faizsiz Borglanma Araglari, Gelir Ortakhdi 75 100

Senetleri veya Kira Sertifikalarn

Tirk Lirasi Cinsinden; Katilma Hesabi, Borsada Islem
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrac Edilen Faizsiz 0 15
Borglanma Araglan veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince fhrag Edilen Kira Sertifikalar:

BIST 100 Endeksi veya BIST Katihm Endeksindeki Paylar 0 15

04.01.2016-10.05.2017 Tarih Arahg Icin:

Fon yonetiminde ilgili yénetmelik hikimileri sakh kalmak lzere, fon portféyline
dahil edilecek asadidaki varlik tlrlerinden fon portféyine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Damisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Hazine Miistesarligi Tarafindan thrag Edilen
Turk Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhgi Senetleri 75 100

veya Kira Sertifikalarn

Tirk Liras! Cinsinden; Katiima Hesabi, Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama 0 15
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi veya Katihm 50 Endeksindeki
Paylar 0 15




Fonun yonetiminde agadidaki portféy sinirlamalari uygulanir:

a) Tek bir bankada katiima hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféylinin ylizde liglinii asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatinm araclan ve kira sertifikalarina fon
portféylnln binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir paya fon portféyiiniin ylizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

Fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yénetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer alan
ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portféy sinirlamalan da dikkate alinir.
Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araglar ve islemler fon portfoytine alinamaz.
Sirket, fondaki varlklarin dederinde, fiyat hareketleri, riighan haklarinin
kullanilmasi ve benzer sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini
aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde ihlal edilen oranlarin otuz giini icinde
dlizeltilmesini saglar.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gésterilmistir.

Fon ydnetiminde ilgili yénetmelik hikimleri sakli kalmak lizere, fon portféyiine
dahil edilecek asagidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlk tirleri icin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %

Hazine Mistesarliinca veya Hazine Miistesarlii Varlik
Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Tirk Lirasi
Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri veya Kira
Sertifikalar

75 100

Tirk Lirasi Cinsinden; Katilma Hesabi, Borsada Islem
Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag Edilen Kira
Sertifikalari(*)

Danmisma Kurulu‘nun Islami Finans Prensiplerini Esas
Alarak Onayladid Borsa Istanbul A.S. Tarafindan
Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylar
()

* Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatirim araglari ve kira sertifikalarina fon
portféylnin binde on besinden fazlasi yatirilamaz. Tek bir bankada katilma hesabi
olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin yiizde iiglinii asamaz.

** Tek bir ortaklik payina fon portféyiiniin yiizde birinden fazla yatirnm yapilamaz.



Karsilastirma Olgiitii ve Yatirim Stratejisi Bant Araligji:
30.04.2013-31.12.2014 Tarih Arahd icin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatinm Stratejisi Bant Aralig

(%96) KYD Bono Endeksi

Tim

Hazine Mistesarhiginca ihrag
Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Faizsiz
Borglanma Araglari +Gelir Ortaklig
Senetleri+ Kira Sertifikalari %75 -
%100

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Alternatif Katki
Emekililik Yatirm
Fonu

(%2) KYD OST Endeksi (Sabit)

Tirk Liras: Cinsinden Bankalar
Tarafindan Cikanlan Faizsiz Turk
Ozel Sektér Borglanma Araglari +

Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince Thrag

Edilen Kira Sertifikalan

(%1) BIST Katihm Endeksi

Turk Ortakhk Paylari %0-%15

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge

Mevduat Endeksi (TL)

Katilma Hesabi (TL)
% 0 -% 15

02.01.2015-31.12.2015 Tarih Aralhid icin:

Karsilastirma Olgiitii

Yatirim Stratejisi Bant Aralig:

Fon Unvam

(%97) KYD Kamu Kira
Sertifikasi Endeksi

Hazine Miistesarliinca ihrag
Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Faizsiz
Borglanma Araglari +Gelir Ortaklidi
Senetleri+ Kira Sertifikalarn %75 -
%100

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Alternatif Katki

(%1) KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikasi Endeksi

Tirk Lirasi Cinsinden Bankalar
Tarafindan Gikarilan Faizsiz Turk
Ozel Sektér Borglanma Araglar +

Kaynak Kurulusu Bankalar Olan

Emeklilik Yatinm
Fonu

(%1) KYD 1 Aylik Kar Payi
Endeksi (TL)

Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag
Edilen Kira Sertifikalan
+ Katilma Hesabi (TL)
% 0-% 15

(%1) BIST Katiim Endeksi

Tirk Ortaklik Paylar % 0-% 15

04.01.2016-31.12.2016 Tarih Araligs icin:

Fon Karg_llasturma Yatirim Stratejisi
Unvam Olgiitii Bant Aralig:
Hazine Miistesarlifinca ihrag

Ziraat Hayat ve

(%85) BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikasi Endeksi

Edilen Tirk Lirasi Cinsinden
Gelir Ortakligi Senetleri + Kira
Sertifikalarn %75 - %100

Emeklilik A.S.
Alternatif Katki
Emeklilik Yatinm

(%5) BIST-KYD Ozel Sektor
Kira Sertifikasi Endeksi

Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince
ihrag Edilen Kira Sertifikalan +
Katilma Hesabi (TL) % 0-%

Fonu

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi Endeksi (TL) 15
- o
(%5) Katiim 50 Endeksi Turk OrtaklrklPSaylarl Yo 0-%

Q{W‘

4
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02.01.2017-31.12.2017 Tarih Arahid icin:

Yatinm Stratejisi Bant Arali§i 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirilmistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan
Alternatif Katki Emeklilik Endeksi
Yatirim Fonu (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
(%5) Ziraat Portféy Katilim Endeksi

Fon‘un unvani 11.05.2017 tarihi itibar ile Alternatif Katki Emeklilik Yatirim
Fonu’ndan Katihm Katki Emeklilik Yatirinm Fonu’na déniismiis ve karsilastirma
Olgltl raporlama dénemi sonrasinda 02.01.2018 tescil tarihi ile fon izahnamesinde
karsilagtirma 6&lgltleri asagidaki gibi degistirilmistir.

02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

- (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi
iraat Hayat ve

Emeklilik A.S. .
Katilim Katki (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi
Emeklilik Yatirim
Fonu (%5) Katilim 50 Endeksi

02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayil toplanti karari ile.

Fon Unvami Kargilagtirma Olciitii
PivaEE HAVAEE (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi
Emeklilik A.S. )
Katilim Katki (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi
Emeklilik Yatirim
Fonu (%5) Katihm 50 Getiri Endeksi

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon‘un igtiziik, izahname ve tanitim formunda
02.01.2018 tescil tarihi ile birlikte ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018
tarihli ve 26/740 sayil toplantisina gére yapilmig olan degisiklikler 6zetle asagidaki
gibidir.

1) 02.01.2018 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma olgitleri
agadidaki gibi dedistirilmistir.

Eski Yeni
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
_ Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD OzéerI!dS:;;tior Kira Sertifikalan (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) Katilim 50 Endeksi

(%5) Ziraat Portféy Katihm Endeksi




2) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili
toplantisinda, "Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”in;

a) 8.4. maddesine emeklilik yatinm fonlari tarafindan yapilan
performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tiiriine iligkin
olarak performans hesaplamasinda kullanilacak endeks segiminde
fiyat endeksi yerine getiri endeksinin kullaniimasi ilkesi eklenmis, bu
dogrultusundaki Fon'un kargilastirma &lglitinde %5 oraninda
bulunan Ziraat Portféy Katiim Endeksi 01.01.2018 tarihinden gegerli
olmak Uzere performans sunuslarinda Ziraat Portfdy Katiim Getiri
Endeksi kullanilmaya baglanmistir.

b) Gegici 1. maddesi dogrultusunda ise karsilastirma 6lgutlu degisikligi
icin izahname degisikligine gidilmeden izahnamenin karsilastirma
Glgutd bilgilerinin yer aldigi 2.5. maddesine getiri endeksi ifadesinin
eklenerek Izahname degisikligi yapilimaksizin KAP ‘da ilanina izin
verilmis olup, bu dodrultuda izahnamenin son hali KAPta ilan
edilmistir.

Eski Yeni
(%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan | (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
i Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) BIST-KYD 1 Aylk Kar Payi TL
Endeksi
(%5) Katillm 50 Endeksi (%5) Katiim 50 Getiri Endeksi

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1)

2)

3)

4)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim soézlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen vyetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
icin fondan ginlik karsihk ayrilmasi uygun gériilmiistir.

29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblii™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlan ile Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon igtlizigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gérilmustur.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayill fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
yénetimi ve risk yoénetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy
Yonetimi A.5. Risk Yonetim Birimi‘nin "Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmelidi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Déniik Test”
bashkh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptidi ve Ziraat Portféy Yénetimi
A.S.'nin Yénetim Kurulu'na onaylattifi degisiklikler dogrultusunda ortaya ¢ikan

o :



Risk Yonetimi Yénetmeligi'nin son halinin yirirlige alinmasi uygun
gorilmudstur.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yéneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iligkin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini
Yapan Kurulug” baslikli maddesinde degisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gériilmuistur.

01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Midur Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN‘iin Fon Kurulu Uyeligi’'ne
atanmasi uygun gérilmustir,

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictuzik, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel
Emeklilik” baghgl altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - “Kamuyu
Sirekli Bilgilendirme Formu" bdélimudnden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme:

Gegen yil kuresel senkronize bliyime ve digsiik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diigiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artislar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel capta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynakh@in ortalamalarin (izerinde yiiksek
seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri ylkselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile givenli liman olarak séz konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliiminyuma ek giimriik
vergisi getirecegini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin‘den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakligin yiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ceyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine karsilik Cin — Avrupa Birlidi (AB) ve diger ulkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiiresel biiyiime iizerinde olumsuz etki
yapabilecegi endigeleri giindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu’dan Asya'ya
Jeopolitik riskler piyasalardaki oynakliga katkida bulundu. italya ve ispanya‘’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iliskileri ve Suriye
konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gériildii. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
onune gegti. Ancak dolarin gigli goriintlsi Gzellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%?7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis llke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt iginde ise ilk geyredin sonunda Turk Lirasi‘ndaki (TL) sert deger kaybi
piyasalanin odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
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derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu diisiirmesi ve Ocak
ayinda cari agidin beklentilerin lizerinde gelmesi olumsuz degerlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
bagladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyredini segim giindemiyle gegiren yurt ici piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa degisikligine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumhur Ittifaki'min da parlamentoda codunluk sadlamasi oynakhgin
kismen de olsa dlismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deder kaybetti. Tahvil faizlerde yukselis gdzlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi
%19’un uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yilik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine giktl. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildidinda
ekonomide yilksek blyime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk geyredinde %?7.4 oraninda blylrken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39a yiikseldi. Igsizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yihn ilk geyredinde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden imalat PMI verisi yilin
ikinci geyreginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi Uretiminde ufak gaph
artiglar g6zlemlendi. Yilin ilk dért ayinda cari islemler agigi ise 21.8 milyar USD
(ythklandinlmis 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giiciini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portfdy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilm Katki Emeklilik Yatinm Fonu; 04 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz
olug, ilk fon alim emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 30.06.2018 tarihi
itibari ile 70.776.699,85 TL net varlik dederine ve 0.014885 TL birim fon fiyatina
ulagmistir. Fon portfoyl %89.04 Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrag edilen kira
sertifikasindan, %5,72 &6zel sektoér tarafindan ihragc edilen kira sertifikasindan,
%2,52 katilma hesabindan ve %2,72 ortaklik paylarindan olusmaktadir.

Ocak-Haziran 2018 déneminde tiri geredi Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon
aciimamistir.

Fon'un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler
Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler:

oA \,\,\

Portféyll

n Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil

Karsilastirma icinde Olglitliniin Dénem Sonu

Toplam Olglitiinin Enflasyon | Standart Standart Portfiyln

Getiri Getirisi Orani | Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhik

(%) (%) (%) (%) (%) Rasyosu Dederi/Net
Yillar et *xxx (%) Aktif Dederi |

1.yil- 2013* (1,11) (3,50) 6,98 ** 0,21 0,32 0,13 827.929
2.yil- 2014 10,31 16,68 6,36 *** 0,11 0,32 (0,71) 4.108.542
3.yil- 2015 8,14 8,38 5,71%%= 0,08 0,06 (0,16) 14.192.522
4.yi1l- 2016 9.57 8.61 9,94 %*x* 0.08 0.09 0.73 35,017,092
S5.yil- 2017 10.68 9.73 15.47%** 0.06 0.07 0.73| 60,542,001.36
6.y11-2018* 4.05 2.83 15.52** 0.09 0.11 0.12 70.776.700
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(*) 1. yil, 30 Nisan - 31 Aralik 2013 dénemini, 6. yil 1 Ocak- 30 Haziran 2018
dénemini kapsamaktadir

(**) Enflasyon orani, 1. yil Mayis-Aralik 2013 UFE, 6. yil 1 Ocak- 30 Haziran
2018 UFE oranidir.

(***) Enflasyon oran TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

[HEREy Portféyln ve kargilagtirma o6lgutiinin standart sapmasi dénemdeki
glnlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

Fon avans verilmeden kurulmustur. Fon'un halka arz tarihi 30.04.2013tiir. Fon‘a
ilk fon alim emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklestiginden 2013 yili performans
hesaplamalarinin baslangig tarihi olarak 30.04.2013, basglangig fiyati olarak ise
0.010000 TL esas alinmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmigtir.

Déneme Ait Performans Grafigi:

ZHT Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi

5,00

3,50
3,00
2,50
2,00
1,50

2018 yili ilk yarnsinda yurt igi ve yurt disinda yasanan dnemli gelismeler doviz
kurundaki oynakhid: arttirmis ve TL'de beklenmeyen deger kayiplari olusturmustur.
Hizlh buyime, gida ve petrol fiyatlan kaynakli enflasyondaki olumsuz gelismeler ve
ylikselen cari agik da bu oynakhdi arttinc unsurlar olmustur. TCMB'nin sadelesme
yoluyla 6énce 300 baz puan, ardindan 125 baz puanlik artisa gitmistir. Bu dénemde
TCMB’nin fonlama maliyeti de %13,50 seviyelerinden hizlica %17,75 seviyesine
ulasmistir.

Bu gelismeler 1si1ginda sukuk piyasasinda sert satiglar yasanmistir.
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Gorece defansif ve likit Kamu Kira Sertifikalan ile yliksek getiriyi saglayabilecek
Ozel Sektér Kira Sertifikalar ile olusturulan fon, 2018 yili ilk 6 ayinda hem emsal
fonlara gére, hem de kiyas dederine gore daha yiiksek getiri elde edilmistir.

Asuman Uriitan POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi
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