ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Fon,
Hayat ve Emeklilik A.S Alternatif Katki Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile kurulmus olup,
11.05.2017 tarihi itiban ile ise Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatinm Fonu'na dénismistir.) 01.01.2018-30.06.2018
donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
dénemin son isguni itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gegen yil kiresel senkronize biliyime ve disiik enflasyon ortami risk istahimi pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artislar gozlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi geligmelerin endiselere yol
agmasi oynakhgin ortalamalarin lzerinde yiiksek seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak séz konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasl gevsemeye yol agti. ABD Baskani Donald Trump‘in celik ve aliiminyuma ek
gumrik vergisi getirecegini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben
Gin‘den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklan baskilarken,
oynaklidin yiliksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ceyredinde de ABD'nin vergi
tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birlidi (AB) ve diger iilkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiresel buyiime lzerinde olumsuz etki yapabilecedi endiseleri
gindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu'dan Asya'ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakhga katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar giindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu glindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s6z konusu gelismeler risk istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara yénelik haber akisi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gériildii. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuclanirken,
ABD faizleri ve dolari senkronize bir gsekilde yiikseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden ¢ok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin iizerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin éniine gecti. Ancak dolarin
guicli gériintiisi ézellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol agti. Bazi
GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yilin ilk yarnsinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder
kaybetti. GOU borsalari ise %7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis ulke borsalari ise
hafif deger kaybetti.

Yurt iginde ise ilk ceyregin sonunda Tirk Lirasi‘ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme gdézlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s‘in Turkiye'nin kredi notunu dislirmesi ve Ocak ayinda cari agidin beklentilerin
uzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, séz konusu
olaylarin ardindan deger kaybetmeye basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim
donemin &nemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segim giindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran'da yapilan secimlerde, Cumhurbaskani Recep
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Tayyip Erdogan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa degisiklijine destek veren AK
Parti ve MHP'nin olugturdugu Cumhur Ittifaki'nin da parlamentoda godunluk saglamasi
oynakhdin kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yihn ilk yansinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde yiikselis goézlenirken, gdsterge iki yillik tahvil faizi %19’un {zerine gikti.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin Uzerine cgikti.
Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiginda ekonomide yiiksek biiyiime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Tiirkiye ekonomisi yilin ilk geyredinde %7.4
oraninda biylirken, manget enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1'e geriledi. Yilin ilk geyredinde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi Sanayi Uretiminde
ufak gaph artislar gézlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agi§i ise 21.8 milyar USD
(yilhklandinilmis  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giicini
korurken, Avrupa ve Asya‘’da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fonda lgili Dénem icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon’un igtlziik, izahname ve tanitim formunda
02.01.2018 tescil tarihi ile birlikte ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun 20.06.2018 tarihli
ve 26/740 sayil toplantisina goére yapilmis olan dedisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1) 02.01.2018 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma 6Glgitleri asadidaki gibi
degistirilmigtir.

Eski Yeni
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
i _ Endeksi Endeksi
(%5) BIST-KYD Oz;rLdS:Ii(stiﬁr Kira Sertifikalarn (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay TL Endeksi (%5) Katiim 50 Endeksi
(%5) Ziraat Portféy Katiim Endeksi

2) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisinda,
“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”in;

a) 8.4. maddesine emeklilik yatinm fonlari tarafindan yapilan performans
sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin turtine iliskin olarak performans
hesaplamasinda kullanilacak endeks segiminde fiyat endeksi yerine getiri
endeksinin kullanilmasi ilkesi eklenmis, bu dogrultusundaki Fon‘un karsilastirma
olgiitinde %5 oraninda bulunan Ziraat Portféy Katihm Endeksi 01.01.2018
tarihinden gecerli olmak (lizere performans sunuslarinda Ziraat Portféy Katihm
Getiri Endeksi kullanilmaya baslanmigtir.

b) Gegici 1. maddesi dodrultusunda ise karsilastirma 6lgiitii degisikligi igin Izahname
dedisikligine gidilmeden izahnamenin karsilastirma o6lgutl bilgilerinin yer aldig
2.5. maddesine getiri endeksi ifadesinin eklenerek izahrgame degisikligi
yapilmaksizin KAP ‘da ilanina izin verilmis olup, bu dogrultuda Izahnamenin son
hali KAP'ta ilan edilmistir.
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Eski Yeni
(%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%90) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar

Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
(%5) Katihm 50 Endeksi (%5) Katiim 50 Getiri Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatrim fonlarimin badimsiz denetim
sOzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yonetim
Kurulu Kararn ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sézlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinliik karsilik ayriimasi uygun
gorilmustir.

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayihl fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu durist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon icgtiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmistiir.

3) 29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy yénetimi
ve risk yonetimi islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Y6netim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karar” dogrultusunda Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin
5.2.4. nolu “Geriye Déniik Test” baslikli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve
Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.'nin  Yénetim Kurulu'na onaylattigi  dedisiklikler
dogrultusunda ortaya gikan Risk Yénetimi Yénetmelidi'nin son halinin yiriirlige
alinmasi uygun goérilmistir.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu yénetim kurulu lyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baghklh maddesinde
dedigiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gérulmustir.

01.01.2017-30.06.2017 Déneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar::
1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Midir Yardimcisi Gokgen Yaman AKGUN‘in Fon Kurulu Uyeligi'ne atanmasi

uygun gérilmistdr,

Igtiiziik, izahname ve fon tamtim formunun en son haline ve ictliziik, izahname ve fon
tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
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baghdi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu™ béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP‘da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta

olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2018 TARIHLi FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

/ \m

30.06.2018
| Nominal Degeri Rayi¢ Degeri (%)
ORTAKLIK PAYLARI
ALKIM.E 7.300,00 137.021,00 0,19
ASELS.E 7.250,00 167.765,00 0,24
AYGAZ.E 11.290,00 123.399,70 0,17
BIMAS.E 2.720,00 182.648,00 0,26
BOLUC.E 2.000,00 13.160,00 0,02
EGEEN.E 840,00 246.540,00 0,35
ENKALE 0,94 4,38 0,00
EREGL.E 21.745,00 221.799,00 0,31
FROTO.E 2.695,00 165.203,50 0,23
GOODY.E 0,70 2.35 0,00
HEKTS.E 21.783,00 227.632,35 0,32
MAVLE 3.250,00 126.880,00 0,18
SODA.E 1,77 10,96 0,00
TTRAK.E 1.500,00 78.000,00 0,11
ULUSE.E 12.400,00 108.748,00 0,15
YATAS.E 6.000,00 127.560,00 0,18
GRUP TOPLAMI 100.776,41 1.926.374,24 2,72
KiRA SERTIFIKALARI
KAMU KESIiMi KiRA SERTIFIKASI
TRD100822T10 3.000.000,00 2.797.801,64 3,95
TRD120220T16 16.920.000,00 17.227.043,51 24,32
TRD121022T14 3.400.000,00 3.889.324,74 5,49
TRD130219T18 15.190.000,00 15.366.351,27 21,70
TRD140721T18 3.240.000,00 2.997.472,63 4,23
TRD190619T18 2.150.000,00 2.081.578,60 2,94
TRD211118T18 5.610.000,00 5.535.049,52 7.81
TRD220921T16 5.300.000,00 6.398.125,44 9,03
TRD260918T17 6.750.000,00 6.776.613,70 9,57
GRUP TOPLAMI 61.560.000,00 63.069.361,05 89,04
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKASI
TRDABVK91813 800.000,00 816.215,09 1,15
TRDBRKTAI1816 800.000,00 806.947,68 1,14
TRDKTVK81823 800.000,00 813.602,02 1,15
TRDVVRKY91815 800.000,00 811.541,87 1,15
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TRDZKVK91829 800.000,00 803.605,23 1,13
GRUP TOPLAMI 4.000.000,00 4.051.911,89 572
KATILIM HESABI

ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 730.000,00 740.230,00 1,05
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 730.000,00 740.230,00 1,05
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 300.000,00 300.863,01 0,42
GRUP TOPLAMI 1.760.000,00 1.781.323,01 2,52
FON PORTFQOY DEGERI 70.828.970,20 100,00

30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILiK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 70.828.970,20 100,07
B-) HAZIR DEGERLER(+) 11.974,56 0.02
C-) ALACAKLAR(+) 6.201,33 0.01
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORGLAR(-) (70.446,24) (0.10)
FON TOPLAM DEGERI 70.776.699,85 100.00

Fon portfoyldndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlanimin  Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cercevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Degeri 30.06.2018 tarihi itibariyle 70.828.970,20 TL olup, s6z konusu dederin
63.069.361,05 TL'si Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi,
4.051.911,89 TL'si 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi, 1.781.323,01 TL'si
katilim hesabi ve 1.926.374,24 TL'si hisse senedi islemlerinden olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

Asadida Fon’un getiri grafidi bulunmaktadir.




ZHT Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi

5,00

Fonun Yatinm Stratejisi:

Fon, portféylinin en az %?75'ini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi
cinsinden kira sertifikasi ve gelir ortaklidi senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.
Fon, portféylnin azami %15'ini Damsma Kurulu'nun islami Finans prensiplerini esas
alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki
ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabina, borsada islem
gormesi kayd ile kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yapacadi yatinmlarin toplam tutari ise fon portféytinin %15'ini
asamaz.

Fon “"Katihm Fonu” niteliginde olup, fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Yénetmelik ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te belirlenmis olan
yonetim ilkelerine uyulur ve fon portféyli Danisma Kurulu'nun icazet verdigi para,
sermaye piyasasi araglarindan olusturulur. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye
plyasasi araglari segiminde nakde déniisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
portféyd istikrarli, yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGiLi BILGILER |

Portféye alinan varlklarin alim satimlarinda araci kurulusa komisyon 6denmez.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA FON NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
ilan Giderleri 0,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 0,00 0,00
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Noter Harg ve Tasdik Ucreti

129,39 0,00
Fon Yonetim Ucreti 119.673,38 0,18
Denetim Ucretleri 588,26 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 3.919,16 0,01
Borsa Pay Giderleri 310,37 0,00
Diger Giderler 546,63 0,00
Kayda Alma Ucreti 0,00 0,00
Endeks Kullanim Ucretleri 1.910,59 0,00
Toplam Giderler 127.077,78 0,19
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 66.287.720,77

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Fon Kurulu Uyesi




