ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 24.02.2011 6/2010
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.03.2011 2621
Fon Ictiiziigii Tescili 10.03.2011 74905-
2011
Fon ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani | 15.03.2011 7772
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 01.04.2011
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani 29.06.2011 7842
Fon’un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

=51

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirrm Fon’u unvani
ile kurulmus olup, 22.08.2014 tarihi_itibari _ile, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S
Alternatif Standart Emeklilik Yatirm Fonu’na, 11.05.2017 tarihi itiban ile ise
Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Katilim Standart
Emeklilik Yatinm Fon‘una doénismdistir. Fonda yapilan dedisikliklere iliskin yeni
duzenlemeler asadida ilgili basliklar altinda gésterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

500,000 TL olup, 11.06.2012 tarihi itibari ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon’un Yatinm Stratejisi:
01.07.2011-14.07.2013 Tarih Arahd icin:

Fon, portféytunt Tirkiye'de Ihrag edilen, IMKB'de islem géren gelire endeksli
senetlere, uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis faizsiz yabanci borglanma
senetlerine yatirarak faizsiz gelir elde etmeyi hedefler. Ayrica fon portféylnin
tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelidin 5 inci maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina da yatirabilir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelidinin 20 inci maddesinde belirlenmis olan ydénetim ilkelerine
uyulur.

15.07.2013-21.08.2014 Tarih Aralid: icin:

Fon, portfoyuni Turkiye'de Ihrag edilen, Borsa Istanbul da islem géren faizsiz
borglanma enstrimanlarina ve/veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis faizsiz
borglanma araglarina yatirarak faizsiz gelir elde etmeyi hedefler. Ayrica fon
portfoylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelikte ve Fon
Ictuzuginde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina da yatirabilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatinm Fonlarnnin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.




22.08.2014-31.12.2015 Tarih Arahi: Icin:

Fon, portféyinin asgari % 60'in1 Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden faizsiz borglanma araglarina, gelir ortaklidi senetlerine ve kira
sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami
%40'in1 ise TL cinsinden katiima hesabina, borsada islem gormesi kaydiyla
bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen faizsiz borglanma araglarina, Kurul kaydinda
bulunan kira sertifikalarina veya Katihm Endeksindeki ortaklik paylarina
yatinlabilir. Fon portfdyline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda
Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

04.01.2016-04.08.2016 Tarih_Arald igin :

Fon, portféylnin asgari % 60'in1 Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakhigi senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféyiiniin azami %40'ini ise TL cinsinden katiima
hesabina, Kurulca izahnamesi/ihrag belgesi onaylanan kira sertifikalarina veya
Katiim Endeksindeki ortaklik paylar ile Danisma Kurulu'nun goris verdigi ortaklik
paylarina yatirilabilir. Fon portféyiine alinacak menkul kiymet seciminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yo6netmelik’te belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

04.08.2016-10.05.2017 Tarih Aralid icin :

Fon, portfoylnin asgari % 60'in1 Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen TL
cinsinden gelir ortakhdl senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %40 ise TL cinsinden katilma
hesabina, Kurulca izahnamesi/ihrag belgesi onaylanan kira sertifikalarina veya
Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik
paylarina yatirabilir. Fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan ydnetim ilkelerine
uyulur.

11.05.2017-15.04.2018 Tarih Arahé igin :

Fon, portféylnin asgari % 70'ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portfoylinin azami %30’unu ise Danisma Kurulu’nun islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katihm endekslerindeki ortaklik paylarina, TL cinsinden borsada islem
gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarina veya TL cinsinden katilma hesabina yatirabilir. Ayrica izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatinm yapilabilir. Fon “Katilim Fonu” niteliinde olup, Fon portféyiine alinacak
menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve Genelge'de belirlenmis
olan y6netim ilkeleri yani sira Danisma Kurulu'nun gériislerine uyulur.

16.04.2018 Tarihinden Itibaren:

Fon, portféylnin asgari % 70’ini Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortaklidi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %30’unu ise Danisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katim endekslerindeki ortaklik paylarina, TL cinsinden borsada islem
gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatinm vyapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihraggilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina veya TL cinsinden katiima hesabina
yatirabilir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara,
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belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilir. Fon “Katilim Fonu” niteliginde
olup, Fon portféyline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda
Yonetmelik ve Genelge'de belirlenmis olan yénetim ilkeleri yani sira Danisma
Kurulu’nun gorislerine uyulur.

Fon'un Yatirnm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

01.07.2011-03.10.2012 Tarih Aralig: icin:

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hiktumleri sakli kalmak lizere asadidaki
sinirlamalara uyulur,

VARLIK TURU EN AZ % |[EN COK %
Turkiye'de Ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler (TL +Dbviz) 0 100
Uluslararasi Piyasalarda Ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler 0 100
Vadesiz Mevduat (TL/D6viz) + Katilma Hesabi (TL/D6viz) 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclar 0 100
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Turk Hisse Senetleri 0 100
Yabanci Hisse senetleri 0 100
Gelir Ortakhgi Senetleri (TL) 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri (Déviz) 0 20
Ters Repo 0 100
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amach + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari

Fon, Yonetmeligin 21 inci maddesi dogrultusunda, portfoyiiniin en fazla %20’si
girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katiima paylarina
yatirabilir.  Girisim sermayesi yatinrm ortakliklarina yapilacak yatirnmlarda
Yonetmeligin 21 inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutari, fon portféylinin %5'ini
gecemez.

Fon, Yonetmeligin 24 Gncli maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde portfoylne, riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler,
finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araglari Gzerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon islemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik dederini asamaz.
Portfye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun vyatinm stratejisine ve
karsilagtirma olgltiine uygun olmasi zorunludur.

Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami fon portféyiiniin
%15'ini gegemez. Ayrica, ayni varlida dayali olarak cikarilan araci kurulus ve
ortaklhk varantlarimin toplami fon portféytinin %10’unu, tek bir ihragg tarafindan
Gikarlan araci  kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin  toplami ise fon
portfoylniin  %5‘ini gegcemez. Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varha dayall vadeli
islem s6zlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.



Fon portfoy yapisi /y6netim stratejisi karsilastirma 6lgiiti kullanmaya elverisli
olmadigindan karsilastirma 6lgiitli belirlenmemistir.

03.10.2012-14.07.2013 Tarih Arahéd icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak (zere asadidaki
sinirlamalara uyulur,

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Turkiye'de Ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler 0 100
(TL + Doviz)

Uluslararasi Piyasalarda Ihrac Edilen Gelire Endeksli 0 100
Senetler

Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araclar

Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Tirk Hisse Senetleri 0 100
Yabanci Hisse senetleri 0 100
Gelir Ortakhdi Senetleri (TL) 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri (Déviz) 0 20
Ters Repo 0 100
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amacll + Garantili Yatinnm Fonu Katilma Paylari

Kira Sertifikasi (TL) 0 100
Kira Sertifikasi (Doviz) 0 100

Fon, Yonetmeligin 21 inci maddesi dogrultusunda, portféyliniin en fazla %?20’si
girisim sermayesi yatirnm ortakliklar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katiima paylarina
yatirabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina yapilacak yatinmlarda
Yonetmeligin 21 inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutari, fon portféyiiniin %5'ini
gecemez.

Fon, Yonetmeligin 24 Gnci maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cercevesinde portfoylne, riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari lzerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon islemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.
Portféye alinan vadeli islem soOzlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
karsilastirma olgltiine uygun olmasi zorunludur.

Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portféytnin
%15’ini gegemez, Ayrica, ayn varlifa dayali olarak cgikarilan araci kurulus ve
ortakhk varantlarinin toplam: fon portféyliniin %10'unu, tek bir ihraggl tarafindan
cgikarilan araci  kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon
portféylinin %5’ini gegemez. Fonun acglk pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varhida dayali vadeli
islem so6zlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.
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Fon portfoy yapisi /yénetim stratejisi karsilastirma olgiti kullanmaya elverisli
olmadigindan karsilastirma oélguti belirlenmemistir.

15.07.2013-21.08.2014 Tarih Aralig: icin:

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakhi kalmak lizere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Turkiye'de Ihrag Edilen Gelire Endeksli Senetler (TL + 0 100
Doviz)

Uluslararasi Piyasalarda ihrac Edilen Gelire Endeksli Senetler 0 100
Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklari/Fonlari Paylar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Turk Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 100
Gelir Ortaklig: Senetleri (TL) 0 20
Gelir Ortakhid! Senetleri (Doviz) 0 20
Ters Repo 0 10
Menkul Kiymet Yatinm Fonu+ Yabanci Yatirrm Fonu + Borsa 0 20
Yatinm Fonu + Serbest Yatinm Fonu + Koruma Amacli ve

Garantili Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Kira Sertifikasi (TL) 0 100
Kira Sertifikasi (Ddviz) 0 100
Ozel Sektér Faizsiz Borglanma Araclari 0 100
Kamuya Ait Faizsiz Borglanma Araclari 0 100
Kiymetli Madenler 0 100

Fon, Yonetmeligin 15 inci maddesi cercevesinde tiirev ara¢ islemlerine risk
yonetim sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

Fonun yatinm kisitlari iginde yer alan TL ve déviz cinsi vadesiz mevduat hesaplari
yatirrm amacl kullaniimayacaktir. Ancak fonun yatinm yapacad: para ve sermaye
piyasas! araglarinin piyasada mevcut olmamasi, fona giinliik biiyiik miktarda para
ve sermaye giris cikisinin olugsmasi ve acil ihtiyac gibi glinlik operasyondan
kaynaklanan zaruri haller halinde kullanilacak olup, sireklilik arz etmemesi icin
azami 6zen goésterilecektir.

Fon portfoy yapisi /y6netim stratejisi karsilastirma &lgliti kullanmaya elverisli
olmadigindan karsilastirma o6lglti belirlenmemistir.

22.08.2014-31.12.2015 Tarih Aralig: icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK

%




n\

Hazine Mlstesarlidi Tarafindan Ihrag Edilen TL Cinsinden Faizsiz 60 100
Borglanma Araclari +Gelir Ortakligi Senetleri + Kira Sertifikalar

Kurul Kaydinda Bulunan Kira Sertifikalari (TL) + Borsada islem 0 40
gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirnm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgilar tarafindan
ihrac edilen Faizsiz Borglanma Araclar (TL)

Katilma Hesabi (TL)+ Vadesiz Mevduat (TL) 0 25

Katiim Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 30

Fonun yatinm kisitlan iginde yer alan TL cinsi vadesiz mevduat hesabi yatirm
amagcl kullaniimayacaktir. Ancak fonun yatirim yapacag| para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasada mevcut olmamasi, fona giinlik biiyiik miktarda para ve
sermaye giris gikisinin olugsmasi ve acil ihtiyag gibi gulnliik operasyondan
kaynaklanan zaruri haller halinde kullanilacak olup, siireklilik arz etmemesi icin
azami 6zen gosterilecektir.

04.01.2016-10.05.2017 Tarih Aralhid icin:

Fon yonetiminde ilgili yénetmelik hikdmleri sakli kalmak lzere, fon portféyiine
dahil edilecek agsadidaki varlik tlrlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri icin Danisma Kurulu’ndan gértis alinir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN GCOK %
Hazine Mustesarligi Tarafindan Ihrag Edilen TL Cinsinden Gelir 60 100
Ortakhdi Senetleri + Kira Sertifikalar
Kurulca Izahnamesi /ihrac Belgesi Onaylanan Ozel Sektér Kira 0 40
Sertifikalan (TL)
Katilma Hesabi (TL) 0 25
Katihm 50 Endeksindeki Ortaklik Paylari ile Danisma 0 30

Kurulu'nun gérug verdigi Ortaklik Paylari arasindan portféy
Oneticileri tarafindan belirlenen ortaklik paylari

11.05.2017-15.04.2018 Tarih Arahd icin:

Yonetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak Fon portféylinde vyer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikumleri sakli kalmak Uzere, fon portféyiine
dahil edilecek asadidaki varlik turlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik turleri igin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Hazine Mustesarligi Tarafindan ihrag Edilen TL Cinsinden 20 100
Gelir Ortakligr Senetleri ve/veya Kira Sertifikalari (*)

Danisma Kurulu’'nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladig: Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 0 30
Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Borsada Islem Gormesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme

: Rl ; - 0 30
notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
Kira Sertifikalar (TL) (*)

Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25

(*) Borsada iglem g6ren kamu/ézel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin
BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda
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Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon
portfoylne dahil edilmesi mimkindir. Mistesarlikca yapilanlar hari¢ tek bir
ihragg tarafindan ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglari ve kira sertifikasi fon
portfdy degerinin %10'unu asmaz.

(**) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portféy dederinin %6’sini asamaz.

16.04.2018 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Fon yonetiminde ilgili yénetmelik hikimleri sakli kalmak tzere, fon portféyline
dahil edilecek agadidaki varlik tlrlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik turleri igin Danisma Kurulu’ndan géris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Hazine Mustesarlidi Tarafindan ihrac Edilen TL Cinsinden 20 100
Gelir Ortaklidi Senetleri ve/veya Kira Sertifikalari (*)

Danisma Kurulu'nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 0 30
Katihm Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Borsada islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir

seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar 0 =0
tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalari (TL) (*)
Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25

(*) Borsada islem géren kamu/6zel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin
BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda
Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon
portféylne dahil edilmesi mumkilndir. Mistesarlikca yapilanlar haric tek bir
ihragg tarafindan ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglari ve kira sertifikasi fon
portféy degerinin %10’unu asmaz.

(**) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portfoy degerinin %6'sini asamaz.

Karsilastirma Olciitii ve Yatirim Stratejisi Bant Arali

01.07.2011-21.08.2014 Tarih Arahd igin:

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Alternatif Esnek Emeklilik Yatirirm Fon’u unvani
ile kurulmus olup, 22.08.2014 tarihi itibar ile Hayat ve Emeklilik A.S Alternatif
Standart Emeklilik Yatinm Fonu’'na doénismustir. Unvan dedisiklik tarihi olan
22.08.2014'e kadar fon tirinin esnek olmasi sebebi ile yatinm stratejisi bant
aralid ve karsilastirma 6lglti belirlenmemistir.

22.08.2014-31.12.2015 Tarih Arahd Igin:

22.08.2014 tarihi itibar ile Fon standart fon tiriine déniismis ve karsilastirma
Olgutl belirlenmig olup, Fon igin yatinm stratejisi bant aralidi belirlenmemistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii

(%88) KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

Ziraat Hayat ve (%5) Katihm Endeksi




Emeklilik A.S. (%2) KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
Alternatif Standart -
Emeklilik Yatirnm Fonu (0/05) KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

04.01.2016-02.01.2017 Tarih Arahé icin:

Fon Unvami Karsilastirma Olgiitii
Ziraat Hayat ve (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
Emeklilik A.S. (%5) Katilim 50 Endeksi
Alternatif Standart (%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Fon Unvani Yeni Karsilagtirma Olciitii

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
(%5) Ziraat Portféy Katiim Endeksi
(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Alternatif Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayil toplanti karari ile.

Fon Unvani Yeni Karsilastirma Olciitii

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
(%5) Ziraat Portféy Katihm Getiri Endeksi
(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Alternatif Standart
Emeklilik Yatirrm Fonu

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 doneminde Fon‘un igtlizlik, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 ve 16.04.2018 tescil tarihleri ile birlikte ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisina gére yapilmis olan
dedigiklikler ozetle asagidaki gibidir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon'un igtliziik, Izahname ve tanitim formunda
T.C.Basbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortacihk Genel Midirligl tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusu’nda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayil
Kanun kapsaminda sunulan Emeklilik Yatirnm Fonu net varlik dederi toplaminin
yluzde kirkindan fazlasi ayni portfoy yonetim sirketi tarafindan ydénetilemez.”
maddesi geredi portfoy yonetim sirketi degisikligi yapilmis olup, 28.02.20018
tarihinden gecgerli olmak lizere Fon Vakif Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan
yonetilmeye baslanmistir.

2) 16.04.2018 tescil tarihi ile fon’un Igtiizidlnin Yénetim Stratejisi” bashkli 7
nolu maddesi, izahnamesinin 2.3. ve 2.4. nolu maddeler, Tanitim Formunun
“Yatirrm Amaci ve Politikasi” baslikl bolimi asadidaki sekil dedismistir.

Fon'un yatinm stratejisinde yer alan “TL cinsinden borsada islem goérmesi
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya yatinm vyapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari” ifadesi “TL cinsinden borsada islem goérmesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirrm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari” seklinde degistirilmis olup, banka kaynakli olmayan
kira sertifikasinin fon portféyline dahil edilebilmesi icin sadece ihracginin veya
sadece fon kullanicisinin derecelendirme notu yeterli olacaktir.
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3)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili
toplantisinda, "Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehber”in;

a) 8.4. maddesine emeklilik yatinm fonlari tarafindan yapilan
performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tirine iliskin
olarak performans hesaplamasinda kullanilacak endeks segiminde
fiyat endeksi yerine getiri endeksinin kullaniimasi ilkesi eklenmis, bu
dogrultusundaki Fon’un karsilastirma &lglitinde %5 oraninda
bulunan Ziraat Portféy Katihm Endeksi 01.01.2018 tarihinden gegerli
olmak Uzere performans sunuslarinda Ziraat Portféy Katilim Getiri
Endeksi kullanilmaya baslanmistir.

b) Gegici 1. maddesi dogrultusunda ise karsilastirma o6lgutl degisikligi
icin Izahname dedisikligine gidilimeden izahnamenin karsilastirma
Olgltl bilgilerinin yer aldigi 2.5. maddesine getiri endeksi ifadesinin
eklenerek Izahname degisikli§i yapiimaksizin KAP ‘da ilanina izin
verilmis olup, bu dogrultuda Izahnamenin son hali KAPta ilan
edilmigtir.

Eski Yeni
(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari (%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi (%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari | (%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar
Endeksi Endeksi

(%5) Ziraat Portfoy Katihm Endeksi (%5) Ziraat Portféy Katiim Getiri Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

1)

2)

4)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz
denetim soézlesmelerinin imzalanmas: hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Fon Kurulu'na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
icin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun gérilmustar.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portfoy
yonetiminin Ziraat Portféy Yonetimi A.S'den Vakif Portféy Yénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolay: Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘'nden
alinan risk yonetimi hizmetinin portféy yonetim sézlesmesi dogrultusunda Vakif
Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi ile Vakif
Portfdy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu tarafindan 22.02.2018 tarih ve
2018/10-2018/11 sayih kararlari ile onaylanan Risk Yénetim Yénetmeligi ve
ekleri tetkik edilmig, Fon'un risk ydénetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli
Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili
prosedirler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirrm Fonlar Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri'nin bu
dodrultuda revize edilmesi uygun gérilmistir.

23.03.2018 tarih 2018/03-01 sayilh fon kurulu toplantisinda; Fon‘un
Igtizugunin Yénetim Stratejisi” bashkli 7 nolu maddesi, izahnamesinin 2.3. ve
2.4. nolu maddeler, Tanitim Formunun “Yatirrm Amaci ve Politikasi” baslikl
bélimindn ” Fon’un yatinm stratejisinde yer alan “TL cinsinden borsada islem
gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar” ifadesinin “TL cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla
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5)

6)

7)

8)

01

1)

kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar
tarafindan ihrac edilen kira sertifikalar” seklinde dedistiriimesi uygun
gorulmustur

29.03.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu durldst bir bicimde yansittidi ve fiyat
raporlarinin  fon ictliziigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandidi gérilmustir.

29.03.2018 tarih 2018/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirrm Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

02.05.2018 tarih 2018/05-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yonetimi ve risk ydnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféy
Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karar”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yénetmeligi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Doéniik Test”
baslikll maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve Vakif Portfoy Yonetimi
A.S.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya cikan
Risk  Yonetimi Yénetmelidi'nin son halinin yirirlige alinmasi uygun
goéralmustdr.

01.06.2018 tarih 2018/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yéneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Gyelerine iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Badimsiz Denetimini
Yapan Kurulug” baglikli maddesinde degisiklik yapiimak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gérilmustir.

.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

24.01.2018 tarih 01/04 sayil Yénetim Kurulu karar ile Fon’un portfoy
yonetiminin Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’den Vakif Portféy Yénetimi A.S.'ye
gegmesi sebebi ile, portféy ydénetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda
fon kurulu uyellglnl yurutmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Mudird Udur BOGDAY'in fon kurulu dyeliginin sonlandirilarak, Vakif
Portféy Yonetimi A.S. Genel Mudirid Numan TANRIOVER'nin ve Vakif
Portfdy Yonetimi A.S. Yatinm Danismanhgi Bdlim Madird Lutfi Giralp
INAL"In fon kurulu Uyeligine atanmasina karar verilmistir.

Ictlizlik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictizlk, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel

Emeklilik”  baghgi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu

Surekli Bilgilendirme Formu"™ bélimuinden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili ddnemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme
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Gegen yil kiresel senkronize biiyime ve dusik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diiglik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiresel capta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynakhdin ortalamalarin (zerinde yiiksek
seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri ylkselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile glivenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek gumriik
vergisi getirecegdini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben Cin’den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynaklidin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ceyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve dider ilkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiresel biyime (zerinde olumsuz etki
yapabilecedi endigeleri gindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu'dan Asya'ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynaklida katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak s6z konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiresel korumaci politikalara yoénelik haber akisi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gorinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gérildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yliksek gelmemesi ve FED'in hedefinin {izerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
onune gegti. Ancak dolarin gligli gériintisu 6zellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU’lerinin kendine has zayifliklar ve Gin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlar ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis tlke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk ceyregin sonunda Turk Lirasi‘ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrigmasina neden olan 06zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu diisiirmesi ve Ocak
ayinda cari acgidin beklentilerin (zerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, séz konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
bagladi. Nisan ayinda glindeme gelen erken segim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci gceyredini segim gundemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan secimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa degisiklijine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumbhur Ittifaki'nin da parlamentoda cogunluk saglamasi oynaklhigin
kismen de olsa dlismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
dedger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gozlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19’un Uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin uzerine giktl. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiginda
ekonomide yiliksek blyuime devam ederken, enflasyonda yikselis gdzlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk geyredinde %7.4 oraninda biylrken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yikseldi. Issizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yilin ilk ceyredinde 50 esik seviyesinin (izerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci ceyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi (retiminde ufak gapli
artiglar gozlemlendi. Yilhin ilk dért ayinda cari islemler acigi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandirilmis 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi giiciinii
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler
izlendi.
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Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirm Fonu; 01 Nisan
2011 tarihinde 500.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 11.06.2012 tarihi itibari ile avans
iadesi tamamlanmigtir. 24.04.2017 tarih 5290 sayili SPK izin yazisi dogrultusunda
11.05.2017 tarihinden gecerli olmak lizere Fon'un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.$. Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

30.06.2018 tarihi itibari ile 223.595.223,18 TL net varlik dederine ve 0.015806 TL
birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portfoyl %4.92 ortaklik paylarindan, %71.32
Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen kira sertifikasindan, %18,02 6zel sektor
kira sertifikasindan ve %5.74'l Katilma Hesabindan olugsmaktadir.

Ocak-Haziran 2018 déneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon acilmamistir.
Fon'un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi araciidi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler

Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr
her gin yayinlanmaktadir,

sitesinde

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portftyiin
Karsilastir Zaman Iginde| Karsilastirm
Topla ma Standart| a Olgiitiiniin
m | Olgiitiiniin | Enflasyon Sapmasi Standart Sunuma Dahil Dnem
Getiri Getirisi Oram (%) Sapmasi | Bilgi Rasyosu| Sonu Portfliyiin Varhk
Yillar (%) (%) (%) RRAA W (%) (%) | Degeri/Net Aktif Degeri
2.yl- 2012 10,94 251, 24500 0,31 A 1.637.085
3. yil- 2013 0,66 6,97 weee 041 *e 6.770.534
4. yil- 2014 9.3 ] 3,66 ***re| (36 %% 0,19 0,04 ##ws#x| (] 48) #r*ers 23.707.191
5. yil - 2015 6,80 7.66 J;7100es 0,05 0,08 (0,49) 67.571.723
6. yil- 2016 1.70 B.61| 904%%%x 0,05 0,09 (0,62) 138.324.561
T.yil- 2017 9.39 9.73| 15.47%%== 0.06 0.07 (0.28) 208.354.042
8.yil- 2018 3.05 273 5.57%es 0.08 0.10 0.01 223.595.223
(*) 8. y1l 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**) Fon'un kargilagtirma Olgltli; Fon portfdy yapisi ve yénetim stratejisi

kargilastirma 6lgitu kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle belirlenmemistir.

(***) Enflasyon orani, 8. yil, Ocak-Haziran 2018 UFE oranidir.

(****)

(*****)

Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

Portféyln standart sapmasi dénemdeki ginlik getiriler Gzerinden
hesaplanmistir.

(RRRER ) Fon’un unvan degisikligine bagli olarak 22 Adustos 2014 tarihinden
itibaren karsilagstirma 6lgiiti tamimlamak mumkin hale gelmis, Karsilastirma
Olgitinuiin Getirisi, Standart Sapmas! ve Bilgi Rasyosu 22 Agustos-31Aralik 2014
dénemi igin hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ
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Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.
Doneme Ait Performans Grafigi

ZHA Fon ve Karsilastirma Olguitii Getirisi
4,00 - ] SR Ll JER T

2018 yihnin ilk aylarinda Amerikan Merkez Bankasi (FED) Baskani J.Yellen'in gérev
suresinin tamamlanmasi ile koltugu gorece sahin olan Jerome Powell’a birakmasi
ve izleyen siregte ABD veri setlerinin gugli gerceklesmeye devam etmesi ABD'de
faiz artinm sirecinin hizlanmasina neden olmustur.

ABD ekonomisinde istihdam, enflasyon ve ortalama saatlik kazanglar gibi
gostergelerin glglu seyretmeye devam etmesi faiz artinm sirecini hizlandirmistir.
Bu donemde 10 yilik ABD tahvil faizleri yukar y®nli hareket ederek 3%'’lu
seviyelere ve dolar endeksi 90 seviyelerinden 95’e dogru yiikselmistir. Bu silireg
gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkilemistir. Bununla beraber (ilkemiz 6zelinde
doviz kurunda yasanan ylkselis Merkez Bankasi'ni (TCMB) aksiyon almaya
zorlamig ve sonucunda para politikasinda sadelestirmeye gidilerek fonlamanin
haftalik repo Uzerinden gergeklestirecedi belirtiimis ve ardindan haftalik repo
faizleri 17.75% seviyesine kadar yiikseltmistir. Enflasyonda yasanan yiikselis ve
erken secim sureci 2018 yilinin ilk yarisinda dalgalanmay: artiran diger unsurlar
olarak karsimiza gilkmaktadir.

Karsilagtirma olglti 85% BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi, 5% Ziraat
Portféy Katilim Getiri Endeksi, 5% BIST KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi,
5% BIST KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi olan fonun yukarida belirtilen olumsuz
piyasa kosullarindan asgari dilizeyde etkilenebilmesi amaciyla, 2018 yilinin ilk
yarisinda defansif bir pozisyon alinmistir. Kira sertifikalarinda vade kisa tutulmus,
katiim endeksi icerisinde finansallar glgli olan sirketlere yatirnm yapilmis, 6zel
sektér kira sertifikalarinda getiri kadar ihraggilarin mali yapisi da 6én plana
cikarilarak yatinmlar gergeklestiriimis ve karsilastirma olglutiniin lizerinde getiri
elde edilmistir.
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