01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE iLiSKiIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU")

YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu’ nun
01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESi

2017 yilt globai ekonomilerdeki beklentileri agan bliylime performans, diisiik enflasyon,
digtlik faiz, destekleyici para politikalan ve gligli sirket karlarinin bir arada izlendigi bir yil
olmugtur. Bu “kivaminda bilyiime” ortami, yatinmcilarin tiim varlk siniflarinda pozitif
getiriler elde etmesini saglamigtir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan
pivasalarin genelinde gézlemlenen glicli ekonomik biyime ve artan ticaret hacimleri
sirketierin gelirlerini ylikseltmesinde 6nemli rol oynamistir. Bu nedenle, 2017 yilinda
ozellikle hisse senedi piyasalarinda yasanan getiriler 6nceki yillardan ayrisarak sirketlerin
gelirlerinin artmasi ile desteklenmigtir. ABD'de vyeni vergi dizenlemeleri (zerindeki
belirsizlikler, Avrupa’da yaganan segimler, Ingiltere'nin Avrupa Birli§i'nden ayrilmasina
yonelik belirsizlikler, Katalonya bélgesi bagimsizhk referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri
gibi bu dénemde yasanan bazi énemli politik ve jeopolitik gelismeler ise piyasalardaki
yliksek risk igtahini ciddi anlamda etkileyememistir.

Yilbaginda yapilan ydénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yili boyunca 3 faiz artinmi
gerceklestiren ABD Merkez Bankasi (FED), gectidimiz faiz artinm dénemleri ile
kiyaslandidinda disiik bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankast
(BOJ) ve Avrupa Merkez Bankasi{ECB)'nin ise genislemeci para politikalarina devam
etmesi riskli varlik fiyatlarini 2017 yil boyunca desteklemeye devam etmigtir. Gelismekte
olan piyasalar bu ortamda 6n plana gikarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler
arasindaki buyime makasinin gelismekte olan dlkeler lehine agtima olasihginin artirmis ve
bu durumu destekieyici para politikalar, diisiik kiresel faizler ve gérece giiclli emtia
fiyatlannin olugmasi ile 2017 yih genelinde gelismekte olan piyasalara fon giriglerinin

kuvvetli olmasini sadlamistir.
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Tirkiye ekonomisi 2017 yilinda hiikiimet tarafindan alinan énlemler, yurtdisindaki pozitif
blydme ortami ve kuvvetli i¢ talebin etkisiyle gii¢li bir biiyime performansi sergilemistir.
TCMB ise yilin neredeyse tamaminda siki durusunu korumustur. Buna ragmen, 2016 yill ve
2017 yilbaginda TL'de yasanan deder kayiplari ve hiikiimet tarafindan saglanan destekler
sonrasi olugan kuvvetli i¢ talebin etkisiyle enflasyon son yillarin en yiiksek seviyelerine
ylkselmistir. Bu dénemde saglanan destekler sebebiyle biitce acigi bir miktar artarken,

kuvvetli i talep cari acik tarafint yiiksek tutmaya devam etmistir.

Turkiye varhik simiflari 2017 yilini pozitif getiriler kapatmistir. 2016 yili icerisinde diger
geligmekte olan piyasalardan negatif ayristiktan sonra seneye 78.333 seviyesinden
baglayan BIST-100 Endeksi, Ocak ayinda bu negatif ayrismanin bir kismini kapatrmistir.
Ozellikle Mart ay1 ve devaminda hiikiimet tarafindan alinan &nlemler sonras ekonomik
aktivitede toparlanma yasanmasi ve bu toparianmanin sirket karlarina etkisi ile BIST-100
endeksi yatirimcilarina kazandirmaya devam ederek yili 115.333 puandan kapatmigtir.

2017 yilinda Tirk varliklan pozitif bir performans sergilerken, Tiirk hisse senetlerinin Dolar
bazli performansi gelismekte olan piyasalar ile benzer bir performans sergilemisgtir. 2017
yiinda BIST-100 endeksi TL cinsinden %47,60 , Kisa vadeli Tahviller ise %9,30 getiri
saglamigtir. TL Dolar karsisinda bu dénemde %7,20 de§er kaybederken, yih deder kazanci
ile kapatan gelismekte olan piyasa kurlarindan biiylk olciide negatif aynismigtir. Ayni
dénemde gelismekte olan piyasa hisse senetleri ABD Dolan cinsinden %37,30 deger
kazanirken, gelismekte olan piyasa tahvilleri dolar cinsinden %17 civarinda getiri

sadlamistir,

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu, olaganiistli durumiar diginda her ay toplanir. ilgili dsnemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak iizere, piyasalardaki ve

sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisiilmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulumun “Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber"e uyum
kapsaminda degisikliklerin yapilmasina iliskin olarak 24.10.2016 tarihinde fon kurulu
karari alinmis ve 10.11.2016 tarfhli 21135 sayilll yazi ile Sermaye Pivasas! Kurulu'na
bagvuru yapilmigtir. Yapilan bagvuru ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.12.2016 tarih ve
13644 sayili izni dogrultusunda kismi onaylanan talebe yénelik dedisikiiklerin
uygulanmasina 02.01.2017 tarihinden itibaren baglanmistir, Buna gére ;
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e Fonun yatinm yapabilecegi variik ve iglem tiirlerini gdsteren tablo asagidaki sekilde

degistirilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % Azami %
' Kamu I¢ Borglanma Araglar 10 | 60
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL/Déviz) 0 40
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplarn 0 55
| (TL/Doviz) - N N — =
Yurtici Ortakhk Paylan 10 40
Yurtdigi Ortaklik Paylari 0 10
"Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglan(USD)- | ]
0 20
Eurobond
Ters Repo I 0 10
‘Repp — __ 0 10
Takasbar_wk Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10
| Piyasasi Araglari = - —
'Varlia Dayall Menkul Kiymetler 0 10
Déviz Cinsinden Ozel Sektér Borclanma Araglan(USD}-
0 10
Eurobond |

* Fonun kargilagtirma élgitl asadidaki sekilde degistirilmistir.

Fonun kargilagtirma 6lglitli; “%25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi , %20 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi , %5 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi, %30 BIST-KYD DiBS Kisa
Endeksi, %20 BIST-100 Endeksi " olarak belirlenmistir.

02.01.2017 tarihinde kismi onaylanan “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”e uyum
kapsamindaki degisikliklere ek olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09.06.2017 tarih ve
310.01.06-E.7212 sayil izni ile 05.07.2017 tarihinden itibaren Fonun unvani, Allianz
Hayat ve Emekiilik A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu oiarak degistirilmistir.

Fon portfylinde yer alan varliklarin degeriemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon

kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari belirlenmis ve fon kurulu karan alinmstir,

Fonun portfdy yéneticisi olan HSBC Portfdy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
Risk Y6netimi Prosediriine uygun olarak yapilan gunliik risk &lciimlerine gére 2017 yilinda
herhangi bir limit agimina rastianmamigtir. Olgiimlerin sonuglar Ailianz Hayat Emeklilik

Yatinm Fonlar Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.
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Iigili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon icthiziga gibi kamuyu aydiniatma belgelerinde, katiimcilarin  karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faalivet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR J

Badimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile dipnotlan

raporun ekidir.

' BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZY - Allianz Hayat ve Emeklilik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Rayic Dedger

Menkul Kiymet

Banka Bonosu 200.000,00 191.834,34 2,92
Devlet Tahvili 2.000.000,00 1.926.887,58 29,37
Diger - Teminat 60.410,54 60.410,54 0,92
Finansman Bonosu 200.000,00 194.019,31 2,96
Ozel Sektsr Borglanma Araclan 1.140.000,00 1.179.553,12 17,98
Takasbank Para Piyasas! 400.655,34 400.655,34 6,11
Vadeli Mevduat (TL) 1.182.217,01 1.201.700,90 18,32
Yurtici Ortakhk Paylan 116.388,17 1.405.506,91 21,42
Fon Portfiy Degeri 6.560.568,02 100,00

Portféydeki varliklarin dagiimr asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet . Nominal Deger | Rayi¢ Deger S/
Banka Bonosu 191.834,34 2,92
FIBABANKA 100.000,00 96.567,64 1,47
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NUROL YATIRIM BANKASE
Devlet Tahvili
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Diger - Teminat

TRY

Finansman Bonosu

IS FINANSAL KIRALAMA

YAPI KRED] FiN. KiR,

Ozel Sektér Borclanma Araclart
AK FINANSAL KIRALAMA
AKFEN HOLDING

GALIK ENERJI

CELIK MOTOR

GARANTI FINANSAL KIRALAMA

GLOBAL YATIRIM HOLDING

KOC FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI

KOG TUKETICT FINANSMANI
NETLOG LOJISTIK
RONESANS HOLDING
ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA
Takasbank Para Piyasasi

Vadeli Mevduat {TL)
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FINANSBANK

Is BANKAST

TURK EKONOMI BANKASI
YAPI VE KRED] BANKASI
Yurtici Ortakhik Paylan
AKBANK

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.
ANADQLU SIGORTA
ARCELIK

ASELSAN

AYGAZ

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING
DOGUS G.M.Y.0,

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
FINANSBANK

FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI
HEKTAS

HURRIYET GAZETECILIK
IS BANKASI

IS FINANSAL KIRALAMA

238520,96000

323315,659000

300000,000

319980,36000

12.850,21

882,75

2.150,00

0,11

035

2.220,00

300,00

400,67

1.110,00

0,06

0,02

0,83
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0,75
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11.400,00
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0,54
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251699,96000

325299,28000

301860,11000

322841,55000

1.405.506,91

126.574,60

2.321,62

52.030,00

0,94

1,09

47.774,40

9.540,00

6.438,78

86.691,00

0,05

0,05

4,99

109.220,09

4,13

10.845,00

122.208,00

15.750,00

0,73

60.990,56

0,73

3,83656

4,95840

4,60113

4,52094

21,42

1,93

0,04

0,79

0,00

0,00

0,73

0,15

0,10

1,32

0,00

0,00

0,00

1,66

0,00
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1,86

0,24

0,00

0,93

0,00
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KARDEMIR

KATMERCILER ARAG USTU EKIPMAN

KOG HOLDING

KOZA ALTIN 1SLETMELERI

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

NETAS TELEKOM,

ORGE ENERJI

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SODA SANAYII

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.KB

TAV HAVALIMANLARI

TEKFEN HOLDING

TOFAS OTOMOBIL FAB.

TRAKYA CAM
TURCAS PETROL
TURKCELL

TOPRAS

TURK HAVA YOLLARI

TURK TELEKOM

2.841,03
0,25
875,00
2.950,34
250,00
145,00
401,00
1.100,00
680,00
1.100,00
0,04
5.650,00
1.856,36
6.585,38
5.700,65
0,48
850,00
2.225,00
480,00
5.343,69
0,28
6.350,06
855,00
5.050,39

6.500,00
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3.863,81

0,80

10.465,00

54.522,21

9.550,00

8.410,00

11.051,42

17.424,00

6.874,80

37.180,00

0,05

62.828,00

9.356,07

30.951,27

38.593,41

0,69

19.091,00

37.825,00

15.849,60

24.687,82

0,66

98.298,85

103.882,50

79.240,67

41.860,00

0,06

0,00

0,16

0,83

0,15

0,13

0,17

0,27

0,10

0,57

0,00

0,96

0,14

0,47

0,59

0,00

0,29

0,58

0,24

0,38

0,00

1,50

1,58

1,21

0,64
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ULKER 700,00 13.769,00 0,21
YAPI VE KREDI BANKASI 4.500,81 19.533,52 0,30
Toplam 6.560.568,02 100,00

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

R —
S s e e

Fon portfdy degeri 6.560.568,02 99,91
Hazir degerler 12.354,58 0,19
Alacaklar 127,20 0,00
Borglar -6.761,22 -0,10
Net varhik degeri 6.566.288,58 100,00

| B6LUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili désnemde Fonun karsilastirma 6lgiti ve yénetim stratejisi agagidaki gibidir:

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimieri sakh kalmak (izere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

[ VARLIK ve ISLEM TURU _Asgari% | Azami %
| Kamu I¢ Borclanma Araclari 10 60
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 40
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katiima Hesaplan (TL/Déviz) 0 25
Yurtici Ortaklik Paylan 10 40
Yurtdisi Ortakhk Paylar 0 10
| Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglan{(USD)}-Eurobond 0 20
| Ters Repo 0o 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri »
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi 0 10
Araclari -

Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 | 10
Déviz Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglari(USD)- 0 10
Eurobond |

Fonun kargilastirma &lgiiti; "%25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi , %20 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) , %30 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi, %20
BIST-100 Endeksi " olarak belirlenmistir.
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Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

AZY-Fon benchmark getiri kargilagtirma
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Donem: 01.01.2017-31.12.2017

Fonun Nispi Getirisi

[ s ] Karsilastirma Fonun Briit Getirisi
0 .
Fi)nun Net Get1r151_ Yo Olgittiiniin Getirisi % *) % ** |
18,50% |  17,57% 19,72% ,' 0,93% |

(*)Fonun brit getirisi,

fon portféyilinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

karsilanan giderler diiglilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**)Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net getiri

oranindan kargilagtirma 6lgutindn getiri oraninin cikariimasr sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %18,50 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi %17,57 olarak gerceklesmistir.

EﬁLUM F: FON HARCAMALARI ILE IiLGILI BILGILER

Fon portfdyline alinan varlikiarin alim satimlarinda arac kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlar asagida yer almaktadir.

01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;
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I.Ortaklik Paylarr: Ortaklk payr ahm satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet
bedelleri (izerinden 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir.

1I.Borgclanma Araglari: Borglanma aracglar aim satimlarinda islem tutari Gzerinden BIST
tescil licreti 6denmektedir.

IIL.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan

lizerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.
IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem

tutan Gzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.
V.Ozel Sektor Borglanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektér tahvili ve

finansman bonosu alim satim iglemlerinde sadece isiem tutar! iizerinden BIST tescil iicreti

ddenmektedir.
VI.VIOP islem Komisyonlar: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri

Gzerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralk 2017
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asimi

var ise fonun kurucudan alacagl olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net

Varlik
O A Degerine

Orani
GIDER TURU %
Fon Igletim Gideri Kesintisi 0,986210%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,034692%
Dider Fon Giderleri 0,068649%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,012227%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,003146%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,087176%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,017870%
Saklama Giderleri 0,013277%
TOPLAM 1,223246%

[Allianziayat ve Emeidiiik A8,
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'Fon Toplam Gider Kesinti Oran: Bilgileri: % —|
‘Fon I¢tiziiginde ve fzahnamesinde Belirlenen Yilhk Azami Fon Toplam Gider Orani (%) 1,35|
1,22]

'ilgili D&nem Sonu Itibariyle Gerceklesen Fon Toplam Gider Orani {%)

'ilgili Dénem Sonu Itibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutan (*) [ -|

{*) flgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deger tablosuna glinliik olarak yansitilmaktadr,
Sermaye Piyasasl Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarimn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkmda
Yénetmelidine gére; her takvim yilinin son isginii itibariyla, ictliziik ve izahnamede belidenen viliik fon toplam
gider kesintisi oraminin asihp asiimadig, ilgili yil icin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik deferi esas
alnarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictuzikte belirlenen oranin asididinin tespiti halinde
agan tutar ilgill dénemi takip eden 5 Is gnii iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili d6nemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM G: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER
L

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Dedisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli igslem ve Opsiyon Borsa'sinda 18.770,00TL’ lik kisa,
40.740,00TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2017- 31.12.2017 doneminde VIOP isiemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 725,00
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 3.440,00
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 6.116,79
Vadeli islem Sézlegmeleri islem Komisyonlari : 9,38

01.01.2017 - 31.12,2017 doéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dedisken Grup
Emeklilik  Yatinm Fonu’ nda herhangi bir &ding menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir,

ﬁi_lja_nz _%jgayat ve Emeklifik A5\,
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolar
3. Harcama Tablosu
4. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
5. Badimsiz denetim raporu
Ailian Fiayat ve Emekiik/ALS.
Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudir Yardimais) Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)
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