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Bu rapor Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun
01.01.2017-31. 12. 2017 dönemine ilişkin gelişmelerin. Fon Kurulu tarafindan hazırlanan
faaliyet raporunun, fon portföy değeri ve net varlık değeri tablolannın katılımcılara
sunulması amacıyla düzenlenmiştir.

BOLUM A: 01. 01. 2017-31. 12. 2017 DÖNEMİNÎN DEĞERLENDİRİLMESİ

2017 yilinda global piyasaları etkileyen en önemli gelişme global tahvil faizlerindeki seyir
olmuştur. 2016 yilinin dördüncü çeyreğinden itibaren yukarı yönlü bir seyir izleyen global
tahvil faizleri, 2017 yilinin ilk üç çeyreğinde yatay ve aşağı yönlü bir seyir'izlemiştir.
Merkez bankalarinin tahvil alım programlarinin miktarlannda azaltmaya gltmesi tahvil
faizlerin! baskılamıştır. Global ekonomilerde enflasyonda yaşanan canlanma sinyalleri ve
bununla birlikte enflasyondaki beklentilerin önümüzdeki dönem için yukarı revize edilmesi,
global para politikalannda sıkılaşma eğiliminin artacağına işaret etmiştir. Manşet
enflasyonda henüz yükseliş sinyalleri alınmasa da istihdam piyasasındaki canlı seyir 2018
yılı ortalannda ABD'de enflasyonun %2 seviyesini aşması risklni beraberinde
getirmektedir. Bu doğrultuda özellikle ABD merkez bankasi FED'in 2018 yilinda 3 adet
daha 25 baz puanlık faiz artışına gitmesi olası görünmektedir. FED en son Aralık ayı
toplantisinda 25 baz puanlık artış yaparak hedef fonlama oranini %1, 25 - %1, 50 aralığına
yükseltmiştir. Bu doğrultuda 2018 yilinda özellikle istihdam, PMI ve büyüme verileri
yakından takip edilecek konular arasinda yer almaktadır. Bu gelişmelere paralel olarak
global hisse hareketlerinin hızlandığı bu dönemde, MSCI gelişmekte olan piyasalar endeksi
Dolar bazinda %37, 30 değer kazanırken, MSCI dünya endeksi ise %22, 40 yükseliş
göstermiştir.

Yurtiçi piyasalar için de 2017 yılı yüksek büyüme oranlannın kaydedildiği bir yıl olmuştur.
Gerçekleşen yüksek büyüme oraninda KGF (Kredi Garanti Fonu) kapsamındaki kredilerin
etkisi hissedilmiştir. 2017 yılı üçüncü çeyreği itibarıyla yıllık GSYİH büyüme oranı °/oll, 10
olarak gerçekleşmiştir. Diğer yandan en önemli öncü gösterge olan sanayi üretim endeksi
2017 yılı dördüncü çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %7, 80 artış
göstermiştir. Yılın ortalamasına baktığımızda ise sanayi üretim büyümesinin %7 civarında
oluşacağı beklenmektedir. Diğer yandan enflasyon verilerine baktığımızda 2017 yılı Aralık
ayı Tüfe rakamı %11, 92 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde döviz sepetinin Türk
Urası'na karşı %15 değerlenmiş olmasi bu durumun önemli sebepleri arasinda yer almıştır.
Bütçe verilerinin 2017 yilini beklentilerden daha iyi bir seviyede kapatmış olmasi" ve
Hazine'nin de TCMB hesabında belli bir rezerv biriktirmiş olmasi 2018 yilina para politikası
açisindan olumlu bir başlangıç yapilmasina yol açmıştır. Bu gelişmelerle birlikte 10 yıllık
gösterge tahvil faizi 2017 yılı sonunda %11, 43 seviyesinde gerçekleşirken, BIST100
endeksi yılı 115. 333 seviyesinden kapatmıştır.

Türkiye hisse senedi piyasaları 2016 sene sonunda başladığı yükseliş hareketine, 2017
yilinda da devam ederek yılı tarihi zirvesi olan 115. 333 seviyesinden kapatmıştır. 2016
yilinda yaşanan çalkantıdan sonra özellikle 2017 Nisan ayındaki referandum seçimleri
sonrasinda seçim belirsizliğinin ortadan kalkması ve global anlamda da pozitif bir yıl olmasi
etkisiyle hisse senedi piyasaları seneyi %47 artışla tamamlamıştır
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Hisse senedi piyasasındaki olumlu seyirde, özellikle büyüme odaklı ekonomi yönetimi
paralelinde açıklanan Kredi Garanti Fonu(KGF) programı önemli rol oynamıştır. KGF
programı çerçevesinde piyasa likiditesinin oldukça artmasi sonucu üçüncü çeyrek GSYH
artışı %11, 10 olarak gerçekleşerek 2011 yilinin ilk çeyreğinden beri yaşanan en yüksek
çeyreksel büyüme verişi olmuştur.

Yüksek enflasyon ve bunun paralelinde TCMB'nin sıkı duruşu TL faizler üzerinde baskı
yaratarak özellikle borcu yüksek şirketlerin finansal giderlerin! olumsuz yönde etkilerken,
TL'nin Dolar ve Euro karşısındaki değer kaybı özellikle döviz borcu olan şirketleri olumsuz
yönde etkilemiştir. Bu olumsuzluklara rağmen özellikle sanayi şirketleri gelir ve kar
büyümesi konusunda oldukça başarılı bir yılı geride bırakmıştır. Sanayi endeksi yılı %55
yükselişle tüm zamanların en yüksek seviyesinden kapatmıştır.

2016 yılı Kasım ayinda TL'nin yüksek değer kaybı ve sonrasinda TCMB'nin faiz artırdığı
süreçle sonuçlanan DoLar/TL kuru Ocak ayinda 3,94 ile rekor seviyesine çıktıktan sonra,
TL'nin uzun süre yatay aşağı seyrettiği bir dönem yaşanmıştır. Eylül ayinda 3,40
seviyesinin altını test eden Dolar/TL kuru. Eylül ayından sonra gerek enflasyonist
baskıların artarak devam etmesi gerekse özellikle Suriye konusunda yaşanan politik
gelişmelerle tekrar değer kaybetme süredne girerek 22 Kasım tarihinde 3, 98 seviyesini
test etmiştir.

Bu gelişmeler paralelinde TCMB sıkılaşma politikasına giderek 50 baz puan daha faiz
artınmına gitmiş ve Geç Likidite Penceresi faiz oranini %12, 75'e yükseltmiştir. Bu
gelişmeler sonucunda Dolar/TL kuru gevşeme eğllimine girerek yılı 3, 79 seviyesinden
kapatmıştır. Dolar/TL kurunda yıllık değer kaybı %7, 50 olarak gerçekleşirken döviz
sepetinde ise %15 değer kaybı yaşamıştır.

TL'nin uzun süredir değer kaybı sürecinde olmasının ve bu sürecin 2017'de de devam
etmesinin ana sebepleri yüksek seyreden enflasyon, tekrar büyüme eğilimine dönen Cari
Açık ve politik tansiyonun yüksek seyretmesi olarak gösterilebilir.

Yılın ikinci yarısına ekonomik toparlanmanın hız kesme sinyalleriyle giren küresel
ekonomilerde, merkez bankaları ekonomileri canlı tutmak için desteklerin! devam ettirme
sinyallerin! yenilemiştir. Bu doğrultuda ABD ve Avrupa enflasyon oranları yakından takip
edilmiştir. Yıl sonuna yaklaşırken küresel ekonomilerde hedeflenen iyileşmelerin
gerçekleşmeye başlamasıyla bu seyir değişmiş ve faiz oranlannda yükseliş trendi
başlamıştır. Özellikle FED tarafinda daha agresif faiz artırımları yapılabileceği beklentisi,
Eylül ayından itibaren ABD faizlerinde yükselişi tetiklemiştir. Eylül ayı başlarında %2, 10
seviyesinin altını test eden faiz oranları yıl sonuna kadar yükseliş trendine girmiş ve Aralık
ayinda %2, 50 seviyesine kadar yükselmiştir. Yurtdışı faizlerle paralel hareket eden
Eurobond piyasasında, 30 yıl vadeli Türkiye Eurobond faizi Eylül ayı basında %5, 50
seviyesin! test etmiş, daha sonra yurtdışı faiz hareketine paralel olarak yukarı yönlü
harekete başlamıştır. Kasım ayı ortalarında %6,40 seviyesin! gören 30 yıl vadeli Türkiye
Eurobondu, yılı % 6 seviyesine yakın kapatmıştır.

Bu süreçte ağırlıklı olarak eurobonda yatırım yapan fonlarda durasyonlar karşılaştırma
ölçütü seviyesinde tutulmuştur.
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BOLUM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU ILE İLGİLİ BİLGİLER

Fon Kurulu toplantılannda, fonun performansı başta olmak üzere piyasalardaki ve
sektördeki gelişmeler ile diğer fonlara ilişkin konular görüşülmüş olup, görüşülmüş olan
önemli konular ve alınan önemli kararlar aşağıdaki şekilde özetlenmiştir;

l. Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu
portföyünde bulunan PAKPEN PLASTİK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYİ VE
TİCARET A. Ş. tarafindan ihraç edilen TRSPKPB41717 ISIN kodlu özel sektör
tahviline ilişkin 12. 04. 2017 tarihli itfa ve kupon ödeme işlemleri, ihraçcı kuruluşun
ödeme tutarım aktarmaması nedeniyle gerçekleştirilememiştir. Bu nedenle fonun
nakit pozisyonunun düzenlenmesi amacıyla 12. 04. 2017 tarihinde 13. 04. 2017 vadeli
(0/N) olarak. Yapı ve Kredi Bankasi A. Ş.'den 470. 000 TL tutarinda % 13, 50 faizli
(%5 BSMV) kredi alınmasına karar verilmiştir. Faiz ve vergilerin tutarı olan 185, 06
TL fon hesabmdan karşılanmıştır. Konu ile ilgili olarak Fon Kurulu'na bilgilendirilme
yapilmasina karar verilmiştir.

2. Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu
portföyünde bulunan PAKPEN PLASTİK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYİ VE
TİCARET A. Ş. tarafindan ihraç edilen TRSPKPB41717 ISIN kodlu özel sektör
tahviline ilişkin 12. 04. 2017 tarihli itfa ve kupon ödeme işlemleri, ihraçcı kuruluşun
ödeme tutarım aktarmaması nedeniyle gerçekleştirilememiştir. Bu doğrultuda
PAKPEN PLASTİK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYİ VE TİCARET A. Ş.'nin ihraç
ettiği borçlanma aracına ilişkin Kamuyu Aydınlatma Platformuna 12 Nisan 2017
tarihinde yapmış olduğu özel durum açiklamasi Kurulumuzca değerlendirilmiş olup
12 Nisan 2017 tarihinde itfa olan ilgili şirketin borçlanma aracının 17. 04. 2017
tarihine kadar fonun alacaklar kaleminde takip edilmesine, 17. 04. 2017 tarihinde ise
Şirket tarafindan ödeme bilgisine ilişkin herhangi bir kesin açıklama olmamasi
nedeniyle Allianz Yaşam ve Emeklilik A,Ş. Yönetim Kurulu' nün aldığı karara uygun
olarak fona, anapara ve kupon alacağı için 90 gün boyunca, günlük eşit tutarlarda
zarar yazılarak aynlarak söz konuşu tahvilin portföydeki değerinin sifira
indirilmesine, bunun yanı sıra Şirket ve Şirketin borçlanma araçlanna ilişkin
gelişmelerin yakından izlenmesine karar verilmiştir.

3. 08 Mayıs 2017 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynaklı olarak yaşanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programı çalışması gereken saatte çalışamamış olup, fonun o günkü
pay alım-satım bilgileri portföy yönetim şirketine saat 19:10' dan sonra iletilebilmiş
ve bu nedenle fona ait tutar yatirima yönlendirilememiş ve fonun hazır değerler
kaleminde kalmıştır. Konuya ilişkin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar
verilmiştir.

4. Kurucusu olduğumuz Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik
Yatırım Fonu portföyünde 450. 000TL nominal değerle yer alan Pakpen Plastik Boru
ve Yapı Elemanları San. ve Tic. A.Ş. (şirket) tarafindan nitelikli yatırımaya satış
yolu ile ihraç edilmiş olan ve vade başlangıç tarihi 15. 04. 2015, vade bitiş tarihi
12. 04. 2017 olan, 3 ayda bir kupon faizi ödemeli, toplam 50. 000.000 TL ihraç
bedelli, TRSPKPB41717 ISIN kodlu tahvilin 12. 04. 2017 tarihinde Şirket tarafindan
gerçekleştirilememiş olan anapara ve kupon ödemesi için Şirket tarafindan
sunulmuş olan ödeme planini içeren protokolün Yönetim Kurulu'nun 14. 04. 2017
tarih, 11 sayılı kararı ile fon kuruluna vermiş olduğu yetkiye dayanarak kabul
edilerek imzalanmasına karar verilmiştir.
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5. 14. 04. 2017 tarih, 11 sayılı yönetim kurulu karan ile 17. 04. 2017 tarihinden itibaren
fona yazılmaya başlanan günlük 5. 193-TL tutarındaki zarar, 25. 05. 2017 tarihi
itibarıyla toplam 197. 334-TL' ye ulaşmıştır. 25. 05. 2017 tarihinde, Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş. ile Pakpen Plastik Boru ve Yapı Elemanları San. ve Tic. A. Ş.' nin
imzalamış olduğu protokole uygun olarak ödeme planındaki tutarın ödenmesi
sonrasinda, yönetim kurulunun 14. 04. 2017 tarih, 11 sayılı kararı ile vermiş olduğu
yetklye dayanılarak, 197. 334-TL'nin fona tek seferde gelir olarak kaydedilmesine
karar verilmiştir. Fonun alacaklar kaleminde bekletilen tahsil edilemeyen anapara
ve kupon tutarı olan 467. 370-TL' den 237. 788, 91-TL anapara ve kupon ödemesi
tutarı alacaklar kaleminden düşülerek geriye kalan 229. 581, 09-TL için fon
portföyüne TRSPKPB41717Y" ısın kodlu bir kıymet oluşturularak ilgili alacaklar takip
edilecektir.

6. Sermaye Piyasası Kurulu' nün 30. 12. 2016 tarih, 12233903-310. 01. 06-E. 14284
12233903-310. 01. 06-E. 14284 sayılı izni ile 01/02/2017 tarihinden itibaren fonun
portföy yöneticisi Istanbul Portföy Yönetimi A. Ş. yerine Yapı Kredi Portföy Yönetimi
A. Ş, olmuştur.

7. Allianz Yaşam ve Emeklilik A. ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun
portföyünde bulunan Dünya Göz Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.Ş. ihraç etmiş
olduğu TRSDGOZ81719 ISIN kodlu özel sektör tahvilinin 08. 08. 2017 tarihinde
yapilmasi gereken ana para ve kupon ödemesini bu tarihte yapamayacağını,
08. 08. 2017 tarihli ve 623573 no. lu KAP bildirimi ile duyurmuştur.

8. Kurucusu olduğumuz Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik
Yatırım Fonu (AMH) portföyünde bulunan 310, 000 nominal TL tutarındaki
TRSDGOZ81719 ISIN kodlu özel sektör tahvilinin ihraççı tarafindan 08. 08. 2017
tarihinde geri ödemesi yapılamayan anapara ve kupon ödemeslnin tamamı için
09. 08. 2017 tarihinde yasal takip sürecinin başlatılmasına karar verilmiştir.

9, Sermaye Piyasası Kurulu'nun 02. 10. 2017 tarihli 12233903-325. 07-E. 11046 sayılı
izni ile Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatırım
Fonu'nun unvanının Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik
Yatırım Fonu olarak değiştirilmesine izin verilmiştir. 01. 11. 2017 tarihinden itibaren
geçerli olmak üzere fonun unvanı Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken
Grup Emeklilik Yatırım Fonu olarak kullanilmasina ilişkin olarak fon kurulunun
bilgilendirilmesine karar verilmiştir.

10. Fon portföyünde yer alan varlıkların değerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik
uyarınca fon kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları belirlenmiş olup konu ile
ilgili olarak fon kurulunun bilgilendirilmesine karar verilmiştir.

11. 21 Kasım 2017 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynaklı olarak yaşanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programı çalışması gereken saatte çalışamamış olup, Allianz Yaşam
ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu' nün o günkü pay
alım-satım bilgileri portföy yönetim şirketine saat 20:00'dan sonra iletilebilmiş
olmasi nedeniyle 470, 201.95-TL yatirima yönlendirilememiş ve fonun hazır değerler
kaleminde kalmıştır. Konuya ilişkin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar
verilmiştir.

^

12. 1hraççısı temerrüde düşen veya yeniden yapılandınlan özel sektör borçlanma
araçlanna ayrılacak karşılıklar ve Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)
duyurularına ilişkin olarak 2017/25 sayılı 30. 11. 2017 tarihli yönetim kurulu kararı
ile genel prensipler belirlenmiştir, ileride yaşanabilecek özel sektör tahvili
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temerrüdü ve yeniden yapılandırmalarda belirlenen genel prensiplerin
uygulanmasına karar verilmiştir.

13. Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun
portföyünde bulunan Dünya Göz Hastanesi Sanayi ve Ticaret A. Ş. tarafindan ihraç
edilmiş olan 08. 08. 2017 itfa tarihli tahvil ile ilgili olarak protokol imzalanmamış
olmasi nedeniyle 2017/18 sayılı ve 09. 08. 2017 tarihli Yönetim Kurulu kararı
doğrultusunda %100 karşılık aynlmasına dair uygulamanın 2017/25 sayılı
30. 11. 2017 tarihli yönetim kurulu karannda yer alan ilkeler çerçevesinde
yürütülmesine,

14. Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun
portföyünde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yapı Elemanları Sanayi ve Ticaret A. Ş.
tarafindan ihraç edilmiş olan 12. 04, 2017 itfa tarihli tahvil ile ilgili olarak alınan
14. 04. 2017 tarih ve 2017/11 sayılı Yönetim Kurulu kararı doğrultusunda °/ol00
karşılık aynlmaya başlaması sonrasinda imzalanmış olan protokol kapsaminda
borcun %50'sinin ödenmesi sebebiyle Yönetim Kurulu tarafindan yetkilendirilen Fon
Kurulu tarafindan ilgili karşılıkların iptali yönünde verilen karar çerçevesindeki
uygulamanın devamina karar verilmiştir.

Fonun portföy yöneticisi olan Yapı Kredi Portföy Yönetimi A. Ş.' nin Risk Yönetimi Birimi
tarafindan Risk Yönetimi Prosedürüne uygun olarak yapılan günlük risk ölçümlerine göre
2017 yilinda herhangi bir limit aşımına rastlanmamıştır. Ölçümlerin sonuçları Allianz Yaşam
ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu Fon Kurulu üyeleri ile
paylaşılmaktadır.

ilgili dönemde, fonun faaliyet gösterdiği piyasanın ve ekonominin genel durumuna ilişkin
bilgileri, fonun performans bilgilerin! ve varsa dönem içinde yatırım politikalarında,
izahname, fon içtüzüğü gibi kamuyu aydınlatma belgelerinde, katılımcıların karar
vermesini etkileyecek diğer konularda meydana gelen değişiklikleri içeren "Fon Kurulu
Faaliyet Raporu" raporun ekidir.

BÖLÜM C: BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ MALÎ TABLOLAR

Bağımsız denetimden geçmiş 31. 12. 2017 tarihli bilanço ve gelir tablosu ile dipnotları
raporun ekidir.

BOLÜM D: FON PORTFÖY DEGERI-NET VARLIK DEĞERİ TABLOLARI

31 ARALIK 2017 TARÎHÎ İTİBARIYLA
FON PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU

Menkul Kıymet

Devlet Tahvili

Diğer - Teminat

Özel Sektör Borçlanma Araçları

Takasbank Para Piyasası

Yabancı Ortaklık Payları

Yurtiçi Ortaklık Payları

Fon Portföy Değeri

Nominal Değer

800,000. 00

124,636. 69

560,792. 00

502, 791. 37

2, 196. 00

466, 729.46

Rayiç Değer

783,912. 00

124,636. 69

563, 256. 97

502, 593. 41

998, 517. 35

3,357,939. 56

6,330,855.98
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Portföydeki varlıkların dağılımı aşağıdaki gibidir:

Menkul Kıymet

Devlet Tahvili

TRT100719T18

TRT200618T18

Diğer - Teminat

VİOP NAKİT TEMİNAT

Özel Sektör Borçlanma Araçları

DÜNYA GÖZ HASTANESİ

KOTON MAĞAZACILIK

PAKPEN PLASTİK

Takasbank Para Piyasası

Yabancı Ortaklık Payları

Alphabet Inc

Amazon. com, Inc.

Amgen, Inc.

Apple Computer, Inc.

Celgene Corporation

Cisco Systems, Inc.

Comcast Corporation

FacebookInc

Intel Corporatıon

Kraft Helnz Co

Microsoft Corporation

Walgreens Boots Alliance Inc

Yurtiçi Ortaklık Payları

AKBANK

AKFEN G. M.Y.O.

AKSA ENERJİ

ARÇELtK

ASELSAN

AYGAZ

ÇELEBİ

EMLAK G. M.Y.O.

ENKA İNŞAAT

EREĞLİ DEMİR ÇELİK

GARANTİ BANKASİ

İŞ BANKASİ

KARDEMİR

KOÇ HOLDİNG

ODAŞ ELEKTRİK

PFTKIM

SABANCI HOLDİNG

SODA SANAYİİ

Nominal Değer

300, 000.00

500,000. 00

124, 636. 69

248, 000. 00

150, 000. 00

162, 792. 00

40.00

30.00

46.00

332.00

49.00

316.00

299. 00

148.00

299. 00

80.00

489.00

68.00

35, 000. 00

75, 000. 00

37, 500. 00

2,500.00

2,000.00

5, 000. 00

1,478. 00

50, 000. 00

0.76

22, 500.00

27, 500.00

17, 500. 00

12,500. 00

7,000. 00

30, 000. 20

10,000.00

12,500.00

22, 500.00

Rayiç Değer

783,912.00

293, 892. 00

490, 020. 00

124, 636. 69

124, 636. 69

563, 256. 97

248, 000.00

154,711. 50

160, 545. 47

502, 593. 41

998,517. 35

159, 139. 48

133, 814.94

30,412. 38

213, 324. 33

19,286. 29

45, 817.42

45, 235. 98

99, 461. 83

52, 149. 38

23,461. 22

157, 775. 03

18,639. 07

3,357, 939. 56

344, 750. 00

180, 750. 00

154, 875. 00

53, 800. 00

63,600. 00

80,350. 00

54, 656. 44

140, 500. 00

4.58

225,450. 00

294, 800.00

121, 975. 00

40, 125. 00

129, 360. 00

180,001. 19

77,700. 00

139, 000.00

113,400. 00

%

12. 38

4.64

7. 74

1.97

1.97

8.90

3.92

2. 44

2.54

7.94

15.77

2. 51

2. 11

0.48

3. 37

0.30

0.72

0.71

1.57

0.82

0.37

2.49

0. 29

53.04

5.45

2.86

2.45

0. 85

1. 00

1.27

0.86

2.22

0.00

3. 56

4.66

1.93

0.63

2.04

2.84

1. 23

2.20

1. 79

1
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ŞİŞE CAM

T. VAKIFLAR BANKASİ

TRAKYA CAM

TURKCELL

TÜPRAŞ

TÜRK HAVA YOLLARI

OLKER

YAPI VE KREDİ BANKASİ

Toplam

10,000. 24

7,500. 00

25, 000. 27

15,000. 00

1,750. 00

10,000. 00

2,000.00

25, 000.00

47, 001. 11

50, 775. 00

115, 501. 24

232, 200. 00

212, 625. 00

156, 900. 00

39, 340. 00

108, 500. 00

0. 74

0. 80

1.82

3.67

3.36

2.48

0.62

1. 71

6,330,855.98 100.00

31 ARALIK 2017 TARİHÎ İTİBARIYLA
NET VARLIK DEĞERÎ TABLOSU

NET VARLIK DEĞERİ TABLOS

Fon portföy değeri

Hazır değerler

Alacaklar

Menkul Değer Düşüş Karşılığı

Borçlar

Net varlık değeri

Tutar

6.330. 855,99

4. 011, 05

0,00

(148. 800,22)

(6. 798, 31)
6. 179. 268,51

%

102, 45

0,06

0,00

(2,41)
(0, 10)

100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER

Fon, Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylannın Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkında Yönetmelik çerçevesinde kurulan grup emeklilik planları ve sözleşmeleri
kapsaminda yer alan belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis edilmesi amacıyla kurulmuş grup
emeklilik yatırım fonudur.

01. 01. 2017-31. 10. 2017 döneminde fonun yatırım stratejisi;

Fon, Yönetmeliğin 6. maddesi kapsaminda. Kurulca uygun görülmek koşuluyla fon
paylarım. Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik gereği kurulan grup emeklilik
plan ve sözleşmeleri kapsaminda yer alan belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis edilmesl
amacıyla, işveren katkılı grup emeklilik planı sahibi müşterilerlmizden Turkcell iletişim
Hizmetleri A. Ş.'nin talebi üzerine kurulmuş bir grup emeklilik yatırım fonudur.

Fon portföyünün tamamini değişen piyasa koşullarına göre Emeklilik Yatırım Fonlannın
Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında Yönetmeliğl'nin 5. maddesinde belirtilen
varlık türlerinin tamamına veya bir kısmına yatıran ve hem sermaye kazancı hem de
temettü ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur ve varlık dağılımı önceden
belirlenmez.

Fon, değişen piyasa koşullarına göre portföy yapısını belirleyen ve gerektiğlnde risk
düzeyini de artıran dinamik bir fon yönetimi stratejisl ile yönetilmektedir.

Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan 30/12/2016 tarih ve 12233903-310. 01. 06-E. 14284

sayılı yazisi ile 01. 02. 2017 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere fonun Portföy Yönetim
Şirketi Ashmore Portföy Yönetimi A. Ş. yerine HSBC Portföy Yönetimi A. Ş. olarak
değiştirilmiştir.
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Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan 02/10/2017 tarih ve 12233903-325. 07-E. 11046
sayılı yazisi ile Sermaye Piyasası Kurulu'nun İ-SPK. 4632 s. kn. 17. 3 (03. 03. 2016 tarih ve
7/223 s. k. ) sayılı ilke Kararı olarak kabul edilen "Emeklilik Yatırım Fonlanna İlişkin
Rehber"e uyum sağlanması amacıyla; söz konuşu emeklilik yatırım fonunun içtüzük,
izahname, tanıtım formu ve unvanı değiştirilmiştir.

Değişiklikler, 01/11/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya başlanmıştır

Bu doğrultuda;

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. ş. Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu'nun unvanı
Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup Emeklilik Yatırım Fonu olarak
değiştirilmiştir.

Fonun karşılaştırma ölçütünde, fon toplam gider kesintisi ve fon işletim gider kesintisi
oraninda herhangi bir değişiklik yapılmamıştır.

Fon'un yatırım stratejisi: " fon portföyünde yatırım yapılacak sermaye araçlarım seçerken
ağırlıklı olarak BIST'de işlem gören ortaklık payları ile kamu ve özel sektör borçlanma
araçlanna yer verecektir. Bunun yaninda TL bazinda yüksek getiri sağlamak amacıyla
madde 2. 4' te yer alan tablodaki yatırım araçlarım kullanarak piyasalardaki fırsatlardan
faydalanmayı hedefleyen bir yönetim stratejisi izlemektedir" şeklinde güncellenmiştir.

Fon, 01. 11. 2017 tarihinden itibaren fon izahnamesinde yer alan ve aşağıda belirtilen varlık
türü tablosundaki sınırlamalara uygun olarak yönetilmektedir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari Azami
°/0 %

Yurtiçi Özel Sektör Borçlanma Araçları (TL) O 30

Vadeli Mevduat (TL/Döviz) / Katılma Hesapları (TL/Döviz) O 25
Ters Repo işlemleri O 10

Kamu Dış Borçlanma Araçları (USD)-Eurobond O 30

Kamu iç Borçlanma Araçlan/Hazine Bonosu O 30

Yurtiçi Ortaklık Payları 30 70

Yabancı Ortaklık Payları O 30

Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası işlemleri O 10
Yapılandırılmış Yatırım Araçları O 10

Altın ve Diğer Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Piyasası Araçları O 10
Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler O 10

Kira Sertifikası (TL) O 10

Özel Sektör Dış Borçlanma Araçlan(USD)-Eurobond O 10

Menkul Kıymet Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Yatırım Fonu Payları,
Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılım Payları, O 20
Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma Payları Ve Yatırım Ortaklığı Payları
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Karşılaştırma Ölçütü ;

Fonun karşılaştırma ölçütü; "%15 BIST-KYD ÖSBA SABİT Endeksi, %10 BIST-KYD l AYLIK
MEVDUAT TL Endeksi, %10 BIST-KYD DlBS ORTA Endeksi, %50 BIST-100 Endeksi, % 15
Nasdaq Composite Endeksi " olarak belirlenmiştir.

Fonun ve kar ila tırma ol ütünün dönem i indeki etiri rafi"i a a"ıdaki ibidir:

AMH-Fon Bencil markGetiri Karşrtaşbrma
«,(10

35.00

».00
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», <tö

15.00
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-5.00
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Portföy Net Getiri Portföy Brüt Getiri l Karşılaştırma Ölçütü Nispi Getiri

35.87% 32.96% 152%

Portföy Net Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portföy Brüt Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karşılanacak giderler düşülerek
hesaplanmıştır.

Karşıjaştıma Ölçülünün Getirişi : Fonun karşılaştırma ölçutünün ilgili dönem içerlslnde belirtilen varlık dağılımları
lle ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getir! : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getir! oranı ile karşılaştırma ölçutilnün getiri
oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

Fon 01. 01. 2017 - 31. 12. 2017 döneminde net %34. 48 oraninda getiri sağlarken, eşik
değennin getirişi aynı dönemde %32. 96 olmuştur. Sonuç olarak'Fon'un "nispi getirişi
%1. 52 olarak gerçekleşmiştir.

Ayrıntılar için performans sunuş raporuna bakılmalıdır

BOLUM F: FON HARCAMALARI ÎLE ÎLGÎLİ BİLGİLER

Fon portföyüne alınan varlıkların alım satımlannda aracı kuruluşlara ödenen komisyonların
tespit esasları ve oranları aşağıda yer almaktadır.

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A. Ş.,
Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş., HSBC Bank A. Ş., HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılık
etmektedir. Fon portföyüne yapılan pay alım satım işlemlerine ise ayrıca ATA Yatırım
Menkul Değerler A. Ş., Finans Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler
A. Ş., TEB Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Ziraat Yatırım Menkul Değerler A. Ş., ING Yatırım
Menkul Değerler A. Ş., Gedik Yatırım Menkul Değerler A. Ş., BGC Partners Menkul Değerler
A. Ş., iş Yatırım Menkul Değerler A. Ş., Credit Suisse AĞ ve Merrill Lynch Yatırım Bank A. Ş.
aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda
yer almaktadır: .-
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l) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine göre 0. 00009 ile 0. 00095
aralığında değişkenlik göstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0. 00001
3) Yabancı pay komisyonu: 0, 0014
4) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0. 000021 - Uzun Vadeli

0. 000002625*gün sayisi
5) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0, 00002*gün sayisi
6) VIOP komisyonu: 0. 000294
7) Repo/ters repo komisyonu: 0. 000005 * gün sayisi
8) Altın işlem komisyonu: 0. 000105

Yukarıdaki komisyon oranlanna BSMV dahil olmayıp, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payı ve tescil ücreti dahildir.

Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların Senelik Olarak Fon Net Varlık

Değerine Oranı

Aşağıda fondan yapılan harcamaların 01 Ocak 2017- 31 Aralık 2017 dönemine ait
tutarlannın ortalama fon toplam değerine oranı ile kurucu tarafindan karşılanan diğer
giderlere ait bilgiler yer almaktadır.

I'ON: AMII

F Kesintisi

Aracılık Komisyonu Gideri

Diğer Fon Giderleri

SPK Kayda Alma Ücreti

Noter Harç ve Tasdik Giderleri

Tescil ve ilan Giderleri

Bağımsız Denetim Ücreti

Saklama Giderim

TOPLAM

Ort. Foıı Net Varlık

Dc^crine Oranı

%

0,7501%

0,2842%

0,0168%

0, 0120%

0, 1016%

0, 0559%

0,0216%

0, 1541%

1,3962%

Fon Içtüzüğünde Belirlenen Yıllık Azami Fon l

2017 Yılı Sonu itibarıyla Gerçekleşen Fon Toplam Gider Kesintısı Oranı*

2017 Yılı Sonu için Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutarı (TL) **

2, 28

1,3962

0, 00

* Fonun yıllıklandınlmış gider rasyosunu göstermektedir.

** ilgili tutar kurucudan alacaklar kalemi altında fon toplam değer tablosuna günlük olarak yansıtılmaktadır.
Sermaye Piyasası Kurulu' nün Emeklilik Yatırım Fonlannm Kuruluş ve Faaliyetleri ne ilişkin Esaslar Hakkında
Yönetmeliğine göre; her takvim yilinin son işgünü itibarıyla, içtüzük ve izahnamede belirlenen yıllık fon toplam
gider kesintisi oraninin aşılıp aşılmadığı, ilgili yıl için hesaplanan günlük ortalama fon net varlık değeri esas
alinarak. Şirket tarafindan kontrol edilir. Yapılan kontrolde içtüzükte belirlenen oranın aşıldığının tespiti halinde
aşan tutar ilgili dönemi takip eden 5 iş günü içinde Şirket tarafindan fona nakden iade edilir.
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Fon'un gerçekleşen gider rasyosunun, içtüzük ve izahnamede belirtilen yıllık fon toplam
gider kesintisi oranini aşmaması nedeniyle Fon'a iade tutan gerçekleşmemiştir.

ilgili dönemde, Lisanslama Tebliği'nin 23. maddesi kapsaminda, 2016 yilina ilişkin
düzenlenen sicil tutma ücreti kurucusu olduğumuz tüm emeklilik yatırım fonları adina
toplam 5, 000. 00 TL olarak kurucu tarafindan karşılanmıştır.

BOLÜM G: ÖDÜNÇ MENKUL KIYMET İŞLEMLERİ VE TÜREV ARAÇ İŞLEMLERİNE
ILIŞKÎN BİLGİLER

01. 01. 2017 - 31. 12. 2017 döneminde Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup
Emeklilik Yatırım Fonu adina Vadeli işlem ve Opsiyon Piyasası' nda 534, 800. 00 TL' lik kısa;
540, 557. 50 TL' ilk uzun VIOP işlemi gerçekleştirilmiştir.

01.01. 2017 - 31. 12. 2017 döneminde VÎOP işlemlerinden elde edilen gelirler ile oluşan
giderlerin detayı aşağıdaki gibidir:

Vadeli işlem Sözleşme Gelirleri

Vadeli işlem Sözleşme Giderleri

Vadeli işlem Sözleşmeleri Teminat Faiz Gelirleri

Vadeli işlem Sözleşmeleri işlem Komisyonları

3, 842. 50TL

9, 600. 00 TL

6, 694. 06 TL

316. 16TL

01. 01. 2017 - 31. 12. 2017 döneminde Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Atak Değişken Grup
Emeklilik Yatırım Fonu' nda herhangi bir ödünç menkul kıymet işlemi
gerçekleştirilmemiştir

EKLER:

l. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bağımsız denetimden geçmiş fon bilanço ve gelir tabloları

3. Bağımsız denetim raporu

4. Bilanço tarihi itibarıyla fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları

5. Bilanço tarihi itibarıyla harcama tablosu

u, SAMVEEfCKL'Ü1

Ersin PA

Genel Müdür Yardimcisi

(Fon Kurulu Uyesi)

Burcu UZUNOĞLU
Direktör

(Fon Kurulu Uyesi)
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