Bu kisim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 24.04.2013
Kay1t Belge No : EYF.194/328

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikiimliilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilari incelemesine sunulmak ve
katilimecinim talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan1
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere
tekrar bastirilir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun EK 1.
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢ch miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan AXA Hayat ve
Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 30/04/2013 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmistir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirim araclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, ............. tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.axahayatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirnm kararlarnt izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.


http://www.kap.gov.tr/
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
[liskin Teblig

Fon AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayilh Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici Garanti Portfoy YOnetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Y O6netmelik
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Devlet Katkis1 Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Y Onetmelik

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik
Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Katki Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi
10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 28.03.2013 / 281 (AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

................ -vieieee.....(AXA Hayat ve

Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu)
Fon i(;tiiziigii’.niin Tiirkiye Ticaret Sicili 10.04.2013 / 8297 (AXA Hayat ve Emeklilik
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

................ -eeeveeen.....(AXA Hayat ve

Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 26.04.2010 - 20471

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 05.05.2011 - 24310

Yonetici’nin

Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg Yetki
Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 /1071

Saklayici’nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

L PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Yonetici’nin 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Portfoy Y oneticiligi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayilh Yatirnm Danismanhgi vetki belgeleri iptal edilerek, Yonetici’ye
Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayih
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanhigi Faalivetlerine iliskin vetki belgesi verilmistir




1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Meclisi Mebusan Cad. No: 15
34433 Salipazari, ISTANBUL
www.axahayatemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 0212 334 24 24

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad.
No: 39, Kat: 2,

34337, Besiktas/Istanbul
www.garantiportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 384 1300
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa  Mahallesi  Borsa

Istanbul Caddesi No:4
Sartyer 34467 istanbul
www.takasbank.com.tr
Telefon numarast: 0212 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ronald Baskan BSH Ev Aletleri A.S.’de Icra Kurulu Uyesi ve | 48 Y1l
GRUNBERG Satistan Sorumlu Genel Miidiir yardimcisi
olarak caligmaktadir.
Guillaume Herve | Baskan 2011 yilindan itibaren Axa Fransa’da | 27 Yil
Marie Xavier | Vekili-Genel | Operasyondan sorumlu baskan olarak ¢aligmis
LEJEUNE Miidiir olup, 2015 yilindan itibaren Axa Sigortada
CEO ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorevini
stirdlirmektedir.
Marc Paul Andre | Uye 1980-1984 ve 1899-1993 yillar1 arasinda | 47 Y1l
BERNARDIN Tiirkiye’de Imtas Sigorta’da Murahhas Uye

olarak gorevini siirdiirmiistiir. Axa Fransa’da
cesitli gorevlerde bulunmustur. Bernardin,
Dakar Hukuk Fakiiltesi ve Marmara
Universitesi Kamu Yonetimi  bdliimiinde
dersler vermistir. Halen Paris’te Tiirk Fransiz
Dostluk Dernegi’nin bagkanligin1 yapmaktadir.
Omer Pekin | Uye 1952 yilinda kurulan Denizcilik A.S.’nin | 52 Y1l
BARAN Yonetim Kurulu Baskani ve Ana Hissedari
olarak is hayatina devam etmektedir. Ayrica
Tiirk Fransiz Konseyi Bagkan Yardimcisi ve
Yiiksek Istisare Konseyi Baskan Yardimcisidir.
Celalettin  Ali | Uye 2002 yilindan beri Axa Sigorta’da goérev | 30 Yil
ERLAT yapmakta olup, Hukuk, Bedeni Zararlar, Uyum
ve Is Siirekliligi departmanlari ve bu
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departmanlara bagh tim  birimlerin

yOneticisidir.
Wilm Uye 1997 yilindan 2010 yilma kadar McKinsey & | 28 Yil
LANGENBACH Company Inc. De cesitli gorevlerde yer almis

olup 2015 yilinda sirketimiz ydnetim kurulu
tiyeligi ve Axa MedLa Holding sirketinde
Operasyonlardan sorumlu Baskan olarak gorev

yapmaktadir
Fabian Joachim | Uye 2010 yilindan 2014 yilma kadar Axa SA’da | 30 Yil
RUPPRECH Hayat Emeklilik Operasyonlarindan sorumlu

baskan olarak calismistir. 2014 yilindan beri
Axa Medla sirketinde Finanstan sorumlu Genel
Miidiir yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimc1 lehine ve katilimei ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portf0y yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katkisi tutarlarinin
degerlendirilmesi amac1 ile kurulmustur. Fon portfoyiiniin en az %75°1 Hazine Miistesarliginca veya
Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma
araglari, gelir ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bununla birlikte, Fon portfoyiiniin
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azami olarak yiizde yirmi besi degisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkis1 Yonetmeligi’nin 11.
maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde, BIST 100 Endeksindeki veya BIST tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarindan, Tiirk Lirast cinsinden mevduat/katilma
hesabindan, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma arag¢larindan
veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan
olusur.

Fon portfoyline, BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir ve fon varliklar1 Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemlerinde
degerlendirilebilir. Bu sekilde degerlendirilecek tutarlarin toplami fon portfoyiliniin yiizde birini
asamaz.

Fon disiik-orta risk diizeyinde getiri performansi hedefiyle hareket eder. Bu dogrultuda fon
yonetim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge aranmaktadir. Fon,
agirhikl olarak sabit getirili menkul kiymetlere ve simirli oranda da degisen piyasa kosullarina gore
BIST 100 ve BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki bulunan paylara yatirilan, hem
sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢gin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine  Miistesarligi ~ veya  Hazine 75 100
Miistesarhigi Varlik Kiralama Sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Liras1
cinsinden bor¢lanma araclari, gelir ortaklig1
senetleri veya kira sertifikalar

Turk Liras1 cinsinden vadeli mevduat, 0 15
katilma hesabi, borsada islem gormesi
kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan
bor¢lanma araglar1 veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ithrac edilen kira sertifikalar1

BIST 100 endeksi veya BIST tarafindan 0 15
hesaplanan katilim endeksindeki paylar
BIST Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi 0 1

ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri

Tek bir bankada mevduat veya katilma hesab1 olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portfoyiiniin yiizde ii¢linli asamaz.

Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araclar1 ve kira sertifikalarina fon
portfoyiiniin binde on besinden fazlas1 yatirilamaz.

Tek bir ortaklik payina fon portfoyiiniin ylizde birinden fazla yatirim yapilamaz

Fon paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmnin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii; %85 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi



2.6. Fon portfoyiine ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikasi iglemleri dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin
Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alimabilir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatrim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere baglh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, faiz oranlar1 ve ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degigsimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yilikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine, ileri valorli tahvil/bono alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklari piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢ciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin 6lglilmesinde uluslararasi kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 is giinii elde tutma stiresi, 250 is giinii gézlem
stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tastyan finansal tiriinler
icin, ihrac¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tastyan lirlinlerin thraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlign tiiri,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiytikligt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s181inda her enstriiman grubu icin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki
yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfoyiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikasi alim
islemleri dahil edilecektir

3.4. Kaldra¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢climiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iKi
katin1 agsamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma 6l¢iitii kullanilir.
3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam

degerine oranina “kaldira¢” denir.

Fonun kaldirag limiti %100°diir.



IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilime1 bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik s6zlesmesi, fon ictiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
ylikiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda hi¢cbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhg:
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, tglincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarn Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Y6netmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5 Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

ileri valorlii tahvil/bono ve Kira sertifikasi islemleri
Ileri valorlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin

arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

[leri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
act1g1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valodrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
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Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
gordiigli giindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki farktir.
Ileri valdrlii alinan kira sertifikasi islemleri, valdr tarihine kadar diger kira sertifikasi

islemlerinin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan kira sertifikas1 ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikasi alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

[leri valdrlii sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aynm1 yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn1 valérde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actiZ1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, lic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

Katilimcilara ait devlet katkisinin en geg hesaplara intikal ettigi giinii takip eden isgiinii fon
pay1 alim talimati1 verilir. Fon paylari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 lizerinden talimat tarihini takip eden islem giiniinde katilimcilarin devlet katkisi
hesaplarma aktarilir. Fon paylarinin fona iadesinde ise pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden hesaplanir ve fon paylarina karsilik gelen
tutar, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde katilimcilarin devlet katkis1 hesaplarina
aktarilir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmas1 hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,
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d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demelert,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim {icreti,

g) Karsilastirma ol¢iitii giderlersi,

h) KAP giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

j) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Toplam Gideri Kesintisi Oran1: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) tist smir1 fon net varlik degerinin yillik %0,365°1 (bindelignoktaaltmigbes)
(giinliik olarak yaklasik ylizbindebir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildigmin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina ahnir. Ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon i¢tliziiglinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
i¢cinde sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik %0,000825'inden (milyondasekiznoktayirmibes) yillik yaklasik %0,3 (bindeiic)
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket ile yOnetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarm alim satimina Tiirkiye Is Bankasi A.S. (Bor¢lanma
Araglari, altm ve para piyasasi, repo/ters repo islemleri) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay1) ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (SGMK Kesin Alim Satim, Repo / Ters Repo
x Giin, BPP 7 giine kadar, BPP 7 giin iizeri x Giin, Hisse Senedi Alim Satim, VIOP) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

Tiirkiye is Bankasi A.S. - Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Tahvil (09:30-14:00) 1,365/100.000 + BSMV
Tahvil (14:00-17:00) 2,625/100.000 + BSMV
Repo O/N (09:30-14:00) 0,63/100.000 + BSMV
Repo Vadeli (09:30-14:00) 0,63/100.000*giin + BSMV
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Repo BB O/N (09:30-14:00) :0,63/100.000 + BSMV

Repo BB Vadeli (09:30-14:00) :0,63/100.000*giin + BSMV

Repo BB O/N (14:00-17:00) :1,26/100.000 + BSMV

Repo BB Vadeli (14:00-17:00) :1,26/100.000*giin + BSMV

Hazine Thalesi: :1/100.000 + BSMV

BPP (8 giin ve daha uzun vadeli) :3,2/1.000.000*giin sayis1 +BSMV

BPP (1-7 giin aras1 vadeli) :3/100.000 + BSMV

Hisse Komisyon Orant: :3/10.000 + BSMV

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Komisyon BSMV Hari¢ Oran | BSMV Dahil Oran
SGMK Kesin Alim Satim 0.0000120750 0.0000126788
Repo / Ters Repo x Giin 0.0000060375 0.0000063394
BPP 7 giine kadar 0.0000241500 0.0000253575
BPP 7 giin iizeri x Giin 0.0000035000 0.0000036750
Hisse Senedi Alim Satim 0.0002857143 0.0003000000

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler icin gecerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarma
isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.FIN:AN"SAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliilk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAPta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamitim formuna, yillk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn yiiriirliige giris
tarihi on i glinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.7. Fon hesabina alman kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;
a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
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hallerinde Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
O0deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

X1. PAY SAHIPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1t Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclar1 fon adma Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili
irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mah. Ozborsa Cad. No:4 Sariyer istanbul
b. Telefon No : 02123152525

c. Faks No :021231525 26

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.

28/02/2018
KURUCU
Ad1 Soyadi Adi1 Soyadi
Unvani Unvani
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