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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Siimer Faktoring Anonim Sirketi
Yoénetim Kuruluna:

Goriis

Siimer Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Siimer Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla mali durumunu
ve aynl tarihte sona eren ddneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yénetmelik, tebli§g ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tlim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yuritiimistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hikiimlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisimizin olugturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara
iliskin gériisimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorUs bildirmiyoruz.

- Faktoring alacaklarinin deger diisiikliigi

Faktoring alacaklarinin deger distikligin(n tespiti ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestirilmesi, bakiyelerin 6nemliligi,
muhasebelestiriimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacaklar i¢in de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmasiklik ve dznellik nedeniyle yénetim icin dnemli bir yarg
alanidir. Séz konusu risk, deger distkligline ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makul
degder diistkligu karsihgr ayriimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklari igin ayrilan karsiliklar Dipnot 11 ve 15'te
aciklanmstir.

- Denetimde konunun nasil ele alindig

Risk deg@erlendirmemize istinaden 6rneklem yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na gore deger disukliglne ugrayip ugramadigi, deger distkliglne ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iliskin
ayrilan karsiligin yeterliligi degerlendirilmigtir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordligu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden, gerektiginde
streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gdriisimiizii iceren bir bagimsiz
denetgi raporu dlizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérlistimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden ylksektir.)

o Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin slrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi slphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu g6ris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem
ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikiumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnUlebilecek tlim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlncu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma
duizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.

27 Subat 2018
HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member, Crowe Horwath International

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM

istanbul , Ttirkiye



SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

BiN TURK LIiRASI ( TL)

AKTIF KALEMLER Bagimsiz Denetimden Ge¢mis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam
l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 6 3 3 8 8
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 7 - - - - - -
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - -
2.2 Gergegde Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - - - -
Siniflandirilan FV
2.3 Alim Satim Amagl Ttirev Finansal Varliklar - - - - - -
M. BANKALAR 8 924 - 924 2,671 - 2671
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 9 - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 - - - - - -
VI, FAKTORING ALACAKLARI (Net) 1 297.206 - | 297.206 | 179.966 - | 179.966
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 278.125 - | 278.125| 168.110 - 1168.110
611 Yurtlgi 290.971 - | 200971 | 175.755 - | 175.755
6.1.2 YurtDigi - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (12.846) - | (12.846) (7.645) - | (7.645)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 19.081 - 19.081 11.856 ~| 11.856
621 Yurtlgi 19.081 - 19.081 11.856 ~| 11.856
6.22  YurtDisi L - - - - - -
VIl.  FINANSMAN KREDILERI 12 - - - -
71 Tiiketici Kredileri - - - -
7.2 KrediKartlan - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - -
VIll.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 13 - - - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - -
8.2  Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - -
8.3 Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGI;R ALACAKLAR 14 1.617 - 1617 1.061 -1 1.061
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 15 2.277 - 2217 3.313 - 3313
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 3.401 - 3.401 5.814 - 5.814
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3  Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (1.124) ~-| (1.124)|  (2.501) ~| (2501
Xl.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 16 - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - -
113 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
Xll.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 17 6.025 -| 6.025 - -
Xlll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 - - - - -
XIV.  ISTIRAKLER (Net) 19 - - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) 20 - - - - - -
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 21 13.959 - | 13.959 14.069 - | 14.069
XVI.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 22 346 - 346 96 - 96
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 346 - 346 9% - 9
XVIIl.  PESIN ODENMiS GIDERLER 23 1.227 - 1227 175 - 175
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI 24.a - - - - - -
XX.  ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 24b 25 - 25 26 - 26
XXI.  DIGER AKTIFLER 25 1 - 1 - - -
ARA TOPLAM 323.610 - | 323.610 | 201.386 - | 201.386
XVII.  SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 26 57 - 57 57 - 57
FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net)
18.1  Satis Amagli 57 - 57 57 - 57
182 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 323.667 - | 323.667 | 201.442 - | 201.442




SUMER FAKTORING ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

PASIF KALEMLER

BIN TURK LIRASI ( TL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam

l. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 7 - - - - - -
Il ALINAN KREDILER 27 | 224.436 | 8.893 | 233.329 | 131.214 | 9.028 | 140.242
M. FAKTORiNQ BORCLARI 1 538 - 538 605 - 605
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 13 57 57 105 105
41 Finansal Kiralama Borglari 63 63 112 112
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - -
43 Diger - - - -
44 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (6) (6) (7 (7
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 28 55.358 55.358 | 30.495 30.495
5.1 Bonolar 10.107 10.107 - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - -
53 Tahviller 45251 45251 | 30.495 30.495
VI, DIGER BORGLAR 14 306 306 108 108
VL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 29 541 541 99 99
7.1 Mevduat - - - -
7.2 Diger Yabanci Kaynaklar . . o -
vill RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 24d 616 616 591 591
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 30 249 249 126 126
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - -
102 Galisan Haklar YUkimlaligu Karsihgi 249 249 126 126
10.3  Diger Karsiliklar - - - -
XI. ERTELENMI$ GELIRLER 23 - - - -
XIl. CARIi DONEM VERGI BORCU 24.a 538 538 190 190
Xl ERTELENMi$ VERGI BORCU 24b - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER 31 - - - - - -

ARA TOPLAM 282.639 | 8.893 | 291.532 | 163.533 | 9.028 | 172.561
XV.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN 26 - - - - - -

DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
15.1  Satig Amagl -
152  Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - -
XVl OZKAYNAKLAR 32 32135 32135 | 28.881 28.881
16.1  Odenmis Sermaye 321 25.700 25.700 | 25.700 25.700
16.2  Sermaye Yedekleri 322 - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya 2.400 2400 | 2409 2.409

Giderler
164  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler -

veya Giderler
16.5  Kar Yedekleri 324 680 680 291 291
16.5.1 Yasal Yedekler 554 554 165 165
16.5.2 Statii Yedekleri - - - -
16.5.3 Olaganisti Yedekler 126 126 126 126
16.5.4 Diger Kér Yedekleri - - - -
16.6  Karveya Zarar 3.355 3.355 481 481
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 325 | (2.308) (2.308) | (5.073) (5.073)
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 5.663 5.663 | 5.554 5.554

PASIF TOPLAMI 314.774 | 8.893 | 323.667 | 192.414 | 9.028 | 201.442
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31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

NAZIM HESAP KALEMLERI Gegmis Gegmis
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 551 - 551 - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 22.587 - 22.587 11.620 11,620
M. ALINAN TEMINATLAR 431.a | 9.447.875 - | 9.447.875 | 6.256.567 6.256.567
Iv. VERILEN TEMINATLAR 431.b 33.416 - 33.416 3.512 3.512
V. TAAHHUTLER 44 - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - -
52 Cayilabilir Taahhditler - - - -
52.1  Kiralama Taahhutleri - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - -
522  Diger - - - -
53 Kredi Kullandirim Taahhtleri - - - -
54 Msteri Lehine Verilen Garantiler - - - -
VI, TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Trev Finansal Araglar - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli iglemler - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli islemler - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - -
6.2.1  Vadeli Aim-Satim islemleri - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - -
6.24  Future Aim Satim Iglemleri - - -
6.25  Diger - - - - - -
VL. EMANET KIYMETLER 43.2 337.453 17.837 | 355290 | 225.699 6.729 | 232.428

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 9.841.882 17.837 | 9.859.719 | 6.497.398 6.729 | 6.504.127




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BIN TURK LIRASI ( TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI gimsyz Der Den
ecmis Gegmig

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 55.051 44.446
FAKTORING GELIRLERI 33 55.051 44.446

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 53.176 43.973
111 iskontolu 50.092 39.857
11.2 Diger 3.084 4116
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.875 473
121 iskontolu 1619 324
122 Diger 256 149
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 34 - -

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI 35 - -

11 Finansal Kiralama Gelirleri - -
12 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
12 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
. FINANSMAN GIDERLERI (-) 36 (35.438) (26.124)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (28.124) (21.470)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (27) (29)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (5.678) (4.352)
25 Diger Faiz Giderleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.609) (273)
. BRUT KIZ (1+11) 19.613 18.322
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 37 (9.465) (7.764)
41 Personel Giderleri (5.752) (4.369)
42 Kidem Tazminati Karsili§i Gideri (117) (150)
43 Arastirma Gelitirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri (2.854) (2.780)
45 Diger (742) (465)
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+IV) 10.148 10.558
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 38 1.805 1.344
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 76 103
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 25 -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gercegde Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.34 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 25 -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas! islemleri Kari 42 -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
6.5.2 Diger 42 -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 1.123 500
6.7 Diger 539 ™
ViI. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 39 (1.555) (2.736)
ViIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI () 40 (3.074) (2.119)
8.1 Menkul Degerler Deger Duistis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisiis Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusts Giderleri - -
8.21 Maddi Duran Varlik Deger Digis Gideri - -
822 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin Duran Varliklar Deger Deger Diisiis Gideri - -
823 Serefiye Deger Distis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diistis Gideri - -
825 istirak, Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
83 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - (22)
84 Kambiyo Islemleri Zarari (2.968) (1.993)
85 Diger (106) (104)
IX. NET FAALIYET KiZ (V+...+VIIN) 7.324 7.047
X. BIiRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 7.324 7.047
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (1.661) (1.493)
13.1 Cari Vergi Karsiigi 24.c (1.658) (1.451)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 24b ®3) (42)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 24b - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KI/Z (XII£XIll) 5.663 5.554
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
151 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagl Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri ) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/IZARARI (XIV+XIX) 5.663 5.554




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

TURKLIRASI (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis
10cak-31| 1 0Ocak-31
Dipnot | Aralik 2017 | Aralik 2016
DONEM KARI / (ZARARI) 5.663 5.554
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (8) 2.430
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari / (Azaliglari) - 2.535
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artilari / (Azalislarr) - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari / (Kayiplari) 30 (10) 27
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Kar / (Zararda)
Siniflandirimayacak Paylar -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler 2 (132)
Donem Vergi Geliri / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 24b 2 (132)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler -
Yabanci Para Gevrim Farklari -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve /veya Siniflandirma Kazang / (Kayiplari) -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplari) -
Yurtdisi isletmeye lligkin Yatiim Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplar) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Kar / (Zararda)
Siniflandirlacak Paylar -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelire liskin Vergiler -
Donem Vergi Geliri / (Gideri) -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) -
DIGER KAPSAMLI GELIR (8) 2.430
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.655 7.984




SUMER FAKTORING ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGi$iM TABLOLARI

Gegmis
A i i DEGISIKI i Diger Yasal Olaganiistii Dénem Dénem Ana
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Odenmig Sermaye Yedek Statii Yedek Diger Kar Kan / Kan / Ortaklik Toplam
Dipnot ;| Sermaye Yedekleri 1 Akgeler Yedekleri Akge Yedekleri (Zarari) (Zarari) Digi Paylar | Ozkaynak

ONCEKi DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2016
1. Donem Basgi Bakiyesi 25.700 (21) - - - 160 - 126 - (5.168) 100 20.897
l. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - -
M. Yeni Bakiye 32 - - - - - - -~ - - - - -
IV.  Toplam Kapsamii Gelir 2408 21 - - - - - - - 100 (100) 2430
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. g Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - -
VIIIl.  Hisse Senedine Donistiirilebilir Tahviller - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalis) 3 - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 5.554 5.554
XIl. Kér Dagitimi - - - - - - - - - -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - -
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 5 - - - (5) - -
12.3  Diger - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi ([lI+IV+......+XH+XII+XIIl) 25.700 2408 - - - 165 - 126 - (5.073) 5.554 28.881

CARi DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2017
. Dénem Bas Bakiyesi 25.700 2408 0 - - - 165 - 126 - (5.073) 5.554 28.881
Il. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - =
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - -
Ill. Yeni Bakiye 32 - - - - - -~ - - - - -
IV. Toplam Kapsamli Gelir 8) - - - - - - - 5.554 (5.554) 8)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - .
VI. g Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalis) 3 - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 5.663 5.663
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - -
121 Dagutilan Temettii - - - - - - - (2.400) - (2.400)
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 389 - - - (389) - -
12.3  Diger - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi ([lI+IV+......+X+XI+XIIl) 25.700 2408 (8) - - - 554 - 126 - (2.308) 5.663 32135

Yabanci para gevirim farklari,

SR LN

Duran varliklar birkmis yeniden degerleme artislari / azaliglari,
Tanimlanmis fayda planlarinin birikmig yeniden dl¢im kazanglari / kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari / kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.




SUMER FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI ( TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot | 1 Ocak -31 Aralik 2017 | 1 Ocak -31 Aralik 2016
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 6.249 6.875
111 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 33 54.567 44.076
1.1.2  Odenen Faizler 27,36 (33.802) (25.822)
1.1.3  Kiralama Giderleri (27) (29)
114 Alinan Temettiler - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 33 584 473
1.1.6  Elden Edilen Diger Kazanglar 38,40 (2.980) (1.152)
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 15 (1.176) (1.425)
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 37 (9.466) (7.764)
1.1.9  Odenen Vergiler 24 (1.451) (1.482)
1.1.10 Diger - -
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (119.272) (3.671)
1.21  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig 1 (117.760) (4.018)
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) / Azalig - -
1.24  Kiralama Islemlerinden Alacaklardaki Net (Artis) / Azalig - -
1.26  Diger Aktiflerde Net (Artis) / Azalig 14,23, 25 (1.608) 426
1.2.6  Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalis) 1 (67) 372
1.2.7  Alinan Kredilerindeki Net Artis / (Azalis) - -
1.2.8  Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis / (Azalis) 14,244 210 68
1.2. Diger Borglarda Net Artis / (Azalig) 29, 31 (47) (519)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig! (113.023) 3.204
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakiiklar
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 21,22 (665) (3.471)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 21,22 - 30
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar (6.025)
29 Yatiim Faaliyetlerine lliskin Diger Nakit Akislari 7 -
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (6.690) (3.441)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 27,28 117.962 1.558
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari
34 Temettd Odemeleri i
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler
3.6 Finansman Faaliyetlerine lliskin Diger Nakit Akiglari
Il Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 117.962 1.558
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (1.751) 1.321
VI Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 6,8 2.679 1.358
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 6,8 928 2.679




SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sumer Faktoring A.S. 17 Mayis 1996 tarihinde, Simerbank istiraki olarak kurulmustur. Simerbank’in yonetim ve kontroliniin
31 Adustos 2001 tarihinde TMSF’'na ge¢mesini takiben Sirket bir siire faaliyetlerine TMSF yonetiminde devam etmistir. 14 Subat
2002 tarihinde TMSF tarafindan tim isim haklari ile 6zellestirilen Stimer Faktoring A.S. 15 Nisan 2014 tarihi itibariyla “Altinbas”
ailesi tarafindan satin alinmistir. Sirket, 18 Aralik 2015 tarihinde Kredi Alta Faktoring Anonim Sirketi ile birlesmistir. (Not -3).
15.07.2016 tarihinde hisselerinin % 94 ‘Un(i “Altinbas “ ailesi tarafindan kurulan ASV Holding A.S. ‘ye devir etmistir.

Sirket, Keskin Kalem Sokak No: 39/1 34394 Esentepe-istanbul, Tiirkiye adresinde faaliyet gdstermektedir. Sirket'in esas faaliyet
konusu, endistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bdlgede
(Tiirkiye) stirdiirmektedir. Sirket 2017 yilinin ilk yarisinda riski tabana yayip misteri cesitliligini ve adedini arttirmak igin ikitelli
Sube (Agihis tarihi: 30.03.2017), Ankara Sube (Agilis tarihi: 04.04.2017) ve Pendik Sube (Agili tarihi: 08.05.2017) olmak (izere
3 adet sube agmistir. Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016

% Tutan % Tutan

ASV Holding A.S. 94,00% 24,158 94,00% 24.158
Sofu Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Orkun Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Sedef Altinbas Akacan 1,00% 257 1,00% 257
Mehmet Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Fatma Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Vakkas Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
100,00% 25.700 100,00% 25.700

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 49'dir. (31 Aralik 2016 - 38).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetierini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirtirlige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik htkimleri uygulanmisgtir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikkminde Kararname ile 2499
sayilll Kanun'un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(*Kurum”)
kurulmustur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2. islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Ttirk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi Tlrk Lirasi (TL)'dir.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iligkin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde
yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varli§in finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gésterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir
ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dlzenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir énceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamustir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen onemli
muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yukumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli
olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolari ve dipnotiar dnceki donem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérlldiginde yeniden
siniflandiriimaktadir.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan stirekli uygulanmakta ve daha dnceki dénemlerde uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik
gostermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar srekli olarak gdzden gegirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildi§i donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara
alinir.

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, finansal tablo
kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimltliklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli
aciklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunulmasi
icin TMS 7’ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki
degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki ddnemlere iliskin kargilastirmali bilgi sunulmasina
gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler) KGK
Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler ger¢ede uygun degeri ile
olclilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler;
gerceklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye
dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi d6énem,
karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri
arasinda ayristinlmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelegtirilebilecektir. Sirketi'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 ddnemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS
19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup
satis amagcl olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “{stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girigim
sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin,
istirakteki ve is ortakigindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki ké&r veya zarara
yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aclklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yarirlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriiliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha &nceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger dustkliginin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar
modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin siniflandiriimasi ve 6lgilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9'un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirimesi ve bilango disi birakiimasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS
9 standardi, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, factoring alacaklarini BDDK’nin yayimlamig oldugu Yénetmelige uygun olarak muhasebelestirmektedir. Dolayisiyla TFRS
9'un uygulanmasi BDDK’nin ilgili yénde yapacagi diizenlemelere baghdir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyllil 2016'da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS'lerde yer alan rehberligi degistirerek miisterilerle
yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirimesinde
s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler
getirmekte ve hasllat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lglimesini
ongormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Sirket, TFRS 15'in uygulanmasinin finansal tablolari izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan degisiklik iki
farkll yaklasim sunmaktadir: ‘Ortilli yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan
islemlerin  muhasebelestiriimesi  konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya
6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikimiiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya
sahip oldugu reastirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaynlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli
6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektidi ile ilgili TFRS 2'ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler
asagidaki konularin muhasebelestirimesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin dlgliminde hakedis
kosullarinin etkileri, b. stopaj vergi yikimlllikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri, c. islemin
niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme dontstiiren hikim ve kosullardaki
degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z
konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli
yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve i
ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. Séz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak ydntemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatrimlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, ézkaynak
yontemine gdre muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatinm Amaglh Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatiim amagl gayrimenkul' tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona
ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup
icin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari - Degisiklik KGK,
dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagdli olarak degistirilmek (izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve
TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamig
yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 16 Kiralama iglemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama
islemi igerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarinin
yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar
agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasi islemlerinin bilango disinda
gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olacaktir ve UFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16'nin uygulanmasinin finansal tablolar izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir
islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip
etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik
getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina agiklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu
yorumun yartrllik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, UFRYK 23'lin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Gelir Tanimlanmasi

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve (icret gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faktoring
islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore kazanilimamis bélimleri ayrica gosteriimektedir. Stipheli hale
gelen faktoring alacaklari alacaklarin tahsil edilebilecek olan kisimlarindan diigtimek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

b. Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar’, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde

edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
26.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak edinilmemekle birlikte ik muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal
varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gbsterim saglanacagi kanaatine varildi§i zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak siniflanmis
olup, miteakip degerlemelerinde deder kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri (izerinden
muhasebelestirilir. Glvenilir bir gergede uygun degerin bulunmadi§i durumlarda séz konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar
Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin

faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dsikligu tutar disilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergegde uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve
gercede uygun degerleri givenilir olarak dlctilemedigi icin maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
dusukltkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar de@er artis fonunda biriktirilir. Yatimin elden gikariimasi ya da de@er disiklGgine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir. Satiimaya hazir ézkaynak
araglarina iligkin temetttiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin ger¢ede uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden
belilenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti (zerinden gosterimektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama doénemlerinde kayith degerleri ile
gosteriimektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl degerlerinin gergede uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik’e uygun olarak 6zel
karsilik ve serbest karsilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger DiisuklGgu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligune ugradigina iliskin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucunda deger disiklugtine ugradigina iliskin tarafsiz bir g6stergenin
bulunmasi durumunda deger dusukligine ugrar ve deger dusukiGgu zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisuklGgu tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtink
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tlim diger finansal varliklarda, deger diistikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
dusullr. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglari haricinde deger disukligi zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger disukligu
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger
dusuklugu zarar deger dustkliginun iptal edilecegi tarinte yatinmin deger distklugi higbir zaman muhasebelestiriimemis
olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri ger¢ede uygun degerlerine yakindir.

Tirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gergeklesecek ddviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar,
sOzlesme tarihindeki gergede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getiriimedigi igin alim satim
amagl olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal Y(ik{mlGltkler

Sirket'in finansal yikumlUlUkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylkimliligin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari dlistldikten sonra kalan varliklarindaki hakki
temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Belirli finansal yukimlllkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtiimistir.

Finansal yukimllikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldliikler veya diger finansal
yukimlllikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Y(kdmldlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumluliikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yukumlUluk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukamldlikler

Diger finansal yukumltlikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ytikiimlulikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimllign itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin ilikili oldugu déneme
dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGlugin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.
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c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler iin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére
duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden

birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dustilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tzerinden faydali dmdirleri Gizerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Mobilya ve Demirbaslar 5-15
Binalar 50
Makine, Tesis ve cihazlar 4-10
Tasitlar 5

Maddi varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilagtiriimasi
ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni (ir(in ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanlarin egitim
maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler,
maddi varli§in alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yénetimin amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontrolin bulunmasi ve gelecekte elde ediimesi beklenen
bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu gergevede, egitim faaliyetlerine iliskin
harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin
harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda
gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

e Varliklarda Deger diigiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger dustkIugu testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger dustkligu karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri disuldiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
buyuk olanidir. Deger dusukligunin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk
seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Deger dlstklugtine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dustklaginin olasi iptali igin gézden gegirilir.

f. Sermaye Artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Uzerinden
muhasebelestirilir.
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g. Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca sz
konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yGkimlaliga, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yukumldlik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimigtir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligun bulunmasi, ylikimlGligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikamliltk tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimlulige iliskin risk ve belirsizlikler gdz éniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumlGlugan yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgiilmesi durumunda s6z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkli degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (igiincii taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lglimesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Borglanma Maliyetleri

Tam borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Je Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

TL/USD TL /EURO TL/GBP
31 Aralik 2017 : 3,7719 45155 5,0803
31 Aralik 2016 : 3,5192 3,7099 4,3189

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yukimluliikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tiirk Lirasi'na gevrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip *bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sdz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.
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L Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

m. Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraclya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugtinki
degderinden dustik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikimllik, finansal durum tablosunda finansal kiralama
yUkimldliga olarak gosterilir. Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimlugiindeki azalisi
saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yikimltlugt, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.

Sirket'in cari vergi ylkimlaligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimlilligu veya varligi, varliklarin ve yikimliliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkimiltllkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tma icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve

hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yikimluligi veya varligi
hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglde,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktmltlikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkimliliklerin yerine getirildigi ddnemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya dnemli dl¢lide kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yUkiml(ltklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimldlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yikimluliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirimesi
durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimluliklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ytkimlultik ve
sarta bagli borclarinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z dniinde bulundurulur.

p. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARiYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

r iligkili Taraflar

Bir tarafin Sirket ile iliskili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baghdir:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak (izere);

(ii) Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket izerinde ortak kontrole sahip olmasi;

Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

b

—_—— ===

(
(c
(d
(e
(

lligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytikiimliliklerin bir bedel kargiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit ydneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

s. Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Béllimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin daha
iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir biitiin olarak daha dogru karar
verilebilmesine ydnelik olmak Uzere, finansal bilgilerin Uretilen farkli tirdeki Griin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gdsterdigi
farkli cografi bolgeler bazinda bolimlere gore raporlanmasina iliskindir.

t. Devlet Tegvik ve Yardimlari
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak lizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli
sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir glivence
olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
glvence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.
u. Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

i) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Sirket, bir duran varli§i satma niyetinde ise ve satigin 12 ay igerisinde gergeklesme olasili§ yiksek ise ilgili duran varlik
satilmaya hazir duran varlik olarak finansal durum tablosunda siniflandirilir. Satim amagli elde tutulan maddi duran varliklar
kayitli degerin veya makul degerin dustik olani ile de@erlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi

ile degil satis! ile gergeklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirimesi sézkonusu oldugunda Sirket tarafindan teminat olarak alinan
varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagli olarak siniflandirilir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
u. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler (Devami)

i) Durdurulan Faaliyetler
isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiniine iliskin baglayici bir satis
sOzlesmesine taraf olmasi ya da y6netim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve
resmi bir plani onaylamasi veya sdz konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger disukligu, karsiliklar, sarta bagl
varlik ve yikimldlikler, maddi varliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur. Sirket'in 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
3. ISLETME BIRLESMELERI

2017 ve 2016 yilinda isletme birlesmesi bulunmamaktadir. Sirket, Kredi Alta Faktoring Anonim Sirketi (“Kredi Alta), Bankacilik
Denetleme ve Diizenleme Kurulu'nun (“BDDK”) 4 Aralik 2015 tarihli izniyle Sirket'in ortaklari tarafindan Sirket ile birlestirilmek
Uizere devralinmis ve BDDK'nin 18 Aralik 2015 tarihli izniyle Kredi Alta ile birlestirilmistir.

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Nakit kasasi 3 - 8 -
3 - 8 -
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

8. BANKALAR
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 564 - 919 -
Vadeli mevduat 360 - 1.752 -
924 - 2.671 -
Banka mevduatlari tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 - Yoktur).
9. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
11.  FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI
a. Faktoring Alacaklan
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 290.971 - 175.755 -
Diger faktoring alacaklari 19.081 - 11.701 -
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari - - - -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku - - 155 -
Faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri (-) (12.846) - (7.645) -
297.206 - 179.966 -
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

11. FAKTORING ALACAKLARI/ BORGLARI (Devami)
a. Faktoring Alacaklari (Devami)

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1 aya

Jaya

Jay1yil  1yil5yl

31.12.2017 Kadar Kadar aras aras Toplam
Faktoring alacaklari 78.490 88.417 128.337 1962  297.206
31.12.2016 1aya 3aya 3ay1yl 1yil5yil Toplam
kadar kadar arasl arasl
Faktoring alacaklari 60.642 62.149 57.175 179.966
Faktoring alacaklarinin sektérel dagiimi asagidaki gibidir;
31.12.2017 31.12.2016
Sektor % %
Tarim 0,47% 1,84%
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 0,47% 1,82%
Balikgilik 0,00% 0,01%
imalat 60,84% 42,50%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 20,07% 16,87%
Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémiir Uriinleri Sanayi 2,38% 5,15%
Enerji Ureten Madenlerin Gikariimasi 6,57% 4,47%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 5,75% 4.21%
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 1,71% 3,90%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 2,97% 2,88%
Baska Yerlerde Siniflandiriimamis imalat Sanayi 6,27% 2,83%
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 1,89% 0,99%
Gida, Megrubat ve Tiitiin Sanayi 4,69% 0,42%
Makine ve Techizat Sanayi 0,53% 0,29%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 0,14% 0,28%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 0,17% 0,10%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 0,25% 0,09%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklar 2,50% 0,01%
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 2,95% 0,01%
Adac ve Adac Uriinleri Sanayi 0,01% 0,00%
Ulasim Araglari Sanayi 1,99% 0,00%
Hizmet 38,69% 55,66%
Insaat 25,12% 36,49%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kigisel Hizmetler 2,76% 7.17%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 4,56% 6,47%
Emlak Komisyon, Kiralama ve lsletmecilik Faaliyetleri 1,74% 2,61%
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 4,45% 2,28%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 0,03% 0,62%
Finansal Aracilik 0,03% 0,00%
Diger 0,00% 0,00%
100% 100%
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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11. FAKTORING ALACAKLARI / BORGLARI (Devami)
b. Faktoring Borglari

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Faktoring borglari 538 - 605 -
538 - 605 -

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring misterileri hesabina yatiriimamis tutarlari
ifade etmektedir.

12. FINANSMAN KREDILERI

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

13.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR / BORGLAR

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 63 - 112 -
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri hesabi (-) (6) - (7) -
57 - 105 -
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

14. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Musterilerden BSMV alacagi 1.068 - 540
Dava ve mahkeme avanslari 376 - 435
Verilen depozito ve teminatlar 7 - 4
lligkili taraflardan alacaklar (Not 42.1) 160 - 57
Personel Maas Avanslari 1 5
Diger 5 - 20
1.617 - 1.061
b) Diger Borglar
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Ortaklara borglar (Not 42.2) - - 7
ilikili olmayan taraflara ticari borlar 294 - 101
Diger 12 - -
306 - 108

15. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi agagidaki
gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 3.401 - 5.814 -
Ozel karsiliklar (-) (1.124) - (2.501) -
Takipteki alacaklar, net 2.277 - 3.313 -

28



SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA
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15.TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

31.12.2017 31.12.2016

Toplam Toplam
takipteki  Ayrilmig takipteki  Ayriimig
faktoring  karsilik faktoring karsilik

alacag alacag
Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen 1.590 (318) 1.173 (231)
Vadesi 6-12 ay gegen 1.443 (438) 3.195 (824)
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 368 (368) 1.446 (1.446)
3.401 (1.124) 5.814 (2.501)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (2.501) (5.783)
Birlesme etkisi (Not - 3) - -
Dénem gideri (Not 39) (3.586) (2.724)
iptal edilen karsiliklar (Not 38) 2.686 6.006
Kapanis bakiyesi (3.401) (2.501)
16. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)
17. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (*) 6.025 - - -
6.025 - - -

(*) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, Sekerbank’taki tahvillerden olusmaktadir.

18.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)
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19. iS ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)
20. ISTIRAKLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

21.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Arsave Makine

Mobilya ve Ozel

Maliyet Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
1.0ca.16 10.190 395 558 436 - 11.579
ilaveler 2.677 43 696 48 - 3.464
Cikiglar (-) - - - (30) - (30)
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara.16 12.867 438  1.254 454 - 15.013
ilaveler - 218 - 95 11 324
Cikiglar (-) (334) 334 - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara 17 12.533 990  1.254 549 11 15337
Birikmis Amortismanlar

1.0ca.16 12 238 121 270 -- 641
Amortisman gideri 27 52 181 48 - 308
Cikistar () - - - ) -0
Transfer (+)/ (-) - - - - - -
31.Ara.16 39 290 302 313 - 944
Amortisman gideri 27 109 250 47 1 434
Cikiglar (-) - - - - - -
Transfer (+) / (-) - - - - - -
31.Ara17 66 399 552 360 1 1.378
Net Kayith Deger

1.0ca.16 10.178 157 437 166 - 10.938
31.Ara.16 12.828 148 952 141 - 14.069
31.Ara 17 12.791 267 702 188 10 13.959
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22, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
1.0ca.16 318
ilaveler 7
Cikiglar (-) B
Birlesme etkisi (Not - 3) -
31.Ara.16 325
ilaveler 341
Cikislar (-) -
Birlesme etkisi (Not - 3) -
31.Ara 7 666
Birikmis itfa Paylari

1.0ca.16 171
itfa gideri 58
Cikiglar (-) -
Birlesme etkisi (Not - 3) -
31.Ara.16 229
itfa gideri 91
Cikislar (-) -
Birlesme etkisi (Not - 3) -
31.Ara.17 320
Net Kayith Deger

1.0ca.16 147
31.Ara.16 96
31.Ara.17 346
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23. PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

Pesin 6denmis giderler 31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Pesin ddenen faiz gideri 1.018 - 87 -
Diger 209 - 88 -
1.227 - 175 -

- Ertelenmis gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Ttrkiye'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili i¢in %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasl, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya
kurumlar vergisi mikelleflerinin finansal tablolarini 01 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
éngdrmektedir. Anilan yasa hikkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE
TEFE artig oraninin) %100'i ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artig oraninin) %10°'u agmas! gerekmektedir. 2008,
2009 ve 2010 yillari igin s6z konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlari tizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Uncl
guiniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler. Yl iginde édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar agagida agiklanmigtir;

Yurtici [stirak Kazanglari stisnasi:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl kazanglari (yatirim fonlarinin
katiima belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.
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24, VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)
Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada gikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi istirak Kazanglar Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil stireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiki tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, [stirak Hissesi, Riihan Hakki, Kurucu Senedii ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadr. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile igletmeden gekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 25’inci glini aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla yirGrliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili dlizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yéntemlerden iglemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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24, VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varligi / borcunun detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi (539) - (1.451) -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) 1 - 1.261 -
Cari donem vergi varhidi / (borcu) (538) - (190) -

b) Ertelenmig Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimltliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar tizerinden yikimllik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yukimluldkleri igin uygulanacak oran % 20°dir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimldliklerinin yGrirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir;

Kiimiilatif Gegici . .
Farklar Ertelenmis Vergi
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsihg (158) (75) 32 15
Personel izin karsiligi 91) (51) 18 10
Satis amagl elde tutulan varliklarin deger diisikligu karsihgi - - - -
Diger (805) (805) 161 161
Ertelenen vergi varliklari toplami (1.054) (931) 211 186
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar degerleme 2.535 2.535 (127) (127)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 294 169 (59) (34)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 2.829 2.704 (186) (161)
Ertelenen vergi varliklari, net 1.775 1.773 25 26
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24, VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri

31.12.2017 31.12.2016

1 Ocak, agilis bakiyesi 26 199
Ertelenmis vergi (gider) / geliri (3) (42)
Ozkaynaklarda siniflandirilan (Not 32.3.a) 2 (131)
Kapanis bakiyesi 25 26

c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsilgi

Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2017 2016
Cari dénem vergi geliri / (gideri), net 1.658 1.451
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 3 42
1.661 1.493

d) Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Gelir Vergisi 110 - 69 -
BSMV 381 - 178 -
Damga Vergisi 4 - 2 -
KDV 4 - 272 -
Odenecek SGK primleri 118 - 69 -
616 - 591 -
25. DIGER AKTIFLER
31.12.2017 31.12.2016

TP YP TP YP

Gegici Kurumlar Vergisi
Tevkif Edilen Gelir
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26. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) VE BORGLARI

a) Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar

Maliyet Toplam
1.0ca.16 2134
ilaveler -
Cikislar (-) (2.077)
31.Ara.16 57
ilaveler -
Cikiglar (-) -
31.Ara17 57

Deger diisiikligii karsihgi (-)
1.0ca.16 283

llaveler -
Cikiglar (-) (283)

31.Ara.16 -

ilaveler -
Cikislar (-) -

31.Ara.17 -

Net kayith deger

1.0ca.16 1.851
31.Ara.16 57
31.Ara.17 57

Satis amaciyla elde tutulan varliklar blytk gogunlukla Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arazi ve arsalardan
olusmaktadir. Bu varliklardan ekspertiz calismasi neticesinde deger dlistkIGgi hesaplananlarin disindakiler finansal tablolarda
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmistir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
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27. ALINAN KREDILER

31.12.2017 31.12.2016

TP YP TP YP
Yurt icinden kullanilan krediler 220.840 - 130.220 -
Yurt disindan kullanilan krediler - 8.861 - 8.996
Faiz tahakkuku 3.596 32 994 32
224.436 8.893 131.214 9.028

28. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2017 31.12.2016

TP YP TP YP
ihrag edilen menkul kiymetler 55.000 - 30.000 -
Tahviller 45.000 -- 30.000 --
Bonolar 10.000 -- -- --
ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar 358 - 495 -
Tahviller 251 -- 495 --
Bonolar 107 - - -
55.358 - 30.495 -

Sirket'in bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis 5 adet tahvil ihraci bulunmaktadir. S6zkonusu tahvillere iliskin detaylar

asagidaki gibidir;

ihrag Tutan - Faiz Orani "
Tiri Ihras 1 jtta Tarini i | ihrag Sekti | Kupon Odeme
Tutar Para Birimi|  Tarihi (Yillik Basit Sekli
Faiz Orani)
90 gunde bir
Tahvil 10.000.000 TL 15.05.2015 | 11.05.2018 14,88 Tahsisli kupon édemeli
Nitelikli _
Tahvil 12.500.000 TL 20.07.2017 |11.01.2018 15,75 Yatirimcilara Iskontolu
Nitelikli _
Tahvil 17.000.000 TL 15.09.2017 ]9.03.2018 15,75 Yatinmcilara Iskontolu
Nitelikli '
Tahvil 5.500.000 TL 18.10.2017 |11.04.2018 15,75 Yatirimcilara Iskontolu
Nitelikli 42 giinde bir
Bono 10.000.000 TL 8.12.2017 |25.05.2018 16,34 Yatirimcilara kupon 6demeli
Toplam 55.000.000
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29. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Kazaniimamis gelirler 536 - 86 -
Diger 4 - 13 -
541 - 99 -
30. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Kidem tazminati kargihg 158 - 75 -
izin karsiligi 91 - 51 -
249 - 126 -

Galisan Haklari Yiikiimliiliigii Karsihg

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirliikteki is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimlGligQ vardir. Ayrica, halen yir(rlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci
maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukumlGluga bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: Tam olarak 4.297,21
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yGkimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlalik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yikimlilliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam ydkumluliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlUlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliligtinin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 12,00 enflasyon (31 Aralik 2016: % 8,00) ve % 14,00 iskonto orani (31 Aralik 2016: % 11,00) varsayimlarina gore
yaklasik % 1,79 (31 Aralik 2016: % 2,78) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Bu
hesaplamada ortaya ¢ikan yukimliliik Gzerinden istege bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

38



SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

30.  BORG VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati kargiligi hareketleri: 31.12.2017 31.12.2016
1.0ca 75 54
Birlesme etkisi (Not - 3) - -
Hizmet maliyeti 71 78
Hizmet maliyeti 2 -
Aktiieryal fark 10 (27)
Odenen tazminatlar - (30)
Dénem sonu 158 75

31. SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

32. OZKAYNAKLAR

32.1. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in ¢ikartilimis ddenmis sermayesi 25.700 TL olup beheri 0,001.- TL olan 25.700.000 adet paydan olugmaktadir. (31 Aralik
2016: 25.700 TL / 25.700.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmistir:

31.12.2017 31.12.2016

% Tutan % Tutari

ASV Holding A.S. 94,00% 24,158 94,00%  24.158
Sofu Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Orkun Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Sedef Altinbas Akacan 1,00% 257 1,00% 257
Mehmet Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Fatma Altinbas 1,00% 257 1,00% 257
Vakkas Altinbag 1,00% 257 1,00% 257
100,00% 25.700 100,00%  25.700

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
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32.  OZKAYNAKLAR (Devami)
32.2. Sermaye Yedekleri
Yoktur. (31 Aralik 2015 — Yoktur.)

32.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

31.12.2017 31.12.2016

Emeklilik planlarindan aktlieryal (kayiplar) / kazanglar 10 (27)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari / (Azaliglari) (2.535) (2.535)
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi 125 131
(2.400) (2.430)

Emeklilik planlarindan aktiieryal (kayiplar) / kazanglar hareketleri 3112.2017 31.12.2016

Dénem basi - (21)
Dénem igi artis / azalis (Not 30) (10) 21
Ertelenmis vergi etkisi (Not 24.b) 2 -
D6énem sonu 8 -
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32. OZKAYNAKLAR (Devami)

32.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

32.4. Kar Yedekleri

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Yasal yedekler 554 - 165 -
Olagandstl yedekler 126 - 126 -
680 - 291 -
32.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Gecmis yillar kari /(zarari) (2.308) - (5.073) -
(2.308) - (5.073) -

33. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2017

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Faiz gelirleri 53.176 43.973
Ucret ve komisyon gelirleri 1.875 473
55.051 44.446

34. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2016 - Yoktur.)
35. KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (01 Ocak — 31 Aralik 2016 - Yoktur.)
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36. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtigi) (27.659) (20.919)
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtdisi) (465) (551)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (5.678) (4.352)
Finansal kiralama islemlerinden borglara 6denen faizler (27) (29)
Ucret ve komisyon giderleri (1.609) (273)

(35.438) (26.125)

37. ESAS FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak - 31 Aralk 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

Personel giderleri (5.752) (4.369)
Kidem tazminati karsili§i gideri (117) (150)
Diger (742) (465)
Genel isletme giderleri (2.854) (2.780)
Danigmanlik giderleri (289) (458)
Kiralama giderleri (93) (343)
Ofis giderleri (288) (274)
Haberlegme giderleri (158) (171)
[stihbarat giderleri (166) (158)
Banka masraflar (194) (152)
Arag giderleri (711) (150)
Temsil ve adirlama giderleri (108) (81)
Bilgi islem giderleri (135) (71)
Bakim onarim giderleri (100) (63)
Diger (612) (858)
(9.465) (7.764)

38. DIGER FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

Kambiyo islemleri kari 1123 500
Sermaye piyasas! islemleri kari 42 -
Bankalardan elde edilen faiz geliri 76 103
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi (Not 15) - -
Menkul kiymetlerden alinan faizler 25 -
Sabit kiymet satis kari - -
Diger 539 741

1.805 1.344
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39. TAKIPTEKi ALACAK KARSILIGI

1 Ocak - 31 Aralk 2017

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri (Not; 15)

(1.555)

(2.736)

(1.555)

(2.736)

40. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2017 2016

Kambiyo islemleri zarari (2.968) (1.993)
Satis amagli elde tutulan varliklarin deger duistkIuga karsiligi - -
Olagandst gider ve zararlar (106) (104)
Tiirev Finansal Iglemlerden Zarar - (22)
(3.074) (2.119)

41. HiSSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2017

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Ddnem bast itibariyla tedavildeki

. . . 25.700.000 25.700.000
hisse senedi adedi toplami
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri -
Dpnem sonq |t|bar.|yla tedavildeki 95,700,000 95,700,000
hisse senedi adedi toplami
szdavuldekl hisse sengdmm 95,700,000 95,700,000
agirlikl ortalama adedi
Net kar / (zarar) (000 TL) 5.663 5.554
Hisse bagina kar / (zarar) % 22,00% 21,61%
Hisse basina kar / (zarar) (TL) 0,220 TL 0,216 TL

Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

42.1. lligkili Taraflardan Alacaklar

iligkili Taraflardan Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.16
ASV Holding A.S. 7 -
Altinbas Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatinm A.S. 52 26
Dia Finans Danigmanlik Ltd. $ti. 53 26
Sumer Danigmanlik Yazilim Hizmetleri .A.S. 18 5
Pirnus Yapi Gayrimenkul A.$. 13 -
Aynus Holding A.$. 12 -
Milyoner Danismanlik Org. Paz. A.S. 5 -
Toplam 160 57

lligkili taraflardan alacaklar kesilen kira faturalarindan dogan kira geliri alacaklarindan olugmaktadir.

42.2. Iiligkili Taraflara Borglar

iligkili Taraflardan Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
ASV Holding A.S. 197 7
Toplam 197 7
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

42. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

42.3. iligkili Taraflara Odenen (Giderler)
1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2017 2016
ASV Holding A.S. 1.742 388
Toplam 1.742 388

42.4 lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

Simer Varlik Yonetim A.S. - 224
Altinbas Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatinm A.S. 22 19
Dia Finans Danigmanlik Ltd. Sti. 22 22
Pirnus Yapi Gayrimenkul A.$. 11 10
ASV Holding A.S. 52 37
Aynus Holding A.$. 11 3
Sumer Danigmanlik Yazilim Hizmetleri .A.S. 11 4
Milyoner Danigmanlik Org. Paz. A.$. 4 -
Toplam 133 319

42.6. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

Ucret ve benzeri menfaatler 1.438 1.246

1.438 1.246
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

43. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

43.1. Bilango Digi Yiikiimliiliikler

a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar agagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Musterilerden alinan teminat gekleri 320 - 640 -
Musterilerden alinan teminat senetleri 640.107 - 622.372 -
Musterilerden alinan kefaletler 6.216.117 - 4.289.969 -
Musteriden alinan ipotekler 57.000 - 62.100 -
Misteriden alinan temlik sézlesmeleri 15.756 - 966 -
Musteriden alinan munzam senetler 2.518.575 - 1.280.520 -
9.447.875 - 6.256.567 -

b)  Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

31.12.2017 31.12.2016
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 33.416 - 3.512 -
Verilen teminat senetleri - - - -
33.416 - 3.512 -

43.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31.12.2017

31.12.2016

P YP

TP YP

Musteri cekleri
Musteri senetleri

274.506 16.367
62.947 1.470

169.574  6.236
56.124 492

337.453 17.837

225699  6.729
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

43. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
43.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis toplam 3.401.452 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baglatmistir.

lliikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiritiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geregince karsiliklar ayriimistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis toplam 5.813.769 TL alacaginin tamami igin kanuni takip baglatmistir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geregince karsiliklar ayriimistir.

44, TAAHHUTLER

Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2016 — Yoktur. )

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket ana faaliyetini ylritmek ve
Sirket'e finansman kaynagi saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylkimliliginG yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini sirekli dederlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca
kredili galismak isteyen tim musgteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Finansman kredileri Diger alacaklar | Bankalarda [ kadar
31.12.2017 _ Diger _ Diger iliskili Diger iliskili Diger tutulan elde
ligkili Tarat Taraf ligkili Taraf Taraf Tgraf Taraf Tzraf Taraf mevduat | tutulacak
yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 297.206 - 2.217 - - - 1.617 924
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi ’ - 9.447.875 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
duistikligine ugramamis finansal varliklarin - 297.206 - - - - - 1.617 924
net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine B B B _ _ _ _
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger disukligune ugrayan varliklarin net N N N 9977 B B _
defter degerleri :
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - 3.401 - - -
- Deger diistiklugu (-) - - - (1.124) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmig kismi

D. Bilango digI kredi riski igeren unsurlar
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

31.12.2016

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takipteki alacaklar

Finansman kredileri

Diger alacaklar

iligkili Taraf

Diger
Taraf

o Diger
lligkili Taraf Taraf

iligkii | Diger

Taraf Taraf

iligkiti | Dider

Taraf Taraf

Bankalarda
tutulan
mevduat

Vadeye
kadar
elde
tutulacak
yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski(A+B+C+D+E)

179.968

- 3.313

1.061

2.670

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi

6.256.567

A. Vadesi gegmemis ya da deger
duistikligine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

179.968

- 1.061

2,670

B. Vadesi gegmis ancak deger dlstkligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger disiikliglne ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmig kismi

D. Bilango digI kredi riski igeren unsurlar
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dlisirilmektedir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin vadelerine gore kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen sire dikkate
alinarak gésterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tirev olmayan finansal ylkimlllklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal ylikiml(liklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme 3 avdan kisa 1-5 yil 5
. . .| uyarinca nakit y 3-12 ay arasi | yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri
cikiglar toplami ) arasi (Il) (i) uzun
(=H+IHI14IV) (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 289.225 289.225 185.713 94.619 8.893 -
Alinan krediler 233.329 233.329 185.175 39.261 8.893
Faktoring borglari 538 538 538 - -
ihrag edilen menkul kiymetler 55.358 55.358 - 55.358
Sozlesme k 1-5 yil 5
. .| uyarinca nakit 3 aydan kisa 3-12 ay arasi | yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri
cikiglar toplami | arasi (Il) m uzun
(=I+IH1I4IV) U -1 v
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 306 306 306 -
Diger borglar 306 306 306
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal ytikiiml(liklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme |3 aydan kisa 1a-r5a)sl:l 5
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 3123y yildan
cikiglar toplami arasi (I) uzun
(=1+11+1+1V) () (m (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
A 171.341 171.341 131.849| 21.554| 17.938 -
Yukumlilukler
Alinan krediler 140.241 140.241 130.749 1.554 7.938 -
Faktoring borglari 605 605 605 - - -
ihrag edilen menkul kiymetler 30.495 30.495 4951 20.000( 10.000 -
Sozlesme 3 aydan kisa 1a-r5a)s,:l 5
Beklenen vadeler Defter Degeri uyarinca nakit 312y yildan
cikiglar toplami arasi (Il uzun
(=IHI+1+1V) () (1) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 109 109 109 -l
Diger borglar 109 109 109 - -
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SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTiBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas énemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yik{imlUliklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.12.2017 31.12.2016
Doviz cinsinden varliklar - -
Doviz cinsinden yikumldltikler (-) (8.893) (9.028)
Net doviz pozisyonu (8.893) (9.028)
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

16a)

DOViZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2017

TL Karsihg

(Raporlama ABD Dolan Avro GBP

para birimi)
1. Faktoring Alacaklari - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) -- --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) - -
5. Faktoring Alacaklari - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -
9. Toplam Varliklar (4+8) - -
10. Faktoring Borglari - -
11. Finansal YUkumlilikler 3 - 7 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlltkler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 22 - 7 -
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YUkumlilkler 8.861 - 1962 -
16 a. Parasal Olan Diger YUkumltltkler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 8.861 -- 1.962 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 8.893 -- 1.969 -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliliik) N N
Pozisyonu (19a-19b)
19a.Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev N B
Uriinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Turev 3 B
Uriinlerin Tutar
fg:l‘lg)t Yabanci Para Varlik /(Yukiimliiliik) Pozisyonu (9- (8.893) N (1.969) B
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- (8.893) - (1.969) -

22, Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25, ihracat

26. ithalat
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

DOViz POZISYONU TABLOSU

31.12.2016

TL Karsiligi
(Raporlama
para birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP

1. Faktoring Alacaklari

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Faktoring Borclari

11. Finansal YUkimlUlUkler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlltkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkimlUllkler

8.996

16 a. Parasal Olan Diger YUkimlillkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

8.996

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

9.028

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(9.028)

(2.433)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(9.028)

(2.433)

22, Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25, ihracat

26. ithalat
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belilenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski ddnemsel olarak dlglilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yukimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde dévize duyarli varlik ve yikiimliklerde meydana gelebilecek degisimler géz éniinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan d6viz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tlirev Griin ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket déviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net déviz alicisi,
kapali olmasI durumunda ise net doviz saticisi pozisyonuna girerek tlirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari ddviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile ddviz cinsinden diger alacaklar ve dénen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borglar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2017 31.12.2016
Bilango Rapor Bilango Rapor
Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde
ABD $§ 3,7719 3.7754 3,5192 3,6462
AVRO € 4,5155 4.6561 3,7099 3,8518
GBP 5,0803 5.2931 4,3189 4,5299
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Finansal durum tablosu tarihi ve rapor tarihi itibariyla gerceklesen kur degdisimlerinin Sirket'in yabanci para pozisyonu lzerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin

deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde: - -
1- ABD Dolari net varlik/yikimldligu - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) - -
Avro’nun TL kargisinda % 10 degigsmesi halinde: - -
4- Avro net varlik/yakamlGlagu (889) 889
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (889) 889
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde: - -
7- GBP ddviz net varlik/yukimlGlugi - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (889) 889

57




SUMER FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Duyarlilik Analizi (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2016

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ykimlalagu -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varliklyakamliiliga (903)

903

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -

6- Avro Net Etki (4+5) (903)

903

GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde: -

7- GBP ddviz net varlik/yukimlGlugu -

8- GBP riskinden korunan kisim (-) -

9- GBP Net Etki (7+8) -

TOPLAM (3+6+9) (903)

903
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve
iligkili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borglarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni donemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

% 31.12.2017 31.12.2016
Varliklar
Faktoring alacaklar 24,50 23,05

Yiikiimliiliikler
Krediler 16,40 12,50 - 16,25
ihrag edilen menkul kiymetler 14,49 14,46
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45. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)
b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2017 31.12.2016
Sabit faizli finansal araglar 287.807 170.465
Alim satim amagli finansal varliklar - -
Faktoring alacaklari 297.206 179.966
Alinan krediler (-) (8.861) (8.896)
Faktoring borglari (-) (538) (605)
Degisken faizli finansal araglar (275.838) (158.988)
Vadeli banka mevduati 360 1751
Alinan krediler (-) (220.840) (130.244)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (55.358) (30.495)

Sirket'e uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artis/(azalis) ekli gelir tablosunda yer alan dénem net kari
lizerinde 2.758 TL (31 Aralik 2016: 1.590 TL.) artig/(azalis)’a neden olacaktir.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalari ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve Uriinlerin fiyatlandiriimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi icin uygun sermaye yapisini sirdrdimesidir.

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi, toplam borg tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2017 31.12.2016
Toplam borglar 291.532 172.561
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi (3) (8)
Bankalar (924) (2.670)
Net borg 290.605 169.883
Toplam 6zsermaye 32.135 28.881
Borg /6zsermaye orani 904,32% 588,22%

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, glicli kredi
derecesini ve sadlikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye
yapisini yénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapilmamustir. (31 Aralik 2016 - Yoktur.)
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46. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektdrel sartlar dikkate
alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayrilmis olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal ylkimldliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

47.  BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

03 Ocak 2018 tarihinde Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligiyla, Halka Arz Edilmeksizin nitelikli yatinmcilara 364 giin
vadeli 8.000.000 TL 4 adet kupon 6demeli ve 564 giin vadeli 14.000.000,- TL. tutarli 6 adet kupon 6demeli Finasman Bonosunun
ihrac Gergeklesmistir. Sirket tarafindan 19.07.2017 tarihinde nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle ihrag edilen 12.500.000-TL
nominal degerli 175 gln vadeli finansman bonosunun itfasi 11 Ocak 2018 tarihinde tamamlanmigtir. Sirketin 8.000.000-TL
nominal degerli 175 gin vadeli finansman bonosu nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle 10 Ocak 2018 tarihinde
gerceklestiriimistir. Finansman Bonosunun vade baslangig tarihi 11 Ocak 2018, itfa tarihi 05 Temmuz 2018'dir.

Sirketin Turk Lirasi cinsinden yurtiginde, 30.000.000 TL tutara kadar, halka arz ediimeksizin nitelikli yatirmcilara satiimak
suretiyle borglanma aracl ihraci konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ya yapilan bagvurumuz, SPK tarafindan 15.02.2018
tarih ve 7/218 sayili karar ile onaylanmigtir. (31.12.2016; - 01 Kasim 2016 tarihinde Stimer Faktoring A.S.'nin Sermaye Piyasasi
Kuruluna (SPK) yaptigi basvuruya istinaden ilgili kurulun 26 Ocak 2017 tarihinde 4/90 sayili aldigi karar ile Stimer Faktoring
A.$.'nin tahvil ihraci talebini onaylamistir. Kurul tarafindan sirkete 51.000.000 TL ihrag tavani verilmistir. 51.000.000 TL nominal
tutara kadar yurt icinde halka arz edilmeksizin ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ihrag belgesi onayli bir sekilde kurul
tarafindan sirkete sunulmustur.)

48.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur.).
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