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KARAR : Sayin Mahkemenin 21.11.2017 tarihli tensip tutanag ile “....ilgili sirket

defterleri iizerinde bilirkisi marifeti ile ayni sermayeye konu 1.000 adet payin degerinin
belirlenmesine.... " karar vermesi lizerine yapilan inceleme ile bunlarin teknik sonuglar: agagida arz
edilmistir.

TALEP
edilmesini istemisgtir.

: Talep eden vekili, ISIKLAR HOLDING A.S. nin beher hisse degerinin tespit

1-SIRKETIN HUKUKI YAPISI:

Tespit isteyenin ortagn oldugu, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunun 130467/0 sicil numarasina
kayith ISIKLAR HOLDING A.$. nin 09.01.1975 tarihinde tescil edilerek kurulmus oldugu
goriilmiistiir. Sirketin yevmiye defteri ile uyumlu 31.10.2017 tarihli detay mizaninda goriildigi sekli
ile 120.000.000,00 (yiiz yirmi milyon) TL tutarindaki ddenmis sermayesinin ortaklar arasindaki
dagilimi agagidaki gibidir.

Ortagin Adi ve/veya Unvam Pay Tutar] __ Pay Adedi|Oram
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding (A ) 4.000.000.00 400.000.000, 3,33
Isiklar Enerji ve Yap: Holding ( B )[ 49.383.690,10| 4.938.369.010) 41,15
Turgut Isik Vakfi 3.282.921.41] 328.292.141] 2,74
Riza Kutlu Isik 20.720.020,69] 2.072.002.069| 17,27
Usur Isik 20.720.013,14] 2.072.001.314] 17,27
[Tolga Isik 19.054.604,94| 1.905.460.494| 15,88
Sevil Isik 284.934.22 28.493.422) 0,24
Oguz Isik 793.592,39i 79.359.239 0,66
Nazim Celik 474.13743 47.413.743] 0,40
Sireyya Karakag 707.731,67 70.773.167| 0,59
Nadir Balci 353.865,84 35.386.584] 0,29
Behice Filiz Oztoygar 117.955,27]  11.795.527| 0,10
Banu Giler 18.872,83 1.887.283| 0,02
Tiilay Tozoglu 16.710,35 1.671.035 0,01
Hiiseyin Gevrek 11.677,10 1.167.710] 0,01




IKurt Egilmez 9.207,37 920.737, 0,01
Mihraban Gevrek 11.140,22 1.114.022] 0,01
Ridvan Hosgor 9.436,33 943.633] 0,01
Bahri Cetin 8.912,19 891.219] 0,01
Giilgin Tyigiingér 6.684,12 668.412] 0,01
Erdal Kasap 5.341,94 534.194] 0,00
Yilmaz Sinopluoglu 3.682,95 368.295] 0,00
ilhan Adiloglu 4.718,20 471.820] 0,00
Nejat Bakirct 149,22 14.922] 0,00
Sebahattin Levent Demirer 0,04 4 0,00
Sirr1 Gékgen Odyak 0,04 4 0,00
Toplam 120.000.000,00{12.000.000.000{100,00

2-TICARI DEFTER iINCELEMELERI:

Ticari Defter tasdik Bilgileri: Sirketin 2017 yil ticari defterlerinin onay durumu agagidaki gibidir.

Yili | Defterin Cinsi Tasdik Makamm Tasdik Tarihi Yevmiye No.
2017 | Yevmiye A¢ilis E-DEFTER 19.04.2017 YEV201701000001
2017 | Defter-i Kebir E-DEFTER 19.04.2017 KEB201701000001
2017 | Envanter Acilig BESIKTAS 9. NOTERI 07.12.2016 87888

Incelenen ticari defterlerin e-defter olarak tutulduklari, Ocak ay1 beratlarinin (agilis tasdiki) yasal
stiresinde alinmis olduklari, envanter defterinin agihg tasdikinin de yasal siiresinde yaptirilmig oldugu,

bu anlamda ticari defterlerin usuliine uygun tutuldugu gériilmiigtiir.

3- INCELEME VE DEGERLENDIRMELER;

Sirket'in 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.10.2017 tarihli bilango ve gelir tablolan agagida

sunulmustur:
31.12.2015 31.12.201 31.10.2017
AKTIF (VARLIKLAR )
|I- [DONEN VARLIKLAR

AHazir Degerler 1.178.677,7 383.011,36 416.348,24
1-Kasa 17.943.91 7.640,51 11.073,93
2-Alinan Cekler 0,00 39.892.69 -47.000,00
3-Bankalar 1.160.733,84 335.478,16! 358.274,31
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) 0,00 0,00 0,00
5-Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00

B| Menkul Kiymetler 697,60 583,71 428,90
2-Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 697,60 583,71 428.90
4-Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 0,00 0,00 0,00

C| Ticari Alacaklar 1.921.218.40 246.796,76! 200.506,55
1-Alicilar 260.611,76 24422145 197.931,24
2-Alacak Senetleri 1.658.596,64 0,00 0,00
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 2.010,00 2.575,31 2.575,31
5-Diger Ticari Alacaklar 0,00 0,00 0,00
6-Siipheli Ticari Alacaklar 39.094.21 76.259.21 76.259,21
7-Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) -39.094.21 -76.259,21 -76.259.21

D| Diger Alacaklar 49.852.651,88 103.876.438,401124.653.693,22
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l-Qrtaklardan Alacaklar 87.184.,62 49.112,21] 1.405.181,91
2-Istiraklerden Alacaklar 0,54 0,00 0,00
3-Bagh Ortaklardan Alacaklar 45.892.102,37| 77.697.707.49 79.755.126,00
4-Personelden Alacaklar 0,00 0,00 0,00
5-Diger Cesitli Alacaklar 3.873.364,35] 26.129.618,70] 43.493.385,31
E Stoklgr 590.441,40 694.643,77, 700.402,09
1-Ilk Madde ve Malzeme 0,00 0,00 0,00
2-Mamuller 0,00 0,00 0,00
3-Ticari Mallar 0,00 0,00 0,00
4-Diger Stoklar 50.689,55 50.689,55 50.689,55
5-Verilen Siparis Avanslar 539.751,85 643.954,22]  649.712,54
FiGelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 17.501,68 17.501,68 10.675.084,50
1-Gelecek Aylara Ait Giderler 0,00 0,00 1.409,15
2-Gelir Tahakkuklar 17.501,68 17.501,68| 10.673.675,35
G| Diger Doénen Varliklar 2.481.889,08 2.994.502,09 653.951,38
1-Devreden KDV 2.241.000,06) 1.748.488,57| 442.976.41
2-Indirilecek KDV 0,00 0,00 0,00
3-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 59.835,01 54.091,11 56.366,32
4-is Avanslar 181.054,01 823.914,91 152.488,65
5-Personel Avanslan 0,00 368.007,50 2.120,00
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 56.043.077,79 108.213.477,77/137.300.414,88

ll- DURAN VARLIKLAR

Al Ticari Alacaklar 38.815,00 40.241, 40.241,88
1-Alacak Senetleri 0,00 0,0 0,00]
2-Verilen Depozito ve Teminatlar 38.815,00 40.241,8 40.241,88

iger Alacaklar 0,00 0,00 0,00
1-Diger Cesitli Alacaklar 0,00 0,00 0,00

C| Mali Duran Varliklar 244.413.325,56| 246.035.650,56251.757.077,79
1-Bagh Menkul Kiymetler 0,00 0,00 0,00
2-Istirakler 112.562.627,03| 114.184.952,03(120.020.478.,64]
3-Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) -2,09) -2,09 -2,09
4-Bagh Ortakhiklar 131.850.700,62 131.850.700,62{131.736.601,24
5-Diger Mali Duran Varhklar 0,00 0,00 0,00

D| Maddi Duran Varliklar 1.422.144,22) 1.219.869,98 1.185.400,62
1-Arazi ve Arsalar 396.149,98] 396.149,98 396.149,98;
2-Yeralt1 ve Yertistii Diizeni 164,39 164,39 164,39
3-Binalar 329.823,72 329.823,72 329.823,72
4-Tesis Makina ve Cihazlar 90,15 90,15 90,15
5-Tasitlar 1.520.082,87] 1.105.391,52| 1.242.634,52
6-Demirbaglar 843.941,52| 846.065,88] 876.371.,80

7-Birikmis Amortismanlar (-)

-1.668.108.41

-1.457.815,66| -1.663.913,94

8-Yapilmakta Olan Yatirimlar

4.080,00

E| Maddi Olmayan Duran Varhklar 577.124,17 560.507,27 626.576,04
1-Haklar 1.097.959,37] 1.389.005,39 1.697.425,59
2-Serefiye 242 605,24 242 605,24  242.605,24
3-Diger Maddi Olmayan Varliklar 1.000,00 1.000,00| 1.000,00
4-Birikmis Amortismanlar (-) -764.440,44 -1.072.103,36| -1.314.454,79

F| Gelecek Yillara ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklan 17.160,76| 7.814,00 6.361,03
1-Gelecek Yillara Ait Giderler 17.160,76 7.814,00 6.361,03
2-Gelir Tahakkuklur 0,00 0,00 0,00

G| Diger Duran Varhklar 0,00 82.068,15 75.913,75
1-Gegici Hesap 0,00 82.068,15 75.913,75




DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 246.468.569,71| 247.946.151,84253.691.571,11
AKTIF ( VARLIKLAR ) TOPLAMI 302.511.647.50 356.159.629,61390.991.985.99
PASIF (KAYNAKLAR )
|- [KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
AMali Borglar 13.525.493,51 0,00 0,00
1-Banka Kredileri 13.525.493,51 0,00 0,00
7-Diger Mali Borglar 0,00 0,00 0,00
BTicari Borglar 367.309,71 520.514,46  498.418,46
1-Saticilar 287.059.95 429.219,69 254.432,81
2-Borg Senetleri 80.249,76, 91.294,77]  243.985,65
CDiger Borglar 143.870.227.23] 53.249.637,98248.560.750,13)
1-Ortaklara Borglar 1.598.202,98 967.579,73242.764.060,91
2-istiraklere Borglar 125.239.778,19] 24.601.634,62 0,00
3-Bagh Ortakliklara Borglar 0,00 0,00 0,00
4-Personele Borglar 343.936,89 219.940,90 330.312,95
5-Diger Cesitli Borglar 16.688.309,17| 27.460.482,73] 5.466.376,27
DiAlinan Avanslar 0,00 0,00, 0,00
ElOdenecek Vergi ve Diger Yiikiimlilitkler 161.396,10 195.503,89  212.900,27
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 123.983,32] 145.985,34] 154.663,79
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 37.412,78 41.825,55 45.265,72)
3-Vadesi Gegmis Ert.veya Taks.Vergi 0,00 7.693,00 12.970,76
4-Odenecek Diger Yikiimlilikler 0,00 0,00 0,00
FBorg ve Gider Karsiliklan -75.363,12 -75.363,12| -75.363,12
1-Dénem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal 0,00
Yiikiimliiliikk Karsilikiar 0,00 0,00 0,00
2-Dénem Karinin Pegin Odenen Vergi
ve Diger Yikiimliiliikler (-) -75.363,12 -75.363,12 -75.363,12
3-Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0,00 0,00 0,00
GGelecek Aylara Ait Gelirler ve Gid. Tahakkuklan 521.262,81 0,00 21.941.835,80
1-Gider Tahakkuklan 521.262,81 0,00/ 21.941.835,80
HDiger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0,00 0,00 0,00
IKISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 158.370.326,241 53.890.293,21271.138.541,54
-JUZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
AMali Borglar 0,00 0,00 0,00
5-Diger Mali Borglar 0,00 0,00 0,00
B[Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00
1-Borg Senetleri 0,00 0,00 0,00
CDiger Borglar 122.007.598,06/ 173.932.805,34 772.339,61
1-istiraklere Borglar 107.452.708,93| 151.336.026,30) 0,00
2-Diger Cesitli Borglar 14.554.889.13] 22.596.779.04 772.339,61
E[Borg ve Gider Karsiliklar: 0,00 16.924,55 16.924.55
1-Kamuya olan Ertelenmis veya Taks. Borglar 0,00 16.924,55 16.924,55
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 122.007.598,06| 173.949.729,89 789.264,16
111 - OZ KAYNAKLAR
A. Odenmis Sermaye 32.349.146,58 240.900.000,00{120.000.000,00
1-Sermaye 17.562.500,00| 240.900.000,001120.000.000,00/
2-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 14.786.646,58| 0,00 0,00
3-Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar 0,00 0,00 0,00
[B. Sermaye Yedekleri 38.303.426.13 0,00 0,00
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1-Hisse senedi fhrag Primleri 38.303.426,13 0,00, 0,00
3-M.D.V. Yeniden Degerleme Art. 0,00 0,00 0,00
4-Istirakler Yeniden Degerleme Art. 0,00 0,00 0.00)
5-Maliyet Artiglar1 Fonu 0,00 0.00 0,00
6-Diger Sermaye Yedekleri 0,00 0,00 0,00

IC. Kar Yedekleri 66.055.047,97, 2.981.378,58 2.981.378,58
1-Yasal Yedekler 2.981.378,58 2.981.378,58 2.981.378,58
2-Olaganiistii Yedekler 0,00 0,00 0,00
3-Diger Kar Yedekleri 0,00 0,00 0,00
4-Ozel Fonlar 63.073.669.,39 0,00 0,00
Diizeltilmis Ge¢mis Yillar Kan 6.108.168.80 6.968.883,68] 6.968.883,68

I

121.542.781,161-121.548.781,16

-1.630.655,75

|

ID.
}E. Gecmis Yillar Zaran (-)
!E.

lDﬁnem Net Kary/Zarari(-) 860.714,88  -981.874,59 -9.255.426,22
|

F. lEnflasyon Diizeltme Hesab1 0,00{ 0,00 0,00

()Z[ZKAYNAKLAR 22.133.723,20 128.319.606,51/119.064.180,29

PASIF (KAYNAKLAR ) TOPLAMI

302.511.647,50

356.159.629,61

390.991.985,99

ISIKLAR HOLDING A.S.
GELIR TABLOSU

31.12.2015 31.12.2016  31.10.2017

A-BRUT SATISLAR 11.987.895,21] 11.182.680.57 8.540.145,16
1-Yurtici Satiglar 11.987.895,21] 11.182.680,57| 8.540.145,16
2-Yurtdis: Satislar 0,00 0,00 0,00
3-Diger Gelirler 0,00) 0,00 0,00
B-SATIS INDIRIMLERI (-) 0,00 16.567,51 0,00
1-Satistan Iadeler(-) 0,00 16.567,51 0,00
D-Satis Iskontolar (-) 0,00 0,00 0,00

3-Diger Indirimler (-)

C-NET SATISLAR

11.987.895,21

11.166.113,06| 8.540.145,16

D-SATISLARIN MALIYETI (-) 0,00 0,0 0,00
1-Satilan Mamuller Maliyeti(-)
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 0,00, 0,00 0,00

3-Satilan Hizmet Maliyeti (-)

4-Diger Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

11.987.895,21

11.166.113,06/ 8.540.145,1

E-FAALIYET GIDERLERI (-) -10.742.635,31] -9.000.040,05 -7.766.885,87
1-Aragtirma ve gelistirme Giderleri () 0,00 0,00 0,00
-Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri(-) 0,00; 0,00 0,00
3-Genel Yénetim Giderleri (-) -10.742.635,31] -9.000.040,05| -7.766.885,87
AALIYET KARI VEYA ZARARI 1.245.259,90, 2.166.073.01 773.259,29|
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 34.249.706,67, 26.037.240,33| 11.621.282,55
|-Istiraklerden Temettii Gelirleri 1.566.265,22{ 2.844.746,13 0,00
2-Bagh Ortakliklardan Temettii Gelirleri
3-Faiz Gelirleri 10.167.600,53] 6.075.985,91| 10.268.552,90

4-Komisyon Gelirleri 3.754.51591]  1.408.425,79 0,00
5-Konusu Kalmayan Kargiliklar 0,00 0,00 0,00
6-Menkul Kiymet Satig Karlar 17.162.151,73 8.728,81]  857.874,89
7-Kambiyo Karlari 928.206,22 14.835.180,86  65.309,58|
3-Enflasyon Diizeltme Karlan 0,00 0,00 0,00|
9-Diger Olagan Gelir ve Karlar 670.967,06 _ 864.172,83]  429.545,18]

]
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DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR

-9.065.665,26) -14.908.125,25  -96.512,02
1-Komisyon Giderleri -6.757,86 -4.967,30 -63.899,07
2-Kargilik Giderleri 0,00 -37.165,00 0,00
3-Menkul Kiymet Satis Zarari -5.391.623,10 -665.025,00 0,00;
4-Kambiyo Zararlar -3.667.284 .30 -14.200.967.95 -32.612,95
5-Reeskont Faiz Giderleri 0,00 0,00 0,00
6-Diger Olagan Gider ve Zararlar 0,00 0,00 0,00]

H-FINANSMAN GIDERLERI (-)

-27.045.512,14] -14.584.081,04/-22.165.016,85)

1-Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

-27.045.512,14] -14.584.081,04/-22.165.016.85

D-Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR -616.210,83] -1.288.892.,95 -9.866.987.03
IHOLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.219.695,05 316.835,46] 651.015,01

1-Onceki Dénem Gelir ve Karlari 0,00 0,00 0,00

2-Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 17.219.695,05 316.835,46 651.015,01
JHOLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR (-) -15.742.769.34| -9.817,10| -39.454,20

1-CalismayanKisim Gider ve Zararlari(-)

2-Onceki Dénem Gider Ve Zararlari (-) -18.651,74|

3-Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -15.742.769,34 -9.817,10 -20.802,46|

DONEM KARI VEYA ZARARI 860.714,88] -981.874,59 -9.255.426,22)
K-DONEM KARI VEYA ZARARI VERGI VE DIGER

YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI 860.714,88 -981.874,59 -9.255.426,22

DEGERLEME YONTEMLERI VE SONUCLARI

Sirket degerlemesinde temel olarak 3 yaklasim kullanilmaktadir. Bunlar gelir, varlik ve pazar
yaklasimlanidir. Her bir yaklasim icerisinde, farkli degerleme yontemleri ile sirket degeri tespit
edilebilmektedir. Kullanilan bu degerleme yontemlerinin her biri sirket degerini belirlemek {iizere
kendine 6zgii hesaplama prosediirleri igerebilmektedir.

Pazar Yaklasimi

Pazar yaklasimi, degerleme konusu sirketi, piyasada satilmis benzer nitelikteki sirketlerle, girket
miilkiyet haklariyla ve menkul kiymetlerle karsilagtirmaktadir. Pazar yaklagiminda kullanilan veri
kaynaklari arasinda en sik kullanilan iicii, benzer nitelikteki sirketlerin miilkiyet haklarinin alinip
satildig1 halka agik hisse senedi piyasalar, sirketlerin blok satisinin yapildig: piyasalar ve deZerleme
konusu sirketin miilkiyetine yénelik daha énceden gergeklestirilmis islemlerdir.

Pazar yaklasiminda, benzer nitelikieki sirketlerle yapilan karsilagtirmalarin makul bir esasi olmalidir.
Bu benzer nitelikteki sirketler, degerleme konusu sirket ile aym sektérde veya aym ekonomik
degiskenlere bagl olan bir sektérde olmalidir. Bu kargilagtirma anlamli bir sekilde gergeklestirilmeli ve
yaniltici olmamalidir.

Varlik Yaklasimi

Sirket degerlemelerinde varlik esasli yaklagim, farkli varlik tipleri i¢in kullanilan maliyet yaklagim: ile
benzer niteliklere sahiptir. Varlik esasli yaklagimin temeli, ikame prensibine dayalidir, yani bir varlifin
degeri, o varhig1 olusturan pargalarin tamaminin yenilenmesi maliyetinden daha fazla olmayacaktir.

Varlik esasl yaklagimin uygulanmasinda maliyet esash bilango yerine, maddi olan ve olmayan tim
varliklar ve borglarin pazar degeri veya uygun olan bir bagka cari deZer {izerinden hesaplandigi bir
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bilango !(ullamlmaktadlr. Burada vergilerin de gozoniine alinmas: gerekebilir. Eger pazar veya tasfiye
degerleri uygulanirsa satig maliyetleri ile diger giderlerin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Gelir Yaklasimi

Gelir yaklagim, bir sirketin, sirket miilkiyeti hakkinin veya menkul kiymetin degerini, gelecekteki
kazanglarin bugiinkii degerini hesaplayarak takdir eder. En sik basvurulan iki gelir yaklasimi yontemi,
dogrudan gelir indirgeme ve indirgenmis nakit akis1 analizi (ve/veya temettii) yontemidir. Indirgeme
orani, kullanilan gelir tanimi igin uygun olmahdir.

Gelirin dogrudan indirgenmesinde bir temsili gelir seviyesi, geliri degere doniistiirmek amaciyla bir
indirgeme oranina béliiniir veya bir gelir carpaniyla ¢arpilir. Teoride gelir, bir ¢ok farkli gelir ve nakit
akig1 tammm seklinde olabilir. Uygulamada ise 6lgiilen gelir genelde ya vergi dncesi gelirdir ya da vergi
sonrasi gelirdir.

Indirgenmis nakit akis: analizi (ve/veya temettil) yonteminde nakit akimlari, gelecekteki her bir donem
icin ayrn ayr tahmin edilir. Bu nakit akimlar1 daha sonra simdiki deger teknikleri kullanilarak bir
iskonto oranmmin uygulanmasiyla degere doniistiiriiliir. Bir ¢ok nakit akisi tanim kullamlabilir.
Uygulamada genellikle, net nakit akisi (hissedarlara dagitilabilecek nakit akisi) veya gergeklesen
temettiiler (6zellikle azinlik konumundaki hissedarlarin durumunda) kullanilmaktadir.

Uygulanan Degerleme Yontemi

Degerlemeye konu Holding'in finansal tablolari, Vergi Usul Kanunu ve Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi temel alinarak hazirlandigi, dolayisiyla, Holding'in bilangosunda kayith varliklarin
"maliyet"leri ile ifade edildikleri, 6te yandan, Holding'in aktifinde kayitli baz1 maddi duran varliklarin
cari piyasa degerleri hakkinda, Vakif Gayrimenkul Degerleme tarafindan ekspertiz raporlar
diizenlendigi goriilmekle, degerleme caligmasinda, diizeltilmis net aktif degeri yOntemi tercih
edilmigtir.

Net aktif degeri, sermaye ve dagitilmamus Karlarin toplamidir. Basgka bir ifade ile bilangodaki
varliklardan borglarin diistilmesi ile kalan tutardir. Diizeltilmis net aktif deZeri ise, varliklarin cari
piyasa kosullarinda satilmalan durumunda elde edilebilecek nakit miktar1 olarak tamimlanmaktadir.
Baska bir deyisle varliklarin ve yiikiimliilikklerin piyasa degerinden yer aldigi bir bilangodaki
ozkaynaklar toplamidir. Yenileme maliyetleri de dikkate alinarak diizeltilmis net aktif deferine
ulasilmaktadir. Ekspertiz raporlarinda;

Miilkiyeti Isiklar Holding A.S.'ne ait olan, Istanbul ili, Tuzla ilgesi, Merkez mahallesi, 14 pafta, 3357
numarali parselde kain, "arsa" vasfi ile kayith ana taginmaz ve iizerinde yer alan bina igin, Vakif
Gayrimenkul Degerleme tarafindan, KDV harig 900.000 TL tahmin ve takdir edildigi,

Yine miilkiyeti Istklar Holding A.S.'ne ait olan, Bartin ili, Merkez ilgesi, Golbucag: mahallesi, 6 ada,
122 parselde "bahge" vasfi ile kayitl gayrimenkiiliin parsel ve parsel iizerinde yer alan bina olmak
iizere degeri, KDV hari¢ 575.000 TL olarak tespit edildigi, s6zkonusu gayrimenkul tizerinde Kadikdy
Sosyal GUvenlik il Midiirliigi'niin 05.08.2011 tarih ve 2011/167 sayih Haciz Yazisi'na gore
571.653,11 TL takyidat bulundugu goriilmiistiir.

Hazirlanan ekspertiz raporlar1 Agustos ve Eyliil 2016 tarihli olmakla birlikte, gayrimenkullerin vasiflar
ve bulunduklari bolgeler dikkate alinarak varliklarin pazar degerlerinde Gnemli bir degisiklik



olmayacag: kabul edilmistir. Diizeltme kayitlar1 yapilirken ilgili varliklann Sirket'in bilangosundaki

birikmis amortismanlar iptal edilerek diizeltilmistir.

Sonug olarak, 31.10.217 tarihi itibariyle Isiklar Holding A.S.'nin Diizeltilmis Ozvarlik Yontemi'ne gore

degeri 120.350.229 TL olarak hesaplanmistir.

NET AKTIF (TL) 31.10.2017 31.10.2017

Yasal Kayitlar Degerleme Farki Diizeltilmis

Donen Varliklar 137.300.415 137.300.415

Duran Varlhiklar 253.691.571 254.977.620

Maddi Duran Varliklar 1.185.401 2.471.449

Binalar 329.824 1.475.000

Tuzla Bina 130.007 769.993 900.000

Bartin Bina 199.817 375.183 575.000

Diger Maddi Duran Varliklar 2.519.491 2.519.491]

Birikmis Amortismanlar (-) -1.663.914 -1.523.042

Tuzla Bina -41.488 41.488 0

Bartmn Bina -99.384 99.384 0

Diger Bir. Amor. -1.523.042 -1.523.042

Diger Duran Varliklar 252.506.170 252.506.170

AKTIFLER 390.991.986 392.278.035

Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 271.138.542 271.138.542

Uzun Vadeli Yikmlilikler 789.264 789.264

Ozkaynaklar 119.064.180 1.286.049 120.350.229

PASIFLER 390.991.986 392.278.035
SONUC :

6102 SAYILI TTK. nun 343. ve 344. maddeler uyarmca ISIKLAR HOLDING A.§. nin
31.10.2017 tarihli mizan: ve tespit dosyasinda yer alan belgeler iizerinde yapilan bilirkisi incelemesi

sonucu, asagidaki hususlar tespit edilmistir;

o Tespit isteyenin ortagi oldugu sirketin esas sermayesi 120.000.000,00 TL olup tamaminin

ddenmis oldugu,

e Talep sahibinin ortagi oldugu ISIKLAR HOLDING A.§. nin 31.10.217 tarihi itibariyle
Diizeltilmis Ozvarlik Yontemi'ne gore degerinin 120.350.229,00 TL, buna gore beher hisse
degerinin 120.350.229,00/12.000.000.000 = 0,010029 TL oldugu,

Yoniindeki tespit ve degerlendirmelerimi Sayin Mahkemenin takdirlerine sayg: ile arz ederim.

25.12.2017

BILIRKISI

M. UGUR USTUN
Muhasebe Finans Uzmant
SMMM - MB






