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Bu ihragg: bilgi dokiimam Sermaye Piyasas: KuruluncalS A2 foiptarih ve4S /4518 say1 ile onaylanmagtar,
Bu  ihragg bilgi dokiimani gercevesinde ihrag edilecek  yatinm  kurulusu
varantlaria/sertifikalarina/senetlerine iligkin ihrag tavani 150.000.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Bu ihragq bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlan/sertifikalars, halka
arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmeilara da satiga sunulabilir,

Bu ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasast aract notu ve dzet ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur, Bu nedenle, sermaye piyasast araglarina iligkin yatirim kararlart ihragqr bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

fhraggt bilgi dokiimaninin ilanindan sdz. konusu dokiiman kapsaminda halka arz iglemini
gerceklegtirmek igin Sermaye Piyasast Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasast aract notu
sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihragq bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmez,

Ihraggi bilgi dokiimaninin onaylanmasy, ihragq bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek sermaye piyasasi araglanna iligkin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragg bilgi dokiimani gercevesinde ihrag edilecek yatirm
kurulugu varantlarma/sertifikalarina iliskin thragginin yatiimeilara kargi olan édeme yiikiimliiliigi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmarmugtir.

Bu ihragq1 bilgi dokiimani cercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlari/sertifikalar: farkls
ozelliklerde thrag edilecek olup, her thraca iligkin kogullar, ihracin zellikleri, thrag tutari, satig siiresi
ve esaslar gibi bilgiler thragtan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi arac1 notu ve dzet aracilifiyla
kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragq bilgi dokiimant ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasas: araci notu ve ozet,
ortakligimizin www.varant.db.com , piyasa yapialifi gérevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracilik
edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.ts) _/_ / _ tarihinde yayimlanmigtir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasas: Kanunu'nun (SPKn) 10'uncu maddesi uyarmca, izahnameyi? olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrage
sorumludur, Zararmn ihraggtdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve thraggimin yénetim kurulu
tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
18 & 207

' Varantlar ve Yatinm Kurulugu Serhfnkalanﬁ%ﬁ&?ﬁ\/ll-us 3) uyarinca, yatinm kurulugu varant: ve sertifikast

ihracinda kullarulacak izahnamenin birdgit fazja helgeflen olysacak gekilde hazirlanmas: zorunlu olup lzahnam%bu
ihragg bilgi dokiiman, sermaye piyas ara% nofu.ve ozettethy blusmaktadur.
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sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda
yer alan yanlig, yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragg1 bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir”’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agtklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece thragg: bilgi dokiimaninin
yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktr, ihragginin gelecege yonelik
agiklamalarin ngoriillenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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e KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Azami Tutar: Yayilma Alim ve Yayilma Satim Varantlarinda yatiimcinin vade sonunda kazanabilecegi
azami itfa tutari.

Bariyer: Nakavt 6zellikli yatirim kurulugu varantlan veya sertifikalarinda, ihragg tarafindan dayanak
varlik veya dayanak gdsterge icin belirlenmig olan yatirim kurulugu varantlarinin veya sertifikalarinin
gecersiz hale gelecegi fiyat veya deger seviyesini ifade eder.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan pay: ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet vefveya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle varantlarin
dayandirilabilecegi diger varlik ve/veya endeksler.

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicis tarafindan hesaplanan
pay endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas suretiyle varantlarin dayandirlabilecegi diger gostergeler
ve/veya endeksler.

Gosterge Diviz Kuru: Ddviz kuruna dayali varantlarin vade sonu nakdi uzla;i hesaplamalarinda
kullanilmak {izere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varhik/Gosterge fiyatidir,

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas: Araglarina iligkin olarak Ihraggi Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi
Araci Notu ve Ozet uyarinca gerekli tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasas
Araclan i¢in Hesaplama Kurulusu Ihracci olacaktir.

ISIN: Uluslararas1 Menkul Kiymet tanimlama numaras,

ihra¢ Fiyat:: Varantin Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama
fiyats.

Kaydi fhrag¢ Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulusu AS. (“MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin
tamamladi@: tarih.

Thraggi: Londra subesi araciligyla hareket eden Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihrager”).

Ihragcet Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra gubesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve
Frankfurt am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak anilmaktadir) vasitasiyla
hareket eden Deutsche Bank AG anlamindadir.

islem Giini: (i) Bir borsa, ahm satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagmn (ii) bu
Dayanak Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsarun (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas1 Araci
Notu'nda ve Ozet'te tamimlandig1 gibi) normal alim satim seanslan igin agik oldugu herhangi bir giin
anlamindadir.

Deutsche Bank Igtiraki: Thracq tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, Ihraggiys
dogrudan veya dolayh olarak kontrol eden veya ihraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangt
bir gercek veya tiizel kisi anlamindadir. Bu hususta kullanildi1 haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya
duruma gore Thragginin sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle
beraber, dogrudan veya dolayh olarak ¢ofunluguna sahip olunmast anlamina gelmektedir. Ayrnca
“tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir
gekilde yorumlanacaktir.

itibari Deger: Her bir varantin 0,01 TL’den az olmamak iizere fhracct tarafindan belirlenmig olan degeri.

Katsay1/Déniigiim Orani: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te belirtilecegi tizere, bir adet varantin
kag adet dayanak varhiga/dayanak gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kogullar: {Igili Sermaye Piyasast Araci Noty&7erpeertip Ihrag Belgesi tahtinda her bir Sermaye Piyasas:
. . M . T
Aracinin ihraci ve iglem gérmesine uygyfénagak og‘g‘:lk.kos llar anlamindadtr,
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Kullanim (isleme Koyma-Varant Doniigiimii); Varantin sagladifg hakkm kullarumi.

Kullanim Fiyati (Isleme Koyma Fiyat): Varantin kullamildigi/varantin Dayanak Varhiginun igleme
konuldugu tarih itibariyle dnceden sabitlenmig satin alma veya satig fiyati.

Kullanim (Igleme Koyma) Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebileceji tarih.

Nakavt: Dayanak Varhigin fiyatnin veya Dayanak Géstergenin degerinin Ihragqi tarafindan énceden
belirlenmis olan seviyeye (Bariyer) ulagmasi, bu seviyeyi agmas: veya bu seviyenin altinda kalmas:
durumunda yatirim kurulusu varantinin ya da sertifikastmin degerini yitirip gegersiz olma durumudur.

Nitelikli Yatinmen: Kurulun yatinim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal:
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: ihraggiya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel dzellik ile riskleri igeren ve ihragg
bilgi dokiimani ile sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan
kisa, agtk ve anlagilir ifadelerden olusan dokiiman.

Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu yatiim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin caligmasim saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugsmasina katkida bulunmak
amactyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa iiyesi yatinim kurulugu.

Piyasa Yaprcilik: Yetkilendirilmig iiyeler tarafindan sorumlu olduklart varantin piyasasinin diiriist,
diizenli ve etkin ¢aligmasini sajlamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yliriitiilen Gzellikli alim-
satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Referans Kaynak-Uzlag ve Referans Kaynak Bariyer anlamina gelir.

Referans Kaynak-Uzlagi: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere,
isleme koyma tarihinde “Varantlar” taniminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin
devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Kaynak-Bariyer: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere
isleme koyma tarihinden énce varantin nakavt durumunu belirleyen “Varantlar” taruminda belirtilen
referans kaynagi/kaynaklan veya bunlarin devami/halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Satig Tarihi: Varantin borsada satiginin bagladig tarihtir.

Sermaye Piyasasi Aract veya Sermaye Piyasas: Araglarn: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda
ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar: ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasast Aract Notu: Ihrag edilecek veya borsada iglem gbrecek sermaye piyasasi aracimn
dzellikleri, bunlara bagh hak, yiikiimliiliikkler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gbrmeye iligkin
bilgileri igeren dokliman.

Son iglem Tarihi: Varantlarin dayanak ézelligi cercevesinde degismekte olup son iglem tarihleri sermaye
piyasas: araci notunda belirtilmektedir,

Taban Kullamim Fiyatr: Yayilma Satim Varantlarimin kullaruldigi/Dayanak Varligin isleme konuldugu
tarih itibariyle 6nceden sabitlenmig taban satig fiyah.

Tavan Kullanim Fiyati: Yayilma Alim Varantlarinin kullanildigi/Dayanak Varhigin igleme konuldugu tarih
itibariyle 6nceden sabitlenmig tavan satin alma fiyatt

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat
ve yonetmeliklere uygun olmak koguluyla Ihracg tarafindan onaylanip 4 numarali Genel Kogulda belirtilen
usule uygun bir bigcimde Sermaye Piyasasi Aract Hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglari veya
takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglart” olarak
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Turbo Yatirim Kurulugu Varanti: Dayanak varhigin fiyatina ya da dayanak gostergenin degerine bagli olan
ve sahibine vade tarihine kadar veyahut vade tarihinde dayanak varligin ya da gdstergenin nihai degeri ile
daha 8nceden kamuya agiklanmig kullanim fiyati arasindaki fark iizerinden hesaplanan tutarda bir geri
odeme hakki saglayan sermaye piyasas: araci,

Uzlagt: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlagt (dayanak varhk teslimi) anlamindadir.
Uzlas1 Para Birimi: TL anlamindadsr.

Uzlagt Sekli: Varantin temsil ettii hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag: yollarindan hangisiyle
kullanilacagi gésteren yontem anlamindadir.

Vade  Tarihi: Varantin vade sonu ve/fveya  son iglem ginli  anlamindadir,
Déniigtimii yalnizca vade sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa Tipi) igin isleme koyma ve vade tarihi
aynudir, Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar {Amerikan Tipi) igin igleme koyma
ve vade tarihleri farkl olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar
herhangi bir zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkini tamdigimt gésteren ibaredir.

Varantlarin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugunu gsteren
ibaredir,

Varant(lar): Bu ihragg bilgi dokiiman ger¢evesinde jhrag edilecek yabirim kurulugu varantlari.

KISALTMALAR

VI[-128.4 sayih | 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 say:i Resmi Gazete’de yayimlanmis olan Kurul'un

Teblig Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirim Fonu
Paylar1 Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa fstanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

CFO Mali Isler Miidiirii

CO0 Chief Operating Officer

Countrywide Countrywide Financial Cooperation veya bir bagl sirketi

CRO Bas Risk Yoneticisi

Dayanak Varlik | Dayanak varliklar veya Sermaye Piyasas1 Araglarina dayanak tegkil eden diger
kalemler

DBSI Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi girketlerinden, fon y&netim

Grubu veya girketlerinden, bir gayrimenkul finansmani sirketinden, taksitli &deme

Grup finansmaru girketlerinden, aragtirma ve darugmanlik firmalarindan ve diger yerli
ve yabanc kuruluglardan olugan bir grup

Dag veriler Ugtincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlari piyasa araghrma
raporlari, kamuya agik bilgiler ve ticari yayinlar

Dodd-Frank Dodd-Frank Wall Sireet Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi Kanunu

Kanunu

DSK Deutsche Securities Korea Co.

EC Avrupa Komisyonu

F55 Kore Finansal Denetleme Hizmeti

HA Birincil halka arz

HGB Alman Ticaret Kanunu

Thragq: Bilgi Deutsche Bank'in toplam 150,000,000 TL nominal degerli 15.000.000.000 adet

Dokiimam yatirim kuruluWertifikamn ve senedin halka arzina iligkin ihragg
bilgi dokiimaps®” £5! =% 10 t o 9347 1
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Kanun Alman Kurumsal Yénetim Kanununu

KOSFI 200 Kore Birlegik Hisse Fiyat Endeksi 200

KPMG KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuru! Sermaye Piyasasi Kurulu

Mahkeme Milan Bolge Mahkemesi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYS Denetim kurulu {iyelerine miidiirlere ve yd&neticilere iliskin olarak tenzili
muafiyet kayd: igeren bir sigorta policesi

Postbank Deutsche Postbank AG

SEC Menku] Kiymetler ve Borsa Komisyonu

Sehir Milan Sehri

SHI Sebastian Holdings Inc.

Swap 2005 ile 2007 arasinda birbirini takip eden seferlerde yeniden yapilandirilan ilgili
swap islemi

SYD 3 Avrupa Sermaye Yeterliligi Direktifi

Tahvil 2005 tarihli tahvil ihract

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

UEFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Varant ve 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayil: Resmi Gazete’de yayimlanmis olan

Sertifika Tebligi | Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi (V1I-128.3)

Wirtschaftspriifer | Almanya Kamu Denetcileri Birlifi

WpHG Alman Menkul Kiymetler Alim Safim Kanunu

Borsa Istanbul‘un Goriigii

Borsa Istanbul Anonim Sirketi‘nin (“Borsa Istanbul”) Kurul’a muhatap 30.11.2017 tarih ve 10851 sayih
yazisinda;

[y

“VII-128.3 sayih “Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi”nin 6'nct maddesine gére varantlarin
ve yatirim kurulusu sertifikalarmin Borsa’da islem gormeleri zorunlu olup bu cercevede izahnamede yer
almasiru gerekli gordiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir.”

ifadelerine yer verilmektedir..
I. Diger Kurumlardan Alman Goriis ve Onaylar

YOKTUR.
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1. THRACCI BiLGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu ihragg: bilgi dokiiman ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergee uygun
oldugunu ve ihraggr bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirli makul §zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrager

Londra Subesi Araciligiyla hareket eden Deutsche

Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ad, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

05 -12- 217

IHRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisi'nin
Ads, Soyads, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
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IHRACCI BiLGI DOXUMANININ
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

¢ 21, Bagimsiz denetim kurulugsunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
bagdenetginin ad: soyadi:

THE SQUAIRE Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG”). KPMG, mali miigavirler odasina
(Wirtschaftspriiferkammer) liyedir.

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier’dir.

s 2.2, Bagimsiz denetim kurulusiarmin/sorumlu ortak bagdenet¢inin gérevden
alinmasi, girevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulugunun/sorumlu ortak bagdenetginin gérevden alinmasi veya gorevden gekilmesi
sz konusu olmamigtir.

3. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

30 Haziran 2017 itibariyle, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (*UFRS”) uygun olarak
hazirlanmsg tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun konsolide toplam varliklar: 1.568.734 milyon Avro,
konsolide toplam borglar: ise 1,497.524 milyon Avro olup, konsolide toplam &z sermayesi 71.210 milyon
Avro civarindadir,

30 Haziran 2016 itibariyle, UFRS'ye uygun olarak hazirlanmig tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklart 1.803.290 milyon Avro, konsolide toplam borglan ise 1.736.481 milyon Avro
olup, konsolide toplam 6z sermayesi 66.809 milyon Avro civarindadir.

31 Arahk 2016 itibariyle, UFRS'ye uygun olarak hazirlanmig tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklari, 1.590.546 milyon Avro deferinde, konsolide toplam borglan ise 1.525.727
milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam 6z sermayesi 64.819 milyon Avro civarindadir.

31 Aralik 2015 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmig tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
konsolide toplam varliklari, 1.629.130 milyon Avro deferinde, konsolide toplam borglar ise 1.561.506
milyon Avro miktarinda olup, konsolide toplam 6z sermayesi 67.624 milyon Avro civarindadir,

Deutsche Bank Grubunun UFRS uyarinca hazirlanan 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli ara
dénem ve 2016 ve 2015 yillarmna iligkin yillik konsolide gelir-gider tablosu ve konsolide bilangosu
agagidaki gibidir:

Deutsche Bank Grubu’nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 Tarihli Ara
Dinem ve 2016 ve 2015 Yillarma iliskin Konsolide Yillik Gelir-Gider Tablosu

Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2016 2015
{incelermis) | (incelenmig) | (denetimden | (denetimden
gecntig) geginis)
Faiz ve benzeri gelirler 11.768 12.753 25.636 25.967
Faiz Giderleri 5.593 5.136 10.929 10.086
Net faiz geliri 6,175 7.617 14,707 15.881
Kredi deger diisiisii karsiliklar: 212 564 1,383 956
Kredi deger diisiigit kargiliklar1 sonras: net 5.963 7.053 13.324 14,925
faiz geliri
Komisyon ve iicret gelirleri 5.798 11.744 12.765
Gergege uygun deger fark: kar/zarara 1.721 1.401 3.842
yansitilan finansal T
varliklardan/yiikiimliiliiklerden netg# ¥ .4 ) e 0
kazanglar (zararlar) I RLELE /
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Satilmaya hazr finansal varliklardan net 197 364 653 203
kazanglar (zararlar)

Ozkaynak yéntemi ile muhasebelestirilen 103 352 455 164
yatinmlardan net kazanglar (zararlar)

Diger gelir (gider) -240 -399 1.053 669
Toplam faiz dis1 gelirler 7.787 7.837 15.307 17.644
Ukcret ve sosyal haklar 6.068 6,153 11.874 13.293
Genel yonetim giderleri 5.924 6.957 15.454 18.632
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri - 118 374 256
Maddi olmayan varliklarnn deger diigiikliigii 6 285 1.256 5.776
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 50 390 484 710
Toplam faiz dis: giderler 12.049 13.903 29.442 38.667
Gelir vergisi éncesi kar (zarar) 1.701 987 -810 -6,097
Gelir vergisi gideri 660 731 546 675
Net kar (zarar) 1.041 256 -1.356 -6.772
Kontrol giicii olmayan paylarina atfedilebilir 23 24 45 21
net kar

Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir 1.018 232 -1.402 -6.794
net kar (zarar) ve ek sermaye bilegenleri

Deutsche Bank Grubunun UFRS Uyarinca Hazirlanan 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 Tarthlerinde
Sona Eren Dinemlere {ligkin Ara Dnem ve 2016 ve 2015 Yillarina {igkin Yillik Bilangosu

Varhiklar
Milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Arahk
2017 2016 2016 2015
(incelerunis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden

gecmiis) gecntis)

Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri 227.514 122.868 181.364 96.940

Bankalar nezdindeki mevduatlar (Merkez

Bankalar hari¢) 9,109 11,346 11.606 12.842

Yeniden satim szlesmeleri uyarinca satilan 11.025 24.404 16.287 22456

merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul

kiymetler

(diing alinan menkul kiymetler 23.376 25.670 20.081 33.557

Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansihlan finansal varliklar

Alm-sattma konu varliklar 188.192 178.559 171.044 196.035

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa 396.340 615.426 485.150 515.594

degerleri

Gergege uygun deger farki kar / zarara 89.751 117.401 87.587 109.253

yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar / zarara 674,284 911.386 743,781 820.883

yansitilan finansal varliklar toplami

Satilmaya hazir finansal varliklar 53.907 74.274 56.228 73.583

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelegtirilen 943 910 1.027 1,013

yatirimlar

Krediler 398.698 428.411 408.909 427.749

Vadeye kadar elde tutulacak menkul Jdymatlen ';“.\ 3.189 3.224 3.206 -

Maddi duran varliklar V4 R Y iols 2,851 2.804 2.846—"
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Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 8.834 9.907 8.982 10.078
Diger varliklar 145.875 174.940 126.045 118.137
Cari vergi varliklart 1.248 1.361 1.559 1.285
Ertelenmis vergi varliklar 7.983 7.737 8.666 7.762
Toplam varliklar 1.568.734 1.803.290 1.590.546 1,629,130
Yiikiimliilitkler ve Ozkaynaklar
milyon Avro 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Aralik | 31 Arahik
2017 2016 2016 2015
{incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denctimden
gegmis) gegmis)
Mevduatlar 581.478 565.645 550.204 566.974
Geri alim s6zlegmeleri uyarinca alinan merkez 21.373 17.745 25.740 9.803
bankasi fonlari ve satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 5.122 2,681 3.598 3.270
Gergege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan finansal yliktimliiliikler
Alim-satim amagh yiikiimliiliikler 68.392 65.810 57.029 52,304
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 371.682 598.837 463.858 494.076
degerleri
Gercege uygun deger farki kar / zarara 64.112 55.126 60.492 44,852
yansitilan finansal ylikiimliiliikler
Yatinim stzlesmesi ylikiimliiliikleri 601 7472 592 8.522
Gergege uygun deger fark: kar / zarara 504.787 727.246 581.971 599.754
yansitilan finansal yiikiimliilitkler toplami
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 20,232 24.682 17.295 28.010
Diger yiikiimliiliikler 186.811 217.795 155440 175.005
Karsihklar 5.425 9.306 10.973 9.207
Cari vergi ylikiimliiliikleri 1.081 1.497 1.329 1.699
Ertelenmis vergi ylikiimliiltkleri 450 810 486 746
Uzun vadeli borglar 165.070 162.905 172,316 160.016
Trust imtiyazli menkul kiymetler 5.694 6.171 6.373 7.020
Hisse senetlerini alma yikiimliiliigi - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 1.497.524 1.736.481 1,525,727 1,561,506
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 5.291 3,531 3.531 3,531
Avro nominal degerde
{lave denmis sermaye 39.828 33.615 33.765 33.572
Dagitilmamig kar 19,383 20.864 18.987 21,182
Hisse senetleri, maliyetten -33 -192 - -10
Hisse senetlerini satin alma ylikiimliiligh - - - -
olarak simiflandirilan &zkaynaklar
Birikmis diger kapsaml: gelirler (zararlar), 1,789 4,047 3.550 4.404
vergi sonrasl
Toplam hissedar &zkaynaklart 66.258 61.865 59.833 62.678
Ek dzkaynak bilesenleri 4.674 4.675 4.669 4.675
Kontrol giicii olmayan paylar 278 269 316 270
Toplam &zkaynaklar | 71210 66.809 64.819 67.624
Toplam yitkiimliiliikler ve dzkaynalghff c»4 g% 1,568,734 | 1.803.290 | 1.590.546 | 1.629.130
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* Bu tablolardaki rakamlari TL'ye gevirmek igin ilgili donemlere ait agagida belirtilen ortalama kurlar
kullarulabilir (kaynak: Merkez Bankas: web sitesi http://evds.temb.gov.tr/cbt.html):

2017 1, yart yil ortalama kur: 3,9308
2016 1. yar1 yil ortalama kur: 3,2562
2016 ortalama kur: 3,3398
2015 ortalama kur: 3,0183

fhragcinin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillik, 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016
tarihinde sona eren ara dénem mali tablolar: igbu Izahnameye referans yoluyla dahil edilmigtir ve Deutsche
Securities Menkul Degerler A.S./nin agagida yer alan adresinden {icretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye

Yatirimey, yatirim kararmi vermeden dnce ihraggmin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin
ayrinth bilgilerin yer aldig isbu ihraga bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almalidir.

4. RISK FAKTORLERI

isbu ihraga bilgi dokiimami cergevesinde ihracr yapilacak olan yatinm kurulugu
varantlarma/sertifikalarina iligkin ihraggtnin yatirmeilara kargi olan deme yiikiimHiiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatinm karanmn, ihragemmin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

e 4.1, Ihraggmin Yatirim Kurulugu Varantiarma/Sertifikalarina iligkin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Deutsche Bank tarafindan X-markets Programi gergevesinde ihrag edilen varantlar, sertifikalar ve senetler
de dahil olmak iizere Sermaye Piyasas: Araglarina yapilacak yatirim, Deutsche Bank'in Sermaye Piyasasi
Araglarinin ihrac: neticesinde fistlendigi yitklimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. fhtimalin gergeklesmesi halinde, yatnmcilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklari
yatirimuin bir kismuini veya tamarmurnu yitirebilirler, Thracqiya iligkin bir yasal takip baglatildifinda Sermaye
Piyasast Araci yatirimeisinin elde edebilecegi meblag siurh olabilir ve durumun iyilegmesi ¢ok ileri bir
tarihe kadar veya asla miimkiin olmayabilir.

Riski degerlendirmek igin, yatinmet adaylarinmn, isbu belgede sunulan tim bilgileri kapsaml bir gekilde
degerlendirmeleri ve gerekli gérmeleri halinde danigmanlarina bagvurmalar1 gerekmektedir.

fhracg yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirse dahi, Sermaye Piyasasi Araglarmin degeri kismen
yatirmmeinin ihraccinin kredibilitesine iligkin kanaatten etkilenebilir. Ihragoimin kredibilitesinde Sermaye
Piyasast Araglarinin vadesi boyunca goriilecek bir diislis Thragginin refinansman masraflarinin artmasina
ve Sermaye Piyasas: Araglarimin degerinin diigmesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasast Araglarinin
vadesi boyunca Ihragginin kredibilitesindeki herhangi bir yiikselig Sermaye Piyasas1 Araciun fiyatini
olumlu ydnde etkilemeyebilir.

Bir ihracginin Sermaye Piyasas: Arac: ihract ile distlendigi ylikiimliiliiklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen kredi notlan dikkate ahinarak belirlenebilir.
Kredi notu, kredi alanlarin vefveya tahvil ihraggilarinin borglarimi deyebilme yeterliliginin veya
kredibilitelerinin yerlegmis kredi degerlendirme usullerine gore degerlendirilmesidir. 86z konusu kredi
notlar ve bunlara bagh aragtirmalar, ihraggilarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine iliskin yeterlilikleri
ile ilgili detaylt bilgi sunarak sabit getirili Sermaye Piyasast Araglarina iligkin kredi risklerini analiz etmek
bakimindan yatirimalara yardime olmaktadir, Verilen kredi notu ne kadar diigiik ise, ilgili derecelendirme
kurulugunun yitkiimliiliiklerin tam olarak veya zamaninda yerine getirilememesi ile ilgili riski o denli
yliksek olarak degerlendirdigi anlagilmaktadss
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Derecelendirme kuruluglan tarafindan fhraggiya verilen kredi notlar1 hakkinda detayh bilgi igin Hitfen
Sermaye Piyasast Aract Notu ve Ozet'teki agiklamalari inceleyiniz.

Deutsche Bank'in derecelendirme notlarindan da anlagilan finansal durumu, 6zellikle bankanin karlihgina
baghdir. Deutsche Bank'in karlilifim olumsuz etkileyebilecek fakttrler agagida belirtilmigtir:

Yakin zamanda yasanan hareketsiz ekonomik biiyiime ve 6zellikle Deutsche Bank'in ana piyasas:
olan Avrupa genelinde biiylimenin ilerlemesine y&nelik tahminlere iligkin belirsizlikler; Deutsche
Bank'in bazi ticari faaliyetlerindeki ve stratejik planlarindaki operasyonlarimn sonuglarini ve mali
durumunu etkilemigtir. Bahsi gecen belirsizlikler Deutsche Bank'in baz: ticari faaliyetlerindeki ve
stratejik planlarindaki operasyoniarinin sonuglarini ve mali durumunu olumsuz olarak etkilemeye
devam ederken, devam eden diigiik faiz ortami ve finans hizmetleri sektdriinde yaganan rekabet
Grup'un ticari faaliyet alanlarinin pek gogunda marj oranlarim bask altina almugtir, Bu kogullarin
devam etmesi veya kotiilesmesi halinde Deutsche Bank'in ticari faaliyeti, operasyonlarinin
sonuglar: veya stratejik planlari olumsuz etkilenebilir.

Ozellikle Global Piyasalar ig dal olmak iizere, Deutsche Bank'm ticari faaliyetlerindeki sonuglari
ve mali durumu; zorlu piyasa ortamindan, olumsuz makroekonomik ve jeopolitik kogullardan,
diigiik seviyeli miigteri hareketlerinden, artan rekabet ve diizenlemeler ile Deutsche Bank
stratejisini uygulama yolunda ilerleme kaydederken stratejik kararlarindan kaynaklanan anlik
etkilerden olumsuz gekilde etkilenmeye devam etmektedir, Deutsche Bank bir yandan bu
dalgalanmalar ve siirekli yliksek olan dava masraflan ile kargt karsiya kalirken karhhgin
arttirmay1 bagaramazsa, stratejik amaglarinin pek cogunu kargilayamayacak olup sermaye, likidite
ve kaldirag oranlarimi piyasa katilmcilarinin ve Deutsche Bank'in diizenleyici kurumlarinin
bekledigi seviyede devam ettirmekte zorluk yagayabilecektir.

Siyasi belirsizlik seviyelerinin her gegen giin artmas, finans sistemine ve daha genis kapsamda
ekonomiye yonelik Ongodriilemeyen sonuglara neden olabilecek olup, Avrupa entegrasyonu
boyutlaririn ¢oziilmesine katkr saglayabilecektir, bu da, Deutsche Bank'in ticari faaliyet alanlar
genelinde ticari faaliyet seviyelerinde azalmalara, varliklarin deger kaybetmesine ve kayiplara yol
acabilecektir, Deutsche Bank'in bu risklere kargi kendisini koruma kabiliyeti simrhidir.

Avrupa'daki kamu borcu krizinin yeniden ateglenmesi durumunda, Deutsche Bank'in maruz
kaldigt Avrupa kamu borcuna veya diger iilkelere iligkin kamu borcuna yonelik olarak deger
diigiikliigii gerceklestirmesi gerekebilecektir. Deutsche Bank'in kamu kredisi riskini ySnetmek
adina akdettigi kredi temerriidii takas sozlegsmeleri, sz konusu kredilerin karsilanmas: igin
mevcut olmayabilecektir,

Deutsche Bank'in likiditesi, ticari faaliyetleri ve karhili, piyasa genelindeki veya sirket 6zelindeki
likidite kisitlamalarinin oldugu dénemler boyunca borg sermaye piyasalarina girememesinden
veya aktifleri satamamasindan olumsuz sekilde etkilenebilecektir. Kredi notlariin diigiiriilmesi,
Deutsche Bank'in finansman maliyetlerinde bir artisa neden olmus olup, ileride kredi notlarimn
yeniden diigliriilmesi, bankamin finansman maliyetlerini, kargi taraflarin banka ile ticari
faaliyetlerini devam ettirme konusundaki isteklerini ve is modelinin énemli boyutlarint esaslh
sekilde etkileyebilecektir.

¢ Finansal sektordeki zay:if noktalan diizeltmek i¢in yapilan ve Gnerilen diizenleyici reformlar ile

genel anlamda diizenleyici kurumlar tarafindan daha fazla yapilan arastirmalar, Deutsche Bank igin
énemli belirsizliklere neden olmustur ve bu durum, Bankanin faaliyetlerini ve stratejik planlarim
uygulamasii olumsuz ydnde etkileyebilecek olup, Deutsche Bank'in diizenleyici gerekliliklere
uyum saglamamas: durumunda, yetkili diizenleyici kurumlar, Deutsche Bank'in temettii demeleri
yapmasinl veya mevzuata da)’r'g_js-’-': SEMAyS araglarina dayal: 6demeler yapmasimt veya sair
aksiyonlar almasim engelleye?léﬁeklfir--'ﬁ.;.:s-\ 18 deak 13
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* Bankalar ile yatirim kuruluglarinin kurtarilmasina ve toparlanmasina iligkin Avrupa ve Alman
mevzuati, Deutsche Bank'm toparlanmastm saglamak {izere adim atilmast veya Deutsche Bank igin
kurtarma tedbirlerinin uygulamaya koyulmasi halinde, Deutsche Bank'in ticari faaliyetleri {izerinde
kayda deger bir etkiye sahip olabilecek ve pay sahipleri ile alacakhilan nezdinde kayiplara yol
acabilecektir.

+ Diizenlemeye ve yasamaya iligkin degisikler kapsaminda, Deutsche Bank'in arttirilmig sermayesini
korumasi, bazi durumlarda (Amerika Birlesik Devletleri dahil) yerel faaliyetlerine miinferit esasta
likidite, risk ydnetimi ve sermaye yeterlilik kurallari uygulamasi gerekmektedir, 56z konusu
gereklilikler, Deutsche Bank'm is modelinin, mali durumunun ve faaliyetlerinin sonuglarinin yan:
sira rekabet¢i ortami da genel itibariyle ciddi dl¢lide etkileyebilecektir. Deutsche Bank'in sermaye
veya likidite ihtiyaglarim uygun bir tampon ile kargilayamayacagina ya da Deutsche Bank'in bu
ihtiyaglari gegen meblagda sermayeyi korumas: gerektigine dair piyasada mevcut olan herhangi bir
alg:, bu faktdrlerin Deutsche Bank'in ticari faaliyetleri ve sonuglar iizerindeki etkisini
arttirabilecektir.

¢ Deutsche Bank’in mevzuata dayal: sermaye ve likidite oranlar: ile paylan {izerinden yapilacak
dagitimlar i¢in meveut tutulan fonlan ya da mevzuata dayali sermaye araglari, Deutsche Bank'in
ticari faaliyetine iligkin kararlarindan etkilenecek olup, bu kararlarin alinmasi esnasinda, Deutsche
Bank'in ve sdz konusu araglarin sahiplerinin menfaatleri aym seviyeye getirilmemelidir. Deutsche
Bank, kararlarimi uygulanabilir hukuka ya da Deutsche Bank'in paylar1 veya mevzuata dayah
sermaye araglan iizerinden &deme yapilmamasi veya daha az meblagda &deme yapilmasi ile
sonuglanan ilgili araglarim vadesine uygun olarak verebilecektir.

¢ Ozkaynakla ticaret yapilmamasina veya mevduat kabul edilen faaliyetlerden ayrilmasma iliskin
olarak Amerika Birlesik Devletlerinde ve Almanya’da gegerli olan mevzuat, hem de Avrupa
Birligi'nde bu hususlarda yapilan ©Oneriler, Deutsche Bank'in ig modelini 6nemli Olgiide
etkileyebilir,

» Deutsche Bank'in tirev iglemlerine, tazminatlarina, banka vergilerine veya potansiyel finansal
islem vergilerine iligkin yeni y&netmelikler gibi finansal krizin baginda uygulamaya sokulan veya
dnerilen diger diizenleyici reformlar, Deutsche Bank'in igletme giderlerini 6nemli 6l¢iide artirabilir
ve ig modelini olumsuz y&nde etkileyebilir.

o Kotii piyasa kogullary, varlik fiyatlarindaki diigiigler, volatilite ve yatirimcilarin dikkatli hareket
etmesi, Deutsche Bank'in dzellikle yatirim bankacilifi, brokerlik ve diger komisyon ve licret bazh
faaliyetlerini nemli &l¢lide ve olumsuz yoénde etkilemigtir ve ileride de etkileyecektir, Bu nedenle,
Deutsche Bank gegmiste alim-satim ve yatirim faaliyetleri sebebiyle biiyiik kayiplar yagamugtir ve
ileride de yagsama ihtimali vardir.

» Deutsche Bank, 2015 Nisan ayinda stratejisinin bir sonraki agamasi olan 2020 Stratejisi'ni duyurdu
ve 2015 Ekim ayinda stratejiyle ilgili diger detaylar verdi ve 2017 yilimin Mart ayinda ise bu
stratejinin  giincellendigini duyurdu. Deutsche Bank stratejik planlarini bagarih bir sekilde
uygulayamamasi halinde, finansal hedeflerini gergeklegtiremeyebilir veya sermaye tabaninda
kayba veya diigiik karlilifa veya erozyonlara ugrayabilir ve mali durumu, operasyonlarinin
sonuglar: ve hisse fiyatt &nemli élgiide ve olumsuz olarak etkilenebilir.

s Mart 2017 tarihli strateji giincellemesi kapsaminda; Deutsche Bank, kendisini daha yiiksek getirili

kurumsa! miisterilerine yonelik artan ¢apraz satis imkanlar: yoluyla biiylime kaydetmek amaciyla
konumlandirmak igin Global Piyasalar, Kurumsal Finansman ve Islem Bankacih faaliyetlerini
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Deutsche Bank ile biiyiitmeyi tercih etmeyebilir, bu durum bankanin séz konusu imkanlardan
fayda saglayabilmesini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

e Mart 2017 tarihli strateji gilincellemesi kapsaminda; daha &nceden Postbank elden gikarmayi
planladigmi agiklayan Deutsche Bank, Deutsche Postbank AG'yi (igtirakleri ile birlikte, “Postbank")
elinde tutarak mevcut bireysel ve ticari faaliyetleri ile birlestirmeyi planladigini duyurmugtur.
Deutsche Bank, Grup'tan operasyonel anlamda ayrilmasiun tamamlanmasinin ardindan,
Postbank't Grup'a entegre etmekte zorluklarla karsilagabilir. Sonug itibariyle; Deutsche Bank'in
gergeklegsmesini bekledigi maliyet tasarruflan ve diger faydalar, tahmin edilenden daha da yiliksek
bir maliyete sebep olabilmekte veya s6z konusu tasarruflar ve faydalar hig gerceklesmeyebilir.

s  Mart2017 tarihli strateji glincellemesi kapsaminda; Deutsche Bank, kismi ilk halka arz (IPO) yoluyla
operasyonel olarak ayri bir Deutsche Varlik Yonetimi birimi kurmay: planladigini duyurmusgtur.
Ekonomik kogullarin veya piyasa kosullarimin ya da Deutsche AM'nin finansal pozisyonunun,
faaliyetlerinin sonuglarmin ve ticari beklentilerinin olumsuz olmasi durumunda ya da gerekli olan
mevzuata dayalt onaylarin herhangi birinin alinmamasi veya alinmasi durumunda yalmzca
dezavantaj olugturacak olmasi durumunda, Deutsche Bank, Deutsche AM'deki tek bir payini uygun
bir fiyat veya zamanlama ile satamayabilir ya da hi¢ satamayacaktir. Ayrica; Deutsche Bank,
operasyonel olarak ayrilan Deutsche AM'nin sunabilecegine inandif fayda beklentilerinden yarar
saglayamayabilir.

» Deutsche Bank, sirketleri, igletmeleri veya varhklan avantajli fiyatlar {izerinden satma veya elden
¢ikarma konusunda zorluklar yagayabilir ve piyasadaki gelismelere bakilmaksizin bu aktifler ve
diger yatinnmlar nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.

» Deutsche Bank'in faaliyetlerini, kendisine yonelik gegerli olan kanunlar ve diizenlemelere uygun
sekilde yiiriitmesinde gliclli ve efektif bir i¢ kontrol ortamu gereklidir, Deutsche Bank, i¢ kontrol
ortaminin gliclendiriimesine iligkin ihtiyac: tespit etmis olup bu ihtiyaci gidermek amaciyla
girisimlere baglamigtir. Bu girisimlerin basarisizhkla sonuglanmas: veya bu girigsimlerde gecikme
yaganmasi durumunda, Deutsche Bank'in itibar, diizenleyici pozisyonu ve finansal durumu esasl:
ol¢iide olumsuz gekilde etkilenebilecek olup, Deutsche Bank'in stratejik hedeflerini gerceklegtirme
glicii zarar gorebilecektir.

» Deutsche Bank, yiiksek seviyede ve artan gekilde diizenlemeye tabi tutulan ¢ekigmeli bir ortamda
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bu durum da Deutsche Bank'it potansiyel olarak yiiksek ve
6ngoriilemeyen tutarl yiikmliiliikler ve bagka masraflar ile yasal ve diizenleyici cezalara maruz
birakabilir ve Bankann itibar1 zarar gorebilir.

o Deutsche Bank, halihazirda birgok diizenleyici kurum ve emniyet tegkilati hem de baglantih
davalar tarafindan kiiresel bazda potansiyel suistimale iliskin olarak sorusturmalara maruz
kalmugtir. Bu davalarin sonuglar1 dngoriilememektedir ve Deutsche Bank'in faaliyet sonuglarin,
finansal durumunu ve itibarini énemli dlgiide ve olumsuz yénde etkileyebilir.

* Mevduat alma ve kredi verme gibi geleneksel bankacilik faaliyetlerinin yani sira, Deutsche Bank
ayn1 zamanda, liglincli sahislara ait menkul kiymetlerin elde tutulmas: veya karmagik tiirev
islemlerle istigal olunmasi gibi iglemlerde kredi kullandirilan geleneksel olmayan kredi
faaliyetleriyle de istigal etmektedir. Geleneksel olmayan bu kredi faaliyetleri, Deutsche Bank'm
maruz kaldif1 kredi riskini esasl: dlglide arttirmaktadir,

» Deutsche Bank'in bilangosundaki aktiflerin ve pasiflerin énemli orani, gelir tablosunda yansitilan
gercege uygun degerdeki degzslkhkler ile gercege uygun degerden tahakkuk ettirilen finansal
araglardan olugmaktadir, i‘k-L in sonucunda, Deutsche Bank, gecmiste kayiplara
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¢ Deutsche Bank'in risk y6netimi, politika, prosediir ve yontemleri, Bankay: tespit edilmemig veya
Ongoriilemeyen risklere maruz birakmakta olup, bu riskler 6nemli zararlara neden olabilir.

* Deutsche Bank'in siire¢lerindeki performansta meydana gelen hatalardan, Deutsche Bank
calisganlarmin davramglarindan, Deutsche Bank'in IT sisteminin istikrarsizhifindan, diizgiin
calismamasindan veya kesintisinden ve altyapidan, is devamlihfinn saglanmamasindan ya da
Deutsche Bank'in saglayicilanina iligkin kiyaslanabilir sorunlardan kaynaklanabilecek operasyonel
riskler, Deutsche Bank'in faaliyetlerinin kesintiye ugramasina neden olarak, maddi kayiplara yol
acabilir.

e Deutsche Bank'in operasyonel sistemleri, giderek artan bir siber saldin ve diger internet sugu
risklerine maruz kalmaktadir ve bu riskler, énemli miigteri veya miigteri bilgileri kayiplarina,
Deutsche Bank'in itibarinin zarar gérmesine ve diizenleyici kurumlar tarafindan kesilebilecek
cezalara ve finansal zararlara neden olabilir.

* Deutsche Bank'in takas faaliyetleri, diizgtin yliriitiilememeleri halinde Bankay: yiiksek bir riske
maruz birakmaktadir.

* Deutsche Bank, gerekli satin almalar belirleme ve gergeklestirmede zorluklar yagayabilir ve satin
almalarin yapilmasi veya yapilmamasi, Deutsche Bank'in faaliyet sonuglarina ve hisse fiyatlarina
&nemli zararlar verebilir,

* Deutsche Bank'in ana faaliyet yeri olan Almanya'da ve uluslararas piyasalardaki yogun rekabet,
Deutsche Bank'in gelirlerini ve karhiligini olumsuz yonde etkileyebilir.

*  Amerika Birlesik Devletleri Digigleri Bakanhig! tarafindan terdr faaliyetlerini destekleyen kamu
kuruluglar: olarak tespit edilmis olan diger tilkelerdeki kars taraflarla ya da Amerika'da ekonomik
cezalara maruz kalmis kisilerle islemler yapilmasi, potansiyel miisterilerin ve yatirimeilarin
Deutsche Bank ile i yapmak veya Deutsche Bank''n menkul degerlerine yatirrm yapmak
istememelerine neden olabilir, Bankann itibarini zedeleyebilir veya faaliyetlerini Gnemli 6lgiide ve
olumsuz bir gekilde etkileyebilecek diizenleyici kurum eylemlerine neden olabilir.

s 42, Diger Riskler
e 421, Piyasa Faktorleri
a) Dayanak Varlifin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Sermaye Piyasasi Araglarina yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhgin/Gostergenin degerine
iliskin bir takim riskler getirmektedir. Dayanak Varhgin/Géstergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir
ve kurumsal iglemler, makroekonomik faktorler ve spekiilasyon da dahil olmak {izere gegitli faktorlere
bagl olarak yitkselebilir veya diigebilir.

b} Dayanak Varhifim/Gostergenin gecmis performans: gelecek performansinin bir gostergesi
degildir,

Dayanak Varhgin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir,
Dayanak Varlifin/Gostergenin degerindeki degisimler, Sermaye Piyasas1 Araglarinin alim satim fiyatir
etkileyecektir, ancak Dayanak Varligin/Gdstergenin degerinin diigecegine veya artacagina dair bir
Ongodriide bulunmak miimkiin degildir.

c) Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman icerisinde
degisebilir.

Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesini{&,hesapla_ masinda dayanilan esas, (Sermaye Piyasasi Araci Notu
ve Ozet Dayanak Varhiga/Dayanak GpétergeyefiliskihBilgilerde de tarif edildigi {izere) zaman igerisinde
’ M AR sterde g8 wr S ©
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degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir tarihte Sermaye Piyasasi Araglarimin piyasa deferi ve
dolayisiyla Uzlagi aninda 6denecek olan nakit tutar bu durumlardan etkilenebilir.

d) Déviz Kuru Riski

Yatirimcailar, Sermaye Piyasasi Araclarina yapilacak bir yatinmun beraberinde déviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Sermaye Piyasasi Araclartmin kullanimi halinde Uzlag
Para Birimi, yatinma adaylarimin kendi iilkelerindeki para biriminden veya yatirimer adaylarinin getiri
elde etmeyi arzu etti§i para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankas: ve
hiikiimet miidahalelerinin veya (d&viz denetimlerinin veya kisitlamalarimin uygulanmasi da dahil olmak
fizere) diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalarindaki arz ve talebe gore
belirlenir, D&viz kurlarindaki dalgalanmalar, Sermaye Piyasas: Araclarinin degerini ve Sermaye Piyasasi
Araglanylailgili olarak &denecek tutarlar etkileyebilir.

e) Faiz Oran1 Riski

Sermaye Piyasast Araglarina yapilacak bir yatirim, Sermaye Piyasast Araglarinin Uzlas: Para Birimindeki
mevduatlar i¢in 6denen faiz oraninda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde
getirebilir ve bu durum Sermaye Piyasas: Araglarinin degerini etkileyebilir,

Faiz oranlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalart ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararas: borglanma piyasalarindaki arz ve
talebe gdre belirlenir. Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini
etkileyebilir,

Piyasadaki faizlerin artmast ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarimn piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diligmesi ve/veya diisecegine dair bir beklenti olugmasirin SATIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

f} Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman agimu (time decay) riski)

Sermaye Piyasas1 Araglarinin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Sermaye Piyasas
Araglanimin “zaman degeri”, (Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak
lizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden bagimsiz olarak, Sermaye Piyasasi Araglarimm vadesi
boyunca diigebilir ve vade giinlinde sifira esit olabilir.

g Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynakhik (volatilite) beklentisine baghdir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin 6rtiilii oynakhg yiikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa
varantin piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhifin/Gostergenin ortiilii oynakhifi diigerse ve/veya
diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

h) Temettii Riski

Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanir. Diger bir deyigle, temettii etkisi
varant fiyatlarimin igindedir. Varantlarim islem gdrmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde
meydana gelen degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agagi hem de yukari yénde degisimlere
sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az
temettii Sdeme) ALIM Varantimn fiyatim arttirabilir, SATIM Varantinn fiyatim diigiirebilir, Tersi
durumda temettii beklentisindeki artig, ALIM Varant: fiyatlartmi azaltict, SATIM Varant fiyatlarim ise
artirter yonde etki yapabilir.

Temetti beklentileri; Dayanak Varhk pﬁ'iﬁ?\eiﬁr:ﬁ; si girketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
sirketlerin kar tahminlerinin degism"eff temgth'.{’:d'aglt ia politikalaninin degismesi ya da siirpriz temetti
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Temettli beklentilerinde ilgili Dayanak Varhgin dagitacag: kar payr miktarinin yan sira kar dagiim
tarihindeki degisiklikler de varant fiyatlarini etkilemektedir. Ornek vermek gerekirse; dayanak varligin kar
dagitim tarihi ilgili varantin vadesi disinda beklenmektedir. Ancak dayanak varlik Thragcis: tarafindan kar
dagitim tarihi ilgili varantin vadesi i¢inde agiklanmasi durumunda ; ALIM Varant fiyatlarin: azaltic,
SATIM Varant fiyatlarin ise artiric: yénde etki yapabilir.

Yatirimceilarin yatirim yaptiklar varantlarin dayanak varliklarinin temettii beklentilerine vakif olmalart ve
yatirim kararlarint bu dogrultuda yapmalar: gerekmektedir.

» 422 Endekse dayall Varantlar i¢in Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri
Dayanak Gostergenin degerini etkileyecektir

Dayanak G&stergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacakhr,
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (risk faktorlerinde tanimlananlar da dahil olmak iizere) faktérlerde
goriilen- ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak
Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatinmdan saglanacak getiriyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

Bilesenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gostergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkl bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirimcilar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin
lutfen “4.2.1(d)-Dgviz Knru Riski” boliimiine bakiniz.

e 423 Piyasa Degeri

Sermaye Piyasasi Araglarinin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir, Sermaye Piyasast Araclarinin piyasa degeri, Dayanak Varhik/Gosterge deferindeki
degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak varhgm temettii beklentisine, vadesine kalan siireye,
piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar:
ve likidite gartlar1 da Sermaye Piyasast Araglarinin piyasa fiyatinin olugmasina etki eder. Sermaye Piyasas:
Araglarinin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya bir kagimin Sermaye Piyasasi Araglarinin
fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu durumda,
yatmmcilar vadesinden once yahrimim kaybedebilir. Piyasanin volatilitesi, gercek volatilitenin tam
anlamtyla bir 6l¢iisii degildir, gergek volatilite daha ziyade yatirimailara piyasadaki volatilite kargisinda
koruma saglayan araglarin fiyatlariyla belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev
araglar1 piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite,
makroekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir.

Sermaye Piyasasi Araglarinin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlar,
Dayanak Varhgin temettii potansiyeli veya faiz &demeleri, Dayanak Varhfin seviyesinin hesaplanma
yénteminde zaman zaman goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varlifin ve Sermaye Piyasas:
Araglarimin gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada olugan beklentiler yer almaktadir.

Dayanak Varlikla aymi yonde hareket etme egiliminde bulunan Sermaye Piyasas1 Araglar igin, Dayanak
Varlifin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin Sermaye Piyasasi Araglarmn
kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Sermaye Piyasasi
Araclartin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi ve herhangi bir asgari itfa tutarina tabi olmak
kaydiyla, diigecektir. Dayanak Varlifiin degeri artarsa ve/veya piyasalarda bu degerin Sermaye Piyasasi
Araglarimin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Sermaye Piyasasi Araglarimin degeri diger tiim faktorlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir. Turbo alm
Varantlarinda Dayanak Varlk/Géstergenin Banyere ulagmasi (Bariyere esit olmasi) veva bu sevivenin
altinda ka]mam (Barlyerden daha dug"__ S-géymesi) halinde Nakavt durumu gerceklesir ve Turbo
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Dayanak Varlikla farkli yonde hareket etme egiliminde bulunan Sermaye Piyasasi Araglari igin, Dayanak
Varligin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin Sermaye Piyasas1 Araglarinin
kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Sermaye Piyasas:
Araglarinin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmasi ve herhangi bir asgari itfa tutarma tabi olmak
kaydiyla, diisecektir, Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda bu degerin Sermaye Piyasasi
Araglarinin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Sermaye
Piyasasi Araglarinin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmast koguluyla yiikselecektir. Turbo satim
Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Bariyere ulagmasi (Bariyere esit olmasi) veya bu_seviveyi
asmas)_(Bariyerden daha yitksek islem gdrmesi) halinde Nakavt durumu gergeklegir ve Turbo Varant
degerini yitirip gegersiz olur.

Yayilma alim Varantlar1 aym vadede diigiik kullanum fiyath (Isleme Koyma Fiyat) alim Varantin alip
daha yliksek kullamm fiyath (Tavan Kullanim Fiyat) alim Varantinin satilmasi ile olusturulan
stratejilerdir. Yayillma alim Varantlarimin degeri Azami Tutara (azami itfa tutari) tabi olarak alim
Varantlarina benzer getiri gbsterir. Vade boyunca ve vade sonunda yayilma alim varantinin gergekgi
piyasa degerinin Azami Tutardan yliksek olmasi beklenmez.

Yayilma satim Varantlar1 ayn1 vadede yiiksek kullanim fiyatl: (isleme Koyma Fiyat1) satim Varantini ahp
daha diiglik kullanim fiyath (Taban Kullamim Fiyati) satim Varanbnin satiimasi ile olusturulan
stratejilerdir. Yayilma satim Varantlarimn degeri Azami Tutara (azami itfa tutar) tabi olarak satim
Varantlarina benzer getiri gosterir.Vade boyunca ve vade sonunda yayilma satim varantinin gergekgi
piyasa degerinin Azami Tutardan yiiksek olmas: beklenmez,

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplamiyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk Faktdrlerinde tanimlananlar da dahil) faktdrlerde gériilen ve bilegenlerin degerini
etkileyen veya etkilemesi olas: degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Sermaye
Piyasast Araglarinayapilan yatirrmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna
kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

+ 424 Riskten Korunma ile ilgili Belirli Hususlar

Yatirmailar, ellerinde bulundurduklar: pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler, Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlart Varantlardan ettikleri kar ile
kargilayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Sermaye Piyasast Araglarina yatirim yapan yatinnmecilar
belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere kargi kendilerini glivence
altina almak amaciyla Sermaye Piyasasi Aracisatin almak niyetinde olan yatinmeilar, Menkul Kiymetleri
bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Sermaye Piyasas1 Araglarinin degerinin
Dayanak Varhifin/Gostergenin  degerindeki hareketlerle baglantih  olacagina ve Dayanak
Varligin/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Sermaye Piyasas: Araglarini Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Sermaye Piyasasi Araglarinayapilan
yatirimun getirisi ile Dayanak Varhifa/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bagint
seviyesine dair herhangi bir giivence sdz konusu olamaz.

* 425 Sermaye Piyasast Araglarn Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Sermaye Piyasas: Araglarinin piyasa yapiahgina uygulanacak hiikiimleri saklt kalmak
kaydiyla, Sermaye Piyasasi Araglarmnailigkin ikincil bir piyasanun gelisip gelismeyecegini, geligecekse ne
lglide gelisecegini, Sermaye Piyasasi Araglarinin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya
bu piyasanin likit olup olmadigin éngérebilmek miimkiin degildir. fsbu Thragg Bilgi Dokiimaninda bu
sekilde belirtilmesi halinde, Borsa Istanbul'un Kollektif Yatirm Uriinleri ve Yapilandirilmug Uriinler
Pazarr'nda iglem gérmesi veya ahm satip gﬁm ilmesi konusunda bagvuru yapilmigtir. Sermaye
Piyasas1 Araglarinin bu gekilde kote dflm’b‘s?,' iglé'rﬁ‘gg\;ﬂesi veya alim satim amaayla kabtlwtuesi
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verilmemektedir.

fhraggi, Sermaye Piyasasi Araglariniagik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin
alabilecek olup, buna mecbur degildir. Bu sekilde satin alinan Sermaye Piyasasi Araglari, elde
bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S/nin Sermaye Piyasasi Araglarinda tek piyasa yapicisi roliinii {istlenebilecegi ihtimali diigiiniiliirse,
ikincil piyasa smurh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar siurlh olursa, Sermaye Piyasasi AraciHamillerinin,
Sermaye Piyasas:1 Araglarini, Uzlagt anindan dnce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar gliglegecektir.

e 426 Ihragaunin Kaydi Teslimat veya Nakit Uzlag: Yiikiimliilitk Riski

Yukarida bulunan risk faktorlerinde de detayl: bir gekilde belirtildigi gibi, yaganabilecek olas: herhangi bir
olumsuz geligme sonucunda, vade tarihinde Sermaye Piyasas1 Araglarinailigkin olarak yatmmeinm hak
kullamimi  sonucunda meydana gelen kaydi teslimat veya nakit uzlagt yiikiimliiliiklerinin ihragg
tarafindan yerine getirilememesi ihtimali bulunmaktadr,

e 427 ihragemin Kredibilitesi

Sermaye Piyasas: Araglariin degeri, kismen de olsa, Thragginin kredibilitesinin yatmma adaylar
tarafindan genel olarak nasil degerlendirildigine baghdir. Ihragomin kredibilitesindeki bir diisiis
neticesinde Sermaye Piyasas: Araglarinin degerinde bir diisiis meydana gelebilir. Thragg aleyhine iflas
islemlerinin baglatilmas1 halinde, Sermaye Piyasas1 AracininSermaye Piyasasi AraglariHamiline getirisi
sinirll olabilir ve bu durumda herhangi bir iyilesmenin gergeklesmesi Snemli Glglide uzun bir siire
gerektirebilir.

e 428 Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), Thrageimin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartlarin gerceklesmesi durumunda; yetkili karar orgam, anapara,
faiz veya Sermaye Piyasasi Araglanyla ilgili diger herhangi bir alacak tutarins, sifira diiglirmek de dahil,
indirme, Sermaye Piyasas1 Araci dzkaynak kademe 1 (common equity tier 1) sermayesi niteligindeki adi
hisse senetlerine veya diger kiymetlere déniigtiirme (tutar indirimi ve degistirme haklar birlikte bail-in
araglar: olarak adlandirilmaktadir) veya Sermaye Piyasast Aracinin diger bir kurulusa transferi, Sermaye
Piyasast Araglarimin hiikiim ve kosullarinda degisiklik (Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin
degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak {izere) veya Sermaye Piyasas1 Araclarimin
iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla sinurli olmamak iizere) diger idari tedbirlere bagvurma hakkina
sahip olacaktir.

s 43 Thragginin Risk Yonetim Politikasi Hakkinda Bilgi
Risk ve Sermaye Yénetimi ‘

Deutsche Bank AG'nin ig modeli gegitliligi, risklerimizi tanimlamamizi, degerlendirmemizi, 6lgmemizi, bir
araya getirmemizi ve yOnetmemizi ve sermayemizi igletmelerimiz arasinda paylagtirmamizi
gerektirmektedir. Risk ve sermaye, boliimlerin ve faaliyet birimlerinin faaliyetleri ile yakindan baglantil:
olan ilkeler, organizasyonel yapilar ve 6l¢iim ve izleme siiregleri ¢er¢evesinde y&netilmektedir:

¢ Anaftemel risk yonetimi sorumluluklart Yénetim Kuruluna ait olup, icradan ve gozetimden
sorumlu olan kidemli risk ydnetimi komitelerine tevkil edilmistir.

* Grup, lig savunma hath: risk yonetim modeli uygulamaktadir, Birinci Savunma Hatti (the 1st Line
of Defense) (“1st LoD"), risklerin “sahibi” konumunda olan tiim ticari divizyonlar ve hizmet
saglayan altyap1 alanlaridir (Grup Teknoloji Operasyonlar ve Kurumsal Hizmetler). ikinci
Savunma Hatt1 (the 2nd Line of Defense) (“2nd LoD"), tiim bagimsiz risk ve kontrol altyap: hizmet
birimleridir. Uglincli Savunma Hatti (the 3rd Line of Defense) (“3rd LoD"), kontrollerimizin
etkililigini glivence altina alan Grup Denetim’dir. U¢ Savunma Hatti modeli ve bunun dayandig
tasarim esaslan, grup diizeyi, bdlgelereiilkeler, subeler ve tiizel kigiler olmak iizere, igletmenin tiim
diizeyleri igin gegerlidir. Ug Sa At ‘aif:lq‘fﬂ}ﬁ wtimii, birbirinden bagimsizdir ve tim diizeylerde
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* Risk stratejisi, Yonetim Kurulu tarafindan yillik olarak onaylanmakta olup, risk, sermaye ve

performans hedeflerinin birbirine uyumiu hale getirilebilmesi igin Grup'un Risk I§tahma ve
Stratejik Plani ile Sermaye Planmna dayal: olarak taumlanmaktadir,

e Giiglii risk ydnetimi uygulamalarinin ve biitiinsel risk bilincinin mevcut oldugunu dogrulamak

iizere Grup genelinde gapraz risk analizi gozden gegirmeleri gergeklestirilmektedir.

o  Tiim énemli risk tiirleri, kredi riski, pazar riski, operasyonel risk, likidite riski, faaliyet riski ve itibar

riski de dahil olmak iizere, risk yonetim siirecleri vasitasiyla y&netilir. Onemli risk tiirlerinin
tamamu igin riskin ve sermaye talebinin hesaplanmasina iligkin modelleme ve 8l¢lim yaklagimlar
uygulanur, Itibar riski, &ncelikle operasyonel ve stratejik risk dahilinde olmak {izere, Sirketimizin
ekonomik sermaye gergevesi iginde zimni olarak kapsanmaktadir.

s  Onemli sermaye ve likidite egik degerleri ve metrikleri icin izleme, stres testi araglar ve eskalasyon

siirecleri uygulanmaktadir.

* Sistemler, stiregler ve politikalar, risk yénetimi kabiliyetimizin kritik bilegenlerini olugturmaktadir.
e Kurtarma planlamast, kriz ydnetimi idaresine ynelik eskalasyon yolunu ortaya koymakta ve iist

ydnetime, herhangi bir stres durumu halinde sermaye ve likidite pozisyonlarinin iyilegtiriimesine
yonelik olarak tasarlanmg bir aksiyonlar listesi sunmaktadir,

»  Cbziim planlama siireci, yetkili ¢6ziim kurumumuz olan Ortak Coziim Kurulu (“SRB”) tarafindan

dikkatle denetlenir. Temerriit durumunda, Deutsche Bank'm y&netilmesi igin strate]i temin eder.
Kritik hizmetlerin sunulmasina devam ederek finansal sisteme veya daha genig ekonomiye yonelik
biiyiik aksakliklar: énlemek {izere tasarlanmighir.

Risk tiirleri

Deutsche Bank AG kredi, piyasa, operasyonel, likidite, sayginhk ve faaliyet riskleri de dahil olmak iizere
cesitli risklere maruz kalmaktadir,

Deutsche Bank AG’nin Grup agmdaki Riskleri

Yukarida belirtilen risklerin Deutsche Bank AG {izerindeki etkileri Deutsche Bank'in diger tiizel kisilikleri
lizerindeki etkilerinden ayrilamaz. Bunun birgok nedeni bulunmaktadsr:

Deutsche Bank AG'nin Grup agt i¢in

Grup Béliimleri dogrultusunda Grubun i¢ yapisi miigterilerin ihtiyaglarini takip etmektedir. Dig
hukuki yap: yerel mevzuat ile belirlenmektedir ve bu sebeple i yapiy: takip etmemektedir. Ornek
olarak, yere! mevzuat Grubun belirli bir {ilkedeki faaliyetinin Deutsche Bank AG'nin bir subesi veya
ayr1 bir bagli girket tarafindan yiiriitiiliip yiiriitiilemeyecegini belirleyebilmektedir. Ancak, yénetimin
—sube veya bagl sirket tarafindan yiiriitiiliip yiiriitiilmedigine bakilmaksizin - bankanin faaliyetindeki
riskleri izlemesi gerekmektedir.

Uygun risk izleme ve yénetimi igin Grubun kar durumunun belizli risk faktdrlerinin geligimine (Srnek
olarak bireysel miisterilerin veya menkul kiymet ihragoilarmin kredibiliteleri veya piyasa
fiyatlarindaki hareketler) ne kadar bagh oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Bu sebeple ilgili risklerin
tiizel kigiler arasinda analiz edilmesi gerekmektedir, Ozellikle bir kredi alanin kredi riskine iligkin
olarak, kredi riskinin gesitli Grup girketlere yayilmg veya Deutsche Bank AG’ye yogunlagmig olmasi
nispeten 8nemsizdir. Deutsche Bank AG'yi etkileyen riskin ayr: olarak izlenmesi girketin acze diigmesi
halinde Grubun ve dolayli olarak ana girket olmasindan dolay: Deutsche Bank AG'nin maruz kaldig1
olas: tehlikenin yok sayilmasina sebep olacaktir,

Bireysel risk unsurlar: bazen birbiriyle baglantilidir ve bazi durumlarda birbirinden bagimsizdir. Bu
baglantinin yapisinin ve 8lgiisiiniin tahmin edilmesi miimkiinse, Grubun ydnetimi faaliyetlerini
miigteri gruplar, ihraggilar ve iilkeler arasinda bolerek genel riski biiylik Slcitde azaltabilir. Risk
baglantist Grubun hukuki ve boliimsel yapisindan da bagmmsizdir. Yonetim bu sebeple Grup
genelinde ve tiizel kisiler arasinda ySnetmesi halinde sadece gegitlendirmenin riski azaltan etkilerini

optimize edebilir.
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Yukarida bahsi gecen sebeplerden 6tiirii, Deutsche Bank AG’deki tfim risklerin tespit edilmesi, izlenmesi
ve yonetimi Grup genelindeki risk yonetimi siirecine dahil edilmigtir. Deutsche Bank AG tiim hukuki
gerekliliklere uymaktadir., Grup agi icindeki risk yonetimi hakkinda daha detayl bilgi igin litfen Grubun
Finansal Raporundaki Grubun risk raporu bbllimiine bakiniz.

Risk yonetim organizasyonu

Cesitli yonetim kademeleri, tutarl: bir risk ydnetisimi saglamaktadir:

- Denetim Kurulu'na, risk durumumuz, risk y8netimi ve risk kontrolii hakkinda ve ayrn1 zamanda
itibarimiz ve dnemli davalartmiz konusunda diizenli olarak bilgi verilir, Denetim Kurulu, belirli
konularin ele alinmasi igin gesitli komiteler olugturmustur,

- Risk Komitesinin toplantilarinda, Yonetim Kurulu Gnemli risk portfoyleri, risk stratejisi ve
tagidiklar risk sebebiyle &nem arz eden konular hakkinda rapor verir. Ayrica, kanun veya Ana
S6zlegme uyarinca bir Denetim Kurulu karar gerektiren krediler hakkinda raporlamada bulunur,
Risk Komitesi, toplam risk durumu ve risk stratejisi konular: hakkinda Y&netim Kurulu ile tartigir
ve bu stratejinin uygulanmasinin izlenmesinde Denetim Kurulu'na destek olur.

- Uyum Komitesi, diger konularm yani sira, Yénetim Kurulu'nun, girketin yasal gerekliliklere,
kurum diizenlemelerine ve sgirketin kendi dahili politikalarina uyumunu saglamaya yonelik
tedbirlerini izler. Ayrica, Banka'nin Ig Ahlak: ve Etik Tiiziigiinii gbzden gegirir, ve talep {izerine,
Banka'min hukuki ve itibari risklerini izlemek ve analiz etmek faaliyetlerinde Risk Komitesine
destek olur,

— Denetim Komitesi, diger konularin yam sira, risk yénetim sisteminin ve &zellikle de, i¢ kontrol
sistemi ve i¢ denetim sisteminin etkililigini izler.

—  Yonetim Kurulu, sirketin menfaatleri dogrultusunda slirdiiriilebilir defer yaratmak hedefiyle,
Deutsche Bank Grubu’nun, kanunlara, Ana Sozlegmeye ve Gorev Tanumlarina uygun bir gekilde
yénetilmesinden ve bu nedenle de, hissedarlar, ¢aliganlar ve diger paydaglarin menfaatlerinin
dikkate alinmasindan sorumludur. Yénetim Kuruly, uygun ve etkili risk yénetimini igeren uygun
bir ticari igletme organizasyonu tesis etmekle yiiktimliidiir. Yénetim Kurulu, 2016 yilinin Nisan
aymda Sermaye ve Risk Komitesi ("CaR") ile Risk Icra Komitesini ("Risk ExCo") birlestirerek énemli
risk konulan ile ilgili degerlendirmeler ve kararlar igin merkezi bir forum olarak Grup Risk
Komitesini ("GRC") kurmugtur, Grup Risk Komitesi dért alt komite ile desteklenmektedir: Grup
itibari Risk Komitesi ("GRRC"), Finansal Olmayan Risk Komitesi ("NFRC"), Isletme Riski Komitesi
("ERC") ve Likidite Yénetim Komitesi ("LMC").

Deutsche Bank'mn, Yonetim Kurulunun bir iiyesi olan Risk Y6netiminden Sorumlu Bagkaru (CRO), tiim
kredi risklerinin, piyasa risklerinin ve operasyonel risklerin yonetiminin yaru sira, likidite riski de dahil
olmak tizere riskin kapsaml bir gekilde kontrol edilmesine ve risk dlglimiine iligkin yontemlerin siirekli
olarak geligtirilmesine yonelik Grup genelinde gegerli, birimler iistii bir sorumluluga sahiptir. Bunun yam
sira, CRO riskin kapsamli bir esasta izlenmesinden, analiz ve rapor edilmesinden sorumludur, CRO,
agagidakilerin yerine getirilmesine iligkin yetkiye sahip olarak kurulan gegitli risk y&netimi gérevlerine
iliskin dogrudan y&netim sorumluluguna sahiptir: ‘ 18 L0 7217
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- Yénetim Kurulu tarafindan olusturulan ve Is Birimlerine uygulanan gergeve dahilinde GRC
tarafindan belirlenen risk igtahina iligkin uyumun arttirilmasy;

- Her birimdeki ticari faaliyete uygun olan risk ve sermaye y6netimi politikalarinin, prosediirlerinin
ve metodolojilerinin belirlenmesi ve uygulanmast;

- Risk limitlerinin belirlenerek onaylanmass;

- Risk portféyiintin kabul edilebilir parametreler dahilinde tutulmasina yénelik olarak periyodik
portfdy degerlendirmelerinin gergeklegtirilmesi ve

- Her birim igin uygun olan risk ve sermaye yonetimi alt yapilarinin ve sistemlerinin geligtirilmesi
ve uygulanmast.

Asagida Risk iglevi i¢in 6nemli olan iglevsel komiteler yer almaktadr:

- GRC'nin, temel risk yonetim ilkelerinin onaylanmasi ve bunlarin onay igin Yé&netim
Kuruluna &nerilmesi, Grup Kurtarma Plam ve Acil Durum Fonlama Plamirun onay igin
Ydnetim Kuruluna énerilmesi, cok 8nemli boyutlara ulagan risk igtah1 parametrelerinin ve
kurtarma hareketlerinin onay igin Yénetim Kuruluna &nerilmesi, Isletme Birimlerinin
erigimine agik olan risk kaynaklarina iligkin risk limitlerinin belirlenmesi ve grup
genelindeki Risk ve Sermaye planlama siiregleri esnasinda Yénetim Kuruluna destek
saglanmasi dahil olmak {izere cesitli gorevleri ve dzel yetkileri vardir. Diger gbrevleri
arasinda, yliksel riskli portfdylerin ve risk maruziyet gelisimlerinin gézden gegirilmesi,
dahili ve grup genelindeki mevzuata dayah stres testi sonuglarimin gézden gegirilmesi ve
gerekli fiil ve eylemlere iligkin tavsiyelerde bulunulmasi ve risk kiiltiiriiniin Grup
genelindeki gelisiminin izlenmesi yer almaktadir,

- NFRC, Deutsche Bank Grubu igindeki finansal olmayan risklerin ydnetimini denetler,
idare ve koordine eder ve Grubun finansal olmayan kilit riskleri konusunda ¢apraz risk
yaklagumina dayal: ve biitiinsel bir perspektif olugturur. 3LoD ilkeleri ve ig birimleri ile
kontrol departmanlart arasindaki ve kontrol departmanlarinin kendi iglerindeki birbirine
bagimhliklar da dahil olmak iizere, finansal olmayan riskler igletim modelini izlemek ve
kontrol etmek, finansal olmayan risk istahi cercevesini tanimlamakla gorevlidir.

- GRRC, itibar riski y6netiminin denetlenmes, idaresi ve koordinasyonundan sorumludur
ve gecmise bakma ve ders gikarma siireglerini olugturur. Bélgesel itibar Riski Komiteleri
(“RRRCler”) tarafindan iist birimlere aktarilan tim Itibar Riski konulanm ve Ticari
Uniteler tarafindan temyiz edilmis RRRC kararlarim1 gbzden gegirir ve karara baglar,
Hassas konularin Deutsche Bank Grubunun ilgili diizeylerine aktartlmasi da déhil olmak
tizere, Grup ¢apinda itibar riski konular hakkinda rehberlik saglar. GRRC'nin alt
komiteleri olan RRRCler, Yénetim Kurulu adma, ilgili bolgelerde itibar riskinin
denetlenmesi, yonetisimi ve koordinasyonundan sorumludurlar.

- ERC, Portfsy Riski Komitesinin ("PRC") halefi olarak kurulmug olup gesitli risk
disiplinlerinden risk uzmanlarmn bir araya getirilmesi ile igletme genelindeki risk
trendlerinin, olaylarmin ve capraz risk portfdylerinin tizerine odaklanma yetkisine
sahiptir. ERC; yilhk iilke risk portfoyii incelemelerini onaylamakta, iiriin limitlerini
belirlemekte, Grup genelindeki risk portféyli yogunlagmalarint gdzden gecirmekte,
Grup'un risk istahinu yénetmek fizere kullanilan Grup genelindeki stres testlerini izlemekte
ve risk kiiltiirii gibi igletme genelindeki risk imalart tagiyan hususlari incelemektedir.

- LMC, tahmini veya fiili likidite stresinin siireleri veya herhangi bir ilgili olay boyunca
alinacak hafifletici fiil ve eylemlere iligkin karar almaktadir. Bu sifata sahip olan Komite,
piyvasa ile iligkili stres?dyz’:ﬁ‘eﬁtmzik (kendine has) stres veya her ikisinin birlegimi
kapsamindaki tim 8gémes ukEmiiins lenm yerine getirebilme kabiliyeti dahil olmak
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sorumiudur. LMC, aynt zamanda, likiditeye iligkin kargi 6nlemlerin zamaninda icrasinin
denetlenmesinden ve stres dénemi boyunca Banka'min likidite pozisyonunun siirekli
olarak izlenmesinden sorumludur.

Ozellegtirilmis risk yonetimi iglevlerine ek olarak; Isletme Risk Y&netimi (ERM) fonksiyonumuz, risk
yonetiminin &nemli noktalara varan boyutlarim kapsamaktadir. Bu fonksiyonun gorevi, risk portfdyii
ydnetimimizin daha da iyilegtirilmesine yonelik olarak biitiinsel risk yonetimine ve gapraz risk gézetimine
yogunlagmantn arttirlmasim saglamakur. Kilit éneme sahip amaglar sunlardir:

- Stratejik olarak kilit dneme sahip olan gapraz risk inisiyatiflerinin yonlendirilmesi ve portfdy
stratejisinin tanimlanmas: ile uygulamarun idaresi arasinda daha biiyiik bir uyum biitiinlligiinin
tesis edilmesi;

- Banka dahilindeki iist seviyelerde ele ahnmak iizere kilit éneme sahip olan risk hususlarina (risk
igtahy, stres testi cercevesi) yonelik stratejik ve ileriye doniik bir perspektifin olugturulmasi;

- Bankadaki risk kiiltiiriiniin giiclendirilmesi ve

- Tutarl ve istikrarl: risk yonetimi standartlarinin uygulanmasinin tegvik edilmesi.

ERM, ayni zamanda, kurum biinyesindeki risklerin mutabik kalinan risk igtah1 dahilinde tammlanarak
kontrol edilmesini amaglayan Banka genelindeki risk yGnetimi ¢ergevesini de geligtirmektedir.

Ozellestirilmis risk yonetimi fonksiyonlar: ve ERM, CRO'ya raporlamada bulunmaktadirlar.

Finans, Risk ve Grup Denetimi birimlerimiz, Ig Birimlerimizden bagimstz olarak faaliyet giistermektedirler.
Ustlendigimiz risklerin miktarinin lgiilmesinden ve dogrulanmasindan Finans ve Risk departmanlar
sorumludur. 3. Savunma Hatt1 olarak Grup Denetimi birimimiz, risk yonetim sistemleri de dahil olmak
lizere i¢ kontrol sistemlerinin tasarirmini ve etkinligini bagimsiz olarak incelemekte, degerlendirmekte ve
yeterlili§ine iligkin raporlar sunmaktadir.

Deutsche Postbank AG adli igtirakimize yonelik risk yénetiminin entegrasyonu; riskin tammlanmas,
degerlendirilmesi, ydnetilmesi, izlenmesi ile riskin ve risk tasima kapasitesinin belirlenmesine ve
korunmasina yonelik stratejilerin ve prosediirlerin ve uygun i¢ kontrol prosediirlerinin bildirilmesi yoluyla
tesvik edilmektedir. Ortak y6énetimin sagladigt Snemli zellikler sunlardir:

— Postbank Risk Yénetiminden Deutsche Bank Risk Yonetimi boliimiine fonksiyonel raporlama
hatlary;

— Deutsche Bank biinyesindeki ilgili risk birimlerinden oy hakkina sahip olan iiyelerin Postbank'in
énemli risk komitelerinde yer almasi ve secilen 6nemli komiteler igin Postbank'in nemli risk
komitelerinde yer alan {iyeleri Deutsche Bank'in ilgili risk birimlerinde yer almas: ve

—  Onemli Grup risk politikalarma uyum.

Postbank'm nemli risk yonetimi komiteleri sunlardir:

— Postbank'in Yoénetim Kuruluna, genel risk igtahi ile risk ve sermaye dagiliminin tespiti ydniinde
tavsiyelerde bulunmakta olan Banka Risk Komitesi;

— Limit tahsisinden ve uygun bir limit gercevesinin tarumlanmasindan sorumlu olan Kredi Riski
Komitesi;

— Limit tahsislerinin yani sira, Postbank'in bankacilik portféyiiniin ve ticari portfSyiiniin stratejik
konumlandirilmasina ve likidite riskinin yonetimine yonelik kararlar: veren Piyasa Riski Komitesi;

~— Uygun risk cercevesinin yam sya=miinferit ig sahalarma ytnelik limit tahsisini tamimlayan
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— Tiim derecelendirme sistemlerinin ve risk ySnetimi modellerinin dogrulanmasiu takip eden
Model ve Dogrulama Risk Komitesi.

Postbank'in Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkaru ve Deutsche Bank'in iist diizey risk y&neticileri, yukarida
belirtilen komitelerin oy hakkina sahip iiyeleridir,

Strateji ve Sermaye Plani

Yillik araliklarla, bir grup olarak ve faaliyet alanlarimuz / is {initelerimiz igin gelecege yonelik stratejik
yénelimimizin geligsimini diizenleyen entegre bir stratejik planlama siireci yiiriitmekteyiz. Stratejik plan,
risk-getiri degerlendirmeleri kapsaminda, sermaye, finansman ve risk konusunda biitiinsel yaklagima
dayali bir perspektif yaratmayi amaclamaktadir. Bu siireg, bizim uzun vadeli stratejik hedeflerimizi,
6lgiilebilir kisa ila orta vadeli finansal hedeflere gevirmekte ve y1l igi performans izleme ve yfnetimine izin
vermektedir. Bu sekilde, ilgili riskleri ve siirdiiriilebilir performans elde etmeyi saglamak i¢in mevcut
sermaye kaynaklarinin tahsisini degerlendirmek suretiyle optimal biiylime opsiyonlarmu belirlemeyi
amaglamaktayiz. Riske 6zel portfdy stratejileri, bu gergeveyi tamamlamakta ve risk konsantrasyonlari da
dahil, riske dzgii kosullar ele alinmak suretiyle risk stratejisinin portfdy diizeyinde derinlemesine
uygulanmasina izin vermektedir,

Stratejik planlama siireci, iki evreden olugmaktadir: yukaridan agagiya hedef olusturma ve agafidan
yukariya dogrulama.

1lk evrede — yukaridan agagiya hedef belirleme — grup ve kilit faaliyet alanlan igin, kiir ve zarar (gelir ve
giderler dhil), sermaye arzi ve sermaye talebi ve ayni zamanda kaldirag ve finansman ve likidite ile iligkili
kilit hedeflerimiz tartigthr. Bu siiregte, bir sonraki ii¢ yila iliskin hedefler, global makro-ekonomik
goriniimiimiize ve gegerli olmasi beklenen diizenlemelerin kapsammna dayalidir. Bunun ardindan,
hedefler, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

ikinci evrede, yukaridan agagiya belirlenmis olan hedefler, detayl ig {initesi planlan (ki bu planlar, ilk yil
igin, aylar itibariyle hazirlanmig igletme plany; ikinci ve iiglincii yillar igin ise, yillik esasa dayal: planlardan
olugur) ile dogrulanir. Agagidan yukariya olugturulmas: nerilen planlar, Finans ve Risk tarafindan gbzden
gegirilir ve sorgulanir ve ig {initelerinin ydneticileri ile bireysel olarak tartigihr.

Bu gekilde, faaliyete 6zgii hususlar degerlendirilir ve stratejik yoniimiiz dogrultusunda somut hedefler
kararlagtirilir,

Agagidan yukariya planlar, kilit tizel kigilerin, yerel risk ve kapitalizasyon diizeylerini gbzden gegirmeleri
hedeflerini de igerir. Stres testleri, stresli pazar sartlarim da dikkate alacak gekilde stratejik plam
tamamlayici rol goriir.

Nihayetinde olugturulan Stratejik ve Sermaye Plan, tartigilmak ve onaylanmak {izere Kurula sunulur.
Yénetim Kurulu'nun onayinun ardindan, nihai plan, Denetim Kurulu'nun dikkatine sunulur,

Strateji ve Sermaye Plani, miigteri merkezli lider bir global evrensel banka olma vizyonumuzu desteklemek
tizere tasarlanmug olup agagidakilerin gerceklestirilmesini amaglar:

~- Faaliyet alanlar ve birimleri arasinda dengeli riske gdre ayarlanmig performans;

— Risk konsantrasyonlarina odaklanan yiiksek risk yonetimi standartlary;

— Diizenlemelerin gartlarma uyum;

— Giliglt sermaye ve likidite pozisyonu ve

— Likidite riskinin tolerans: ve yasal diizenlemelerin gartlar1 d&hilinde iglerin planlanmasina imkén

saglayan istikrarl: finansman ve 1jjicl jisi.
’,.- b -" . .
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~ bankanin stratejik odag: ve ig planlarint dikkate almak suretiyle kazanglari ve kilit risk ve sermaye
yeterliligi hedeflerini belirlememize;

— dahili ve harici gerekliliklere (diger bir ifade ile, ekonomik sermaye ve zorunlu sermaye) dayal: olarak
risk tagima kapasitemizi degerlendirmemize; ve

— sermaye talebi, sermaye arz1 ve likidite iizerindeki etkinin degerlendirilmesi igin uygun bir stres testi
uygulamamiza izin verir.

érnegin, zoruniu sermaye talebine, ekonomik sermayeye ve kaldirag risklerine iligkin, belirli simrlamalar,
organizasyonun ilgili tiim diizeylerinde risk, sermaye ve performans hedeflerini birbirine paralel hale
getirmek lizere Strateji ve Sermaye Planindan elde edilir.

s 44 Risk Bildirim Formuna iligkin Aciklama
Yatirimeilar, yatirimlarmin tamamin veya duruma gére bir boliimiinii kaybedebilirler.

KuruFun diizenlemeleri uyarinca varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan &nce, yatirim
kurulusunun yatirimalara varantlara iligkin yatinmlardaki risklere iligkin agaggida yer verilen risk bildirim
formunu saglamast gerekmektedir.

Yatimma adaylar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan
belgeler de dahil olmak {izere, isbu Izahnamenin kalan kistmlanyla birlikte bir biitiin olarak
deperlendirilmesi gerektigini unutmamalidirdar, Yatimer adaylar Sermaye Piyasast Araglarinin
yapisini ve Sermaye Piyasast Araglarma iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma
olasiliklarini tamamen anladiklarindan emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan
1s18inda, Sermaye Piyasasi Araglarma iligkin olarak yapilan yatirtmin uygunlugunu goz gniinde
bulundurmalidirlar, Yatmme: adaylar igbu Ihrage Bilgi Dokiimanunin “Risk Faktorleri” boliimiinii
incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birlii'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir. Yatinmca
adaylar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyitkdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat:
17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'den temin
edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aqiklama

Sermaye piyasasinda gergekiegtirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar1 alim
satim iglemleri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamiz, mali durumunuzu ve
kisitlartmzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemerinde dngoriildiigli {izere “Varantlara Tligkin Risk Bildirim Formu”nda yer
alan agagidaki hususlar1 anlamarnuz gerekmektedir.

Uyarn

Islem yapmaya baglamadan once calismay diiglindiigiiniiz kurulusun “ahm satim aracih yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13tincii maddesinde sayilan diger
kosullar1 haiz olup olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve yatirim kuruluglarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhg: ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte ve)?}e_limli,.- tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
ozt e ey
fe mt_a@iil
I

hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag enkul kiymet niteliindeki sermaye piyasasi
aracidir,
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Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olugturur, Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul)
tarafindan olugturulmusg pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik
ve gostergeler disinda kalan konvertibl dviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslar aras: alanda genel
kabul gérmiis endeksler gibi diger varhk ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim iglemini gergeklegtiren yatirim kurulusu, s6z konusu sermaye piyasas: aracimin &zellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Igleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayu iizerine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek
iglem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gdrecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina
dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihgi kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite
saglamak fizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadir. Piyasa yapiciigina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriigii izerine Borsa Istanbul
tarafindan belirlenir.

2, Varantlarin satiginin yatirim kuruluglan vasitastyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi
zorunludur, Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlip1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya
nakit uzlag: olarak belirlenebilir, Dayanak varlig: bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan
varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin uygulanmas: zoruniudur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihragct sorumludur.
Garantdr bulunmasi halinde, ihragg ile garantdr miiteselsilen sorumiu olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmasi zorunludur.,

Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz yatirim kurulusu ile imzalanacak cergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok Snemlidir:

1, Yatirim kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklegtirilecek Him
iglemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gtkartilan
ilgili her tiirld mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda
yatirim kurulusuna yatirdifiniz paranin tiimiinit kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginz
islemin tiirline gre yatirdifiniz para tutarin dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saplayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz 6niinde bulundurulmalidir,

4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya
karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve
diger muamele {icreti ile simrlameffz my
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5. Yatirim kurulusunun piyasada iglem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan éngoriilerin kesin
olarak ger¢eklesmeme olasithfinin bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant thraci nedeniyle ihragginin maruz kaldifi risklere iligkin risk y&netim politikasinin
izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir, Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden 6nce dikkatle
okunmalidur,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanc sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
vefveya yeni vergiler getirebilecefi, alim satim iglemlerinin zamarunda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
diger muamele ficretleri konusunda teyit almalisimz. Eger (icretler parasal olarak ifade
edilmemigse, {icretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren yazil
bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirnmciy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alin satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirrmlara yonlendirmeden once dikkatli bir gekilde
aragtirma yapmalisiniz.

5. IHRAQCI HAKKINDA BiLGILER
e 51,  Ihragg hakkinda genel bilgi
s 51.1. Ihragginn ticaret unvan:
Thragginin ticaret unvani Londra Subesi aracilityla hareket eden Deutsche Bank Aktiengesellschaft'tir.
e 5.1.2. Ihraggmin kayitli oldugu ticaret sicili ve sicil numarast

ihragcinin merkez adresi Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir. fhragginin Londra
Subesinin kayith adresi Winchester House 1 Great Winchester Street 1 Londra ECN2ZN 2DB Birlegik
Kralhik'tir. Thraggt Frankfurt am Main Eyalet Mahkemesi Ticaret Sicili'nde HRB 30 000 numaras: ile
kayithdir, fhraggimin Londra Subesi Ingiltere ve Galler Sicil Numarasi ise BRO000OS' tir.

e 513, Ihragainin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, fngoriilen siiresi
Thragg1 2 May1s 1957'de ticaret siciline tescil edilmig olup siiresiz olarak kurulmugtur.

e 514, Ihraganin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke,
kayitl: merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax
numaralar:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg merkezli Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Diisseldorf
merkezli Rheinisch-Westfdlische Bank Aktiengesellschaft ve Miinih merkezli Sliddeutsche Bank
Aktiengesellschaft’in 1870 yilinda kurulan Deutsche Bank’tan, Kredi Kuruluglarinin Bélgesel Kapsami’'na
Dair Kanun uyarinca 1952 yilinda ayrilmalan sonrasinda bir kez daha birlestirilmelerinden dogmusgtur.
Birlegme islemi ve unvan, 2 Mayis 1957'de Frankfurt am Main Bolge Mahkemesi Ticaret Sicili'ne
kaydedilmigtir. Deutsche Bank, HRB 30 000 sicil numarast altinda Almanya kanunlari uyarinca kurulmug
bir banka ve anonim girkettir, Deutsche Bank'in kanuni merkezi, Almanya'nin Frankfurt am Main
kentindedir ve genel miidiirliigii ise Tg ﬁt@ﬂ 60325 Frankfurt am Main adresindedir,
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Deutsche Bank’in Almanya’daki subelerinin yan sira, yurtdiginda Londra, New York, Sydney, Tokyo'da
ofisleri ile Singapur’da Asya-Pasifik Merkez Ofisi bulunmaktadir. Yurtdigindaki ofislerin her biri, ilgili
bolgelerdeki faaliyetler igin birer merkez gorevini istlenmistir.

inracginin internet adresi ile telefon ve fax numaralari asagida belirtilmistir:
Telefon ve Faks Numaralan Deutsche Bank

Telefon ; +49 69 910-00

Faks : +49 £9910-34225

Deutsche Bank AG Londra Subesi
Telefon : +44 20 754 58000
Faks : -+44 20754 56155

Internet Adresi www.varant.db.com

Almanya’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakhifimiz; Kurulun yatirim kurulugu
varantlarina ve sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, sati;i yapilacak yatirim kurulugu
varantlarimin/sertifikalarimin hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantdrlik, piyasa
yapreihk ve ihrag ile ilgili diger sézlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun
uygulanacag: ve uyugmazliklarin ¢6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarimin yetkili oldugunu
08.11.2017 tarihli yazisi ile beyan etmigtir..

e 515, Ihrageinin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihragcya iligkin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

YOKTUR.
s 52, Yatinmlar

» 521, fhragg bilgi dokiimaninda yer almas:1 gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmig clan baslica yatirimlara iligkin agtklama

Son finansal tablo tarihinden itibaren, igbu ihracgi bilgi dokiimani tarihi itibariyle, Thraggi tarafindan
yapilmig dnemli bir yatirim bulunmamaktadir.

o 522, Ihragonin ybnetim orgami tarafindan gelecege yonelik nemli yatirimlar
hakkinda thragctyr baglayial olarak alinan kararlar, yapilan stzlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi

Isbu ihraggr bilgi dokiimaru tarihi itibariyle, sirket yeniden yapilandirma siirecinde olup, tiim mevcut
bilgiler 1s1finda, bu yapilandirma haricinde Thraggtnin yénetim organlar tarafindan gelecege ydnelik
tnemli yatmmlar hakkinda ihraggiyr baglayict olarak ahinmug karar, sdzlesme ve difer bir girigim
bulunmamaktadir. Yeniden yapilandirma siireci ile ilgili olarak 1.9 milyar euro harcama yapilmasi
beklenilmekte olup, konu ile ilgili ayrintih bilgi Madde 6.1.1'de yer almaktadir.

s 523, Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic: taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmamn planlanan kaynaklarimna iligkin bilgi

isbu ihragg bilgi dokiiman tarihi itibariyle, tiim meveut bilgiler 1s1%inda, Thraggimin yénetim organlan
tarafindan ortakhifi baglayier taahhiitleri bulunmadigindan finansman kaynaklarina iligkin bilgi
bulunmamaktadir.

e 524. Thraggnin  yatmim  kurulusu  varantysertifikast  sahiplerine  kargi
yiiklimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in 6nemli olan ve grubun herhangi bir ityesini
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yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda
imzalanmis olan tiim dnemli s6zlesmelerin kisa dzeti

Isin olagan akigi igerisinde, Deutsche Bank Grubu girketleri, diger sirketlerle cok sayida sézlesme yapmakta

-olup tiim meveut bilgiler 1s181nda isin olagan akigi haricinde ve Deutsche Bank Grubu sirketleri igin 6nem

tagiyan akdedilmis bir s6zlegme bulunmamaktadir.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
e 6.1 Ana faaliyet alanlan

o 6.1.1. Ihraget bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle ana firtin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihragqi faaliyetleri
hakkinda bilgi

Deutsche Bank'in amaglari, Ana Sézlegmesinde ortaya konmakta oldugu lizere, her nevi bankacihk faaliyeti
iglemlerinin ger¢eklegtirilmesini, finansal ve diger hizmetlerin sunulmasm ve uluslararasi ekonomik
iligkilerin gelistirilmesi ve tegvik edilmesini iermektedir. Banka, bu amaglarint kendi bagina veya igtirakleri
ve bagh kuruluglan vasitasiyla gergeklestirebilecektir. Yasalarin cevaz verdigi 6l¢lide, Banka, ozellikle
gayrimenkul iktisap etmek ve elden g¢ikarmak, yurt i¢inde ve yurt diginda gubeler agmak, diger
isletmelerdeki istirakleri devralmak, idare etmek ve elden gikarmak ve igletme sdzlegmeleri intag etmek
olmak iizere, Banka'nmin amaglarim1 desteklemesi muhtemelen goriinen bilclimle faaliyetlerde ve
girisimlerde bulunma hakkina sahiptir.

Deutsche Bank'in genel miidiirltigii Frankfurt am Main'de bulunmakta olup, s6z konusu Banka,
Almanya'da ve Londra, New York, Sidney, Tokyo, Flong Kong da dahil oimak iizere yurtdiginda subelere
ve ilgili bolgelerdeki faaliyetleri icin merkez iglevi gtrmek f{izere Singapur'da Asya-Pasifik Genel
Miidiirligline sahiptir.

Deutsche Bank Grup’un ticari faaliyetleri agagidaki li¢ kurumsal béliime ayrilarak diizenlenmistir:

— Kurumsal Bankacilik & Yatirm Bankacihg (CIB);
— Deutsche Varlik Yonetimi (Deutsche AM) ve
— Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB).

56z konusu iic kurumsal birim altyap: islevleri ile desteklenmektedir, Buna ilaveten, Deutsche Bank, diinya
genelinde bolgesel sorumluluklari kapsayan bir bélgesel yonetim ig birimine de sahiptir.

Banka, diinyadaki c¢ogu iilkede mevcut veya potansiyel miigteriler ile faaliyet veya islemler
gerceklestirmektedir. Bu faaliyet ve islemler sunlan icermektedir:

— pek ¢ok tilkedeki igtirakler ve subeler;
— diger iilkelerdeki temsilcilik ofisleri ve

— genis bir dizi ilave lilkedeki miisterilere hizmet vermek {izere tahsis edilmis bir veya daha fazla sayida
temsilci.

Asagidaki paragraflarda, her bir kurumsal béléimiin ticari faaliyetleri agtklanmaktadir.
Kurumsal Bankacilik & Yatirm Bankacilig (CIB)

Kurumsal Bankacilik ve Yatirnm Bankaciligl; Kurumsal Finansman, Global Piyasalar ve Global iglem
Bankacili faaliyetlerini bir araya getirmektedir.

Kurumsal Finansman, birlegme ve devralmanin (Mé&A) yamn sira borglanma senetleri ve pay senetleri
damgmanhg: ve olusumlarindan sorumludur, Bolgelere yayilmg, sekttr odakl: faaliyet sahas: ekipleri, cok
kapsamli finansal (iriin ve hizmetlerin Baukﬁ.‘nlm&u&msal miigterilerine sunulmasiru saglar.

«YE-Q":# 18 Lan 10Y

~
1




Global Piyasalar i dali; cok cegitli finansal piyasa tirlinlerinin satigini, alim-sabmini ve yapilandiriimasim
igerir. Bu birlegim; FX, Oranlar, Kredi, Yapilandirlmig Finansman ve Yiikselen Piyasalar dahil olmak {izere
Borglanma Senedi Alim-Satimuru, Pay Senetleri ve pay senedine bagh iirlinleri, borsada iglem géren ve
tezgdh iistii tiirev araglarini ve para piyasasi ve menkul kiymetlegtirilmis araglar biinyesinde barmdirir.
Kurumsal miigteriler kapsami, Kurumsal Miigteri Grubu tarafindan saglamirken, Aragtirma Birimi
miigteriler i¢in piyasalarin, {irfinlerin ve alim-satim stratejilerinin analizini saglar. Global Islem Bankacilsgs,
hem diinya genelindeki kurumlara hem de finans kurumlarina gok cesitli ticari bankacihk {iriinleri ve
hizmetleri sunan, kiiresel bir nakit Yonetimi, ihracat finansmani ve menkul kiymet hizmetleri saglayicisidir.

Deutsche Varlik Yonetimi (Deutsche AM)

Deutsche Varlik Yénetimi, Deutsche Bank'm yatirmm fonlar sunan ve kurumsal miigteriler adina varhiklari

ybneten yatirim ydnetimi bdliimiidir. Bireysel ve kurumsal miigterilere, biitiin ana varlik sinflarinda
geleneksel ve alternatif yatirtmlar sunar,

Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB)

Ozel ve Ticari Bankacilik kapsaminda; Postbank igletmesi, Deutsche Bank'm Alman Ozel ve Ticari
Miigteriler ig birimi, global Servet Yonetimi is birimi ile Uluslararasi Ozel ve Ticari Miigteriler ig birimi yer
almaktadir. Bu béliim; bireysel miigteriler ve yiiksek net degere sahip miigterilerin yar sira kiigiik ve orta
olcekli isletmelere gok gesitli bankacilik, sigorta ve yatirim {iriinleri sunar.

Baglica Pazarlar

Deutsche Bank Grubu, yaklagik 1600 tanesi Almanya'da bulunan 2,400 dolaylarinda sube ile diinya
genelinde yaklagik 60 iilkede faaliyet gtstermektedir. Deutsche Bank, diinya genelindeki gergek kisilere,
tiizel kigilere ve kurumsal miigterilere genig bir dizi yatirim, finansal {irlin ve ilgili {irlinler ve hizmetler
sunmaktadir.

Isbu ihrage bilgi dokiimarunda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle iiriinler vefveya
verilen hizmetlerin satig gelirlerinin ana kategoriler bazinda sinirlandirilmasina iligkin tablo agagida yer
almaktadir;

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler
(denetlenmemis)

Net Faiz Geliri ve Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanglar(Zararlar)

mé€ 30 Haz 2017 | 30 Haz. 2016 | 31 Ara, 2016 | 31 Ara. 2015
Net faiz geliri 6.175 7.617 14,707 15.881
Alim-satim kan' 2.514 401 547 3.874
Gergefic uygun degier farks kar / zarara yansitilan -560 1.320 854 -32

finansal varliklardanfyQkm!itliklerden net
kazanclar (zararlar)

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 1.953 1,721 1,401 3.842
finansal varhiklardan/yikimliiliklerden net kazanglar
(zararlar) toplami

Net faiz geliri ve gergefie uygun defer farks kar / 8.128 9.338 16,108 19.723
zarara yansitlan finansal
varhklardan/yiikiimlilliiklerden net kazanglar
(zararlar) toplamt

! Alim-satim kar1, alim-satim amach elde
tasimayan tlirevlerden kazanglan ve za

A1)

vlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri

Deutsche Bank AG, Londra

) 1 ‘ Av.ﬁa_lkug
EryliraKTpAvKalnK Oriakiig Eryilrfy %Gt Ortakig




Komisyon ve Ucret Gelirleri

m € 30Haz, 30 Haz. 2016 31 Ara. 31 Ara, 2015
2017 2016

PortfGy yonetim faaliyetlerinden 2.177 2,053 4.287 4.480

komisyenlar ve iicretler

Menkul kiymet yiiklenim ve diger 1.649 1.776 3.305 4134

menkul kiymet faaliyetlerinden
komisyonlar, aracilik {icretleri, kar

marjlar:
Diger miisteri hizmetlerinden {icretier 1.948 1.970 4,152 4.151
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 5.773 5.798 11.744 12.765

Son Geligmeler

31 Qcak 2017 tarihinde, Deutsche Bank, Birlesik Krallik Finansal Yénetim Otoritesi (FCA) ve New York
Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanhg: (DFS) ile uzlagma saglandigin ilan etmigtir. Bu uzlagmalar sayesinde,
Moskova, Londra ve New York ofislerini iceren, 2011 ile 2015 yillar1 arasinda gerceklesen belirli menkul
kiymet alim satimlarina iliskin olanlar da dahil olmak izere, Banka'min yatirrm bankacilif birimindeki kara
paranmin aklanmasinin  Snlenmesinin (AML) kontrol iglevine yonelik FCA ve DFS sorugturmalar
sonuglandinlmigtir. FCA ile yapilan sulh sézlegmesi hiikiimleri kapsaminda, Deutsche Bank, yaklagik 163
milyon pound tutarinda para cezasi ddemeyi kabul etmistir, Banka, FCA sorugturmasinin erken bir
agamada sulhe baglanmasim kabul ettigi icin yiizde 30 indirime hak kazanmigtir. FCA, bulgularinda,
Banka'nin AML kontrollerini geligtirmek igin kayda deger kaynak tahsis ettigini belirtmis olup, bu alanda
gerceklegtirilen ¢aligmalar: kabul etmektedir. FCA, ayrica Banka'nin bu hususunun bilgisine sunulmasinda
ve FCA tarafindan gergeklestirilen sorugturma boyunca istisnai derecede igbirlik¢i davrandifini da
belirtmektedir. DFS ile yapilan sulh stzlegmesi hiikiimleri kapsaminda, Deutsche Bank bir Muvafakat Emri
akdetmis olup, 425 milyon dolarhik para cezas1 demeyi ve iki yuitk bir siireye kadar bagimsiz izlemeye
dahil olmay: kabul etmigtir, S6z konusu Muvafakat Emri kapsaminda, Deutsche Bank'in is birligi ve
iyilestirme ¢aligmalar kabul edilmis ve uzlagma tutarmnin belirlenmesinde bu galigmalarim DFS tarafindan
g0z oniinde bulunduruldugu belirtilmigtir, Uzlagma tutarlar1 mevcut dava kargiliklarina maddi yonden
yansitilmigtir. Deutsche Bank, bu menkul kiymet alim sattmlarina yonelik olarak sorugturmalar siirmekte
olan diger diizenleyici kurumlar ve kanun uygulayici makamlar ile ig birligi yapmaktadir.

Ocak ve Subat aylarinda, segmentlerinin ve igletmelerinin pek ¢ogunda 2016 yihnn ilk iki aymmin gok daha
dtesinde bir gelir performansi yakalayan Deutsche Bank, 2017 yilina saglam bir baglangi¢ yapmigtir, Mart
2016 olaganiistii gekilde giiclii gegirilen bir ay oldugu i¢in, Deutsche Bank'in 2017 yihinin ilk geyregine
yonelik Mart aymin ortalarinda elde edilen segment bazindaki gelirleri, 2016 yilinin ilk ¢eyregindeki
karsilagtinlabilir noktaya kiyasla nispeten daha az olarak gergeklegmigtir. Deutsche Bank, 2017 yilinda
bugiine kadar elde edilen segment bazindaki gelirlerinin 2016 yilindaki kargilagtinlabilir dénem ile
kiyaslamalariru, 2016 yilinda elden ¢ikarilan 6nemli igletmelerinin (Abbey Life, PCS ve Hua Xia) katkilarim,
Fonlama Degerleme Diizeltmesini (FVA), Bor¢ Degerleme Diizeltmesini (DVA) ve Kredi Degerleme
Diizeltmesini (CVA) gelirlerden harig tutarak temellendirmektedir.

Pay Senedi Satigi ve Alim Satimu bir &nceki yilin aym donemine gore sabit devam ederken, 2016 yiliun ilk
iki aymna kiyasla 28 Subat 2017 tarihine kadar %30'un iizerinde bir artig gostermis olan ve 2017 yilinin Mart
ayimn ortalarinda, 2016 yihindaki kargilagtirilabilir dénemden az bir farkla da olsa dnde olan Borglanma
Senedi Satis ve Alim Satim gelirleri ile, Kiiresel Piyasalar 2017 yilinda bugiine kadar gliglii bir performans
sergilemistir. Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciliginun 2017 yilinn ilk ¢eyreginde Mart ortalarina
kadar elde ettigi gelirler, gegtifimiz yilin kargilagtirilabilir dSnemine kiyasla genis dlgiide sabittir. 28 Subat
2017 tarihine kadar elde edilen Kurumsal Finansman gelirleri, 2016 yilinin ilk iki aymna kiyasla %15'in
{izerinde bir artig gdstermis olup birincil piyasalarda gergeklegen pozitif momentum, borglanma senedi ve
pay senedi ihraclarinda kayda deger artlslarl beraberinde getirmigtir, ancak, Mart 2016'da elde edilen glig

diigtiniildiigiinde bu marj, Mart 2017'de Global Islem Bankacili, miigteri isletmesinde esneklik
gostermis olmakla birlikte, 2016 y ,//h/b.osgnea eden diislik faiz oranlar: ve miigteri gevresinde
-
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gerceklegtirilen bilingli azaltimlarin sonucu olarak, 2017 yilinda su ana kadarki gelir performans: 2016'daki
performansa gore daha diigiik (2016 yilinin ilk iki ayina kiyasla, 28 Subat 2017 tarihine kadar tek haneli
yiizdelik diigiis) olmugtur. Ozel Servet Yénetimi ve Ticari Miigteriler (PW&CC) biriminde, varlik ve
mevduat girigleriyle desteklenen yatirim iirlinlerindeki pozitif gelismelerin diigiik faiz oranlarimin etkisini
agirlikl olarak kargilarmis olmasina bagh olarak 2016 yilinin kargilagtirilabilir donemi kargisinda, 28 Subat
2017 tarihine kadar elde edilen gelirler esas itibariyle sabit kalmigtir. Deutsche Varhik Yénetimi, 2016 yilinin
ilk iki aymna kiyasla, 2017 yilimin ilk iki ayinda gelirlerde orta diizey bir iyilesme yagamig olup, 2016 yilinda
goriilen varlik akiglan terse dénmiistiir; ancak, Mart 2016'da kayitlara gegen satig karmin 2017 yilinda
yaganmamasi nedeniyle, Mart ayinin ortalarina kadarki ¢eyrekte elde edilen gelirleri, 2016 yihun ilk
ceyregindeki kiyaslanabilir doneme kiyasla daha diigiik seviyede kalmigtir, Postbank'ta ise; faaliyet
performansy, bir &neeki yilin dénemine kiyasla esas itibariyle sabit olmustur; ancak, 2016 yilinda elde edilen
tek seferlik kazanglarin tekrarlanmamast ile daha zayif riskten korunma sonuclarn nedeniyle, 28 $ubat 2017
tarihine kadar elde edilen gelirler, 2016 y:liuin ilk iki ayina kiyasla diisiik seviyede gerceklegmigtir.
Deutsche Bank'm konsolide net gelirleri, FVA/DVA/CVA'mn yani sira, 2016 yihnun ilk geyreginde 6nemli
pozitif gelirler getirmis olan ancak daha ziyade gectigimiz yilin kiyaslanabilir dénemindeki geniglemenin
tam tersine 2017 yihinin ilk ¢eyreginde Deutsche Bank'in kredi marjlarinin daralmasi nedeniyle, 2017 yiliun
ilk ceyreginde Mart ayinin ortalarma kadar negatif gelirler ile sonuglanan kendi borcu bazinda gergege
uygun kazanglan/kayiplar: da dikkate aimaktadir. Faaliyet gsteren igletmelerinin pek ¢ogunda Mart
2016'da yasanan olaganiistli giig, diger konsolidasyon kalemleri ve segmentlere atfedilebilir olmayan
kalemler ile birlegtiginde bu etki, Mart ortalarina kadar 2017 yilinin ilk ¢eyreginde elde edilen konsolide
net gelirlerin, 2016 yilindaki kiyaslanabilir doneme kiyasla daha diigiik seviyede kalmasina neden
olmustur.
5 Mart 2017 tarihinde, Deutsche Bank, yaklagik olarak 8 milyar Euro olmasi beklenen nakit girisiyle sermaye
arttirimi plamimi duyurdu. Duyurulan iglem, mevcut pay sahiplerine riichan hakki ile tim meveut
tedaviildeki paylar ile ayn temettii haklarini tagiyan 687.5 milyon adede kadar yeni pay ihrag edilmesini
icermektedir. Yeni paylar tamamen konsorsiyum bankalari tarafindan finanse edilmektedir.
Ilaveten, Yoénetim Kurulu tarafindan 2017 igerisinde vadesi gelen ATI faiz kuponlarmin &denmesi
onaylanmig olup, 2017 yihnin Mayis ayinda gergeklestirilecek Yillik Genel Kurui Toplantisinda, ilan edilen
sermaye arttirrminda ihrag edilecek paylar da dahil olmak lizere, pay bagina 0.19 Euroluk temettii
ddenmesinin teklif edilmesi amaglanmaktadir. 2017 yihnin Mayis ayindaki temettiilere iligkin kayit tarihi
esas olmak fizere, Deutsche Bank AG'nin 2016 yilina ait dagitilabilir karindan &denecek temettiide, 165
milyon Euro dolaylarinda (pay bagina 0.08 Euro) 2015 yihndan taginan dag:tilabilir kar ile 2016 yihna iligkin
230 milyon Euro dolaylarinda dagitilabilir kari (pay bagina 0.11 Euro) temsil eden bir bilegen yer
almaktadir. Buna ilaveten, Banka'nin, 2018 yilinin Mayis ayinda gergeklestirilecek yillik Genel Kurul
Toplantisinda, en azindan 2017 yili i¢in pay bagina 0.11 Euro'luk asgari temettii ddenmesi ybniinde
tavsiyede bulunmas beklenmektedir.
Teklif edilen 7.9 milyar Euro'luk (net islem maliyeti) sermaye arttirrminin tamamlandif: varsayildiginda,
31 Arahk 2016 itibariyle Banka'nin tamamen doldurulmug CET1 orant %14.1, tamamen doldurulmug
kaldiragc oram ise %4.1 olacaktir. Bu rakamlar; hlihazirda 0,4 milyar Euro'luk temettii tahakkukunu
yansitmakta olan 31 Aralik 2016 itibariyle rapor edilmig 42.3 milyar Euro’luk CET1 sermaye, 358 milyar
Euroluk RWA (Risk Agirhikhi Aktifler) ile 1.348 milyar Euro'luk kaldirag riskine dayanmakta olup,
Deutsche Bank'in, RWA indirimi ve planlanmig Deutsche AM azinlik paylar1 Ilk Halka Arz (IPO) ile diger
teklif edilen igletme elden gikarmalarindan elde edilen sermaye igtirakinin birlegtirilmesi yoluyla elde
etmeyi bekledigi sermaye arhgini igermemektedir.
Bunlara ilaveten, 5 Mart 2017 tarihinde, Deutsche Bank, yeniden yapilanmaya gittigini ve bankamn igletme
birimlerinin ti¢ ayn boliime ayrildigin ilan etmistir:
* Deutsche Bank'in piyasalar: ile darugmanlik, borg verme ve iglem bankacihg faaliyetlerini bir araya
getiren yeni Kurumsal Bankacilik ve Yatinnm Bankacthigt (CIB)
» Postbank ve Deutsche Bank'in mevcut &zel, ticari ve varlik yonetimi faaliyetlerini bir araya getiren Ozel
ve Ticari Bankaalik (PCB)

¢ Operasyonel anlamda daha mﬁnferitfl%gl,%q‘.q%Deutsche AM 18 kel 2017
Ug ayakli yeni ig birimi yapist, 5 Mart 20: taﬁhi@é enetleme Kurulu tarafindan kararlastirilan yeni bir
a
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Deutsche Bank'in ABD'deki igletmesinin Bagkam: Jeffrey Urwin, gegis ddnemi sonrasinda Yonetim
Kurulundan ayrilacaktir. Banka'min ABD'deki igletmesine iligkin sorumluluk, CEO'luk gérevine ek olarak
john Cryan tarafindan iistlenilecektir, Mali Islerden Sorumiu Bagkan, Marcus Schenk ile Almanya fera
kurulu Bagkami ve Ozel, Servet Yonetimi ve Ticari Miigteriler Bagkam Christian Sewing, derhal gegerli
olmak tiizere fcra kurulu Bagkani Yardimalar olarak tayin edilmiglerdir. Marcus Schenck, yilin seyri
sirasinda yeni Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciligt biriminin yonetilmesinde Garth Ritchie’ye eglik
edecektir, Mali Iglerden Sorumlu Bagkan pozisyonu igin kendisinin yerine kimin gegecegine Denetleme
Kurulu tarafindan zaman igerisinde karar verilecektir, Christian Sewing ile birlikte Ozel ve Ticari Banka
(PCB), halihazirda Deutsche Postbank AG Icra kurulu Bagkam Frank Strauss tarafindan da
ydnetilebilecektir. Sayin Strauss'un, PCB biinyesindeki entegrasyonun seyrinde Deutsche Bank Yonetim
Kurulu tiyesi olmasi amaglanmaktadir.
Deutsche Bank, ayrica, bir dizi ek tedbirleri ve ilkin 2015 yrhiun Ekim ayinda ilan edilen mevcut hedeflerin
yerini alacak yeni mali hedefleri de ilan etmistir.
Planlanan tedbirler agagidakileri kapsamaktadir:

— Postbank'in korunmasi ve zamanla Banka'min Almanya'daki mevcut dzel ve ticari bankacilik ile

servet yonetimi faaliyetleri ile entegrasyonu.

- Mevcut Global Piyasalar, Kurumsal Finansman ve Iglem Bankacili faaliyetlerinin, kurumsal
miisteri odakl: bir yatirim bankacthgi olan Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacilif: (CIB) adlh
tek bir birim biinyesinde yeniden yapilandirilmasi.

— Global Piyasalar blinyesindeki, yeni Kurumsal Bankacihik ve Yatirim Bankacilig: (CIB) biriminin
halihazirdaki vergi sonrasi maddi 6zkaynak getirisi (RoTE) {izerinde y1llik yaklagik olarak 200 baz
puanlik olumsuz etki temsil etmesi 6ngoriilen, belirlenmig eskiden kalma varliklar havuzunun (60
milyar Euro'luk kaldirag riski ile operasyonel risk harig, 20 milyar Euro'luk Risk Agirliklt Aktif
(RWA)) elden cikariimasi ve tasfiyesi.

— Eskiden kalma varliklar havuzu ayri olarak yonetilecek olup, 2020 itibariyle operasyonel risk ile 31
milyar Euro'luk CRD4 kaldirag riski hari¢ olmak fizere yaklagik olarak 12 milyar Euro'luk Risk
Agirhkll Aktif (RWA) azaltiminin gergeklegtirilmesi hedeflenmektedir; séz konusu azaltim,
ekonomik olarak makul eldugu her durumda hizlandirlacaktir.

~  Oniimiizdeki 24 ay icerisinde ilk halka arz (IPO) yoluyla Deutsche Varhk Yonetimindeki (Deutsche
AM) azinhik payiun satigi.

- Bu elden gikarmalarin cogunun dniimiizdeki 18 ay igerisinde tamamlanmas: éngoriilerek yaklagik
olarak 10 milyar Euro'luk belirlenmis Risk Agirhkh Aktiflere (RAW) ve yaklagik olarak 30 milyar
Euro'luk kaldirag riskine sahip olan igletmelerin elden gikarilmasi.

~ 56z konusu isletme elden gikarmalari ile Deutsche AM'deki 6nerilen azinlik pay: [lk Halka Arzinin
(IPO) 2 milyar Euro'luk ek sermaye artis1 olugturmasi beklenmektedir.

- Planlanmus tedbirlerden kaynaklanan kidem tazminati ve yeniden yapilanma giderlerinin,
yaklagik olarak %70'i 6niimiizdeki iki yil igerisinde yaganarak 2017-2021 déneminde 2 milyar Euro
dolaylarinda olmasi tahmin edilmekte olup; bu tedbirlere iligkin tiim diger harcamalara
Diizeltilmis Maliyetlerde yer verilecektir (Diizeltilmis Maliyetler, yeniden yapilanma ve kidem
tazminatlar, dava giderleri, sirket degeri ve diger maddi clmayan duran varliklarin deger kaybmna
iligkin giderler hari¢ olmak tizere, IFRS kapsaminda faiz digt giderler toplami olarak
tamumlanmaktadir).

Bu tedbirler, Deutsche Bank'm, Alm agggi.@gﬁi\ Onetim merkezi tarafindan desteklenen global
kapsama sahasina sahip olan lider bir Xvrupa b ka.S'l? statiislini gliglendirmeyi amaglamaktadlr.l')}tsc.he
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Bank; islem bankacilii, kurumsal finansman, sermaye piyasalar, varlik ydnetimi, servet ydnetimi ve
bireysel bankacilik ile miigterilerinin ihtiyaglarina cevap vermeye devam etmeyi amaglamaktadir.
Yeni mali hedefler
- Her ikisininde de Postbank'in Diizeltilmig Maliyetleri dahil olmak {izere, 2018 yilinda yaklagik
olarak 22 milyar Eure'luk Diizeltilmis Maliyet ve 2021 itibariyle 21 milyar Euro dolaylarinda ek
azaltim

— Normallesmis caligma ortaminda %10 dolaylarinda vergi sonrasi RoTe

— 2018 mali yih ile sonras: igin rekabetgi bir kar payt 6deme orani hedefi

- Tamamen doldurulmug CET1 oraninin rahatlikla %13'lin {izerine ¢ikmasi
- %4.5'lik kaldirag oram

7 Nisan 2017 tarihinde, Deutsche Bank, 5 Mart 2017 tarihinde ilan ettigi sermaye katkisina kargilik kayith
sermayeden sermaye arttinmni tamamlamig oldugunu ilan etmigtir. Deutsche Bank AG'nin nominal
degere sahip olmayan paylarinin sayis), riighan haklan yoluyla yeni paylarin halka arzi sayesinde 687.5
milyon artig sergileyerek 1,379.3 milyondan 2,066.8'e akmugtir. Gayrisafi hasilat, yaklagik 8.0 milyar Euro
meblagindadir. Thrag bedeli, beher pay igin 11.65 Euro'dur. Riichan haklarimin yiizde 98.9'u kullantlmgtir.
Istirak taahhiidiinde bulunulmayan geri kalan yeni paylar ise piyasada satisa sunulacaktir. Sermaye
arttirim 31 Arahik 2016 tarihine kadar tamamlanmig olsayd:, Deutsche Bank'in sz konusu tarihteki
Cekirdek Sermaye Yeterlilik Oram (CET1), gecici CRD4 tamamen doldurulmug esasta %11.8 yerine %14.1
olacakti. Sermaye arttirimu da dahil olmak {izere, 2016 yil sonundaki gegici CRD4 tamamen doldurulmusg
kaldirag orani, %3.5 yerine %4.1 olacakti. 7 Nisan 2017 Cuma gliniinden itibaren; yeni paylar, halihazirda
Almanya menkul kiymetler borsalarina ve New York Menku! Kiymetler Borsasina kote olan Deutsche Bank
paylarina dahil edilmigtir.

Deutsche Bank, 28 Nisan 2017 tarihinde, Deutsche Bank'in Denetim Kurulu'nun James von Moltke'yi Mali
Islerden Sorumlu Bagkan ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak atadigim ilan etmigtir. Citigroup'da Hazine
Sorumlusu olarak gorev yapan James von Moltke'nin, Deutsche Bank'daki gérevlerine iligkin Temmuz
ayinda sorumluluk altina girmesi beklenmektedir. Von Moltke (48), Mart aymn baglarinda Deutsche
Bank'in Eg Bagkan olarak atanan ve daha dnce ilan edildigi {izere, Banka'min yeni olugturulan Kurumsal
Bankacihk ve Yatirim Bankacilifi birimini Temmuz aymndan itibaren Garth Ritchie ile birlikte yénetecek
olan Marcus Schenck'in gérevini devralacaktir.

Deutsche Bank Privat- und Geschiftskunden ve Deutsche Postbank AG'nin 6zel ve ticari miigteriler ile ilgili
faaliyetlerini birlestirmekte olduklar1 ve 20 milyon miigteri ve 325 milyar euroluk i hacmi ile bir pazar
lideri yaratilacag hususu, 26 Ekim 2017 tarihinde Deutsche Bank tarafindan duyurulmugtur. Bu gergevede,
Deutsche Postbank AG ve Deutsche Bank Privat- und Geschiftskunden AG 2018 yilimin ikinci ceyreginin
sonuna kadar, tek bir tlizel kisilik altinda birlegecektir. Yeni tiizel kigilik — Deutsche Privat- und
Firmenkundenbank — ortak bir merkeze sahip olacak ve iki marka altinda da faaliyet géstermeye devam
edecektir. Yeni bir dijital banka faaliyete gecirilecektir. Bunlara ek olarak, Sal, Oppenheim Deutsche Bank'a
entegre edilecektir. Yeniden yaptlandirma masraflart ve bagta bilgi teknolojileri olmak iizere diger
yatirrmlara 1.9 milyar euro harcanacaktir.

Stratejinin aksaksiz uygulanmasiu saglamak {izere, yonetim halihazirda sirketteki is¢i sendikasi
temsilcileri ile belirli bir ilke mutabakat: saglamigtir. Temelde, ig¢i azaltma konularinda sosyal sorumluluk
taahhtidii ve entegrasyon siirecine yapici gekilde dahil olma taahhiidii yer almaktadir. Stratejinin dnemli
bir unsuru, yakin zamanda beg seneligine uzatilmig olan, Deutsche Bank ile Deutsche Post arasindaki uzun
dénem igbizligidir, Tek merkez ile ilerlemek sayesinde etkinlik kazanct da saglanacaktir. Birlegmig y&netim
altindaki ortak takimlar iki markanin faaliyetlerini de ylir{itecek ve Bonn ve Frankfurt'ta yer alan Uzmanlhk
Merkezleri'nde yer alacaktir. Cakisma ve masraflardan, 6rnegin iggilerin yerlerinin degistirilmesi veya
yeniden ige alinmasindan kaynaklananlar gibi, kagimlacaktir, Deutsche Privat- und Firmenkundenbankin
tiriin geligtirme ve hizmet fonksiyonlari da’ﬁfg?%@'\isi de dahil olmak tizere birlegtirilecektir. Ayrica,
Deutsche Postbank AG'nin konut kredfsi lat lu’st;'z.Jblan\HW Bausparkasse ve Deutsche Bank’mn konut
heutsche Bank’uilﬁ {?Imanya da yer alap-Sefvet
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Yonetimi birimi de yapilandirilacaktir, Sonug olarak, 2018 yili igerisinde, Sal. Oppenheim’in Servet
Yonetimi faaliyetleri Deutsche Bank’in Servet Y6netimi faaliyetleri biinyesine katilacaktir. Bu durum,
uluslararas: bir evrensel bankanm global yatirim ve sermaye piyasast uzmanlig ile birlikte miigterilerin
bélgesel darmigmanlik hizmetlerine daha iyi erigimini saglayacaktir. 2018 yilinin ilk geyreginde, Sal.
Oppenheim’in varlik y&netimi faaliyetleri ve kapsamli sayisal yatirim uzmanligy da Deutsche Varlik
Yonetimi'nin kurumsal departmanina devredilecektir, Sal. Oppenheim markas stirdiiriilmeyecektir,

Genel Goriiniim

Deutsche Bank’in glincellenmis strateji duyurusu ile, Deutsche Bank, en &nemli mali hedeflerinin yapisiru
ve Ozelliklerini diizenlemigtir. Deutsche Bank; sirasiyla 2018 ve 2021 yilina kadar diizeltilmis maliyet
hedefleri ile daha yalin ve daha giivenli bir bankaya uygun olarak uzun vadedeki geri kalan kilit perfor-
mans gostergelerini elde etmeyi amaglamaktadir. Bu kilit performans gostergeleri 30 Eyliil 2017 tarihli
denetimden gegmemis konsolide ara donem raporundan edinilmis olup, agagidaki tabloda
sterilmektedir.

Grup Kilit Performans 30 Eyliil 2017 Hedef Kilit Performans
Gostergeleri (IFRS, denetimden gegmemis) Gistergeleri
CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye
Yeterlilik Orami (CET 1) (famamen %13.8 rahathkla 9%13.0'iin {izerinde
doldurulmus)?
Gegis kurallarina gore CRR/CRD 4 %42 %45
kaldira¢ oran: (agamali)
Vergi Sonrasi Ortalama Maddi % 41 Klasik %100
(zkaynak Getirisi? o yaklagtk 728
Diizeltilmig maliyetler® 17.5 milyar EUR 2018: yaklagik 22 milyar EUR

2021: yaklagik 21 milyar EUR
! CRR/CRD 4 tamamen doldurulmus Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani, CRR/CRD 4'{in gegici hiikiimleri
dikkate alinmaksizin Deutsche Bank'in Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani hesaplamasini ifade etmektedir.

2 Deutsche Bank’in pay sahiplerine atfedilen Net Gelire dayahdir: Hesaplamada, 30 Eyliil 2017 itibariyle
sona eren dokuz aylik ddnem igin %36'luk efektif vergi oranit baz alinmigtir.

3 Diizeltilmis maliyetler, sirket degeri ve diger maddi duran varliklarda gerceklesen deger kaybi, dava
giderleri, yeniden yapilanma ve kidem tazminat1 giderleri harig olmak fizere faiz dis1 giderlerdir.

Deutsche Bank'in , CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye Yeterlilik Oram (CET 1) (tamamen doldurulmus)'nin
yiizde 13 ve {izerinde olmasi, Deutsche Bank'in CRR/CRD 4 kaldirag oraninin ise gegis kurallarina uygun
olarak (agamal olarak) 2017 yil sonuna kadar genel olarak mevcut seviyelerde kalmasin: beklenmektedir,
Deutsche Bank 2017 mali yilinda; Risk Agirhkl Aktifler’inin (RWA) 6zellikle operasyonel risk, metodoloji
degisiklikleri ve secilen igletme gelisimi nedeniyle kismen artig yasamasini beklemektedir,

Deutsche Bank'in faaliyetlerine devam eden igletmelerinin hasilatlarinin, gectigimiz yila kiyasla daha
diisiik olmas1 beklenmektedir. Bu Deutsche Bank'in, piyasa volatilitesinin ve ilgili miigteri faaliyetinin
durgun seyrederken Deutsche Bank'in makro goriiniimiiniin olduk¢a olumlu seyredece§ine dair
beklentisini yansitmaktadir, Bu kargilagtirma, 2016 yilinda elden ¢ikartilan Abbey Life, PCS ve HuaXia gibi
onemli i birimlerinin katkilarim ve kredi marjina dayalt Bor¢ Degerleme Diizeltmelerini ve Deutsche
Bank’in borcunun degerlemesini hari¢ tutmaktadir.

Normallesmis bir gelir ortamu diisiiniildiiglinde ve Deutsche Bank'in maliyet hedeflerinin
gergeklestirilmesine dayanarak, Deutsche Bank ylizde 10'luk Vergi Sonras: Ortalama Maddi Ozkaynak
Getirisi hedefine ulagma konusundaki amacina siki sikiya baghidir. Halihazirda tizerinde ¢alisilan ve 2017
ile gelecek yillarda uygulanmasi planla%qrft@binl , bu hedefin elde edilmesine yonelik kilit faktorlerdir.
Ancak; ekseriyetle dava ve yeniden yap’ﬂaxp;h:“f_g.g"l‘__ ia}.:_.lé inin neden oldugu devamh yiik nedeniyle, Deutsche
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Bank mevcut durumda, Deutsche Bank'in Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisinin 2017
yilinda yalnizca orta diizeyde bir iyilesme yasayacagim beklemektedir.

Deutsche Bank'in grup genelinde uygulanan maliyet azalttmi programi; Deutsche Bank’mn, sube ag1
optimizasyonunu, siireglerin dijitallesmesi yoluyla verim saglanmasiu ve altyapt fonksiyonlarinin
modernize edilmesini hedeflemektedir. Buna paralel olarak; Deutsche Bank, kontrol fonksiyonlarnin
gliclendirilmesi ve altyapt cevresinin desteklenmesi konusunda yatirimlarina devam etmeyi
planlamaktadir, Deutsche Bank, 2018 yilinda, Postbank'in diizeltilmig maliyetleri de dahil clmak {izere
yaklagik 22 milyar Euro'luk diizeltilmis maliyete ulagsmay hedeflemekte olup, 2021 yilina kadar bu rakam
yaklagik 21 milyar Euro'ya kadar diiglirmeyi beklemektedir. 2017 yilinda, Deutsche Bank, gegen yil yapilan
yatirimlarin ve galigan sayisinda beklenen diigiigiin etkisi sonucunda net maliyet azalbmlari akigini ve
NCOU’yu elden gikarmalarinin bagarili bir gekilde tamamlandigint gérmeyi ummaktadir. Deutsche Bank,
ayn1 zamanda, Ozellikle 2017 yiimin ilk yansinda, onceden duyurulan bireysel sube kapamglarnt
tamamiamayr beklemektedir. Y&énetim Kurulu 2016 yiinda prim 6demelerinin ciddi oranda
sinirlandirilmasimna  karar verdikten sonra, Deutsche Bank 2017 yilinda normal dicretlendirme
programlarina geri dénmeyi planlamaktadir. Deutsche Bank genel anlamda, Deutsche Bank'in diizeltilmig
maliyetlerinin, 2017 yilinda 2016'ya kiyasla kismen daha diigiik olmasin beklemektedir.

Deutsche Bank, 2018 mali yili ile sonras: i¢in rekabeltgi bir kar pay: 6deme oraruru hedeflemektedir. Alman
muhasebe kurallar1 (HGB) uyarinca; Deutsche Bank'in, 2017 mali yilmna iligkin olarak, Deutsche Bank'in
miinferit mali tablolarinin altinda yeterli dagitilabilir kar oranlar raporlamas: durumunda, Deutsche Bank
en azindan, 2017 mali yili i¢in pay bagmna 0.11 Euro'luk asgari temettii 6denmesi ydniinde tavsiyede
bulunmaktadir.

Ticari faaliyetinin mahiyeti geregince; Deutsche Bank, Almanya'da ve bilhassa Amerika Birlegik
Devletleri'nde olmak {izere, Almanya digindaki bir dizi yarg: yetki bélgesinde, davalara, tahkim iglemlerine
ve diizenleyici iglemlere ve sorugturmalara miidahildir. Bu konular pek ¢ok belirsizlige tabidir. Deutsche
Bank, bir dizi &nemli hukuki konuyu ¢6ziime kavusturmusg ve digerlerinde ilerleme kaydetmis olup, dava
slireglerinin ve yliriitme ortaminin zorlu olmaya devam etmesini beklemektedir. Deutsche Bank, 2017
yithnin ilk {i¢ ¢eyreginde fiilen yalmzca kiigiik bir miktar dava masrafinin kayitlarina gegmesine ragmen,
bu masraflarin 2017 yilinin son geyreginde daha fazla olacagini tahmin etmektedir.

Is Dallar: '

Kurumsal Bankactlsk ve Yatirun Bankacitligr (CIB)

Deutsche Bank'in beklentisi, Kurumsal Bankacithk ve Yatimm Bankacihgi gelirlerinin 2017 yilinin
tamaminda, 2016 yilinin tamamina kiyasla daha diisiik seviyede olacagt yoniindedir.

Deutsche Bank, Alim-5atim (FIC) gelirlerinin 2017 yilinda 2016 yilinin tamamina kiyasla daha diigiik
olacagimi beklemektedir. Ugtincii ceyrekteki, gelir akiglarini etkileyen ve daha diigiik miigteri faaliyetine
sebebiyet veren diiglik volatilite seviyeleri ile birlikte zorlu piyasa kogullar1 2017'nin dérdiincii ¢eyreginde
de devam edebilir. Ayrica, girket mevcut yil igerisinde daha yiiksek fonlama masraflarina maruz
kalmaktadir.

Deutsche Bank, Alm-Satim (Hisse Senedi) gelirlerinin, devam eden diigiik volatilite ortami sebebiyle
yavaglayan miigteri faaliyetleri ve 2017 yili igerisindeki daha yiiksek fonlama masraflar1 sebebiyle, bir
onceki yilin ayni donemine kiyasla 2017 yihmin tamaminda daha diigiik olacaginu beklemektedir. 2016
yihimin son geyreginde kaybedilen Prime Finance'teki miigteri bakiyeleri, tamamen telafi edilmigtir.
Deutsche Bank, Finansman gelirlerinin, yatirim derecesi verilmesindeki diisiik gelirler sebebiyle, bir énceki
yilin aym ddnemine kiyasla biraz daha diigiik seviyede kalacagini ve Ticari Emlak ve varlifa dayanan
finansman gelirlerinin ayn seviyede kalmasim beklemektedir.

Deutsche Bank; Olugturma ve Darigmanlik gelirlerinin, bir &ncekiyihin aynt dénemine kiyasla ayn: temel
olarak ayn: seviyede kalacagin beklemektedir. 2017 yiliun tamarm igin, Ozkaynaklar'dan dogan gelirlerin,
zorlu gegen 2016 yilindan sonra piyasa hacminin diizelmesi sebebiyle biraz daha yiiksek olmasi
beklenmektedir. Deutsche Bank bunun Borglar'dan kaynaklanan diigiik gelirler sebebiyle biiyilik oranda
denklegecegini ve Danigmanhk gelirlerinin temel olarak ayni kalacagim beklemektedir.

Global Iglem Bankacthginda; yiiksek fonlama bedelleri tahsislerinin, Avrupa'da siirekli diigiik seviyede
devam eden faiz oran: ortaminin ve Den@%:b?n;@ ¢evresinin stratejik rasyonellegme siirecinin gelirler
tizerinde olumsuz bir etkiye sahip glmaja eﬁam-é geegi beklenmektedir, Deutsche Bank, 2017 yilimin
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Deutsche Bank, diizenleyici uyum, kontrol ve iglemleri arttirirken CIB genelindeki maliyetleri azaltmayi ve
platform verimliligini kullanmay1 hedeflemeye devam etmektedir. Deutsche Bank'in diizeltilmig maliyet
tabaru (dava giderleri, defer kayiplari, diger maddi olmayan duran varhklar, kidem tazminatlar1 ve
yeniden yapilanma harig), 2017 yilinin tamarm igin ayru seviyede devam etme egilimindedir. Ancak; kisa
vadede, Deutsche Bank, &zellikle Operasyonel Risk RWA (Risk Agirhikh Aktif)'dan ve metodoloji
degisikliklerinden kaynaklanan kismen yiiksek RWA sebebiyle gelirleri iizerinde olugacak baski ile karg
kargiya kalmaya devam edecegini beklemektedir, Deutsche Bank, diizenleyici gerekliliklere uyum,
Miigteriyi Tanima Kurali (KYC) ve miigteri katihm siireci geligtirmeleri, sistem istikrar1 ile kontrolii ve
islemleri {izerinde odaklanmaya devam edecektir.

Genel goriintime iligkin riskler; Finansal Araglar Piyasalar: Yonergesi 2 (MiFID2)'nin uygulanmasini ve
Birlegik Krallik'in Avrupa Birligi'nden ¢ikis siirecinin Deutsche Bank'in igletme modeli {izerindeki olasi
etkisini igermektedir. Miigteri faaliyetindeki olay riskleri ve azalma gibi zorluklar da finansal piyasalart
etkileyebilirken, merkezi banka politikalarindaki ve devam eden diizenleyici gelismelerdeki belirsizlik de
risk olugturmaktadir. Buna ragmen; Deutsche Bank, duyurulan stratejik oncelikleri {izerinde yapilan
slirekli cahgmalarin, potansiyel zorluklar ile karsi karsiya kalma ve gelecek firsatlardan yararlanma
konusunda kendisini avantajh sekilde konumlandiracagina inanmaktadir.

Ozel ve Ticari Bankaciltk (PCB)

Deutsche Bank'in yaklagik 25 milyon miigterisi olan bu bélitmdeki amaci, miigteri tabanim genigletmek ve
verimlilik elde etmek amaciyla yatirimlarini dijitallegme alaninda devam ettirirken kusursuz bir miigteri
alan1 sunmaktir, Deutsche Bank; Ozel ve Ticari Miigteriler Almanya ve Postbank igletmelerini entegre
ederek Almanya'nin lider &zel ve ticari bankasi olmayr hedeflemektedir. Italya'daki teknoloji
platformlarimin gelisimi, Ozel ve Ticari Miisteriler Uluslararas igletmesinin gilincel hedeflerinden biridir.
Servet Yonetiminde ise; Deutsche Bank, Asya, Amerika, EMEA gibi kilit biiylime piyasalarinin yan sira
segilen risk azaltimi ve doniisiim girisimlerine yatirim yapilmasini igeren stratejisini izlemeye devam
edecektir.

Deutsche Bank PCB’nin gelirlerinin 2017 yilinda 2016 yihna kiyasla biraz daha diigiik olacagim
beklemektedir. Ancak takip eden béliimde belirtilen unsurlar bir kenara birakildifinda, Deutsche Bank
PCB’nin toplam net gelirlerinin, zorlayic1 ortama ragmen 2017 yiinda temel olarak aymi kalmasin:
beklemektedir, .

Deutsche Bank’in PCC igletmelerinde; Deutsche Bank, 2017 yilinin tamamu icin 2016 yilinda oldugu gibi
diigiik faiz orant ortamindan olumsuz etkilenmeye devam edecek olan diigiik mevduat {irlinlerinden
kaynaklanan net faiz gelirlerinde bir diigiigiin yaganmasi beklemektedir. 2016 yilindaki diigiik miigteri
faaliyetine sahip olan galkantih piyasa ortamindan olumsuz gekilde etkilendikten sonra, PCC'nin komisyon
ve iicret gelirlerinin 2017 yilinda biraz daha fazla olmasi beklenmektedir. 2016 yilinda VISA Europe'un
satilmasi gibi 6zel unsurlar harig olmak tizere, Deutsche Bank, PCC igletmelerindeki toplam gelirlerin, esas
itibariyle sabit kalacagin: dngdrmektedir. Postbank isletmesinde ise, Deutsche Bank'in beklentisi diigiik faiz
oranlarimin mevduat gelirleri {izerindeki etkisinin, kredi portféyiinii segici olarak genisgletme stratejisi ile
dogru orantil olarak kredi gelirlerinde yaganacak gelisme ile birlikte kismen kargilanacag1 yéniindedir. Bu
cercevede, Deutsche Bank; gliglendirilmis istisari yaklagimi ve hesaplara yonelik olarak revize edilen
fiyatlama modelinin 1s151nda, komisyon ve iicret gelirlerinin 2017 yilinda daha yiiksek olmasini ancak
Postbank’in net faiz gelirinin 2016 yilina kiyasla biraz daha diigiik olmasim beklemektedir, Postbank'in geri
kalan gelirlerinin ise, esas itibariyle varliklarin elden ¢ikarma faaliyetlerinin azalmas: ve 2017 yilinin ikinci
ceyreginde bir intikal Trost Tercihli Menkul Kiymetin feshinin olumsuz etkisi nedeniyle 2016 yilina kiyasla
ciddi oranda daha diigitk bir seviyede gerceklesmesi beklenmektedir. Bu 6zel unsurlar harig olmak iizere;
Deutsche Bank, Postbank'in toplam gelirlerinin, diistik faiz oram ortaminin olumsuz etkisine ragmen 2016
yilindaki seviyelere kiyasla esas itibariyle sabit kalacagini beklemektedir. Servet Yénetimi igletmesinin
gelirlerinin 2017 yilinda artacagi beklenmektedir. 2016 yiinda Ozel Miigteri Hizmetleri (PCS) biriminin
satiginin ardindan gergeklegen diigiik gelir tabaninin etkisinin, Sal. Oppenheim franchise’da yapilan
calismalardan elde edilecek kazanglar ile daha fazla telafi edilecefi Sngoriilmektedir. Bu belirli unsurlar
harig olmak {izere; Deutsche Bank, Varhk Yopetimi'nin toplam gelirlerinin 2016 yilina kiyasla biraz daha
diisiik olmasin beklemektedir. ?’gf ﬁﬁ\\
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PCB igin, 2016 yihinn {iglincii ve dordiincii geyreklerinde yaganan nakit gikiglarindan sonra taleplerin geri
bagarih sekilde alinmasinin sonucu olarak, Deutsche Bank 2017 yilinda daha yiiksek net yeni varhklar
beklemektedir, Deutsche Bank; 2017 yilinda PCB'nin RWA'sinin 2016 yilimin son déneminde kiyasla biraz
daha fazla olacagini beklemektedir.

Deutsche Bank; 2017 yilinda 2016 yilina kiyasla kredi zarar kargiliklarinin daha diigiik seviyede olacagini
beklemektedir. Bu, Postbank’taki 2017'nin ikinci ¢eyregindeki belirli bir feragati ve pozitif piyasa kosullari
ve belirli potfoy satiglar ile desteklenen 2016 yilinda baglayan trendi de yansitmaktadr.

Deutsche Bank'in stratejisi ile standardizasyon ve basitlegtirilme amaglart dogrultusunda; Deutsche Bank,
sube agini optimize etmeye ve verimlili§ini arttirmaya devam etmeyi planlamakta ve bunun sonucunda,
caliganlarin sayisiin 2017 yilinda daha da azalmasim beklemektedir. Bunun sonucunda tazminat
masraflarinda ortaya ¢ikan azalmanin 2016 yiinda PCS igletmesinin sahgi nedeniyle ortaya gikan
dekonsolidasyon etkisinin, Deutsche Bank'in maliyet tabarmuin azaltmasi beklenmektedir, Enflasyon oram
etkilerinin yani sira devam eden yatirim harcamalar: (6rnegin; dijitallesme) da bunun etkisini kismen yok
edecektir, béylece Deutsche Bank faiz digi giderlerinin gegen seneye kiyasla temel olarak aynt kalacagini
beklemektedir. Deutsche Bank'in faiz digt giderleri de, Alman perakende operasyonlarimin dngériilen
entegrasyonu igin alinacak &nlemler dahil olmak iizere, ilave déniisiim ve entegrasyon tedbirlerinden
etkilenmeye devam edecektir.

Deuntsche Varlik Yonetimi (Dentsche AM)

Deutsche Varhk Yénetiminde, Deutsche Bank'in bakis agisi, Almanya’daki son segimler, slirdiiriilmekte
olan Brexit gériismeleri ve A.B.D.'deki politik geligmelere ve merkez bankalarinin muhtemelek faiz
artimmlarindan etkilenen kur dalgalanmalar1 ve piyasa spekiilasyonlarina kargin geligmekte ve
yiikselmekte olan piyasalardaki ekonomik telafiler ile saglam biiylime momentumu {zerine
odaklanmaktadir. Yatirimeilar bakimindan bu belirsiz dénem boyunca, Deutsche AM, Deutsche Bank
miisterilerine giivenilir bir ortak ve ¢éziim saglayicisi olarak hizmet vermek igin odaklanmaya devam
etmektedir,

2017 yilinin Mart ayinda ilan edildigi tizere; Deutsche Bank, Deutsche AM'yi kendi igletmesinin gergek
degerini ortaya ¢itkarmak amaciyla duyurudan sonraki 24 ay igerisinde gergeklestirilecek kismi ilk halka
arza hazirlamaya yonelik Snemli gelismeler kaydetmektedir. Deutsche Bank, hem kendji i¢ piyasasinda hem
de yurtdisinda pazar paymu arttirabilecegine inandigi alanlar olan beta (pasif) iiriin ve alternatif
yatirtmlarin yani sira aktif ¢ok varlikli ¢dziimlerdeki kabiliyetlerini éne gikaran uzun vadeli biiyiime
trendlerinin incelemeye devam etmektedir. 2017 yiinin ilk dokuz ayinda raporlanan net varhk
bityiimesinin yaru sira gerek Deutsche AM'nin gelecekteki yapisinin gerekse Deutsche Bank Grup'a yonelik
iyilestirilmis sermaye goriinlimiiniin net olmasi sayesinde, Deutsche Bank, miisteri gliveninin olumlu
kaldigini gérmekte olup 2017 yihimin kalan dénemine iliskin varhk geligimi konusunda ihtiyath Slgiide
iyimserdir, Orta vadede sektdriin tamamu igin Deutsche Bank; varliklarin, 6nceki yillara kiyasla esas
itibariyle daha diigitk bir oranda da olsa, bilyiiyecegini, licret sikigtirmas, artan diizenleme kaynakl
giderler ve rekabeltgi dinamikler ile kér havuzlarinin zorlanacagint beklemektedir. Bu zorluk kargisinda;
Deutsche Bank, verimli bir maliyet tabaru ile igletme platformu saglanmast amaciyla atilacak adimlar ile
{irlinlerin ve kapsama alaninin arttinlmasi ve dijital yatimmlar yoluyla biiylimeyi dengelemeyi
amaclamaktadir.

Deutsche Bank, Deutsche AM’nin gelirlerinin 2017 yihinda 2016 yilina kiyasla daha diisitk olmasiu
beklemektedir. Ancak, 2017 yilindaki emlak fonuna iligkin sigorta tazminati, Asset Management India'mn
satigindan elde edilen gelitler, HETA riskine iligkin amortisman ayrilmasi ve Abbey Life gelirleri gibi,
yeniden meydana gelmesi beklenmeyen bir &nceki yila iligkin unsurlar harig olmak {izere; Deutsche Bank,
2017 yili boyunca, gelirlerin bir onceki yihn aym donemine kiyasla temel olarak aymi kalacagin
beklemektedir. Bu durum temel olarak, her ikisi de diigiik performans ticretleri ile kismen kargilanan de
teminath @riinlere ait gercefe uygun degerlere bagh olan 2016 yilinin olumsuz etkilerine kiyasla 2017
yilinin olumlu etkileri sayesinde 8nemli miktarda yiiksek olan Diger gelirler ile baglantihdir.2016 yilinin
dordiincii ¢eyreginde Abbey Life'in satiginin ardindan, polige sahiplerinin, faydalarin ve hak taleplerinin
satigin ardindan ortadan kalkmasi nedeniyle, faiz disi giderlerin kayda deger &l¢iide azalmas: beklenmekte
olup, Deutsche Bank, 2016 yilinda maruz_kalinan esash deger diisiikliiklerinin tekrarlanmasim
ongdrmemektedir. Deutsche Bank 20 i ‘i@i‘n mt igin, 2016 yilinda raporlanan net yeni varhk
ctkiglarini nemli oranda takip eden jfét va@lrgl?“fﬁglé%' asini bek]em;akt;edir
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Deutsche Bank’in genel goriiniimiine iligkin riskler; yeni net varhk biiylimesinin hizi, global
makroekonomik biiyiime ile Birlesik Krallik'm Avrupa Birligi'nden ¢ikma siireci ve ABD'deki politika
gelismeleri de dahil olmak iizere politik geligmeleri icermektedir.

* 612, Araghirma ve geligtirme siireci devam eden 6nemli nitelikte {iriin ve hizmetler
ile séz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen
agama hakkinda ticari sirn aqiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

YOKTUR.
» 6.2,  Baglca sekttrler/pazarlar

* 621, Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

fhragg'min uluslararas piyasalarda faaliyet gosterdigi sektdr ve pazarlar ile ilgili detayh agiklamalara isbu
Thragg: Bilgi Dokiimani’min 6.1.1 numarali maddesinde yer verilmistir.

Ote yandan, ihraggr'min db-X platformu altinda ihrag ettigi gesitli finansal getiri profillerine sahip varant,
sertifika ve senetleri 16 farkl {ilkede iglem gérmekte olup bu iiriinlerin yaklagik 150 bin tanesi Aimanya‘da
islem gdrmektedir, Tiirkiye'de yapilandirilmig arag piyasasinin bagladigi Agustos 2010'dan beri 3221 adet
varant ve iskontolu sertifika thrac1 gergeklestiren Thraggi’nin Aimanya’da organize piyasadaki iglem hacmi
ceyreksel bazda 85 milyar Euro civarindadir. Thraggi son geyrekte %20 pazar paytyla bu piyasamn lider
ihraggisidir. Ayrica, Thraggr yine yapilandinlmig araglar kapsaminda degerlendirilebilecek Borsa Yatirim
Fonu (ETFs - Exchange Traded Funds) ve Emtiaya dayali Borsa Yatinm araglan (ETCs —~ Exchange Traded
Commodities) ihraglar: da gergeklestirmekte ve Liiksemburg’'da ihrag edilerek diinya ¢apinda 10 farkh
borsada iglem goren 320 ETF ve ETC araciun ihraggisidir. Deutsche Bank AG sistemlerinde tiim
piyasalarda gilinde 20 binden fazla islem gergeklesmektedir ve tiim bu veriler Ihraggr’min global pazardaki
rekabet¢i konumunu ifade etmektedir.

Thraggr varant iglemleri haricinde gergeklegtirdigi bankacilik hizmetleri ile diinya genelinde yaklagik 70
{ilkede faaliyet g&stermektedir, Deutsche Bank'in, diinya genelindeki gergek kisilere, tiizel kisilere ve
kurumsal miigterilere genig bir dizi yatirim, finansal iir{in ve ilgili iirlinler ve hizmetler sunmas: global
pazarda uluslararasi miigterilerin tercihi yoniinden avantaj saglamaktadir. Kendi piyasast Almanya’da
lider konumda olan ve diger beg ¢ekici Avrupa lilkesinde de piyasa yonlendirici nitelige sahip olmasi
yatinmeilarin Deutsche Bank'1 tercih etmesi i¢in avantajli bir durum yaratmaktadir. 56z konusu avantajh
durumlarin varhig: sayesinde, Deutsche Bank ultra yiiksek net servete sahip miigterileri ile geligmis ve
gelisen piyasalarda kapsamh gelisen igler yapmakta olup miigterilerin tercihi ve uluslararasi arenada
varligim: devam ettirmek igin platform iyilegtirmeleri ve dijital imkanlara yatinm yapmay
hedeflemektedir.

Tiim bu avantajlarla birlikte, Avrupa’da devam eden giddetli ekonomik kiigiilme, Deutsche Bank'in
potansiyel olarak igsizlik oranlarinin daha yiiksek olmasi, kredi zarar: kargiliklarinun artmasi ve daha diigiik
sirket biiyiimeleri gibi dezavantajli durumlarla kargilagmasina sebep olabilecektir. Ayrica, Avrupa kamu
boreu krizinin geri dénmesi, halihazirda Avrupa Birligi diizenlemelerine dair bazi belirsizlikier, GDP
bilyilimesinin yavaglamas: ve Bankacilik sektdrii icin belli politik ve global riskler Deutsche Bank'in
uluslararasi piyasalarda varhigt anlaminda dezavantajli bir durum olarak degerlendirilebilmektedir.

Thraggr'nin global pazardaki yeri, Tiirkiye pazarina getirilecek teknik donanim ve know-how anlaminda
yatirimailara saglanacak bir avantaj olarak degerlendirilmektedir, Thraggimin yurtdiginda kurulu olmas:
beraberinde hem Tiirkiye mevzuatina hem de yurtdiginda tabi olunan mevzuata uyum anlaminda
dezavantajli bir durum yaratsa da Ihragq piyasadaki rekabetci konumunu korumak istemektedir. Bu
rekabet¢i konumuna iligkin bilgiler isbu maddenin alt bagliklarinda yer almaktadir,

Rekabet Ortarm

Finansal hizmet endiistrileri ve Deufgf /gtgh ?\‘hm faaliyetleri oldukga rekabetgi bir yapidadir ve bu
durumun devam etmesi beklenmelfédir. "DeutSé& Bahk'in baslica r.;;tk.i}::l;‘egi1 diger ticari bankalar, tasarruf
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bankalari, diger kamu bankalari, yahirim kuruluglar, yatimm bankalari, sigorta girketleri, yatirim
darugmanlar, yatirim fonlari ve serbest yatirim fonlaridir (hedge funds).

Deutsche Bank rakiplerinin bazilari ile global olarak, digerleri ile bélgesel olarak, iiriin veya mevki bazinda
rekabet etmektedir. Deutsche Bank miigteri iligkilerinin kalitesi, iglemlerin yapilmasi, Deutsche Bank'in
firiin ve hizmetleri, yenilik, saygimhk ve fiyat gibi birgok faktér bazinda rekabet etmektedir.

Deutsche Bank‘mn Faaliyetlerinde Rekabet
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler ve Global Iglem Bankacihgi

Deutsche Bank'in yatirim bankacih faaliyetleri ile Avrupa, Amerika ve Asya Pasifik blgelerindeki yerel
ve uluslararasi piyasalarda rekabet etmektedir. Rakipleri arasinda banka holding sirketleri, yatinm
damgmanlari, menkul kiymetler ve emtialar alaninda yatrim kuruluglar, menkul kiymet yatmm
kuruluglart ve belitli ticari bankalar bulunmaktadir. Deutsche Bank'in Almanya ve diger Avrupa
iilkelerindeki rakiplerine Alman &zel uluslararas: bankalar, kamu bankalari ve yabanci bankalar da
dahildir.

Varlik & Servet Yinetinmi ve Bireysel & Ticari Miigteriler

Bireysel bankacilik faaliyetinde Deutsche Bank, tasarruf bankalar: ve kooperatif bankalanyla, diger
uluslararas: bankalarla, sigorta girketleriyle, konut kredi ve tasarruf sirketleriyle ve difer finansal arac
kuruluglarla yogun bir rekabet igindedir. Almanya’da, tasarruf ve kooperatif bankalar1 Deutsche Bank'in
en biiylik rakiplerini olugturmaktadir.

Bu bankalar genellikle bolgesel olarak faaliyet gstermektedir. Diger Avrupa iilkelerinde, &zel uluslararas
bankalar ve tasarruf bankalari Deutsche Bank'in éncelikli rakiplerini olugturmaktadir, Deutsche Bank'in
sinirh sayida sube agti1 bityiik Asya piyasalar (Hindistan ve Gin), yerel kamu ve 6zel sektér bankalarinin
egemenligi altindadir. Ancak, fiyat serbestisi ile uluslararasi finansal kuruluglar bu piyasalardaki
yatirimlarini artiracak ve rekabeti pekigtirecektir.

Deutsche Bank'in zel servet ydnetimi faaliyeti, diger uluslararas: ve bélgesel finansal hizmet sirketlerinin
zel bankacilik ve servet yonetimi birimleri ve yatirim bankalar ile rekabet igindedir.

Deutsche Bank’in varlik yénetimi faaliyetindeki temel rakipleri bliyiik finansal hizmet sirketlerinin varhk
y&netimi igtirakleri ve bilyiik bireysel ve kurumsal varlik yoneticileridir. Birgogu global olarak faaliyet
gostermekle birlikte, Deutsche Bank’in temel rakiplerinin ¢ofu Avrupa ve ABD’de bulunmaktadir.

6.3. Ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:

Yukarida fhragginin rekabet konumuna iligkin olarak yapilan agiklamalar Deutsche Bank’mn i¢ kaynaklarina
dayanmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

e 71.  Thragoinmn dahil oldufu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iligkileri ve ithragginin grup igindeki yeri

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasast kuruluglarindan, fon yonetimi sirketlerinden, gayrimenkul
finansman girketlerinden, taksitli finansman sirketlerinden, aragtirma ve damgmanlk girketlerinden ve
diger yerli ve yabanai girketlerden olugan bir grup olan Deutsche Bank Grup'un ana girketi ve en Snemli
kurulugudur. Deutsche Bank Grup’un ydnetimi, ayrt ayri grup sirketlerinden daha ¢ok Grup'un kurumsal
bsliimlerine dayalidir, Deutsche Bank; tamamen Deutsche Bank Grup'un girigimlerine ve hedeflerinin
belirlenmesine entegre olmugtur.
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Seri Sermayedeki
INo | Sirketin Ad: . Girketin [kametgahi | Dipnot Faaliyet T4 Pay Orans %

/Jf-' ol ;q Ty Mevduat Kabul Eden Kred3
1 Deutsche Bank Aktiengesellschaft // . A- ‘P‘J Y Frankfurt am Maln Kurulugy)
h ABF5 | Incorporated rd TR TR 2y Baltimare Finansal Kurulug] 100.0)
B ABS Leasing Services Company Chicogo Destek Hizmetleri Saflayiagle=—""__100.0



ks ABS MB Etd. Baltimore Flnansal Kurulug) 100.0]
k Acacia fLuxembourg) 5.4 r.l. Luxembourg Diger Kurulus| 1000
6 Accounting Solutlons HoMding Company, Inc. Wilmington Difer Kurulug 100.0)
o Alex. Brown Financial Services Incorpomted Baltimore Finansal Kurulug 100.0
B Alex, Brown [nvestments Incorporated Baltimore Finansal Kurulu 100:01
|9 Alfred Herrhausen Gesellschaft - Das Intemationale Forum der Deulschen Bank- mbH Berlin Diger Kurulus 100.0
1o Americas Trust Seevicios de Consultorta, 5.A. Madrid Diger Kurulug 100.0)
i1 Argent Incorporated Baltimore Kredi Kurulusul 100.0)
2 Atrium 99. Europiische VV SE Frankfurt Difer Kurulug) 100.0%
13 B.T.l. Investments (in bers' voluntary liquidation) London Finansal Kurulug 100.0)
14 Baincor Nominees Pty Limiled Sydney Diger Kurulug 100.0
15 Bainpro Nominees Pty Lid Sydney Difer Kurulug 100.0
16 Bankers Trust Internatlonal Finance {Jersey) Limited 5t Heller Flnansal Kurulug 100.0
7 Bankers Trust International Limited {ln members’ voluntary liguidation) London Destek Hizmetler Saflayiasy 100.0
18 Bankers Trust Investments Limited London Difier Kurulug 100.0)
19 Barkly Invesiments Ltd. St. Heller Finansal Kurulug 100.0
20 Bayan Delinquent Loan Recavery 1 (SPV-AMC), Inc. Makati City Fil | Kurulug 100.0
P21 Bebek Varlik Yonelym AS. Istanbul Fi | Kurulug 100.0¢
R2 Betriebs-Center filr Banken AG Frankfurd Destek Hizmetleri Safilayicisy 100.0
3 BHYW - Gesellschaft fir Wohnungswirtschaft mbH Hameln Finansal Kurufus 100.
Mevduat Kabul Eden Kred OI
4 BHW Dausparkasse Akllengesellschaft Hameln Kurulu 100,
25 BHW Gesellschaft filr Vorsorge mbH Hameln Finansal Kurulug 100.0]
b | BHW Holding AG Hameln Finansal HoMing Slrketi 100.0)
R7 BHW Invest, Socidté i responsabilité limitée Luxembourg Difter Kurulug mu.d
28 | BHW Kreditservice GmbH Hameln Destek Hizmetlot Saflayiass 1000
D9 Blomass Holdings 5.3 r.l, Luxembourg Fi | Kurulug 100.0)
<li] Birch {Luxembaurg) 8.3 r.l. Luxembourg Difier Kurulug 100.01
31 Blue Cark, Inc. Wilmington Destek Hizmetleri Sajlayiasy 100.0)
32 BNA Nominees Pty Limlied Sydney Difter Kurulus) 100.0
B3 Borfield Sociedad Anonlma Montevideo Difer Kurulug 100.0
34 BRIMCO, S. de R.L. de C.V. Mexico City Diifher Kurulug 100.0
35 BT Commerdal Corporation Wilmington Kredi Kurulusyl 100.0
B6 BT Globenet Nomk Limited London Difer Kurulug 100.0
b7 BT Mautbronn GmbH Eschbormn Finansal Kurulug 100.0¢
pe BT Milford (Cayman) Limlted Ceorge Town Destek Hizmetlerd Sagilayiasy 100.
{Seri Sermayedeki
No | Sitkelin Ad: Sitketin Ikamggah: Dipnoy Faaliyet Tdrl) Pay Oram %
39 BT Muritz GmbH Eschborn Destek Hizmetlerd Saglaytesy 100.04
po BT Vordertaunus Verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaflt mbH Eschborn Destek Hizmetler Saglaynasy 100.0
il BTAS Coyman GI* Gearge Town 1 Finansal Kurulug 100.0
42 BTD Mominees Pty Limited Sydney Diger Kurulug 100.04
H3 Buxtal Py, Limiled Sydney Finansal Kurulug 100.08
H4 CAM Initiator Treuhand GmbH & Co. KG Cologne 1 Finansal Kurulug 100.0
H5 CAM PE Verwaltungs GmbH & Co. KG Cologne 1 Fi [ Kurulug 100.0
H6 CAM Private Equity Nominee GmbH & Co. KG Cologhe ] Finansal Kurulug 100.0
i CAM Private Equity Venwaltungs-GmbH Cologne FInansal Kurulug 100.08
1B Caneel Bay Holding Corp. Chicage 2 FInansal Kurulug 0.0
H9 Cape Acquisltion Corp. Wilmington Finansal Kurulug 100.0
B0 CapeSuccess Inc. WilmIngton Destek Hizmelleri Saglayas 100.0
l51 | CapeSuccess LLC Wilmington Finansal Kurulug] 524
Menkul Kiymet Alm/Satimay
2 Cardales Management Limited St. Deter Port Araalik Firmas 100
% Cardales UK Limlted London Flnansal Kurulu 100,
54 | Carecr Blazers Consulting Services, Inc. Albony Difer Kurulus 100.0]
ISS Career Blazers Contingency Professlonals, Ine, Albany Difer Kurulug 1004
% Career Blazers Learning Center of Los Angeles, Inc. Los Angeles Diger Kurulug 100.04
7 Carcer Blazers LLC Wilmlington Finansal Kurulug 100.01
3 Career Blazers Management Company, Inc. Albany Diger Kurulug 100.01
59 Career Blazers New York, Inc., Albany Diger Kurulug 100.08
0 Career Blazers of Onlario Inc. Londen, Onlario Diger Kurulus 100.0
|6‘1 Career Blazers Persannel Services of Washington, D.C, Inc. Washington D.C. Difier Kurulug 100.0%
Iaz Carear Blazers Personnel Services, Inc. Albany Flnansal Kurulug 100.04
k3 Career Blazers Service Company, Inc. Wilmington Diger Kurulug 100.0)
64 Caribbean Resort HoldIngs, Ine, New York 2 Finansal Kurulug 0.0
65 Cathay Advisory (Beljing) Co., Ltd, Beifing Bifer Kurulug 100.0
lab Cathay Asset Monagenvent Company Limited Port Louis Finansal Kurulug 100.0
67 Cathay Capital Company (No 2) Limiled Port Louis Finansal Kurulug 67
68 CBI NY Teaining. Inc. Albany Diger Kurulug 1004
69 Cedar (Luxembourg) Sa r.l. Luxembourg Difer Kurulug 100.0]
70 Centennial River 1 ine. Denver Diger Kurulug 100.0]
2l Centenniol River 2 Inc. Austin Diger Kurulug 100.04
2 Centennial River Acqulsition 1 Corporation Wilmington Diger Kuruluy 100.0)
73 Centennial River Acqulsition Il Corporalion Wilmington Difer Kurulug 100:01
74 Centennial River Corporation A e e Wilmlington Finansal Kurulug 100.0)
B5 | Cinda - DI NPL Securitization Trust 2003-1 A N Wilmington 2 Finansal Kurulug) 0.0
76 Consumo Finange S.p.A. F/d TN 4.0 Mitang.217 Kredi Kurulusu 100.0
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77 CREDA Objektanlage- und verwaltungsgeseltschaft mbH Dann Bostek Hizmetleri Saflaviasy 100.01
78 CTXL Achtzehnte Vermbgensverwaltung CmbH L. Munich Fi | Kurulug 100.04
79 Cyrus ). Lawrence Capital Holdings, Tne. Wilmington Kredi Kurulusul 100.0¢
180 D&M Turnaround Partners Godo Kalsha Tokyo Fi [ Hizmeller Sirketd 100.0)
B1 D.B. Intemnational Delaware, Inc. Wilminglon Finansal Kurulusl 100.0)
la2 DAHOC (UK} Limited London Finansal Kurulug] 100.0
53 | DAHOC Beteiligungsgesellschalt mbH Frankfurt Finansal Kurulug 100.0
E DB (Malaysia) Nominee (Asing) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur Difier Kunulug 100.0%
DB (Malaysin) Nominee (Tempatan) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur Diger Kurulug 100.0
ISG DB (Pacific} Limited Wilming Flnansal Kurulug 160.0
l57 | DB (Pacific} Limited, New York New York Finansat Kurulug 100.04
38| DB AbaloneLLC Wilmington Flnansal Kurulug 100.0
g9 DB Alex. Brown HoldIngs Incorporated Wilmington Finansal Kurulug 100.0
ko DB Alps Corporation Wilmington Finansal Kurulug 100.0
1 DB Altermative Trading Inc. Wilmington Finansal Kuruluy 100.9
Menkul Kiymet Alim/Salimay
92 DB Alternatives and Fund Solutions Shanghal Investment Company Lid Shanghal Araclik Firmass 100.
3 | DB Actezroa Investments Limited George Town Destek Hizmetleri Saplapast 100.01
1 | DB Boteiligungs-Holdlng GmbH Frankfurl Finansal Kurulog 1000
45 DB Boracav LLC Wilmington Finansal Kuruluyg 100.0
56 DB Capital Markets (Deutschland) CmbH Frankfurt Fi t Holding Sirketi 100.01
l97 DB Capital Partners Asla G.P. Limited (in voluntary Hguidation) George Town Finansal Kurulug 100.0
98 DB Capital Partners General Pariner Limited London Finansal Kurulug 100.0¢
99 DB Capital Partners Latin America, G.P. Limited {In voluntary liguidation) George Town Finansal Kurulug 100.0
100 | DB Capital Partners, Ine, Wilmington Finansal Kurulug 100.08
101 | DD Cartera de Inmucbles 1, 5.A.U. Pozuelo de Alarcén Destek Hizmetlerl Saflayiasy 100.04
102 | DB Chestnut Holdings Limited George Town Destek Hizmetlerd Saflaynasy 100.0
Menkul Kiymet Alm/Satimy
103 | DB Commodity Services LLC Wilmington Aracihk Firmasy 100.0
104 DB Conserzlo 5. Cons. ar. 1. Mllan Destek Hizmetler Saflaysast 100.0]
o5 | DB Corporate Advisary {Malaysia) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur Finansal Kurulug 100.0
106 | DB Delaware Holdings {Europe) Limited George Town Finansal Kurulug 100.0)
107 | DU Delaware Holdings (UK) Limiled {in members® voluntary liquidation) Landon Finansal Kurulug 100.0
108 | DB Direkt GmbH Frankfurt Destek Hizmelleri Saglayias: 100.
hos | DB Energy Commoditics Limited London Destek Hizmelleri Soflayncs: 100.0|
110 | DB Energy Trading LLC Wilmington Destek Hizmetlerd Saglayiosi 100.0]
111 | DB Enficld Infrastructure Holdings Limited St. Heller Finansal Kueulug 1004
Seri Sermayedeki]
No | Sirkelin Ady Sitketin [kametgahi | Dipnof Faaliyel T8rl] Pay Oram %
112 ] DB Enficld Infrastructure Investments Lmited (in liquidation) St. Helier Destek Hizmetleri Saflayiasy 100.04
113 | DB Equipment Leasing, ne New York Finansal Kurulug 100.04
114 | DB Equity Limlted London Finansal Kurulug 100.0
115 | DB Finance {Delaware), LLC Wilmington Flnansal Kurulug 100.0
116 | DB Finanz-Holding GmbH Frankfurl Finansal HoldIng Sirketi) 100.0
117 | DB Fund Services LLC Wilmington Difier Kurulug 100.0§
118 DB Funding LLC #5 Wilmington Kredi Kurulusu) 100.04
119 | DB Glabal Technology SRi. Bucharest Destek Hizmetleri Saflayias 100.0)
120 | DB Global Technology, Inc. Wilmington Dostek Hizmeller Saflayiass 100.0)
121 DB Croup Services {UK) Limited London Destek Hizmellerl Saffayias 100.
122 | DB Holdings (New York), Inc. New York Flnansal Kurulug lOO.d
123 | DB Holdings (South America) Limited Wilmington Finansal Kurulug 100.0]
[i24 | DB HR Satutions GmbH Eschborn Destek Hizmetler Saflayiasy 100.0
125 | DB ICON Investmenis Limited (in bers’ voluntary liquidation) Lendon Finansal Kurulug 1000
126 | DB Impact [nvestment Fund 1, L.P. Edinburgh 1 Finansal Kurulug 100.0
127 | DB Industria) Haldings Beteiligungs GmbH & Co. KG Luctzen L3 Finansal Kurulug 100.0
128 | DB Industrial Holdings GmbH Luetzen Fi | Kurulug 100.0%
129 DB Infrastructure Holdings {(UK) No.3 Limited London Fli [ Kurtlug 100.0
130 | DB Intermezzo LLC Wilmingt Flnansal Kurulug 100.08
Mevduat Kabul Eden Kredi
131 DB Intemational (Asia) Limlled Singapore Kurulugul 100.0
132 | DB International Investments Limited Londen Finansal Kurulug 1000
133 | DB Intemational Trust {Singapore) Limited Singapore Difer Kurulug 100.0)
Menkul Kiymet Alim/Satma
139 | DB Investment Managers, Inc, Wilminglon Araalik Firmas)| 100.0)
135 | DB lnwestment Partners, Inc. Wilmington Finansal Kurulug 100.0
Mevduat Kabul Eden Kreds
136 | DB Investment Services GmbH Frankfurt Kurulus:y 100
137 | DB ts (GB) Limited London Finansal HoldIng Sirketi 100.0]
138 | DB [ROC Leasing Corp. New York Finansal Kurulug 100.0{
139 | DB Like-Kind Exchange Services Corp. Wilmington Finansal Kurulug 1004
149 | DB London (Investor Services) Nominees Limited Lendon Kredi Kurulusy 100.0
141 | DB Manag t Support GbH Frankfurt Destek Hizmetler Seflayiast 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satima
142 | DD Managers, LLC West Trenton y":\mmhk Flrmasg 100.0%
143 DB Morlgage [nvestment Inc. Ballimore Fl [ Kurulug 100.0
144 | DB Nexus American Investments (UK) Limited TR N, London Finansal Kurulug 100.0
145 | DB Nexus Iberian Investments (UK) Limited T WL gy N London Finansal Kurulus 100.0)
46 | DB Nexus Investments {(UK) Limited 77 B W g N London Finansal Kurulug 100.0
[147 | DB Nominces (Hong Kong) Limited f/ o p— ] N Hong Kong Destek Hizmeller Soflayicis 100.
hes [ DB Nominces 5 ) Pte Lid £ 7N AN T Singapore Digter Kurplurs 100
S \ O dpt 90T o
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149 ) DB Omega BTV S.CS. Luxembourg 1 Finansal Kurulug mo.o]
t50 | DB Omega Holdings LLC Wilmington Finansal Kurulug 100.0]
151 | DB Omega Ltd. George Town Flnansal Kurulug wo.a]
152 DB Omega 5.C.5. Luxembourg 1 Flnansal Kurulus IDO.(ﬂ
153 | DB Operaciones y Servicios Inleractivos Agrupacidn de Interds Econdmico Barcelona Destek Hizmellerd Saglayicisd 99.9]
151 | BY Overseas Finance Delaware, Inc. Wilmington Finansal Kurulug 100.0]
155 DB Overseas Holdings Limited Lendon Finansal Kurulug 100.04
k_sa DB Portfolio Southwest, Inc. Austin Destek Hizmetlerd Soflapiasy 100.0)
57 | DB Print GmbH Frankfurt Destek Hizmetled Saplayiasy 100.0)
hss DB Private Clients Corp. WilmIngion Kredi Kurulusy) 100.01
|1_59 DB Private Equity GmbH Cologne Fon Yénellm $Erk=lil 100.0)
[160 | DB Private Equity International 5.4 r.L Luxembourg Finansal Kurulu 100.04
161 | DB Private Equity Treuhand GmbH Cologne Finansal Kurulug 100.0)
162 | DB Private Wealth Mortgage Ltd, New York Kredl Kurulusy 100.0
163 | DB PWM Privale Markels I GP Luxembourg Fi | Kurulug 100.0)
164 DB Re 5.A. Luxembourg Reasdrans Sirketd 100.0%
165 | DB RMS Leasing (Cayman) L.P. George Town 1 Flnansal Kurulug 100.08
166 | DB Samay Finance No. 2, Inc. Wilmington Finansal Kurulug 100.0
Menkul Kiymet Alimy/Satimy
[167 | DB Securilles S.A. Warsaw Aractlik Firmasy 100.0
168 | DB Service Cenlre Limited Dublin Destek Hizmetler Saflay 100.0/
169 DB Service Uruguay S A, Montevideo Kredi Kurulusyl 100.0
170 | DB Services Americas, Ine Wilmington Destek Hizmetler Saglayias 100.0¢
171 | DI Services New Jersey, Ine West Trenlon Destek Hizmetleri Soglayiast 100,
172 DB Serviclos Méxlco, Socledad Andnima de Capital Varlable Mexica City Destek Hizmetleri Saglayicsy 100.
173 | DB Servizi Amministralivi S.r.L. Milan Destek Hizmetler Saflayias 100.0]
174 | DB Strategle Advisors, Ine Makati City Destek Hizmetlerd Saflayiasy 100.01
175 | DB Structured Derivative Products, LLC WilmIngton Destek Hizmetlori Salanass 100.0)
176 | DB Structured Products. Inc. Wilmington Fi | Kurulug 100.0
177 | DB Trips Investments Limiled George Town 2| Fi [ Kurtilug 0.0
178 | DB Trustee Services Limited London Difter Kurulug 100.0¢
179 | DB Trustees (Hong Kong) Limlled Hong Kong Differ Kurulug 100.0
(180 | DB U.S. Financial Matkets Holding Corporation Wilmington FInansal Kurulug 100.0/
161 DB UK Australla Flnance Limited (in veluntary liquidation) George Town Finansal Kurulug 100.0)
182 | DB UK Australla Holdings Limited (in members’ voluntary liquidation) London Finansal Kurulug 1000
Mevduat Kabul Eden Kredi]
183 | DB UK Bank Limited London Kurulugts 1009
ISeri Sermayedeki
No | Sirketin Ad: Sirketin ikamelgaht | Dipnof] Faaliyet Tiirl] _ Pay Oramt '%
184 DB UK Holdings Limited London Flnansal Kurulus 100,
185 | 0B UK PCAM Holdings Limited London Finansal Kurulug 100.0
hBG DB USA Corporation Wilmington Finansal Holding Sirketi 1000
(167 | DB Valoren S 2.l Luxembourg, Finansal HoldIng Sirketi 10001
188 DB Value S4r.l Luxembourg Finansal Holding Sirketi 10008
182 | DB Yanauish (UK) Limited (in members’ valuntary liquidation) London Kredi Kurulusyl 100.0/
190 | DB Vantage (UK} Limited (in members’ voluntary liquidatlon) London Kredi Kurulusy 100.0)
191 | DB Vantage dNo.2 (UK) Limited {in members' voluntary liquidation) London Kredl Kurulusu 100.0%
192 | DB VitaS.A. Luxembourg ‘Sigorta Girketi] 75.00
Menkul Kiymet Alim/Satimay
193 | db x-trackers {Proprietary) Limiled Johannesburg Araalik Firmasi| 100.0
194 DBAB Wall Street, LLC Wilmington Destek Hizmetlerd Safilayicisy 100.0
195 | DBAH Capital, LLC \VilmIngton Fil | Kurulug 1000
196 DECIBZ] Ceorge Town Finansal Kurulug 100.0
197 | DOCIBZ22 George Town Finansal Kurulug 100.08
198 | DBFIC, Ine. Wilmington Finansal Kurulug 100
99 | DBNZ Overseas Investments (No.1) Limited George Town Finansat Kurulusg 1m.0]
00 | DBOI Glebal Services (UK) Limited London Destek Hizmetleri Saglayias 100.0]
I:lul DBOI Global Services Private Limited Mumbal Destek Hizmetleri Sadlancisy 100.04
02 | DER Investments Co. Limited George Town Finansal Kurulug 100.04
03 DBRE Global Real Estate Management 1A, Lid, George Town Finansal Kurulug 100.0
o3 | DBRE Globa! Real Estate Management I, Lid. Crorge Town Finansal Kurtlug) 100.0
Ros | DBRMSGP George Town 1.4 Fl | Kurulug 100.0
206 | DBRMSCP2 George Town L4 Fi [ Kurtlus 100.0
N0? | DBUK PCAM Limited London Finansal Holdlng Sirketi] 100.0
208 | DDUKH No. 2 Limlted London 2 Flnansal Kurulug 0.0
209 | DBUSBZI, LLC Wilmington Difer Kurulug] 100.08
210 | DBUSBZ2, 5.4 1.l Luxembourg Finansal Kuruluy 100.0
Menku!l Kiymet Alim/Sahimy
211 | DBX Advisors LLC Wilmington Araalk Firmasy 100.0)
Menkul Kiymet Alim/Satimay
212 | DBX Stralegic Advisors LLC Wilmington Anxalik Firmasy 100.0)
213 | dbX-Commodity 1 Fund St. Heller E| Finansal Kurulu: 300.0
R14 dbX-Convertible Arbltrage 14 Fund 5t Heller 5 Finansal Kurulug B7.0
R15 | dbX-Credit 2 Fund 51, Helier 5 Finansal Kurulug 100,
216 | dbX-Credit 4 Fund St, Helier E Flnansal Kurulus 87.4
217 |} dbX-CTA 11 Fund T St. Helier E Finansal Kurulug 100.0
218 | dbX-CTA 16 Fund N R St. Helier 5 Finansal Kurulus 100.0]
R19 | dbX.CTA 18 Fund yd TS N N St. Heller E| Finansal Kurulug 756 _
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R20 | dbX-CTA 2 Fund St. Helier L Finansal Kurulué IOO.(ﬂ
221 | dbX-CTA 9 Fund St. Helier E Flnansal Kuruluﬂ 100.3
222 | dbX-Emerging Markets Macro 1 Fund S5t Heller 5 Flnansal Kurulug 100.
223 | dbX+Event Driven 2 Fund St. Heller E Finansal Kurulug 1000
R24 | dbX-Global Long/Short Eguity 10 Fund 5t. Heller 5 Finansal Kurulug 89.0
R25 | dbX-Globat Macro 4 Fund St. Heller 5 Finansal Kurulug 1000
226 | dbX-Glebal Macro 7 Fund St. Helier E Finansal Kurulug 100.04
R27 | dbX-Global Macro 9 Fund St. Heller 5 Finansal Kurulug 100.00
128 | dbX-Risk Arbltrage 1 Fund 5t. Helter E Fi | Kurulug 100.0)
229 | dbX-US Long/Short Equity 13 Fund St. Helier 5 Fi | Kurulug 100.0¢
230 | dbX-US Long/Shart Equity 15 Fund St. Helier 5 Fi | Kurulug 100.0¢
231 | DeMeng Innovative (Beijing) Consulting Company Limited Beljing Deslek Hizmetlerl Saflayiasy 1£0.0
232 | DeAM Infrastructure Limlted Londan Flnansal Kurulug 100.0
233 DEBEKQ Immobllien GmbH & Co Grundbesiiz OHG Eschborn 1 Destek Hizmetlerd Saglayiasy 100.0
34 | DEE Deutsche Erneuerbare Energien GmbH Duesseldocd Finansal Kurulug 100.0
235 | Delowrezham de México 5. de R.L. de C.V. Mexlco City Finansal Kuruluyg 100.0
236 | DEUFRAN Beteiligunpgs GmbH Frankfurt Finansal Kurulug 100.0)
237 | DEUKONA Versicherungs-Vermittlungs-GmbH Frankfurt Destek Hizmetleri Saglayiaisy 100.0
238 | Deutsche (Aotearoa) Copltal Holdings New Zealand Auckland Kred] Kurulusu 100.
239 | Deutsche (Aolearoa) Foreign Investments New Zealand Auckland Kred] Kurulug 100.
240 Deutsche (New Munster) Holdings New Zealand Limiled Auckland Rred| Kurulusgyl 100.0]
R41 | Deutsche Acolla Pawer Production Soclété Anonyme Palania Difer Kurulug SO.Q
R42 Deutsche Alt-A Securities, Ine. Wilmingtlon Finansal Kurulug 100.0
243 | Deutsche Alternative Asset Manag it (France) SAS Parls Difer Kurulug 100.0
R44 | Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited London Finansal Kurulug 100.0
R45 | Deutsche Alternative Asset Management (UK) Limited London Finansal Hizemetler Kurulusy 100.0
Menkul Kiymet AlimfSatimay
46 | Deutsche AM Distributors, Ine. Wilmington Aracilik Flrmast 100.08
247 | Deutsche AM Service Company Wilmi Destek Hizmetler! Sajlayrerst) 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satima
238 | Deutsche AM Trust Company Salem Aractlik Firmas: 100.0
4% | Deutsche Asla Pacille Finance, Inc, WilmiIngton Drestek Hizmetlerl Saflayicisy 100.0
250 | Deutsche Asia Pacifie Holdings Pte Ltd Slngapore Finansal Holding Sickel 100.04
Menkul Kiymet Alim/Satim
1 | Deutsche Asset Management {Asia) Limited Singapore Araalik Firmasi 100,
Menkul Kiymet Alim/Satimay J
252 | Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited Hong Kong Aracihik Firmasy 100.
[Geri Sermayedeki
INo Sirkelin Adi Sirkelin Ik tgahi| Dipnof Faaliyet Trll Pay Gram %
Menkul Kiymet Alim/Satimay
253 | Deutsche Asset Management {India) Private Limlted Mumbai Arnailtk Flrmasi 100.0%
Menkul Krymet AlimfSahimay
254 | Deutsche Asset Management {Japan) Limited Tokyo Araalik Flrmasy 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satim
255 Deulsche Asset Management (Korea) Company Limited Secoul Araalik Firmasi] 100.08
P56 | Deutsche Asset Management (UK) Limited London Finansal Kurulug 100.0
[257 | Deutsche Assel b t Group Limited London Finansal Holding Sirketi| 100.0/
Menkul Kiymet Alim/Satimay J
258 | Deutsche Asset Management International GmbH Frankfurt Araalik Firmas! 100,
59 | Deutsche Asset Management Investment GmbH Frankfurt Fon Yonellm $Irk_el1 100.00
R&0 | Deutsche Asset Management 5.A. Luxembourg Fon Yténetim Slrketi) 100.01
R61 | Deutsche Assel Management S.G.LLC. S.A. Madrid For Y&nelim $irkeli| 100.01
262 | Deuische Assel M. 1 USA Corporation Wilmlngton Finansal Holding Sirketil 100.04
263 Deutsche Australia Limited Sydney Kredl Kurulugy 100.0
Mevduat Kobul Eden Kred:
R64 | Deutsche Bank (Cayman) Limited Georpe Town Kurulust 100.0
265 Deutsche Bank (Chile) Sanliago Difier Kurulug 100.0
Mevduat Kabul Eden Kred
266 Deutsche Bank {China) Co., Ltd. Beijing. Kurulugy 100.08
Mevduat Kabul Eden Kred
67 | Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Kuala Lumpur Kurulu 100.0
Mevduat Kabul Eden Kred
268 | Deutsche Bank {(Mauritius) Limited Port Louis Kurulug 100.0
Mevduat Kabul Eden Kredi
269 | Deutsche Bank (Perid) S.A. Lima Kurulug 100.
Mevduat Kabu! Eden Kred ﬂl
R70 | Dreutsche Bank {Sulsse) SA Geneva Kurulug 100.
Mevduat Kabul Eden Kredy
R71 | Deutsche Bank (Uruguay) Sociedad Andnima Institucién Financlera Exlerna Montevideo Rurulusu 100.
Mevduat Kabul Eden Kredi
R72 | DEUTSCHE BANK AS. Istanbul Kurulusy 100.0
R73 Deutsche Bank Americas Holding Corp. Wilmington Fi 1 Holding Sirketi 100.0
Mevduat Knbul Eden Kred)
274 | Deutsche Bank Dauspar-Aktiengesellschaft Frankfurt Kuruluse 100.08
Menkul Kiymet Alim/Satima)
275 | Deulsche Bank Corretora de Valores 5.A. Sao Paulo Aracithk Firmasy 100.0¢
Mevduat Kabul Eden Kredy
276 Deutsche Bank Europe GmbH prrtirer Frankfurt Kurulugy 100.01
[277 | Deutsche Bank Financial Company TR Grorge Town Finansa! Kurulug 100.0
278 | Deutsche Bonk Financial Inc. AN Wilmington Kred] Kurulugu! 100.0
279 | Deutsche Bank Holdings, Inc. yd 0 %\\ Wilmington Flnansal Kuruley o100
80 | Deutsche Bank Insurance Agency Incorporated i . famms s o\ || W . Balimere|, . 2o Difer Kunulud ™ 100.0]
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281 | Deutsche Bank Insurance Agency of Delaware Wilmington Finansal Kurulug 1000
Mevduat Kabul Eden Kred|
282 | Deutsche Dank International Limited St. Heller Kurulugy 100.0/
283 | Deutsche Bank International Trust Ca. {Cayman) Limited George Town Diger Kurulud 100.0
284 | Deutsche Bank International Trust Co. Limiled St. Peter Port Diger Kurulug 100.0
[85 Deutsche Bank Investments (Cuemnsey) Limlted SL. Peter Port Flnansal Kurulug 100.0¢
Mevduat Kabul Eden Kred{
£86 | Deutsche Bank Luxembourg S.A. Luxembours Kurulugy 100.0/
287 | Deutsche Bank Mutui S.p.A. Mllan Kredi Kurulugyl 100.0)
Mevduat Kabul Eden Kred
B85 | Deutsche Bank México, 5.A., Instilucidn de Banca Maltiple Mexleo Gty Kurulusu 100.0/
289 | Deutsche Bank National Trust Company Los Angeles Kredi Kurulugy 100.04
[250 BDeutsche Bank Nominees {Jersey) Limited 5t Heller Diger Kurulug 100.0
Mevduat Kabul Eden Kred
R91 | Deutsche Bank Polska Spélka Akeyjna Warsaw Kurulu 100.
Mevduat Kabul Eden Kred OI
R92 | Deutsche Dank Prival- ind Geschaftskunden Aktlengesellschalt Frankfurt Kurulu: 100.
R93 | Deutsche Bank Representative Office Nigeria Limited Lagos Destek Hizmetleri Saglayiasq lDO.(.ﬂ
Mevduat Kabut Eden K:edil
D94 Deutsche Dank S.A. Bucnos Alres Kurulugy 100.
Mevduat Kabul Eden Kredi
295 | Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio Sao Paulo Kurulusy 100.9
Menkul Kiymet Alim/Satima
0956 | Deutsche Bank Securities Ine. Wilminglon Araalik Firmas) 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satimy
297 | Deulsche Bank Securitles Limited Toronto Araclik Flrmasi 100.0)
298 | Deutsche Bank Serviges (Jersey) Limited St. Holier Destek Hizmetler Saglayiasy 100.0
Mevduat Kabul Eden Krcd‘ﬂl
299 | Deutsche Bank Socletd per Azioni Milan Kurulusy 99.9
Mevduat Kabul Eden Kred
[30¢ Deutsche Bank Trust Company Americas New York Kurulugy 100.0
Mevduat Kabul Eden Kred{
B01 | Deutsche Bank Trust Company Delaware Wilmington Kurulugy 100.0
B02 | Deutséhe Bonk Trust Company, National Assoctation Naew York Kredi Kunalusy 100.0
[03 Deutsche Bank Trust Corporation New York Finansal Holding Sirkeli| 100.01
po4 Deutsche Bank Trustee Services (Guernsey) Limlted St. Peter Port Destek Hi teri Saflayitis © 1000
Mevduat Kabul Eden Kredi|
05 | Deutsche Bank Osterreich AG Vienna Kurulugy 100.0)
Seri Sermayedokif
No | Sirketin Ad: Sirkelin Ikametgahi| Dipnod Faaliyel TOr)  Pay Orani %
Mevduat Kabul Eden Kred{ 4
306 | Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola Madrid Kuruluss 09
B07 | Deutsche Copital Finance (2000) Limited George Town Kred! Kuruligu 100
poa Deutsche Capital Hong Kong Limlted Hong Kong Flnansal Kurulug 100.
Menkul Kiymet Alim/Satima
B09 | Deutsche Capltal Markets Australla Limited Sydney Aracilik Firmasi 100.
B10 | Deutsche Capital Partners China Limited George Town Finansal Kurulug 100.99
B11 | Deutsche Cayman Lid. George Town Diger Kurulus] 100.01
312 | Deutsche CIB Centre Private Limited Mumbai Destek Hizmetleri Sadlayiosy 100.0)
: Menkul Kiymet AlimySatima
313 | Deutsche Commoditles TradIng Co., Lid. Shanghai Aracilik Flrmasi 100.0)
314 | Deutsche Custody N.V. Amsterdam Kredi Kurulusul 100.0)
15 | Devtsche Domus New Zealand Limited Auckland Kredi Kurulugul 100.0)
B16 | Deulsche Emerging Markets Investments (Netherlands) B.V. Amsterdam Destek Hizmetlerl Saflayinsy 9.9
Menkul Kiymet Alm/Satima|
B17 | Deutsche Equities India Private Limited Mumbal Araailik Firmas: 100.0
P18 | Deutsche Far Eastern Asset Management Company Limited Taipei Flnansal Hizmetler Kurulugul 60.00
B19 | Deutsche Fiducinry Services {Sulsse) SA Cencva Dier Kurulug 100.0
B20 | Deutsche Finance Co 1 Pty Limiled Sydney Finansal Kurulug 100.0
pa1 Deutsehe Finanee Co 2 Pty Limited Sydnoy Finansal Kurulug 100.0)
B22 | Deutsche Finance Co 3 Pty Limited Sydney Fi | Kurulug 100.0/
B23 | Deutsche Finance Co 4 Py Limited Sydney Finansal Kurulu: 100.0)
Bz4 Deutsche Finanee No. 2 (UK) Limited {ln members' voluntary liquidation) London Kredi Kurulugyl 100.0
P25 | Deutsche Finance No. 2 Limited George Town Finansal Kurulug 100.0)
326 | Deutsche Foras New Zealand Limited Auckland Kred] Kurtluigy 100.0¢
Menkul Kiymet Alim/Satima
327 | Deutsche Futures Singapore Pte Ltd Singapore Araalik Firmasy 100,
B28 | Deutsche Gesellschaft flir Immabillen-Leastng mit beschriinkter Haftung, D Idor{ Finansal Kurulug mﬁ
b29 Dreutsche Globat Markets Limiled Tel Aviv Drstek Hizmetlerd Sojilayices, 100.
30 Deutsche Group Holdings (SA) Proprietory Limlted Johannesburg Flnansal Kurulus 100.
331 ] Deutsche Croup Services Py Limiled Sydney Destek Hizmetled Saglayasy 100.l1
332 | Beutsche Grundbesitz Beteilipungsgesellschaft mbH Eschbomn Finansal Kurulu: IO0.0I
333 | Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit beschr3nkter Haftung Frankfurt Difier Kurulus 99.51
Menkul Kiymet Alimy/Satima) J
B34 | Deutsche Haussmann Sa el Luxembourg Aractlik Firmas)| 100,
B35 | Deutsche Holdings (BT1) Limited London Finansal Kurulug 100.0
B35 Deulsche Holdlngs (Luxembourg) 5.4 .. Luxembourg Finansal HoldIng Sirketi 100.0)
[37 Deutsche HoldIngs (Malta) Lid. T Florlana Fi 1 Holding Skrketi 100.08
p38_ | Deutsche Holdings (SA) (Froprietary) Limited AP Oy Johannesburg Finansal Kurulug 100.0
B39 | Deutsche Holdings Limited ALY YT London Finansal Helding Sirketi| 100.0
40| Deutsche Holdings No. 2 Limited I/ F\ 40 :Londori):17 Finansal Kurulug| 2000
T et —
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341 Deulsche Holdings No, 3 Limlted London FI. 1 Kurulug 100.0
Bi2 | Deulsche Holdings No. 4 Limited London Finansal Kurulug 100.0
B43 | Deutsche Immobilien Leasing GmbH Duesseldorf FInansal Hizmetler Kurulusy 100.0
[344 Deutsche India Holdings Private Limited Mumbai Finansal Holding Sicketi 100.04
P45 | Deutsche International Corporate Seevices (Delaware) LLC Wilmington Destek Hi lerd Saglayicassy 100.0
B46 | Deutsche Internatlonal Corparate Services (Ireland) Limited Dublia Finansal Kurulus 100.0%
B47 Deutsche Intemallanal Corparale Services Limited Si. Heller Diger Kurulug] 100.04
348 | Deutsche International Custodial Services Limlted St, Helier Difer Kurulug IOD.d
Menkut Kiymet AlimiSalima
339 | Deutsche International Finance {[reland) Limited Dublin Araclik Firmasy 100,
350 | Deutsche International Trust Company N.V. Amsterdam Diger Kurulus mo.o]
B51 Deutsche Int tipnal Trust Corporation {Mauritius) Limited Port Louls Diger Kurulug mo.ol
b52 Deutsche Inverslanes DasS.A. Santlago Finansal Halding Sirketil IOO.d
|353 Deutsche Inverslones Limitada Santlago FInansal Kurulug 100
54 | Deutsche Investment Management Americas Inc. Wilmington Flnansal Hizmetler Kurulusyl 100.0
5 | Deutsche Investments {Netherlands) N.V. Amsterdom Finansal Kurulug 100.04
Menku! Kiymet Alm/Satim
B56 | Deutsche Investments Australia Limiled Sydney Araalik Firmasi) 100.01
357 | Deutsche Investments India Private Limited Mumbai Kredi Kurulugy 100.0)
158 | Deutsche Investor Services Private Limited Mumbal DiZer Kurulug 100.0¢
359 | Deutsche IT License GmbH Eschborn Destek Hizmetler Saflayiasy 100.08
B0 | Deutsche Knowledge Services Pte. Ltd. Singapore Destek Hizmetler] Saglayiaisy 100.0¢
B61 Deutsche Malta Company Ltd Flotiana Destek Hizmetled Saflaynasy 100.0)
B62 | Deutsche Managed Investments Limited Sydney Kredi Kurulusul 100.00
B63 | Deutsche Mandatos 5.A. Buenas Alres Fi | Kuruluy 100.0
B6d Deutsche Master Funding Corporation YWiiminglon Finansal Kurulug 100.0)
P65 | Deutsche Mexico Holdings S.a r.l. Luxembourg Finansal Holding Sicketi 100.0)
366 | Deutsche Morgan Grenfell Group Public Limited Company London Kredi Kurulugu 100,
B67 | Deutsche Mortgage & Asset Recelving Corporation Wilminglon Destek Hizmetlerd Sagiloyiasy ‘IOO.d
B68 | Deutsche Morigage Securities, Ine. Wilmington Finansal Kurulus 100.0]
369 | Dreutsche Nederland N.V. Amsterdam Destek Hizmetlerd Saglaynas 1000/
70 | Deutsche New Zealand Limited Auckland Kredi Kurulugy 100.4]
B71 | Deutsche Nominees Limlted London Kredi Kurulusy 100.01
Menkul Kiymet Alim/Satimiy
B72 | Deutsche Oppenheim Family Office AG Grasbrunn Araailik Firmasi| 100.0)
B73 | Deutsche Overseas issuance New Zealand Limited Auckland Destek Hizmetled Saglayias 100.0%
|Seri Sermayedekil
[No | Sirkelin Ady Girketin lkametgahi | Dipnot Faallyet Tile  Pay Orani %
Mevdual Kabul Eden Kred]
374 | Deutsche Postbank AG Bonn Kurulugyl 100.0
B75 | Deutsche Postbank Finance Center Qbjekt GmbH Schueltringen Destek Hizmetled Saflaviost 100.0
B76 | Deulsche Private Asset Management Limited London Diger Kurulug 100.0
Menkul Keymet Alim/Satimina
377 | Deutsche Securitles {Indla} Private Limited New Delki Aracilik Eden Banka) 100.0/
Menkul Kiymet Alim/Satima)
3728 | Deutsche Securittes (Proprictary) Limited Johannesburg Araalek Firmas| 100.0
B79 | Deutsche Seeurities (SA) {Proptietary) Limited Johannesburg Finansal Kurulug 100.0
Menkul Kiymet Alim/Salimay
80 | Deutsche Securlties Asia Limlled Hong Kong Araclik Flrmas 100.04
Menkul Kiymet Alim/Satiming
81 Deutsche Securities Australia Limlted Sydney Araalik Eden Banky 100.
Menkul Kiymet Alim/Satimina
B82 | Dreutsche Securitles Ine. Tokyo Aratahik Eden Bankal 100.
P83 | Deutsche Securitles Isracl Lid. Tel Aviv Finansal Kurulug 100.0
Menku! Kiymet Alim/Satima
B84 | Deutsche Securitles Korea Co. Seoul Aracilik Firmasi 100.0)
Menkul Kiymet Alim/Satimz
B85 | Deutsche Sceurdties Mauritius Limited Port Louis Aracilik Firmasy 100.04
Menkul Kiymet Ahm/Sathima
386 | Deutsche Securlties Menkul Deperler AS. [stanbul Aracihik Flrmas 100.0%
Menkul Kiymet Alim/Satimg
387 | Deulsche Securities New Zealand Limited Auckland Araalik Firmasi| 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satimy
1388 ) Deulsche Securitles 5.A. Bucnos Alres Aracilik Firmasy] 100.01
Menkul Kiymet Alim/Satiming
389 Deulsche Securities Saudi Arabla LLC Riyadh Aracalik Eden Banka| 100.0)
Bao0 Deulsche Securilles SpA Santiag Finansal Kurulug 100.01
Bo1 Deulsche Securities Yenezuela 5.A. Carxcas Finansal Kurulug 100.0
Menkul Kiymet Alim/Satims
B92 | Deulsche Securitles, S.A. de C.V., Casa de Dolsa Mexlce City Araeihk Firmas| 100.04
Menkul Krymet Alm/Satima
B93 | Deutsche Securitisation Australia Pty Limited Sydney Aracilik Flrmasy 100.0
(94 Deulsche StiftungsTeust GmbH Frankfurt Diger Kurulug IDU,C]
(95 | Deutsche Strateglc Investment HoldIngs Yugen Kaisha Tokyo Flnansal Kurulug 100.3
B96 | Deutsche Transnatlonal Trustee Corporallon Inc Charlottetown Diger Kurulug 100,
97 | Deutsche Trust Company Limited Japan Tokyo Diier Kurutug 100.0
pog | Deutsche Trustee Company Limited London Diger Kurulug lm.ﬂ
B99 | Deutsehe Trustee Services (India) Private Limited T Mumbak Diger Kurulug 100.
H00__ | Deutsche Trustees Malaysla Berhad i t‘ #3 \“\1\ Kuala Lumpur Diger Kurulus] 100.0]
1901 [ Deutsches Insttiut filr Altersvorsarge GmbH / Ko \m’.l’.?- N Frankfurt ] Diger Kurulug] 78.0)
02 __| DFC Residual Corp. \"\1"\ CarsanCity | | 8% Al £/ Finonsa) Kurulug="  100.0
03 | DG China Clean Tech Partners ;;’ 77 - \ f* \lin Tiamjin] 1,2, FinonsalKurulug] 49.9
1
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[i04 ] DI Deutsche immobillen Baugesellschaft mbH Frankfurt Riger Kurutug! 1000
IﬂDS DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH Frankfurt Diger Kurulug mu.ol
lios | DIB-Consult Deutsche Immobillen- und Betelligunps-Beratungsgesellschaft mbH L1 D Idorf Diger Kurulug] 100.3
07 | DIL Financtal Services GmbH & Co. KG o) Idor] Difer Kurulug 100.
08 | DISCA Beteiligungsgesellschalt mbH Ducsseldor! Finansal Kurulug 100.0]
i03 | PNU Nominces Piy Limiled Sydney Diger Kurulug! 100.0/
Hi10 | DSL Portfolio GmbH & Co. KG Bonn i Destek Hizmellert Sajlayiasy 100.0{
H11 DSL Portfolio Venwaltungs Gmbi Bonn Finansal Kurulug 100.01
1112 | DTS Nominees Ply Limited Sydney Difer Kurulug 1000
113 | Durdan (Luxembourg) 5.4 r.l. Luxembourg Difer Kurulug 100.0)
H14 DWS Holding & Service GmbH Frankfurt Finansal Kurulug] 99.2)
W15 | EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. KGil Hamburg Difer Kurulugj 652
416 | Elba Finance GmbH Eschborn Finansal Kurulug 100.0
H17 | Elizabethan Holdings Limited George Town Fi [ Kurulug 100.0
18 Elizabethan Management Limited George Town Difier Kurulug 100.08
1419 | Estate Holdings, Inc. 51. Thomas 3 Difier Kurulug) 0.0
K20 | Evropean Value Added 1 {Alternate G.P.) LLP London 1 Finansal Kurulug 100.0%
21 Exinor S5A (dissalution volentatre) Bastogne Difier Kurulug 100.0]
H22 | EXTOREL Private Equity Advisers GmbH L1 Cologne Finansal Kurulug 100.0)
23 | FARAMIR Beteillpungs- und Venwaltungs GmbH Cologne Finansa! Kurulug 100.0/
124 | Forezeo 1, 5. de RL. de CV. Mexlco City Finansal Kurulug 100.0)
H25 | Farezeoll, S.de RL. de CV. Mexleo City Finansal Kurulug 100.%%
H26 Fenlx Adminlstracldn de Activos 5. de RL. de C. V. Mexico City Finansal Kurulus 100,
Menkul Kiymet Am/Satima J
H27 | Flduciaria Sant’ Andrea S.rl. Milan Aracilik Firmasy 100,
K28 Finanza & Fulturo Banca SpA Milan Kredi Kurulusy] 100.0]
N29 | Franz Urblg- und Oscar Schlitter-Stiflung Gesellschalt mit beschrankter Haftung Fronklurt Destek Hizmetler Saglayias 100.0f
B30 | Finfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Suhl "Rimbachzentrum” KG Bad Homburg Difer Kurulus| 74.9
H31 | G Finance Holding Corp. Wilmington Finansal Kurulug 100.04
1432 | Geminl Technology Services Inc. Wilminglon Destek Hizmetleri Saflayias 100.01
H33 German Amerlcan Capital Corparation Baltimore Kredl Kurulusu) 100.0)
H34 | Greenwood Properties Corp. New York 2 Finansal Kurulug 0.08
M35 | Grundstlteksgesellschaft Frankfurt Bockenhef Landstrafie GbR Troisdorf 1 Difter Kurulug 949
H36 | Grundstiicksgesellschaft Kerpen-Sindorf Vogelrutherfeld GbR Troisdorf 1,2 Diger Kitrulug] 0.0
137 | Grundstiicksgesellschalt Kéln-Ossendarf VI mbH Cologne Finansal Kurulug 100.0
Seri Sermayedeki
No | Sirketin Ada Sirketin fkametgahi| Dipnot Faaliyet TGrG|  Pay Grani %
1138 | Grundstiicksgesellschalt Lelpzlg PetersstraBe GER Troisdoel 1, 2 Dier Kurulug 36,1
39 | Grundstilcksgesellschaft Wiesbaden LuisenstraBe/Kirchgasse GbR Trolsdorf 1 Diger Kurulug 64.9)
140 | Hac Investments Lid. Wilmington Finansal Kurubug 100
H41 | Hakkeijima Godo Kalsha Tokyo Finansal Kurulug 95.
142 | Herengracht Financial Services B.V. Amsterdam Dipter Kurulug 10001
Ha3 | HTB Spezfal GmbH & Co. KG Cologne 1 End{istriyel HoldIng] 100.01
H44 | IKARIA Deleiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne Finansal Rurulug 100.01
H45 | Immabilienfonds Bilro-Center Erfurt am Flughafen Bindersteben [ GbR Teoisdorl 1, Diger Kurulug 0.0
146 | Immebitienfonds Biiro-Center Erfurt am Flughafen Bindersleben | GbR Troisdorf 1.2 Diger Kurulug 50,0/
147 | Immobillenfonds MictwehnhBuser Quadrath-lchendorf GbR Trolsdorf 1,3 Diger Kurulug 0.0
148 | Immobilienfonds Wohn- und Geschiftshaus Kéin-Bl berg V GbR Trotsdorf 1.2 Diger Kurulug 0.0
49 | IOSFinance EFCS.A. Barcelona Finansal Kurulug 100.0%
H50 | ISTRON Beteiligunps- und Venwallungs-GmbH Colopne Flnansal Kurtlug 100.0¢
H51 1VAF | Manager, S.a r.l. Luxemboueg Finansal Kurulug 100.0)
M52 | ] R Neminees {Pty) Ltd Jehannesburg Difer Kitrulug 100.01
W53 | Jyogashima Gedo Kaisha Tokyo Finansal Kurulug 100.0
H54 | KEBA Gesellschalt fr | Services mbH Frankfurt Destek Hizmetler Saflayiasy 100.0
k55 | Kidson Pte Ltd Singapore Fil I Kurulug 100.0)
H56 | Kingfisher Nominees Limited Auckland Destek Hizmetleri Safilayiasi 100.0)
57 | Konsul Inkasso GmbH Essen Destek Hi leri Safilayiaisy 100.0
hss Kradavimd UK Lease Holdings Limiled London Finansal Kurulug 100.
59 | LA Water Holdings Limited Geotpe Town Finansal Kurulus ?S.d
HED | Larntermutr Leasing Limiled fin members' voluntary liquidation) London Flnansal Kurulus IOO.d
H61 | LAWE Pte. Lid. Singapore Finansal Kurulug lﬂﬂd
62 | Leasing Venwaltungsgesellschalt Waltersdorf mbH Schoencleld Finansal Hizmetler Kuruluge 1000
B63 | Leonardo IH Inttial GP Limited London Finansal Kurulug 100.0]
164 | Long-Tall Risk Insurers, Lid. Hamillion Sizorta Sirketi 100.0
H65 | LWC Nominees Limited Auckland Destek Hezmetleri Saflaniasy 100.04
H66 | MAC Investments Ltd, (in voluntary liquidation) George Town Finansal Kurulug 100.0
HE67 | Maher Terminals Holdings (Toronte) Limited Vancouver Finansal Kurulug 100.0/
H68 | Maxblue Americas Holdlngs, S.A. Madrid Fi | Kurulug 100.0¢
h69 | MEF | Manager, 5. d 1.l Luxembourg Fl 1 Kurulug 100.0%
H70 | MEFLS Beleiligungsgesellschaft mbH Frankfurt Fli ! Kurulus 620
H71 | MHL Reinsurance Ltd. Butling Sigorta Sirkeli 100.08
W72 | MIT Holdings, Inc. Ballimore Finansal Kurulug 100.04
W73 | Mortgage Trading (UK) Limited {In members’ voluntary liquidation) Londen Finansal Kurulug 1000
H7d4 | MortgagelT Securities Corp. Wilmington Destek Hizmetler Saglayiasy 100.0
K75 | MortgagelT, Inc. New York Kredi Kurulusyl 100.0¢
H76 | Navepator - SGFTC, S.A. Lisbon Destek Hizmetled Soflayiasy 100.08
177 | NCKR, LLC Wilming| Destek Hizmetler Safilayiast 100.0
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lI?S NEPTUNO Verwaltungs- tnd Treuhand-Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung Cologne Finansal Kurulug 100.0f
|vl79 Nevada Mezz 1 LLC Wilmington Finansal Kurulug 100,04
1!50 Nevada Parent 1 LLC Wilminglon Finansal Kurulug 100.0)
181 | Nordwestdeutscher Wohnungsbaute3ger Gesellschaft mil beschsdnkler Haftung Franklurt Finansal Kurulug 100.0¢
Mevduat Kabul Eden Kreds
H82 | norlsbank GmbH Bonn Kurulusug 100.00
B83 | North American Income Fund PLC Publin Finansal Kurulug 67.3]
1184 | MNorth Las Vegas Droperty LLC Wilminglon Destek Hizmetler Saflayioss 100.0¢
HE5 | 000 "Deutsche Bank TechCentre™ Moscow Destek Hizmetleri Sa¥laynas 100.0¢
Mevduat Kabul Eden Kred:
H86 | 000 “Deulsche Bank™ Moscow Kurulusyl 100.0¢
H87 | Opal Funds {Irefand) Publie Limited Company Dublin Destek Hizmetleri Saflayias 100.0)
188 | OPB Venwallungs- und Beteilipungs-Gmbi Cologne Fi | Kurtlug 100.0¢
H89 | OPD Verwaltungs- und Treuhand GmbH Cologne Flnansal Kurulug 100.0
Hoo | OPB-Holding GmbH Cologne Finansal Kurulug 100.0
H91 | OPB-Nona GmbH Frankfurt Flnansal Kurulug 100.0
H92 | OPB-Oktava GmbH Cologne Flnansal Kurulug 100.0
k93 | OPB-Quarta GmbH Cologne Fi 1 Kunilug 100.0
94 OPB-Quinta CmbH Cologne Finansal Kurulug 100.01

95 | OPB-Septima GmbH Cologne Fi | Kurulug 100.0

96 | Oppenheim Asset Manag tServicesSarl. Luxembourg Fon Y&netim Sicketi| 100.04

97 | OPPENHEIM Capital Advisory GmbH Cologne Finansal Kurutus 100.0

98 Oppenheim Eunomia GmbH Colopne Finansal Kutulug 100,
59 | OPPENHEIM Flotlenfonds V GmbH & Co. KG Cologne 1 Flnansal Kurule 83.3]
500 | Oppenheim Fonds Trust GmbH Cologne Destek Hizmetleri Saflanas mo.o]
501 | OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Manager GmbH Cologne Finansal Kuruluy ma.o]
[502 ] CPPENHEIM PRIVATE EQUITY Venwaltungsgesellschaft mbi Calogne Finatisal Kurulug 100.9]
503 | OPS Nominees Pty Limiled Sydney Diger Kurulug 1000
304 | OVT Trust 1 CmbH Cologne Diger Kurulug 100.0)
505 | OVV Beteiligungs GmbH Cologne Finansal Kurulu;j 100.0¢
506 | PADUS Grundstilcks-Vermletungspesellschaft mbH Duesseldorf Finansal Kurulug 100.0
507 | Pan Australion Nominees Pty Ltd Sydney Diger Kurulud 100.0

308 ] 8 Factoring GmbH Bonn Finansal Hizmetler Kurulusuyl 100.0
509 | Pib Firmenkunden AG Bonn Destek Hizmetlert Saflayiaisy 100.0
lsm PB International S.A. Schuettringen Finansal Kurulug 100.04
11 PB Spezlal-Investmentakilenpesellschalt mit TellgesellschaftsvermBgen Bonn Destek Hizmetlerd Saflayiasy 98.4
Seri Sermayedeki
No Sitketin Adi Girketin Ikametgahi| Dipnoy Faaliyet TGrly  Pay Oram %)
512 | PBC Banking Services GmbH Frankfurk Finansal Kurulug 100.0
[513 | PCCServices GmbH der Deutschen Bank Essen Destek Hizmetleri Saflayias 1004
is14 | Pelleport Investars, Inc. New York Destek Hizmetleri Saflayins) 100.0
ISIS Plantation Bay, Ing. St. Thomas Diger Kurulug 100.0
k16 | Polydeuce LLC Wilmington Destek Hizmelleri Saglayicisy 100,
7 | Postbank Akademie und Service GmbH Hameln Diger Kurulus ‘lDO.d
518 | Postbank Beteiligungen GmbH Bonn Flnansal Kurulug mo.o]
519 | Postbank Direkt GmbH Bonn Finansal Kurulug 100.00
520 | Postbank Filialvertrieb AG Bonn Finansal Xurujug 100.9)
521 | Postbank Finanzberatung AG Hameln Dier Kurulug 100.01
522 | Postbank Immaobillen GmbH Hameln Diger Kurulug) 100.04
l523 | Postbank Immabilien und Baumanagement GmbH Hlonn Finansal Kurulug 100.01
524 | Postbank Immobllicn und B . t GmbH & Co. Objekt Lelpzig KG Boan 1 Destek Hizmetleri Saflayiasy 90.0
525 | Postbank Leasing GmbH Bonn Finansal Hizmeller Kurulusgu] 100.0¢

26 | Postbank Service CmbH Essen Destek Hizmetlerd Sajloyiasy 100.0)
527 | Postbank Systems AG Benn Destek Hizmellert Safilanasy 100.0¢
528 | Private Equity Aska Select Company IS4 r.l. Luxembourg Destek Hizmetler Saflonasy 100.0
529 | Private Equily Global Select Company IV Sa r.l. Luxembourg Destek Hizmetler Saflayiasy 100.0
1530 | Private Equily Global Sclect Comparny ¥ 83 £l Luxembourg Destek Hizmetler Safilayasy 100.9)
531 Private Equity Select Company S.a 1.l Luxembourg Destek Hizmetlerd Saflay:as: 100.0)
532 | Private Flnancing |nitlatives, 5.1 Barcelona Finansa) Kurulug 51.0)
1533 | PS plus Porlfolio Software + Censulting GmbH Roedermark Difer Kurulug £0.2
L Menkul Kiymet AlimySatiming

34 PT Deutsche Securitles Indonesla Jakarta Aracilik Eden Bankal 29.0(
L Menkul Kiymet AlmySatimay J

35 | PT. Deutsche Verdhana Indonesia Jakarta 2 Araclik Firmasy 40,
L Mevduat Kabul Eden Kred{

36 { Publicjcint-stock company "Deutsche Bank DBU* Kiev Kurulusy 100
537 | R.B.M. Neminees Piy Lid Sydney Digier Kurulug 100.00
I533 Real Estate Secondary Opportunities Fund, LP Londen 1 Flnansal Kurulis 100.0]
|539 Regula Limited Road Town Diger Kurulug mo.o]

0 | RoPro 1J.S. Holding, Inc. Wilmington Finansal Kurulug 1000}
541 | Route 28 Neceivables, LLC Wilmington Finansal Kurulug 100.0
542 | Royster Fund Management 5.3 r.l. Luxembourg Eestek Hizmetler Saflanas 100.01
543 | RREEF America L.LL.C. Wilminglon Finansal Kurulug 100.0
544 | RREEF China REIT Manag t Limited Hong Kong Diger Kuruluy 100.0
545 | RREEF European Value Added | (C.P.) Limited London Finansal Kurulug 100.0¢
546 | RREEF Indla Advisors Private Limited TS T Mumbai Diger Kurulug 100.0
547 | RREEF Investment GmbH kA @ Ry Frankfurt Fon Y8netim Sirketi 99.9
548 | RREEF Management GmbH AR N N Frankfurt Finansal Kuruluj 100.0

49 | RREEF Management LLLC. Wilmington]. . .. |...o Difer Kur, 100.08

RREEF Spezial Invest GmbH Frankfud [ pid o] £ Fon Yénetif Slrketi 100.0)
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551 | RTS Nominees Pty Limited Sydney Difer Kuruluy 1009
552 | SAD Real Estate Verwaltungs GmbH Hameln Finansal Kurulug 100.0/
53 | Sagamore Limited {In members” voluntary liquidation) London Finansal Kurulug 100.0)
554 | SAGITA Grundstiicks-Yermietungsgesellschalt mbH Duesseldoed Finansal Kurulug 100.0
I555 | Sal. Oppenhelm Alternative Investments GmbH Cologne Finansal Kurulug 100.0
Mevduat Kabul Eden Kredi
556 | Sak. Oppenhelm jr. & Cie. AG & Co. Kc ditpesellschalt auf Aktlen Cologne Kurulusts 100,
557 | Sol. Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungs CmbH Cologne Finansal Kurulug lDO.d
538 | Sal. Oppenheim jr. & Cle. Komplementic AG Colognre Finansal Kurulug 100.01
Mevduat Kabul Eden Kred
559 | Sa). Oppentielm jr. & Cie. Luxembourg S.A. Luxembourg Kurulusuyl 100.05
1560 | SAPIO Grundstiicks-Vermictungsgesellschaft mbH Duesseldorf Finansal Kurulug 100.01
1561 | Sechste Salomon Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH Cologne 2 Finansal Kurulu 0.0
1562 | Servite Company Four Limited Hong Kong Diger Kusulug 100.0¢
563 | SharpsSPILLC Wilmington Finansal Kurulug 100.04
Menkul Kaymet Alim/Salima
569 | Structured Finanee Americas, LLC Wilmington Aracilik Flrmast 100.0
65 | Sitddeutscha VermBpgensverwallung Gesellschaft mit beschrinkter Haflung Frankfurt Finansal Kurulug 100.06
66 | TELO Betelligungsgesellschaft mbH Sct feld Finansal Kurulug 100.0
567 | Tempurrite Leasing Limited London Flnansal Kurulug 100.0¢
368 | Thai Asset Enforcement and Recovery Assel Mat 1 it Company Limited Bangkok Finansal Kurulug| 100.0
569 | Tianjln Deutsche AM Fund Management Co,, Ltd. Tlan]in Destek Hi leri Saglayias 100.0
570 | Treulnvest Service GmbH Frankfurnt Diger Kurulug 100.04
571 ) Trevena Limited Road Town Diger Kurulug 100.
572 | Triplereason Limited London Finansal Kurulid 100
573 | UKE Crundstcksgesellschalt mbH Troisdorf i Finansal Kurulug 0
574 | UKE, s.r.0. Beld Difer Kurulug 100.0
1575 | Ullmann - Esch Grundstiicksgesellschatt Kirchnerstrafie GbR Trolsdorfl 1,2 Diger Kurulug 0.0
[576 | Ullmann - Esch Grundsticksverwaltungspesellschalt Disternich GBR Troisdorf 1.9 Diger Kurulug) 0.0
|577 Ullmann Ullmann Krockow Krockow Esch GbR Troisderf 1,2 Dijer Kurulug 0.0
l578 | vEM MIP.2002 GmbH & Co. KG iiL. Cologne 1 FI ! Kurulug 0.0
579 | VCM MIP 1! GmbH & Co. KG L Cologne 1 Finansal Kurulug 00.0
580 | VCM Treuhand Beteilipungsverwallung GmbH Calopne Fii I Kurulug 100.01
1581 | VCP Treuhand Betelligungsgescllschaft mbH Cologne Finansal Kurulug 100.08
k582 | VCP Verwaltungsgesellschaft mbH i.L. Cologne Finansa! Kurulus 1000
583 | Verlriebsgesellschalt mbH der Deutschen Bank Privat- und Geschaitskunden Derlin Destek Hizmellerd Saglayias 100,
Seri Sermayedeki]
No Sirkelin Adt Sirketin lkamels_a_lg BDipnof Faaliyet TR Pay Oram %
1584 | Vesta Reat Estate S.r.l. Milan Destek Hizmetled Saglaynasy 100.01
l585 | v&B-ZVD Processing GmbH Frankfurt Gdeme Kuruluguf 100.0
ls8s Wealthspur Investment Company Limited Labuan Finansal Kurulugy 100.0¢
587 | WEPLA Beteillgungsgesellschaft mbH Frankfurt Finansal Kurulu 100.0)
588 | Whale Holdings S.A4 1), Luxembourg Fli | Kurulug 100.0
1589 | 5000 Yonge Strect Toronto Ine, Toronto Finansal Kurulug 100.08

Alman Ticaret Konunu 313'0inci Kisim 2'ned Paragrafl 6 Numasa hilkmd uyannea, sirsiz serumiuluk sahibi pay sahibl stattisiindedlr.
Denetimli.

Sirket, Alman Ticaret Kanunu 264b kisnunda saglanan muafiyetten yararlonmglir,

Kollektil Sirket (Cayman Adalars)

Ozet Fon

Limited Sirket (Gin)

B g

« 7.2, Ihragginin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin faaliyetlerinden
onemli dlcitde etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Onemli bagl ortakliklar izahnamenin 7.1 Numaral: Béliimiinde sayilmakta olup, séz konusu bagh
ortakliklar Deutsche Bank'in faaliyetleri agisindan énem arz etmektedir.

8. EGILIM BILGILERI

« §1. Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo doneminden itibaren ihragginin
finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmadigina iligkin beyan

Bagimsiz olarak denetlenen son mali tablolarin kapsadif1 hesap déneminden baglayan ve isbu Ihrage: Bilgi
Dokiimaru tarihine kadar olan dénem icerisinde fhragginin finansal durumuna veya faaliyetlerine iligkin
olarak 6nemli olumsuz bir degisiklik olmamigtir.
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s 8.2, Ihragginim beklentilerini $nemli dlciide etkileyebilecek efilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

Thraggmin finansal durumu veya faaliyetleri tizerinde Snemli bir etkiye sahip olabilecek tiim egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler igin, riskler i¢in bkz. Bdliim 5.1.5
(thragginin deme giiciiniin degerlendirilmesi igin &nemli olan, ihraggiya iligkin son zamanlarda meydana
gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve B6liim 13.3 (Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya

karlihig lizerinde énemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri).

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIz

s 91, fhragaimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iligkin kar tahminleri

YOKTUR.
s 92 Ihracoinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar
YOKTUR.
+ 93, Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu
YOKTUR.
s 94, Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle kargilastirtlabilecek
sekilde hazirlandigina iligkin agiklama
YOKTUR.
10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
« 101. Ihragginin genel organizasyon gemasi
Denetleme Kurulu
!
|
—— i
i 1
Denetim Komilesi Risk Komitesi Biitiimliik Komitesi
i kontrol sistemi ve i denutin aislemi bagta Genel risk iglahina vesveva risk stralejisine Yasal gervehliliklere, otoritelerin
olmak fizere risk yonetimi sisleminin iliskin tavsivelerde bulunur ve yinetimin diizenlemelerine ve kurumsat pulitikalora
cthinligini izler. straleji uygulamasi izler. Risk stratejising, uvumu izler. Yasal ve ittbari viskin iltiyath
dnemli risk konulari ve porlfiiylerini irlenmesi ve stralejik analizi,
tarlipr.

Yonetim Kurulu
Genel Rish ve Sermaye Yonetimi Denetimi

Grup Risk Komilesi
Riskleri deperlendirerck similandinir, risk yinctimine,
rish igtaty planlamasing ve yénelimine iligkin
hurallan belirler ve riskleri izler.

—————— e i

2 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin
veya asgari veya azami bir rakammun agke¢a y._g_"ga dolayh olarak veya gelecekie elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarn hesaplanabilecegi vg?ﬂ‘;m"fn timesidir,

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonugl #i henﬁayaym]an 15 olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar rakaminin
tahmin edilmesidir. ? 1 8 917
{I et LU0
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iyletme Riski Komitest Likidile Yénolim Finansal Olmayan Risk Grup itibari Riski Komilesi

Sires testlerinin Luumlanmas: ve Komitesi Komitoest ltibari risk yineliminin
gorden gecirilinesi de iguren Tahmini veya fiili likidile Finansal olmayan risk denetlenmesini, yénelilmesini ve
fnansal risklere ve caprar stresinin stivelori veva herhangi yonetiminin denetlenmesini, koordinasyonunu sadlar
risklere Hishin gdzetimde bir ilgili likidite olay boyunca yénetilmesini ve
butunolmaz ve karar verilinesi ahnacak hafifletici dalemlere koordinasyenunu safilar ve
ve grup genelindehi rsk iliskin karar ahr. finansal olmayan temel risklere
mendellerinin yanetiimest. iligkin t;nprn?: risk ve biitiinsel

bakus agist olugturur

Deutsche Bank'in kurumsal organlari, Yonetim Kurulu (Vorstand), Denetim Kurulu (Aufsichisrat) ve Genel
Kuruldur (Hauptversammlung). Bu organlara verilen yetkiler, Alman Sermaye $irketleri Kanununa
(Aktiengesetz), ana sdzlesmeye (Satzung) ve Yonetim Kurulu ile Denetim Kurulunun ilgili usul kurallarina
(Geschiiftsordnung) tabidir.

Yonetim Kurulu, Deutsche Bank’i tabi olunan kanunlara, ana sbzlegme hiikiimlerine ve Yénetim
Kurulunun usul kurallarina uygun olarak ve Genel Kurul tarafindan alinan kararlari gbz oOniinde
bulundurarak yénetmekle gorevlidir, Yonetim Kurulu, Deutsche Bank'1 iigiincii kigilere karg: temsil eder.
Deutsche Bank'in mevcudiyetinin siirekliligini tehlikeye diigiirebilecek geligmeleri zamaninda belirlemek
i¢in uygun bir risk y6netimi ve i¢ denetim sisteminin kurulmasim ve igletilmesini saglamakla gorevlidir,
Yonetim Kurulu, Denetim Kuruluna rapor vermekle yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu bilhassa Deutsche
Bank’a iligkin olan planlama, faaliyetin geligimi, riskler, risk yénetimi ve diizenlemelere uyum konularinda
Denetim Kuruluna diizenli ve kapsaml olarak ve zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidiir, Buna iligkin
olarak, Yonetim Kurulunun, faaliyetlerin gelisiminin énceden belirlenmis olan planlardan ve hedeflerden
hangi sekillerde saptifiru belirtmesi ve agiklamasi gerekmektedir. Bunlara ek olarak, Denetim Kurulu
bagkanina diger 6nemli gelismeler hakkinda bilgi verilecektir. Ayrica Denetim Kurulu, her zaman igin
Deutsche Bank'in faaliyetlerine iligkin bir rapor talep edebilir. Yoénetim Kurulu {iyeleri Denetim Kurulu
tarafindan segilir ve gérevden alinir. Alman 1976 Ortak Karar Alma Hakki Kanunu (Mitbestimmungsgesetz)
hiikiimleri uyarinca, bu durumlarda Denetim Kurulunun oylarimin en az {igte ikisinden olugan bir
gogunluk gerekmektedir.

Denetim Kurulu, Yénetim Kurulunun Deutsche Bank't ynetimini denetlemekle yiikiimliidiir, Genel
olarak, Deutsche Bank'in Denetim Kurulunun bir {iyesi, aym zamanda Yonetim Kurulu {iyesi olarak da
gorev yapamaz. Daha 8nceden belirlenen ve toplamda bir yil1 agmayan kisith bir siire igin, Denetim Kurulu
kendi tiyeleri arasindan bir kigiyi Yonetim Kurulunun hazir bulunmayan veya fiil ehliyetini kaybeden
ityelerinin yerine gdrev yapmak igin atayabilir. Yénetim Kurulu iiyelerinin yerine gdrev yaparken, Denetim
Kurulu iiyelerinin Deutsche Bank’in Denetim Kurulu tiyesi olarak herhangi bir gorevi yerine getirmelerine
izin verilmemektedir. Yonetim gorevleri, Denetim Kuruluna devredilemez. Deutsche Bank'in ana
stzlegmesi uyarinca, belirli tipteki islemler ve bunlarla ilgili diger iglemler i¢in Denetim Kurulunun
muvafakati gereklidir. Bu durumlarda, Yonetim Kurulu, Denetim Kurulunun énceden muvafakatini
almakla ytGikiimliidfir.

Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu iiyelerinin Deutsche Bank’a kargi Gzen ve sadakat borcu
bulunmaktadir, S6z konusu goérevler yerine getirilirken, bagta Deutsche Bank'in, hissedarlarinn,
calisanlarinin, alacakhlarinin ve kamunun menfaatleri olmak {izere, gesitli menfaatlerin dikkate alinmasi
gereklidir. Yénetim Kurulu, dzellikle hissedarlarin esit islem ve esit bilgilendirilmeye iligkin haklarim
dikkate almak zorundadir.

Alman sermaye girketleri hukuku uyarnnca miinferit hissedarlarin, diger kisiler gibi, Deutsche Bank
tizerindeki etkilerini, Yonetim Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir {iyesinin Deutsche Bank’a zarar
verecek sekilde hareket edebilmesini saglamak amagli kullanmalar: yasaklanmigtir. Niifuzunu Yonetim
Kurulunun veya Denetim Kurulunun b1r liyesiz enel ticari vekiletname sahiplerinin (Prokurist) ya da
vekéaletname sahiplerinin (Handlungsb o’[lmrfﬁmutsche Bank’a veya hissedarlarina zarar verecek
sekilde hareket etmesi igin kullanan 1sllerm, Deu’t?'ch
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etmeleri gerekmektedir, Buna ek olarak, Y6netim Kurulu ve Denetim Kurulu liyeleri, gérevlerini ihlal
ederek Deutsche Bank'in zarara ugramasina sebep olduklar: takdirde, Deutsche Bank’a karg: miiteselsilen
sorumlu olacaktir. Genel olarak, bir hissedar, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu tiyelerinin gérevlerini
ihlal ettigini ve bunun sonucunda Deutsche Bank'in zarara ugradifin diisiindiigii takdirde mahkemelere
bagvuramaz, sadece Deutsche Bank Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu liyelerine kargi tazminat
talebinde bulunabilir. Deutsche Bank’i Yénetim Kurulu {iyelerine kargi ileri siiriilen taleplerde Denetim
Kurulu, Denetim Kurulu {iyelerine kargi yapilan taleplerde ise Yonetim Kurulu temsil eder. Yonetim
Kurulu, Yénetim Kuruluna karg: zararlarin tazminine iligkin icrai talepleri takip etmekle ylikiimliidiir;
ancak belirli nedenlerin bu tiir bir talebin takip edilmesinin Deutsche Bank’in menfaatine olmayacagini
gostermesi ve bu nedenlerin, bir talebin takibini destekleyen nedenler karsisinda agirliga sahip olmasi veya
en azindan bu nedenlerle egit olmas: hali harictir. Temsil yetkisine sahip olan organin, bir talebi takip
etmemeye karar vermesi halinde, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu {iyelerine iligkin tazminat
talebinde bulunulmasina iligkin hususlarda Genel Kurul'un basit oy ¢oklugu ile karar almast gereklidir.
Genel Kurul, talepte bulunulmas: amaciyla &zel bir temsilci atamaya karar verebilir. Sahip olduklan
hisselerin toplami sermayenin % 10’una veya toplam sermayenin 1 milyon Avro tutarindaki kismina
tekabiil eden hissedarlar, tazminat talebinde bulunulmas: icin &zel bir temsilcinin mahkeme tarafindan
atanmasini talep edebilirler ve bu temsilci, atanmas: {izerine, Deutsche Bank'in ydnetim organlar yerine
bu konudan sorumlu clacaktir. Olaylarin bir sahtekarlik ya da giiven borcunun ciddi bir sekilde ihlali
sonucunda Deutsche Bank’a zarar verilmis olduguna iligkin giiglii bir giiphe uyandirmas: halinde, sahip
olduklar hisselerin toplami sermayenin % 1’ine veya 100.000 Avro’ya tekabiil eden hissedarlar da, bazi
durumlarda kendi adlarina veya Deutsche Bank adina, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu {iyeleri
aleyhine Deutsche Bank'in zararlarinn tazminine iligkin olarak yetkili mahkemelere bagvurma imk&mna
sahiptirler.

Deutsche Bank, ancak ilgili talepte bulunulmasindan sonra {i¢ yillik bir siirenin ge¢mis olmast ve
hissedarlarin, Genel Kurulda adi ¢ogunlukla bu yénde karar almas: halinde, Yonetim Kurulu veya Denetim
Kurulu tyelerine kars: ileri siirdiikleri tazminat taleplerinden feragat edebilir veya bu taleplere iligkin
olarak sulh olabilir; ancak toplantiya iligkin olarak noterin tuttugu tutanaklarda, sahip olduklan hisseler
toplamda sermayenin en az % 10’una tekabiil eden hissedarlarin muhalefet gerhinin yer almamig olmasi
gereklidir, Hissedarlar ve hissedar birlikleri, diger hissedarlar birlikte veya vekaleten bir &zel inceleme
bagvurusunda bulunmaya, Genel Kurulu toplantiya davet etmeye veya bir Genel Kurulda oy haklarim
kullanmaya davet etmek igin, Sirketler Sicilinin (Unternelunensregister) internet sitesinden de erisilebilen
(http://www.unternehmensregister.de) Federal Gazete'nin elektronik versiyonundaki (elekironische
Bundesanzeiger) hissedarlar forumunu kullanabilirler.

Yénetim Kurulu
Genel

Ana sbzlegme uyarinca, Deutsche Bank'in Yénetim Kurulu en az {i¢ tiyeden olusur. Yénetim Kurulu
iiyelerinin sayist Denetim Kurulu tarafindan belirlenir, Hali hazirda, Yonetim Kurulu on iki iiyeden
olugmaktadir. Denetim Kurulu, Yénetim Kurulunun tiyelerini secer ve azleder, Yonetim Kurulu Bagkanum
atayabilir, Yedek Y&netim Kurulu iiyeleri atanabilir. Yénetim Kurulu {iyeleri, en fazla bes yillik bir siire
i¢in secilebilirler.

Yénetim Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler veya gorev siireleri beg yillik siirelerle uzatilabilir. Denetim
Kurulu, Yonetim Kurulu iiyelerinden birinin atamasini, gorev siiresi sona ermeden &nce, bu iiyenin
gorevlerini ciddi gekilde ihlal etmesi ya da Genel Kurulun bu {iyeye iligkin olarak giivensizlik karari
vermesi gibi hakl bir nedenle iptal edebilir. Yonetim Kurulu {iyelerinden birinin atanmast ile tesis edilen
ilgili yonetim kurulu {iyesine iligkin hukuki ve kurumsal iligki, bu liyenin Deutsche Bank ile arasindaki
istihdam iligkisinden ayr tutulacaktir. Tkinci durumda da bu beg yillik siire gegerlidir. Yeniden atama
halinde hizmet stzlesmesinin siiresi otomatik olarak uzatilabilir.

Hizmet iligkisi, diger tim agilardan Alman Mede‘ui_qnu’nun (Biirgerliches Gesetzbuch) hizmet iligkilerine

K
ve bu iligkilerin sona erdirilmesine iligkin '?J{ﬁﬁéﬁj‘l {abidir.
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Yénetim Kurulu, mevzuatin, Ana Stzlesmenin ve Yonetim Kuruluna iligkin usul kurallarinin Yonetim
Kurulunun karar almasim 6ngdren tiim konularda karar ahr, Yonetim Kurulu nisabi, ancak {iyelerinin
yanisindan gogunun karara katilmast ile sajlanir, Kanunun emredici hiikiimlerinin, ana sdzlegmenin veya
kurucu belgelerin aksini diizenledigi haller haricinde, Yonetim Kurulu, karara katilan {iyelerinin oylarinin
cogunlugu ile karar verir. Oylarin egit sayida olmast halinde, Yonetim Kurulu Bagkanimin oyu belirleyicidir.
Deutsche Bank'in mali tablolarina, bilhassa ara dénem ve yillik mali tablolara, degerleme konularina veya
kredi kaybi karsiliklarina iligkin kararlar, her halitkarda Yonetim Kurulu Bagkanmnin ve Mali Igler
Miidiiriiniin (CFO) olumlu oyunu gerektirmektedir. Deutsche Bank, {igiincii kigilere kargi Yonetim Kurulu
tarafindan temsil edilir. Deutsche Bank, Yonetim Kurulu iiyelerinden ikisi tarafindan ya da genel bir ticari
vekdletname sahibi (Prokurist) ile birlikte hareket eden bir Yonetim Kurulu iiyesi tarafindan temsil
edilebilir,

o 10.2. Idariyap:
» 10.2.1. fhraggmin yoénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Alman hukuku geregince, Deutsche Bank bir Yoénetim Kuruluna (Vorstand) bir de Denetim Kuruluna
(Aufsichtsrat) sahiptir. Bu Kurullar ayn olup, bu kurullarin her ikisine birden iiye olunamaz. Denetim
Kuruly, Yénetim Kurulu iiyelerini tayin eder ve Yonetim Kurulunun faaliyetlerini denetler. Yonetim
Kurulu, Deutsche Bank": temsil eder ve Deutsche Bank'in iglerinin y&netilmesinden sorumludur.

John Cryan Yénetim Kurulu Bagkani; letisim ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk (CSR) Grup
Denetimi; (yalnizca idari aqidan; diger tim konularda, Yonetim Kurulu’'nun
miigterek sorumiulugudur) Kurumsal Strateji; Acil Durum ve Sorugturma Y&netimi
(IMG); Amerika Bolgesi Miidiir{i; Ortak Yiir{itme Takibi; Is Segimi ve Uyugmazlik

Birimi
Kimberly Operasyon Bagkani
Hammonds
Stuart Wilson | Risk Yonetiminden Sorumlu Bagkan
Lewis
Sylvie Matherat Diizenleyici Kuruluglar ile Iliskilerden Sorumlu Bagkan

James von Moltke | Mali Islerden Sorumlu Bagkan, Yatirime Iligkileri, Grup Yénetim Danigmanlig
{GMC), Sirket Birlesme ve Satin Alma (Mé&A) ve Kurumsal Yatinmlar
Nicolas Moreau Deutsche Varlik Yonetimi (Deutsche AM) Bagkani

Garth Ritchie Kurumsal Bankacthk ve Yatirim Bankacilifi Es Baskan, Birlegik Krallik ve Irlanda
Bolgesi Miidiirii (fcra Bagkani)

Karl von Rohr Idari Islerden Sorumlu Bagkan

Dr. Marcus | Bagkan Yardimersi, Kurumsal Bankaciltk ve Yatirim Bankacihify Es Bagkani, EMEA

Schenck Bélgesi Mitdiirii

Christian Sewing | Bagkan Yardimaisi, Bireysel ve Kurumsal Bankaciik Eg Bagkani (Postbank dahil)
(PCB), (Postbank diginda) Bireysel, Varlik ve Kurumsal Miigteriler’e iligkin birincil
sorumluluk; Almanya Bolgesel Yonetimi Icra Bagkani; Sanat, Kiiltiir ve Spor

Werner APAC Bolgesi Miid{irii (Icra Bagkant)
Steinmiiller
Frank Strauf§ Bireysel ve Ticari Bankacilik Eg Bagkam (Postbank dahil), (entegrasyon konulari

dahil) Postbank’a iligkin birincil sorumluluk

Mevcut yonetim kurulu tiyelerinin [hrage: diginda yiiriittiikleri gérevler ise agagida siralanmgtir:
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John Cryan

2013'te Deutsche Bank’in Denetleme Kurulu iiyesi olmugtur ve
Denetim Komitesi bagkant ve Risk Komitesi liyesi olarak hizmet
etmistir. Yonetim Kurulu Es Baskam clmasi iizerine Denetleme
Kurulu'ndaki pozisyonunu birakmugtir. Yonetim Kurulu Es Bagkant
Jiirgen Fitschen Mayis 2016'da gdrevinden aynilmig ve Bay Cryan tek
bagina Y6netim Kurulu Baskani olmustur. 2012-2014 arasi mengei
Singapur olan Temasek Holdings Pte. Ltd. sirketinin Avrupa
Bagkan1 olarak calisti, Oncesinde ise UBS AG'nin Grup Finans
Kurulu Bagkani olarak 2008-2011 yillar: arasinda hizmet verdi. UBS
ve SG Warburg sirketlerinde; Londra, Miinih ve Ziirih'te kurumsal
finans ve miisteri danigmanlig1 alanlarinda 1987'den beri galigmalar
mevcut.

Kimberly Hanmmonds

1 Agustos 2016’da Yonetim Kurulu {iyesi oldu. Bilgi giivenligi, veri
yonetimi ve dijital doniiglim ve kurumsal hizmetler de déhil olmak
fizere, teknoloji ve operasyonlardan sorumludur. Kasim 2013'te,
Boeing'den, Deutsche Bank’a, Bilisimden Sorumlu Global Bagkan ve
Grup Teknoloji & Operasyonlar Global Eg Bagkam olarak katilds.
Deutsche Bank’a, Bilisimden Sorumlu Bagkan olarak gorev
yapmakta oldugu Boeing’den ge¢mistir. Boeing’'den &nce, Dell ve
Ford Motor Sirketinde, iirlin miihendisligi, imalat, pazarlama ve
bilgi teknolojisi liderligi alanlarinda yonetim pozisyonlarinda
bulundu.

Nicolas Moreau

1 Ekim 2016'da Yo&netim Kurulu {iyesi oldu. Deutsche Varlik
Yénetimi‘'nde sorumlu bagkandir. Oncesinde, AXA Fransa’min
Yénetim Kurulu Bagkani ve Icra Kurulu Uyesi ve aym zamanda
Grup Yatirrm Komitesi’'nin Bagkan Yardimcis: olarak gérev yapti.
Hem AXA Yatirim Yéneticileri’nin Icra Kurulu Uyesi hem de AXA
Birlegik Krallik & Irlanda’nin Icra Kurulu Uyesi olarak 25 yil AXA
Grup’ta ¢galigmighr.

Stuart Wilson Lewis

1 Haziran 2012'de Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Risk Y&netiminden
Sorumlu Bagkan pozisyonunda olup Deutsche Bank'a, 1996'da
katildi, Mevcut gérevinden 6nce, Mr. Lewis, 2010'dan 2012"ye kadar
Kurumsal & Yatirim Bankacilifi Risk Konularindan Sorumlu Bagkan
Yardimeis1 ve Risk Konularindan Sorumlu Bagkan olarak gérev
yapti. 2006 ila 2010 arasinda, Kredi Konularindan Sorumlu Bagkan
olarak gorev yapti. 1996 yilinda Deutsche Bank’a katilmadan &nce,
Londra’da Credit Suisse’de ve Continental Illinois National Bank'te
calish,

Sylvie Matherat

1 Kasim 2015 tarihinde Yonetim Kurulu {iyesi oldu. Diizenleyici
Kuruluglar ile iligkilerden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir.
Deutsche Bank'a 2014 yiinda Hiikiimet & Diizenleyici Konular
Global Divizyon Yoneticisi olarak katildi. Genel Direktor Yardimeist
olarak gbrev yapug: ve regiilasyon ve finansal istikrar konulari,
&deme ve takas altyapilari, bankacihik hizmetleri ve Hedef 2 Menkul
Kiymetler projesi konularinda sorumluiuga sahip oldugu Banque de
France'dan geldi. Ms. Matherat, daha 6nce, Bankacilik Denetleme
Kurypnnithvagzel sektdrde gesitli pozisyonlarda bulundu.

Garth Ritchie

STIE W T N it T P
1 Mcak 2074 tariMinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Halihazirda
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Bank’a, 1996 yilinda katild1. 2010'dan bu yana, Kurumsal Bankacihk
& Menkul Kiymetler divizyonunda, Hisse Senetleri Departman
Yoneticisi olarak gérev yapmugtir. Yirmi yth agkin bir stiredir, alim
satim ve tlirevler alanlarinda pozisyonlarda bulunmugtur. Deutsche
Bank’a katilmadan 6nce, Mr, Ritchie, Fergusson Brothers’da ve First
National Bank of South Africa’da gérev yapmstr,

Karl von Rohr

1 Kasim 2015 tarihinde Y6netim Kurulu fiyesi oldu. Halihazirda,
Idari Islerden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank'a
1998 yilinda katildi, 2013'ten itibaren, Bolgesel Y&netim, Global
isletmeden Sorumlu Bagkan pozisyonunda gdrev yapti. Daha 8nce,
Almanya’da Deutsche Bank’ta Insan Kaynaklari Departman.
Yoneticisi ve Deutsche Bank PGK AG Yonetim Kurulu iyesi olarak
gorev yaptt. Deutsche Bank’taki galigmast siiresince, Almanya ve
Belgika'da gegitli tist diizey yonetim pozisyonlarinda bulundu,

Marcus Schenck

21 Mayis 2015 tarihinde Y6netim Kurulu iiyesi oldu ve hilihazirda
Meali Islerinden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank’a,
Ortak ve Avrupa, Orta Doju ve Afrika bdlgeleri Yatirim Bankacihif
Hizmetleri Departman Yoneticisi sifatiyla gorev yapmakta oldugu
Goldman Sachs’tan katilmugtir. Goldman Sachs’in  Yatrim
Bankacilif) Divizyonu Isletim Komitesinin bir iiyesi olarak gorev
yapmugtir, 2006 ila 2013 yillart arasinda, Mr. Schenck, Alman enerji
tedarikgisi E.ON’un Yonetim Kurulu {iyesi ve Finanstan Sorumlu
Bagkan: olarak grev yapmugtir. 1997’ den 2006'ya kadar, Frankfurt'ta
Goldman Sachs'ta, gegitli tist diizey pozisyonlarda bulunmugtur,
Daha 6ncesinde ise, McKinsey & Company’de damigman gorevinde
bulunmustur,

Christian Sewing

1 Ocak 2015'ten itibaren, Yénetim Kurulu iiyesi ve Grup Icra
Komitesi tiyesidir. Deutsche Bank'a, 1989’da katildi, Haziran
2013'ten Subat 2015'e kadar, Grup Denetim Departman Yoneticisi
olarak gérev yapti, Daha 6ncesinde ise, Risk alaninda gegitli y&netim
pozisyonlarinda bulundu. 2012'den 2013’e kadar, Risk Konularindan
Sorumlu Bagkan Yardimcis: olarak gorev yapt. 2010°dan 2012'ye
kadar, Banka’'nin Kredi Islerinden Sorumlu Bagkaru olarak gorev
yaph.. Frankfurt, Londra, Singapur, Tokyo ve Toronto’da galigh.
2005'ten 2007'ye kadar, Sewing, Deutsche Genossenschafts-
Hypothekenbank’in Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérev yaptt.

Werner Steinmiiller

1 Apustos 2016’da Yonetim Kurulu {iyesi oldu. Asya Pasifik
bélgesinden sorumludur. Werner Steinmiiller, gegitli yOnetim
pozisyonlarinda bulundu. 2004'ten Temmuz 2016’ya kadar, Global
Islem Bankacilift Departman Yoneticisi olarak, 2003'ten 2004’e
kadar, Global Islem Bankacilif: Isletmeden Sorumlu Bagkan olarak,
1998'den 2003’e kadar, Global Bankacihk Divizyonu Avrupa
Departman Yoneticisi olarak ve 1996’dan 1998’e kadar, Kurumsal
Finan rl“-Alm\ ya Es Bagkan olarak gorev yaptl. Mr. Steinmiiller,
Deyfsche%aiﬂg, % yllmda Citibank’ten katilmigtir.
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James von Moltke

1 Temmuz 2017'de Yonetim Kurulu Uyesi oldu. Deutsche Bank
biinyesine katilmadan &nce, Sn. von Moltke, Mali Isler Sorumlusu
olarak gorev yaptign Citigroup'da likidite ve faiz oranu risklerinin
yani sira sermayesini ve fonlamasini yonetmekteydi. Kariyerine 1992
yilinda Londra'da Credit Suisse First Boston biinyesinde baglamigtir.
1995 yilinda katildig1 J.P.Morgan biinyesinde, New York ve Hong
Kong'da 10 yil boyunca bankada gérev yapmugtir. Sn. von Moltke,
global olarak Finansal Teknoloji damigma ekibini ydnettigi Morgan
Stanley'de dort yil boyunca gahistiktan sonra, 2009 yilinda Kurumsal
Birlesme ve Devralma Bagkar: olarak Citigroup biinyesine
katilmigtir. Ug yil sonra, Finansal Planlama ve Analizden Sorumlu
Global Bagkan gorevine getirilmigtir. 2015 yilinda ise, Citigroup'un
Mali [sler Sorumlusu olarak gérevlendirilmigtir.

Frank Straufl

01 Eyliil 2017'de Yénetim Kurulu Uyesi oldu. Iserlohn'da bankaci
olmak {izere aldif1 egitimi tamamlamasinin ardindan 1995 yilinda
Frankfurt'a taginmis ve burada, Deutsche Bank ve eski istiraki
Deutsche Bank 24 biinyesinde gesitli ydnetim pozisyonlarinda gérev
almigtir. 2002 yilindan itibaren, Banka'nin Ozel ve Ticari Miigteriler
birimindeki Avrupa faaliyetlerini koordine etmigtir. 2005 yilinda,
Banka'min Mumbai ve Pekin'deki Asya faaliyetlerini gelistirmek
{izere sorumluluk iistlenmistir. Bir yil sonra ise, Almanya Ozel ve
Ticari Miigteriler biriminin Bagkani olarak atanmugtir. 2011 yihinin
Temmuz ayinda Postbank'a gegmis ve burada satigtan sorumlu
Yénetim Kurulu {iyesi olarak gorev yapmughr. Bir yil sonra da
Yénetim Kurulu Bagkam olmustur.

“Temsil edilen tiizel kisi” boliimii burada gegerli degildir.

Tiim yénetim kurulu {iyelerinin ig adresleri Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir.

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Rudschéfski *

Dr.Paul Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkan
Achleitner
Stefan Deutsche Bank AG'nin Yénetim Kurulu Bagkan Yardimaisi/Vekili

Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Bagkany;

Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Bagkani;

Deustche Bank Privat und Geschiftskunden AG, Hamburg Muaf Personel
Konseyi Uyesi;

Dreustche Bank, Hamburg Personel Konseyi Bagkam

Wolfgang Bohr* | Deutsche Bank, Diisseldorf Caligan Konseyi Bagkaru

Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Grup Persone! Konseyi Uyesi
Frank Bsirske* Ver.di (Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft), Berlin ig¢i sendikast Bagkam
Dina Dublon PepsiCo Inc. Yénetim Kurulu Uyesi
Jan Duscheck** Bankacilik Ulusal Calisma Grubu Bagkani, Berlin isci sendikasi (ver.di), Berlin
Gerhard Google Inc. sirketind ‘u":\"__érﬁg;?‘e:‘ izlilik Miihendisligi Bagskan Yardimcisi
Eschelbeck /;”G £ & d.lé-ﬁ\\
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Katherine Garrett-
Cox

Gulf International Bank (UK) Ltd. Sirketinde Y&netici Direktor ve Icra Bagkam
{CEQ)

Timo Heider®*

Deutsche Postbank AG Grup Personel Konseyi Bagkany;

BHW Kreditservice GmbH Genel Personel Konseyi Bagkan;

BHW Bausparkasse AG, BHHW Kreditservice GmbH, Postbank Finanzberatung
AG ve BHW Holding AG Personel Konseyi Bagkany;

Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyest

Sabine Irrgang®* Deutsche Bank AG Baden - Wiirttemberg Insan Kaynaklari Bagkant
Prof.Dr.Henning | acatech - Alman Bilim ve Miihendislik Akademisi, Miinih Bagkani
Kagermann
Martina Klee* Personel Konseyi Grubu COO Bagkani Deutsche Bank Eschborn/Frankfurt
Henriette Mark* | Deutsche Bank Miinih ve Giiney Bavyera Birlegik Personel Konseyi Bagkant;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi
Richard Majestelerinin Hazinesinde Icraci Gorevi Olmayan Yonetici
Meddings TSB Bank PLC Sirketinde Icraci Gérevi Olmayan Yénetici;

Jardine Lloyd Thompson Group PLC Sirketinde fcraci Gérevi Olmayan Yénetici

Louise M.Parent

Hukuk Miigaviri, Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP hukuk biirosu , New
York

Gabriele
Platscher*

Deutsche Bank Braunschweig/Hildesheim Birlegik Personel Konseyi Bagkam

Bernd Rose*

Postbank Filialvertrieb AG Genel Personel Konseyi Bagkani;
Deutsche Postbank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Gerd Alexander C-QUADRAT Investment Aktiengesellschaft isimli girketin kurucusu ve Yénetim
Schiitz Kurulu iiyesi

Prof. Dr. Stefan | Kendi ofisinde Avukat, SIMON GmbH,

Simon Leop, Krawinkel GmbH & Co. KG, Bergneustadt Danigma Kurulu Uyesi
Dr.Johannes E.ON SE, Diisseldorf Yonetim Kurulu Bagkant

Teyssen

* Almanya'daki ¢ahiganlar tarafindan segilmigtir

* 2018 yilinda gergeklestirilecek olagan Yillik Genel Kurul Toplantisiin sonuglandirilmasina kadar

cahsanlarin temsilcisi olarak mahkeme tarafindan tayin edilmigtir.

Yénetim Kurulunun {iyeleri, kanunda ongdriilen siire simirlamalan icersinde olmak kaydiyla diger

kuruluglarin Denetim Kurullarinda tiyelik gorevi kabul etmektedirler.

Deutsche Bank Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulunun her bir iiyesinin igyeri adresi, Taunusanlage 12,

60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir

Deutsche Bank igin yerine getirilen grevler ile kigisel menfaatler veya Denetim Kurulu ve Y6netim Kurulu

tiyelerinin diger gérevleri arasinda herhangi bir menfaat gatigmas: bulunmamaktadir.

Deutsche Bank, § 161 Alman Sermaye Sirketleri Kanunu’nda (Aktiengesetz) 6ngoriilen beyanlan hazirlamg

ve hissedarlarina sunmustur.

e 10.2.2, Yonetimde stz sahibi olan personel haklkinda bilgi

Yonetimde sdz sahibi olan ¢aliganlara iligkin bilg

iler icin liitfen Boliim 10.2.1%e (Thragginin Yénetim Kurulu
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« 103. Son 5 yilda, ihraggimin ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili
Bankaailik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay: beg y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kétitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kamghrma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullamilmasi, kagakqlik, vergi
kagakqilign veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr almmmig cezai kovugturma
ve/veya hiikiimliiliigliniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadifma dair bilgi

Son 5 yilda, Thraggmin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kigiler
hakkinda kasten iglenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kagakeilik,
vergi kacakgilig1 veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmug cezai kovugturma ve hiikiimliilik
bulunmamakta olup ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve
kesinlegmis hitkiim bulunmamaktadir.

¢ 104. Yonetim kurulu {iyeleri ile yonetimde stz sahibi personelin ihraggiya kars:
gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar gatigmalan
hakkinda bilgi

Yénetim Kurulu

Yénetim Kurulunun mevcut iiyeleri, Yonetim Kurulu tiyeleri olarak gérevlerinin diginda Deutsche Bank
ile bagka bir 8nemli hukuki iliski igine girmemiglerdir ve Deutsche Bank’a kars: olan taahhiitleri ile kendi
gahsi menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda muhtemel bir menfaat gatigmasi yoktur.

Denetim Kurnlu

Deutsche Bank, Denetim Kurulu {iyelerine miidiirlere ve yoneticilere iligkin olarak tenzili muafiyet kayd
igeren bir sigorta poligesi (MYS) yaptirmugtir. Sirasiyla, 31 Aralik 2015 ve 2014'te sona eren yillara iligkin
olarak, verilen krediler ve avanslar ve iistlenilen garta bagh yiikiimliiliikler, Yonetim Kurulu ityeleri igin €
8,914,864 ve € 2,378,392 tutarlarinda; Deutsche Bank AG Denetim Kurulu {iyeleri igin ise € 712,861 ve €
1,028,188 tutarlarinda olmugtur. Denetim Kurulu iiyeleri, 2015 yilinda, krediler i¢in € 125,156 tutarinda geri
ddeme yapmistir, Denetim Kurulu iiyeleri, Denetim Kurulu iiyeligi gorevlerinin diginda Deutsche Bank ile
bagka bir énemli hukuki iligkiye girmemiglerdir. Denetim Kurulunun giindem maddesinin dogrudan
dogruya bir {iyeye iligkin oldugu hallerde, drnefjin Denetim Kurulu {fiyelerinin ayni zamanda bagka
sirketlerin kurullarinda yer almalan halinde, muhtemel menfaat gatigmalar ortaya gikabilir. Ornegin Risk
Komitesinin bir girkete bir kredi verilmesine karar vermesi ve Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir
{iyesinin ayni zamanda kredi alanin kurul iiyesi olmast halinde durum budur. Bu tir bir muhtemel menfaat
catismasinin ortaya gtkmast halinde, Denetim Kurulunun s6z konusu {iyesi, Denetim Kurulunun veya ilgili
komitenin gériigmelerine ve oylamasina katilmaz.

Yukarida belirtilen haller haricinde, Denetim Kurulu iiyelerinin, Deutsche Bank’a karsi olan taahhiitleri ile
kendi 6zel menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda potansiyel ¢atigma bulunmamaktadir.

Yéuetimde S6z Sahibi Personel
Yoktur.
11, YONETIM KURULU UYGULAMALARI

¢ 111. T[hragpmin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ads,
soyad: ve bu komitelerin gox;gy_tg.phxmlan

Denetim Komitesinin halihazirdaki dyg én,i,ﬁachg_,nd_. dings (13 Ekim 2015'ten beri Bagkan), Dr. Paul
Achleitner, Henriette Mark, Gabriele I atsq}; egnd Ros 3 ve Prof. Dr. Klaus Rudiger Trutzschler'dir.
j .:- :
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Denetim Komitesi, ¢zellikle agagidaki hususlarda Denetim Kurulu'na destek olur: finansal muhasebe
siirecinin izlenmesi; risk ydnetim sisteminin, &zellikle de i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim sisteminin
etkililigi; 5zellikle, denetginin bagimsizlif ve denetgi tarafindan sunulan ilave hizmetleri dikkate alnmak
suretiyle, mali tablolarin denetlenmesi; ve uygun dnlemler yoluyla, denetsi tarafindan belirlenen
eksikliklerin Yonetim Kurulu tarafindan derhal giderilmesi. Denetim Komitesi, yillik ve konsolide mali
tablolar ile iligkili dokiimantasyonu $n gézden gegirme siirecine tabi tutar ve denetim raporlarini denetgi
ile tartgir. Yilik mali tablolarin olugturulmasi ve konsolide mali tablolarin onaylanmas: konusunda
Denetim Kurulu'nun kararlarini hazirlar ve denetim ve muhasebe yéntemlerindeki nemli degigiklikleri
tartigir, Denetim Komitesi, ayn1 zamanda, iiger aylik mali tablolar1 ve ficer aylik mali tablolarin sirh
incelemesine iliskin rapory, yayinlanmalarindan énce Yonetim Kurulu ve denetgi ile tartigir. Aym
zamanda, Denetim Komitesi, denetginin tayini konusunda Denetim Kurulu’na teklifler sunar ve denetginin
secimi konusunda Denetim Kurulu'nun Genel Kurula teklifini hazirlar. Denetim Komitesi, Genel Kurul
tarafindan segilen denetginin denetim gdrevlendirme yazisinin diizenlenmesi konusunda Denetim
Kurulu'na goriis bildirir, denetginin iicreti konusunda Denetim Kurulu'na teklifler sunar ve denetginin
bagimsizhg, kalifikasyonlan ve etkinliginin ve denetim ekibi {iyelerinin rotasyonunun jzlenmesinde
Denetim Kurulu‘na destek olur. Denetim Komitesi, uyum biitcesindeki énemli azalmalar ile ilgili
iletisimleri almaktan ve Alman Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu (WpHG) No. 5 Madde 33 (1), ciimle 2
uyarinca, ilkeler, yontemler ve prosediirlerin uygunlugu ve etkililigi konusunda Uyum Departman
Yéneticisi tarafindan hazirlanan raporu (Uyum Raporu) teslim ve ele almaktan sorumliudur. Uyum Raporu,
yilda en az bir kez diizenlenir. Grup Denetim Departman Yéneticisi, siiregelen gahgmalan hakkinda
diizenli olarak Denetim Komitesine rapor verir. Denetim Komitesi, banka diizenleyici kurumlari tarafindan
ozel denetimler, Snemli sikdyetler ve diger istisnai tedbirler hakkinda bilgilendirilir. Muhasebe, i¢ denetim
siireci ve denetim ile ilgili konular hakkinda sikdyetleri teslim ve ele almak konusunda iglevsel
sorumiuluga sahiptir. Denetim Komitesi, Denetim Kurulu’'na, denetim ile iligkili olmayan hizmetler icin
denetginin gérevlendirilmesi konusundaki onayu ile baglantih hususlarda destek olur (bu baglamda, ayrica,
Kurumsal Yonetisim Beyam / Kurumsal Yonetigim Raporu sayfa 386'da baglayan Bag Mali Miigavir
Ucretleri ve Hizmetleri bliimiine bakiniz), Denetim Komitesi, ligli Risk Komitesi ile birlikte ve dérdii
Uyum Komitesi ile birlikte olmak tizere, 2015 yihnda onyedi toplant diizenlemigtir.

Risk Komitesi’nin halihazirdaki {iyeleri Dr, Paul Achleitner (28 Ocak 2015'e kadar Bagkan), Dina Dublon
(28 Ocak 2015'ten beri Bagkan), Richard Meddings (13 Ekim 2015’ten beri), Louise M. Parent ve Rudolf
Stockem’dir.

Uyum Komitesi‘nin halihazirdaki iiyeleri Georg Thoma (Bagkan), Dr. Paul Achleitner, Sabine Irrgang, Timo
Heider, Martina Klee ve Peter Loscher'dir.

o 112, Ihragumin kuruldupu iilkedeki kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki
durumunun degerlendirilmesi hakkinda agiklama

Federal Adalet Bakaru tarafindan Eyliil 2001'de atanan “Alman Kurumsal Y&netim Kanunu Hiikiimet
Komisyonu” {Regierungskomntission Deutscher Corporate Governance Kodex), 26 Subat 2002 tarihinde Alman
Kurumsal Yénetim Kanununu (“Kanun”) kabul etmigtir ve en sonuncusu 18 Haziran 2009'da olmak fizere,
Kanunda cesitli tadillerin yaptlmastru karara baglamigtir. Kanun, Almanya’da borsaya kote girketlerin
yonetimi ve denetimi hakkinda tavsiyeler ve Gneriler icermektedir. Iyi ve sorumlu kurumsal ySnetim igin
uluslararas: ve ulusal diizeyde kabul géren standartlari takip etmektedir. Kanun, Alman kurumsal yonetim
sisteminin seffaf ve anlagilabilir hale getirilmesini amaglamaktadir. Kanun, hissedarlara, hissedarlar genel
kuruluna, yonetim kuruluna, denetim kuruluna, seffafliga, muhasebe politikalarina ve denetimlere iligkin
kurumsal yonetim tavsiyeleri, yani “zorundadir” hiikiimleri” ve Gnerileri (“yapmalidir” veya “yapabilir”
hiikiimleri) igermektedir.

Kanunun tavsiyelerine ve dnerilerine uy. e/a deglldnr Alman sermaye sirketleri kanunu, borsaya
kayitl girketlerin yonetim kurullarin eﬁﬁ}u’{‘l J.arml, sadece Kanunun tav51ye1er1ne riayet edilmis
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veya edilmekte olup olmadifii ya da tavsiyelerin uygulanmig veya uygulanmakta olup olmadigim
agiklamakla yiikiimlii kilmaktadir. Bu beyanin hissedarlarm erigimine her zaman agik olmasi gereklidir.
Kanunda yer alan tavsiyelere riayet edilmediginin agiklanmas: gerekli degildir.

Sermaye Sirketleri Yasast Madde 161 kapsaminda, son olarak Denetim Kurulu ve Y&netim Kurulu
tarafindan 28 Ekim 2015 tarihinde yayinlanmig olan Uygunluk Beyani, Denetim Kurulu'nun 27 Ekim 2016
tarihindeki toplantisinda yeniden diizenlenmigtir. Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu, Sermaye Sirketlert
Yasast Madde 161 uyarinca, agagidaki hususlar beyan ederler:

1

Son Uygunluk Beyan: 28 Ekim 2015 tarihinde gikartilmigtir. 56z konusu tarihten itibaren, Deutsche
Bank AG, agagidaki istisnalara tabi olmak kaydiyla, 12 Haziran 2015 tarihinde Almanya Federal
Gazetesi'nde (Bundesanzeiger) yaytmlanan, 5 Mayis 2015 tarihli versiyon olmak iizere "Alman
Kurumsal Yénetisim Yasastna ligkin Hiikiimet Komisyonu” tavsiyelerine uymugtur:

Denetim Kurulu’nca, sadece pay sahibi temsilcilerinden olugan bir Aday Belirleme Komitesinin
olusturulmasint gerektiren 5.3.3 sayih hitkiim bakimindan. Alman Bankacilik Kanunu'nun (KWG)
25 (d) sayili Maddesi kapsamindaki gereklilikler nedeniyle, Deutsche Bank AG, 5.3.3. sayili hitkiim
kapsamindaki tavsiyelere tam olarak riayet etmemektedir. Alman Bankacilik Kanunu'nun (KWG)
25 (d) sayih Maddesine gore, Deutsche Bank AG'nin Denetim Kurulu'nun Aday Belirleme
Komitesinin, Denetim Kurulu nezdinde, sadece pay sahibi temsilcileri tarafindan icra edilmesine
gerek olmayan, ilave bagka gorevler de almas: gerekmektedir. Bu nedenle, Aday Belirleme
Komitesi, calisan temsilcilerinden de olugmaktadir. Bununla birlikte, Genel Kurula segim
tekliflerinin konusunu olugturan aday tavsiyelerinin, miinhasiran, Komitenin pay sahibi
temsilcileri tarafindan yapilmas: saglanacakfir.

4.2.3 (2) sayili hiikmiin 6. ctimlesi bakimindan, s6z konusu climlede, Yoénetim Kurulu iiyelerine
ddenen iicret meblaginin gerek genel olarak gerekse de defisken iicretlendirme bilegenleri
bakimindan belirli bir iist sinira baglanmas: gerektigi diizenlenmektedir. Deutsche Bank AG'nin
Yénetim Kurulu iiyelerinin mevcut hizmet sézlesmeleri (hisse tegvik plaru kogullar: ile baglantil:
olarak), bu kisilere 8denecek toplam iicretin ve bu kigilerin degigken ticret bilegenlerinin
belirlenmesinde bir {ist sinir zaten getirmektedir. Ancak, bu baglamda, bazt kisgiler, bu sinurlarin
sadece iicret bilesenlerinin verilmesi ve belirlenmesi konusunda gegerli olmadigin, bu kigilere
daha sonra yapilacak 8demeler konusunda da gegerli olmasi gerektigi gériigiinii savunmaktadirlar.
Deutsche Bank AG, bu goriigiin ikna edici oldugu goriiglinde olmamasina kargin, sadece ihtiyati
bir tedbir olarak, ertelenmig bzkaynaga dayah iicrete iliskin deme meblag i¢in herhangi bir iist
limitin belirlenmemis oldugunu, dolayisiyla da, Deutsche Bank AG'nin bu yoruma gére 4.2.3 (2)
sayill hitkmiin 6. climlesine riayet etmemis oldugunu bildirmekteyiz.

Deutsche Bank, Kanunun 5 Mayis 2015 tarihli versiyonunda yer alan tavsiyelere agagidaki
istisnalar dahilinde ihtiyari olarak riayet etmektedir

Genel Kurulda hazir bulunanlar, Deutsche Bank tarafindan hissedarlarn oy haklarmin
kullanilmas: igin atadiklar temsilcilere, oylamanin hemen &ncesine kadar ulagabilirler. Hazir
bulunanlar, Genel Kurul tarihinde 6Zlen saat 12'ye kadar internette yer alan talimat aracim
kullanarak temsilcilere ulagabilirler (Kanun No. 2.3.2). Bu yolla, oylamarnun yapilmasindan hemen
nceki teknik aksamalara iligkin risk temel olarak ortadan kaldirilmigtir. Internet {izerinden yaymn
da en geg bu siire igerisinde sona ermekte olup, bu husus, sadece vekiller aracihiffiyla katiim
gbsteren pay sahipleri tarafindan bu agamadan sonra herhangi bir gdriisiin olugmasinda faydah

. olacak bilgilerin beklenemeyecegi anlammna gelmektedir.

Genel Kurulun Internet yoluyla yayimlanmasi (Kanun No. 2.3.3), sadece Genel Kurulun bagkan
tarafindan agiimasini ve Yonetim Kafffld tapownun okunmasim kapsar. Dolayisiyla hissedarlar,
genis bir dinleyici kitlesine ya3 llanku-ga]ka Mok yayin disinda gesitli hususlan mle
goriismekte serbesttirler. / o 18 ban 3997
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12. ANA PAY SAHIPLERI

¢ 121, Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
haki igindeki paylari dogrudan veya dolayl: olarak %5 ve fazlas: olan gergek ve tiizel
kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis:

BUYUK HISSEDARLAR

Deutsche Bank, dogrudan veya dolayh olarak herhangi bir diger sirkete, hiikiimete veya miinferiden veya
miistereken herhangi bir diger gercek veya tiizel kisiye ait degildir veya dogrudan veya dolayh olarak
herhangi bir diger girket, hiikiimet veya miinferiden veya miigtereken herhangi bir diger gercek veya tiizel
kisi tarafindan kontrol edilmemektedir.

Alman Hukuku ve Deutsche Bank'in Ana S6zlegmesi geregince, Banka'nin herhangi bir zamanda hakim
hissedarlara sahip olabilecek olmasi kaydiyla, Banka, bu hissedarlara diger hissedarlarin sahip oldugu oy
haklarindan farkl: olan oy haklari veremez.

Deutsche Bank, 27 Kasim 2017 tarihi itibariyle, ileri bir bir tarihte girketin kontroliinde degigiklik ile
sonuglanabilecek herhangi bir islem 6ngormemektedir.

Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu (WpHG) uyarinca, hisseleri borsada iglem géren bir anonim
girketin oy hakkina sahip hissedarlar belirli egiklere ulagtiklar takdirde, sahip olduklan oy haklarim ilgili
sirkete ve BaFin’e derhal, en ge¢ dért Islem Giinii iginde bildirmek zorundadirlar. Bildirim gerekliligini
ortaya ¢tkaran en diigiik egik, oy haklarim temsil eden sermayenin %3itdiir. Banka'nin bilgisi dahilinde,
yiizde 3'iin iizerinde paya sahip olan sadece {i¢ hissedar mevcuttur ve bu hissedarlardan higbirisi Deutsche
Bank’in paylarimin yiizde onundan fazlasina sahip degildir. Bu iletilen ve Deutsche Bank tarafindan da
bilinen bildirimler dogrultusunda 31 Aralik 2016 tarihi ve son durum olarak 27 Kasim 2017 tarihi itibariyle
agagida ticaret unvanlar: belirtilen girketler biiyiik oranda pay sahibi olup, “biiyiik oranda pay sahibi”
siniflandirmasinin yapiimasinda, anilan mevzuat gergevesinde belirtilen en diigiik egik olarak %3 dikkate
alinmus olup agagidaki bilgi s6z konusu hissedarin igbu ihragg bilgi dokiiman tarihi itibariyle hissedarhk
oranint yansitmiyor olabilir:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Deutsche Bank AG’nin Sermayesinde %3"ii Agan Pay Sahipleri
Adi Soyady/Ticaret Unvan: Sermayedeki Pay Crani(%)
BlackRock, Inc., New York 5.95
Paramount Services Holdings Ltd 3.05
Supreme Universal Holdings Ltd. 3.05

Hainan Jiaoguan Holding Co. Ltd. 3.04

Son durum (27 Kasim 2017 tarihi) itibariyle Deutsche Bank AG'nin Sermayesinde %3‘li Agan Pay

Sahipleri

Adi Soyady/Ticaret Unvam Sermayedeki Pay Orani{%)
C-QUADRAT Special Situations Dedicated Fund, Cayman Islands 9.90
BlackRock, Inc., New York 6.35
Paramount Services Holdings Ltd., British Virgin Islands 3.05
Supreme Universal Holdings Ltd., Cayman Islands 3.05

Stephen A, Feinberg 3.0001

Deutsche Bank’in her bir hissesi Genel Kurulda bir oy hakkina sahiptir. Alman mevzuati ve Deutsche

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

Erylire l}v 4tk Ortakig ryl‘m(y tatfl



Ery

VURATfiK Ortakiig

s 122, Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylan %5 ve fazlas1 olan gergek
kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri

YOKTUR.
» 123, Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi

isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank’n sermayesi 5.290.939.215,36 Avro'dur ve
beherinin degeri 2.56 Avro olan ve tam temettii hakki tagiyan 2.066.773,131 adet adi hisseye
boliinmigtiir.

Hisselerin tamami 8denmigtir. Her hisse Genel Kurul toplantisinda bir oy hakkini temsil eder. Oy haklarina
ve hisselerin devrine iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Ozel bir kontrol/hakimiyet hakki
(special control right) taniyan hisse bulunmamaktadir. Ana s6zlesme dogrultusunda, Deutsche Bank'in
tiim hisseleri nama yazil olarak ihra¢ edilmektedir.

Hissedarlarin pay defterine kayit igin, &zellikle gercek kisiler olmasi durumunda isimlerini, adreslerini,
dogum tarihlerini, tiizel kisiler olmasi durumunda ise tescilli unvanlarini, is adreslerini ve kayitl ikamet
adreslerini ve her durumda sahip olduklar: hisse adedini Deutsche Bank'a bildirmeleri gerekmektedir.
Deutsche Bank’mn pay defterine kayit Genel Kurula katilim ve oy haklarinin kullarumu igin bir 6n kogul
tegkil etmektedir.

o 124, Thraggmin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kayna@ ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek igin
alinan tedbirler

YOKTUR.

o 125, [Ihragunin  yonetim  hakimiyetinde  degigiklife  yol  agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi

Deutsche Bank’in bilgisi dahilinde, igbu ihraggn bilgi dokiimam tarihi itibariyle, Ihragoinin ySnetim
kontroliinde bir degisiklige neden olabilecek higbir sézlegme yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

¢ 13.1. fhra¢canin uluslararas1 muhasebe/finansal raporlama standartlann uyarnca
hazirlanan ve ihraggt bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablolar: ile
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar

Deutsche Bank Grubu ve Deutsche Bank’in 2015 ve 2016 yillarmna iligkin yillik, 30 Haziran 2017 ve 30
Haziran 2016 tarihli ara dénem mali tablolar ve ilgili denetim raporlari referans yoluyla isbu belgeye dahil
edilmistir ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin ofisinden ficretsiz olarak edinilebilir. [hracgimin
son durum itibariyle yaymnlanmig en son finansal tablolarina fhraggimin www.varant.db.com adresindeki
internet sitesinde “Yasal Dokiimanlar” baghginin altindaki “Finansal Tablolar” alt bagh§indan ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nun www.kap.org.tr adresinden, “Bildirim Sorgular1” boliimiinden Deutsche
Bank'in “Finansal Rapor Bildirimi” bildirim bilgileri piyasa yapict kurum “Deutsche Securities Menkul
Degerler A.5" sirket bilgileri ve Ozel Durum Agiklama/ Tarih aralif1 segenekleri segilerek sorgulandigginda,
ulagtlabilir. Bununla birlikte, Ihracgimin  finansal tablolar, Thragginin internet sitesi sitesi
(www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)'da asagida belirtilen tarihlerde
yaymlanmughir,

1. 01/01/2015 - 31/12/2015 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 28/03/2016 tarihinde
2. 01/01/2016 - 31/12/2016 tarihli bagims:z denetim raporlar1 06/04/2017 tarihinde
3. 01/01/2016 — 30/06/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar: 19/08/2016 tarihinde
4

o=t L

01/01/2017 — 30/06/2017 tarihli bagimh, 1 {;@H -\raporlarl 21/08/2017 tarihinde
-3
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o 132, [Ihrager bilgi dokiimaninda yex almast gereken finansal tablo dénemlerinde
bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluglarm unvanlari, bagimsiz denetim goriigii ve
denetim kurulugunun/sorumlu ortak bag denetginin degismis olmasi halinde nedenleri

hakkinda bilgi
Sorumlu Ortak
Bagimsiz Denetim Kurulugu Hesap Dénemi Bagdenetginin Adx Goriig
Soyadi

01/01/2015 - 31/12/2015 Ulrich PukroPskl Olumlu

Thomas Beier
01/01/2016 - 31/12/2016 Ulrich Pukropski Olumlu

KPMG AG Thomas Beier

Wirtschaftspriifungsgesellschaft | 01/01/2016 - 30/06/2016 Ulrich Pukropski

K Olumlu

Thomas Beier
01/01/2017 — 30/06/2017 Ulrich Pukro-pskl Olumlu

Thomas Beier

¢ 13,3, Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karliligs iizerinde

dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri:

Davalar ve Tahkim Iglemleri

Deutsche Bank Group, kendisini belirgin dava risklerine maruz birakan bir yasal ve diizenleyici ortamda
faaliyet gbstermektedir. Sonug itibariyle, Deutsche Bank Group, Almanya'da ve Amerika Birlegik Devletleri
de dahil olmak fizere Almanya digindaki bir dizi yarg: yetki bélgesinde, faaliyetin olagan seyrinden dofan
davalara, tahkim islemlerine ve diizenleyici islemlere ve sorugturmalara miidahildir.

Deutsche Bank Grubu, gegtifimiz 12 ay1 kapsayan donem igerisinde, burada belirtilenler haricinde,
Banka'nin veya Deutsche Bank Grubu'nun mali durumu veya kirhih: lizerinde herhangi bir nemli etkiye
sahip olabilecek veya yakin gegmiste herhangi bir énemli etkiye sahip olmug olan (derdest veya Deutsche
Bank'in bildigi kadariyla muhtemel olantar dahil} higbir resmi igleme, hukuki isleme veya tahkim iglemine
(zerek daval olarak gerekse bagka bir gekilde) miidahil olmamigtir veya bu tiir herhangi bir islemden
haberdar degildir.
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« 134. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek ¢nemli degisiklikler
(iiretim, sats, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar: hakkindaki geligmeleri de
icermelidir)

isbu ihracg: bilgi dokiimanu tarihi itibariyle, son mali tablolarin tarihinden bu yana Ihragginm vefveya
grubun finansal durumunu veya ticari pozisyonunu etkileyen &nemli higbir degisiklik meydana
gelmemistir.

14, DIGER BILGILER
e 141, Sermaye hakkinda bilgiler

fhragcinin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle gikarilmig sermayesi 5.290.939.215,36 Avro’dur. S6z konusu
cikarilmig sermaye 21 Eyliil 2017 tarihi itibariyle herhangi bir degigiklife ugramamgtir.

» 142, Kayitl: sermaye tavant

fhraccinin sermayesi isbu ihragg: bilgi dokiimani tarihi itibariyle 7.850.939.215,36 Avro olan
kayitl sermaye tavamna kadar nakit édeme kargihfnda ve baz1 hallerde ayni ddeme
kargtliginda yeni pay ihrag etme yoluyla artirilabilir, Isbu ihragg bilgi dokiimam tarihi
itibariyle, Deutsche Bank’in ana sbzlegmesi uyarinca ctkarilmig  sermayesi toplam
5.290.939.215,36 Avro’dur ve mevcut kayith sermaye tavanina ulagmamigtir.

e 14.3. Esasstzlesme ve i¢ yonergeye iligkin nemli bilgiler

Thragginin yetkili kigilerce imzalanmig esas s&zlegmesi icin liitfen EK-1’e bakiniz. Yurtdiginda yerlesik
ihrager’'min i¢ yonergesi bulunmamaktadir. Genel kurulun igleyigine iligkin esaslar i¢in EK-1'de sunulan
esas sbzlesmenin (V) Genel Kurul (General Assembly) baghkh hitkmiine bakimz.

o 144. Esassbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag
ve faaliyetleri

Deutsche Bank’in amagclari arasinda, EK-1'de sunulan esas sozlesmesinin 2. maddesinde de belirtildigi
iizere, her tirlii bankactlik isiyle istigal etmek, finansal ve diger hizmetlerin temini ve uluslararas:
ekonomik iligkilerin tesisi ve giiglendirilmesi yer aimaktadir. Deutsche Bank, bu amaglarint kendi bagina
yerine getirebilecegi gibi yan kuruluglan veya Deutsche Bank Istirakleri vasitasiyla da gergeklegtirebilir.
Kanunlarin izin verdigi dlgiide olmak kaydiyla, Deutsche Bank, amaglarim yerine getirmesini ve ileriye
tagimasini saglayacak her tiirlii iglemi yapmaya, ozellikle, gayrimenkul alim satimina, yurtici ve
yurtdiginda subeler agmaya, bagka tegebbiislerde igtirak payi edinmeye, bunlari idareye ve elden gikarmaya
ve sirket devri sézlegmelerini akdetmeye yetkilidir.

s 145. Sermayeyi temsil eden paylann herhangi bir borsada iglem gortip gormedipi
hakkinda bilgi

Hisseler, Almanya’daki tim menkul kiymetler borsalarinda kote edilmig olup islem gdrmektedir. Hisseler
aym zamanda New York Menkul Kiymetler Borsasi’nda da islem gérmektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER

jhragginin veya Grubundaki bir girketin taraf olduju, olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi diginda bir
nedenle imzalanan herhangi bir nemli sézlesme bulunmamaktadir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

ihracq: Bilgi Dokiimam iigiincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”) ahnan hesaplamalarin yam sira
endiistri ve miigteriye ydnelik verileri ierdigi dlclide, yatirimailar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynakl a&%_l_@'ldiginin ancak bu bilgilerin dogrulufunun ve _-
tamhginin garanti edilmedigini veg#iger ik r/

Hestissaplamalarin cesitli varsayumlara dayandiguiin
belirtildigini g6z 6niinde bulundurmahdigiysZ=3 " VG et 7 ‘/
ot PP SR | ,
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Dig veriler Thraggr tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamigtir. Isbu ihragg bilgi dokiimaninda,
figlincii sgahuslardan saglanan bilgiler aynen alinmig olup Thragomnin bildigi veya ilgili tigtincii gahsin
yaymladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, actklanan bilgileri yanlig veya yamltic hale
getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadar.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarirun belirlenmesinde dig verilere abfta bulunulduguna dikkat
edilmelidir, Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan
bagvurulan kategoriler temel olarak kullarulmgtir. Bu kategoriler genel olarak Deutsche Bank tarafindan
finansal ve sair verilerinin belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin Deutsche
Bank'in finansal ve sair verileri ile kargilagtirimasi bu ytizden siurhdir; bu sinirli kargilagtirma Deutsche
Bank’in piyasa hisselerine iligkin olarak yapilan beyanlarda gdz 6niinde bulundurulmaldir. Deutsche
Bank’in miisterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iligkilerini siirdiirmektedir. Bu sebeple, Deutsche
Bank’in miigteri olarak tarumladi1 kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da kendi miigterileri ¢larak
kabul edilebilir. Miisteri say1s1 dogrultusunda piyasa hisselerinin veya sair benzer verilerin hesaplanmas:
bir kiginin farkli kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

fhracq Bilgi Dokiimani'nin 6.1.1 numaral Béliimiinde yer alan Deutsche Bank’in sektérdeki konumuna
iligkin bilgiler Dealogic’ten alinmugtir. Dealogic (Holdings) Plc uluslararas: yatirim bankalarin inceleyen
bir sirkettir. Dealogic verileri ve hizmetlerine www.dealogic.com adresinden icret karsiliginda
ulagilabilmektedir.

17, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki ihraggimn merkezi
veya piyasa yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihragginin internet sitesi (www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadur:

1. ihragq bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlegme, vb.)

2. thraggimin ihragg: bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablolar

fhragcinin finansal tablolarmin orijinali ingilizce yayinlanmakta olup sbz konusu tablolarin Ingilizce
yayimum miiteakip Tiirkge'ye terclime edilerek KAP'da yaymlanmasindan dolay ilan stiresinde farklihiklar
olabilir.

Ihragginin finansal tablolam, fhraggimin internet sitesi (www.varant.db.com ) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP)'da agagida belirtilen tarihlerde yayinlanmigtir.

1. 01/01/2015 - 31/12/2015 tarihli bagimsiz denetim raporlari 28/03/2016 tarihinde,
2 01/01/2016 -31/12/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar: 06/04/2017 tarihinde

3. 01/01/2016 - 30/06/2016 tarihli bagimsiz denetim raporlar1 19/08/2016 tarihinde.
4 01/01/2017 — 30/06/2017 tarihli bagimsiz denetim raporlari 21/08/2017 tarihinde

18, EKLER

EK- 1: ihragginin yetkili kigilerce imzalanmig ana sozlegmesi
Ek - 2: Yabana1 Sermaye Piyasas1 Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabana Yatirim Fonu Paylari
Tebligi Uyarinca verilen beyanlar
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