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Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Birinci Degisken
Fon’unun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 02/04/2015 tarihinde onaylanmstir.

Kurucusu T. Garanti Bankasi A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S. Ozel Bankacihk B Tipi
Tahvil Bono Ozel Fonu, T. Garanti Bankasi A.S. Ozel Bankacihik B Tipi Degisken Ozel Fonu,
T. Garanti Bankas1 A.S. A Tipi Temettii Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), T. Garanti
Bankasi A.S. Pozitif B Tipi Degisken Fonu, T. Garanti Bankas1 A.S. Flexi B Tipi Degisken
Fonu ve T. Garanti Bankas1 A.S. Minibank A Tipi Karma Ozel Fonu Garanti Portféy Birinci
Degisken Fon biinyesinde birlestirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.gpy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim sattmimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.kap.gov.tr/
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Y Onetici Garanti Portf0y Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Birinci Degisken Fon

Adr: Smart Temkinli Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg:
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Alt Portfoy Yoneticisi’nin

Unvant: BlackRock Investment Management (UK)
Limited
Yetki Belgesi Birlesik Kralhk FCA (Financial Conduct

Authority) Numarasi: 119293

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvan: T. Garanti Bankasi A.S.
Portfdsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve | Say1: 20/649

Numarasi
Portfoy yonetimine iliskin tiim sorumluluk Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’ye
aittir.

Alt Portfoy Yoneticisinin yonetecegi fon portfoyli oram1 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ile
BlackRock Investment Management (UK) Limited arasinda imzalanacak olan sozlesme ile
belirlenecek olup, bu oran KAP’ta yatirimcilara bildirilecektir.

'PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih Portfoy Yoneticiligi
yetki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatirim Danismanhg vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya
Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayili

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilmistir.




1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/IST.
WwWw.gpy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Alt Portfoy Yineticisi BlackRock Investment Management (UK) Limited’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 12, Throgmorton Avenue London EC2N 2DL
www.blackrock.com

Telefon numarasi: +44 (0) 20 7743 3000

Portfoy Saklayicis1 T.Garanti Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/IST.
www.garanti.com.tr

Telefon numarasi: (212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Maria De | Yonetim 2009-Devam. BBVA Portfoy Yonetimi-SGIIC 26
Paloma Kurulu CEO

Piqueras Baskani 2012- Devam. Garanti Portfdy Yonetimi A.S.-
HERNANDEZ Yoénetim Kurulu Uyesi

01.01.2016-Devam. Garanti Portfdy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

Mahmut YK Baskan | 2013-2014-Garanti  Portfdy YOnetimi A.S.- 23
KAYA Vekili/ Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi

Genel 2014-2015-Garanti  Portfoy = YOnetimi A.S.-

Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi/Yatirim Ydnetimi Genel

Miidiir Yardimcisi

2015- Devam. -Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
Eduardo Garcia | Yonetim 2010-2012 BBVA Portfoy Yonetimi, Head of 25

HIDALGO Kurulu Quality Funds
Uyesi 2012-Devam. BBVA Portfoy Yonetimi-Global
ClIO

12.11.2015-Devam. Garanti Portfoy Yo6netimi
A.S.—Yo6netim Kurulu Uyesi

Berna AVDAN | I¢ 2005- Devam T.Garanti Bankasi A.S.Hukuk 21
Kontrolden | Miisaviri

Sorumlu 28.12.2015-Devam. Garanti Portfdy Yonetimi
YK Uyesi A.S—I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi

Engin IREZ YK Upyesi/ | 2010-2011 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 15
Genel Aragtirma ve Strateji Miidiir




Miidiir 2011-2012 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yardimcis1 | Hisse Yonetimi Miidiir

2012-2013 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlar1 Y6netimi Miidiir

2013-2015 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir
01.07.2015-28.02.2017- Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Yonetimi Genel Miidiir
Yardimcisi

28.02.2017- Devam. Garanti Portfoy YoOnetimi
A.S. —Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Y&netimi
Genel Miidiir Yardimcist

Tolga Macit | Genel 2009-2011-Garanti  Portfoy Yonetimi  A.S.- 19
GUSAR Miidiir Strateji ve Aragtirma Stratejist

Yardimcist | 2011-2011-Garanti  Portfdy Yonetimi  A.S.-
Kurumsal Gelisim ve Strateji Koordinator
2012-Devam. Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- Is
Gelistirme, Uriin Yonetimi ve Satis Genel Miidiir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Cansel Fon Miidiirii | 2007-2010- Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - Fon | 21
Bayyigit Yonetmeni

2010-...... - Garanti Hizmet Yonetimi A.S.- Fon

Miidiirti

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 c¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yonetimi A.S.



http://www.kap.gov.tr/

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Garanti Portf0y Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi AKis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik. A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay1
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurtdisi piyasalarda, TL ve Ddvize
endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarina
bagli olarak fon portfoyline yurti¢i ortaklik paylar1 dahil edebilecek olup, yurti¢i ortaklik paylarinin
orani fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimcilarin
ugrayabilecegi olas1 zararlar1 azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina dayali
vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, ortaklik paylarma iligkin spot ve tiirev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%20’ye kadar diisiiriilebilir. Yatirim yapilan
varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarimin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 3 arasi diizeyde
kalacaktir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon
opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.



VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %

Yurtici Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar1 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma 0 50
Aragclar

Ters Repo Islemleri 0 100
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10

Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem 0 30
Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Vadeli (TL-Doviz) / Katilma Hesabr (TL- 0 10
Doviz)

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 100
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20

Yatirnm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim
Ortakliklarinin Paylari

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araclarini 6diing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasasi araglarmin en az %100’u karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun Esik Degeri; gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine
denk gelen bilesik getirisidir.

2.6. Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fon portfoyiine yurt i¢i ve
yurt dist borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev arag, varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise dovize
dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Arac1 kurulug ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihracci tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami
ise fon toplam degerinin %5’ini asamaz.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
G20 Uyesi Ulkeler ile Gelismekte Olan Ulkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektdr tarafindan
ihra¢ edilen ve bu {ilkelerin borsa ve piyasalarinda islem gdren sermaye piyasasi araglarina yer
verilebilir.



III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal aracglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oramni Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik payir dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangic yatirrminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.



7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Olglimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gdzlem stiresi
kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {iriinler igin,
ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iiriinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
ithraggilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karg: taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi {riinler i¢in bagli bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iirlinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele almnir). Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gére hesaplamaya
dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerek pozisyon biiylikliigline ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif
pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars1 taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan
kars1 taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate alinarak
giinliik likidite tutarlar1 hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite orani belirlenir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; faize, dovize/kura, altin ve kiymetli madenlere
ve finansal endekslere dayali tlirev ara¢ sozlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon) sozlesmeleri ile
varant ve sertifikalar dahil edilecektir.

Ayrica, borsa disinda tiirev arag ve swap sozlesmelerine taraf olunabilecektir.



Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde  Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerini
asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarmma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;
a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.



b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, 6dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 {i¢iincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin 1hlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.



4.15. Portfoy saklama sodzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin 1ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dist vadeli islem ve
swap soOzlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas1 asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan
veriye erigsilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives ’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen



spot fiyat araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward
ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci bor¢glanma araglarmin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi1 durumunda ise, bir
onceki giinlin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirim Fonu Katilma Paylar,
Borsa Yatirnrm Fonu Katilma Paylart ve Yatirnm Ortakliklarinin Paylarmin degerlemesinde,
degerleme tarihi itibariyle Bloomberg ekraninin HP sayfasinda o giin i¢in a¢iklanan borsa kapanis
fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir
onceki degerleme fiyat1 kullanilir.

4) Yabanc1 futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
s6zlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin ic¢in agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma
fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda son alig
fiyati, borsanin kapali olmast durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki i¢ Kontrol Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sdzlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap islemleri icin “nakit akimlarimin bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve swap points denir. Islemde kullanilan
forward points’in aym islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlari
kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar araciligi ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigr en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda , en ge¢ sézlesme tarihini takip eden
i1s giini i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii ¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.



Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimciya mevduatin yani sira fonun da satildigi hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgilinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinli tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj distilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimc1 adina nemalandirilmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat



13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iicilincii

yatirimcilara 6denir.

6.5. Giris Cikis Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu

uygulanmayacaktir.

6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

kuruluslar1 araciligiyla da yapilir.

TEFAS’a iiye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindir
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan

fletisim Bilgileri

T.Garanti Bankasi A.S.

Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18
Www.garanti.com.tr

Odea Bank A.S.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 — Istanbul

Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank
(ABank)

AS.

Cumbhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatirrm Menkul

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A

Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul
Telefon: (212) 315 10 80
www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonag1 Cad. No:1 /34371 Nisantasi / Istanbul

Telefon: (212) 37363 73
www.turkishbank.com.tr

Burgan Yatirnrm Menkul
Degerler A.S.

Maslak Mabhallesi Eski Biiylikdere Cad. Giiney Plaza. No:13 Kat:
8-9 34485 Sariyer / ISTANBUL

Telefon: (212) 3172727

WWW.burganyatirim.com.tr

islem giinlinde



http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx
http://www.garanti.com.tr/
http://www.odeabank.com.tr/
http://www.fibabanka.com.tr/
http://www.abank.com.tr/
http://www.turkishyatirim.com.tr/
http://www.turkishbank.com.tr/
http://www.burganyatirim.com.tr/

Burgan Bank A.S. Maslak Mabhallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 34485 Sariyer/
Istanbul

Telefon: (212) 371 37 37

www.burgan.com.tr

ING Bank A.S. Resitpasa Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi No:8 34467
Sariyer / Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

13) KAP hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %3,65(ylizdetigvirgiilaltmisbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil
icinde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon
toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00411’inden (yiizbindedortvirgiilonbir) (BMV dahil) [yillik yaklagik


http://www.burgan.com.tr/
https://www.ingbank.com.tr/tr

% 1,5 (ylizdebirvirgiilbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecek olup, alt portféy yoneticisinin
(BlackRock Investment Management (UK) Limited) alacagi yonetim {icreti, Kurucu ile imzalanan
sozlesme ¢ercevesinde, Kurucu tarafindan ddenecektir. Bu hususlara iligkin bilgiye yatirimci bilgi
formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim sattimina T. Garanti Bankasi A.S. (Bor¢glanma
Araglar1), Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve
Yabanci BYF), Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi ve Yurt dis1 borsalarda islem géren
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag
islemleri), Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
(Pay Senedi), Unlii Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
(Pay Senedi),Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi) ve Yapr Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,02(onbindeiki)-%0,06(onbindealt1) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Kurtaji: Fon adina BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Bono ve tahviller igin
0,00001 (yiizbindebir); ters repo/ islemleri icin 0,000003 (milyondaiic); VIOP’da islem
goren sozlesmeler i¢in 0,000105 (onbindebirvirgiilsifirbes)

4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: 0,00004 (yiizbindedért)

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

7.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yili esas alinarak, {iger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve odenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.



7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 9.000

Diger Giderler 1.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.™

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliglr olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

M Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr


http://www.gib.gov.tr/

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLIi

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarithinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynm1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1
satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatiimcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7.
hari¢ olmak {izere), VIL.7.1.1. ve VIL7.1.2. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinli i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.


http://www.kap.gov.tr/

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon, Teblig’in 28. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen hallerde sona erer. Fonun
sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler borsada, borsada
islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun gortilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarm1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar1 yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymini takiben formda belirtilen

satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde yatirimcilara sunulur.



12.2. Katilma paylar karsili§1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

11/07/2017

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Tolga Macit GUSAR Engin IREZ
Genel Miidiir Yard. Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir Yard.



