TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Ozettir
Bu &zet, Scermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)'nea 2902602907 tarihinde

onayvlanmstir.

Ortakhigimizin 2.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki kira
sertilikalarimin halka arz edilecek 100.000,000 nominal TL'lik Kismimin satisina iliskin
iizettir.

(hzctin onaylanmasi, iizette ver alan bilgilerin dogru oldupunun Kurulea tekeffali
anlanuna gelmeyeeegi gibi, s6z konusu kira sertifikalarina iliskin bir tavsive olarak da
kabul cdilemez. Bu Gzet ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarna iliskin ihragoinin
fon kullamcsindan yapilan tahsilatlan yatinmelara  aktarma  yilkimlGligo, fon
kullamersimin ihrageiva olan fideme yiikiimlOWga ile fon kullamcsiin ihragciva karm
temerriidi halinde ihraggmn kira sertifikasma dayanak olusturan varhklar ve haklars
paraya gevirerek yatmimenlara aktarma yikimidligia, Kurul veyva herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altma alnmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarimin fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi hir takdie va da onay yetkisi
yokiur.

Bu dzet, ihraggn bilgi dokiimam ve sermaye piyvasasi arac notu ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur ve ihragg bilgi dokimam ve sermaye piyasast aracr notunda yer alan
bilgilerin bzetini igerir. Bu nedenle, ézet izahnameye giris olarak okunmali ve halka are
edilecek kira sertifikalaring iliskin yanrm Kararlan ihraggn bilgi dokiimani, sermaye
pivasasi aract nolu ve dzetin bir hiitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dizet ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi dokiimani 02/12/2016 tarihinde,
ihraggr bilgi dokiimom giincelleme metinleri 09.02.2017, 14.03.2017, 05.05.2017 ve
sessssensss LAFihlerinde ve sermaye pivasas: aract notu ortaklhifimizin, fon kullanicisinin ve
halka arzda satisa aracithk edecek Oyak Yatirnm Menkul Degerler AS.'nin
www.ayakvatirim.com.tr, TF Varhk Kiralama A5 nin www.ilvarlikkirnlama.com.tr ve
Tiirkiye Finans Katthm Bankasi A$.'nin www.turkivefinans.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda (kap.gov.ir) ...J.../... tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.,

Izahnameyi olusiuran belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic: ve
cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumludur. Zarann ihragoidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; ihrager, ihraea
araciik eden yetkili kurulug, varsa garantdr ve fon Kullamcisin viinetim kurulu iiveleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dledde
sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan difer belgelerle birlikie okundufu takdirde
fizetin yamlhicr, hatal veva tutarsiz olmasi durnmu hari olmak iizere, sadece Grete hagl
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denctim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak
izere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazicladiklarn raporlarda yer
alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

(zette yer alan kisaltma ve tamimlan giisteren bir cetvel hazirlanarak bu balimde yer

Lcrill:mktir.
Ksaltmalar Tamm
A5, Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

3411 sayih Bankaocihk Konunu

Baglangig Portfoy Varliklan

Iheacn dayanak teskil eden ve Islem Sézlesmeleri
sergevesinde Banka tarafindan VKS Ichine yinetilen ve
Madde 4.1 (b)Y de belintilen varlhiklan ifode eder.

BDDK

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu

Beklenen Kar Ormm

Dinemsel Getirl Oranim ifade eder,

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Dinemsel Getin Cram

Madde 4.10°da belirtilen gekilde hesaplanacak dinemsel
getiri oramm ifade cder.

Finansman Destef

Bankocilik Kanunu ile Bankolarn Kredi Islemlerine
iliskin  Yonctmelik hilkiimler gergevesinde  Katlim
Bankalan tarnfindan miisterilerine saflanan fonlar ile
tleride gikacak bir mevzuatl ile Kathm Bankalarinn
milgterilerine finansman saflamasina olanak tamiyacak
olan her tirlll finonsmam ifade eder.

Fon Kullamcisy Tiirkive
Finans TFKB/Kanhm Bankasi/Banka

Tiirkiye Finans Katthm Bankasi ALS.

Haklar

Varhklar disindaki her tlrlt hakk: ifade eder,

Bu Sermaye Fiyasass Aroer Now, lhraggr  Bilgi

[hrag Dékiimam ve Ozet kapsarminda kira sertifikalarimn
ihraci ifade eder.
Ihrag Tavam 2.000.000.000.-TL

Islem Soelesmeleri

Temel Hitkiim ve Kogullar, Yénetim Siizlesmesi Garanti
Mektubunu ve Tasfiye Toaahhiidiinii ifade cder.

EAP

Kamuyu Aydimlatma Platformu

Kira sertifikast / Sertilika

Bu Scrmaye Pivasast Arocr Notu, lhragpr  Bilgi
Dikiimam ve Ozet kapsaminda ihrag edilecek visnetim
stizlesmesine dayal kira sertifikalanm ifade eder

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasnsi Kurulu

MEK

Merkezi Kayit Kurulusu ALS.

Oyak Yatinm / Araci Kurum

Oyak Yaturim Menkul Deperler ALS.

Portfiy

Baslangsg Portfily Varliklanm ve (varsa) lkame PPonfiyy
Varhklanim ifade eder.

Porifiy Borglulan

Portfoy Varliklan

Portfty Varhiklan kapsanunda herhangi bir nedenle (kira,
yinetim vs.) dofrudan ve/veyn dolayh olarak borglanan
kisileri ifade eder.

rll"‘ll:r' dc ver alan Varhk ve Haklan ifade eder.
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Temel Hilkiim ve Kosullar

VKS ile Tirkive Finans arasinda akdedilen ve [hrug
Tavam igerisinde vapilacak tiim ihraglara iliskin temel
hilkiim ve kosullann belirlendipi Kirn Sertifikast [hrae
PProgranu Temel Hitkiim ve Kosullan stzlesmesini ifade
eder.

——

TFKB VK$ TFKB Varhk Kiralama A.S.
T.C. Tiirkive Cumhuriyeti

TL Tiirk Liras:

TP Tilrk "aras:

Varliklar

Ihraca dayanok teskil eden varliklan ifade eder.

VES veya TF VEKS veya Thraggr

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S,

Yatunmlor

Finansman Desteklen de dihil olmak iizere katilim
bankaerlig ilkelerine uvgun her tield yatnm ifade eder.

Yatinnm Borglulan

Yatunmlar kil[lsm:l:lll'ldﬂ herhangi bir nedenle (Finansman
Destegi, kira, yonetim vb.) Banka'va karsi dofirudan
ve/veya dolayh olarak borglanan Misteriler dihil, pergek
ve tizel kigilen ve tizel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklanm ifade eder.

Yatirumetlar

Kira sertifikalonm satin alneak bireysel ve kurumsal
yatimmelon ifode eder.

Yalhik Getin Cram

Madde 4.10°%da belittilen sckilde hesaplanacak willik
getin oramin ifade eder

Yiénetim Stzlesmesi

Portfiy'lin Banka tarafindan VK5 lehine vinetilmesini
konu alan stézlesmey ifade eder.

Y

Yabanei Para

Miketleller




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu Gzette ve
cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe
uygun oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamim defistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi icin her tiirld makul Gzenin posterilmis oldugunu bevan ederiz.

Fon kullaniewsa
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S,

Sorumlu Gldugu Kisim:
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2. FON KULLANICISI VE iHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1.  Fon kullanicisi ve ihragoinn ticaret unvam

Fon Kullanicis: | Tirkive Finans Katihm Bankas: Anonim Sirketi

ihrace: | TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

2.2.Fon kullamicist ve ihraggmin hukuki statisil, tabi oldufu mevzuat, fon kullaniciss
ve ihraggimin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Unvan:

Tarkiye Finans Kaulim Bankasi AS. (Fon Kullameisi)

Hukuki Statiisi:

Anonim Sirket

Tabi Oldufu Mevzuat:

T.C. Kanunlan

Kuruldugiu Ulke:

Tirkiye

Merkers Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad, No:6 Umranive/ Istanbul

internct Adresi:

www. lurkiyelinans.com.ir

Telefon f Faks Numaralar::

0216676 2000/0216 676 2921

Unvan: | TF Varlik Kiralama A.§. (lhraggn)

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
| Tabi Oldufin Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkive

Merkez Adresi:

Hiirriyet Mah. Adnan Kohveei Cad No: 131 Yakacik /
Kartal / |stanbul

Internet Jn'.l resi:

www.ilvarlikkiralama.com.ir

| Telefon / Faks Numaralan;

0216586 70 00/0216 586 63 26

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihragg bilgi dokiimammin 5.1.4 no’lu maddesinde yer

almakiadir.

2.3.Fon Kullamewsim ve faaliyet ghsterdigi scktbrii etkileven dnemli efilimler

Tiirkiye Finans in faalivetleri ve finansal yapmsi, global ditzevde vasanan Finansal belirsizlikler
ve dalgalanmalara kargin, aktif-pasif ve likidite ynetimi strotejileri dogrultusunda ve olas:
riskler dikkate alinarak vinetilmekiedir.

Konuya iliskin ayrnhh bilgi ihrage h:lgl dukﬂmammn 5.2 no'lu maddesinde yer

almaktadir.

—
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2.4.Fon kullamcisimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Tirkiye Finans, The Nation
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The National Commercial Bank, Bahreyn'de siur dtesi sube af aracihi ile bankacilik
faalivetlerinde bulunmaktadir.

Giizde Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklifi A.§. (Gtizde Girisim), gelisme potansiveli tagivan,
kaynak ve yapilandirma ihtiyact olan girigim sirketleri ve projelerine, vatinm yapmak amaeiyla
22.01.2010 tarihinde kurulmusg, Yildiz Holding'in halka agik en biivik ikinci sirketidir,

Bankanm oraklanndan Boydak Holding'in temeller 1957 wilinda Kayseri'de atilnug alup
bugiin basta mobilya olmok Geere, tekstil, kimya, demir gelik, lojistik, enerji ve bilisim
alanlaninda aktiftir, Torkiye Finans'in esas sermayesini olusturan payvlann %2.2342 nin sahibi
Boydak Holding A.§."ye Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimliginin 2016/3005 Degisik Is Sayili,
18/08/2016 Tarihli karam ile birlikte, 5271 sayii Ceza Muhakemesi Kanunu m, 133
gergevesinde kayyim atanmigtir, Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 FEsas Numarah
dosyasindan verdigi 5 Eylil 2016 tarihli kararla kayyumlann yetkisi sona erdirilmis ve sirket
yinetimi TMSF ye devredilmigtir. Aynea Boydak Grubu biinyesinde ver alan bas pereek
kigiler hakkinda Kayseri Cumhuriyet Bagsaveihfinda sorusturma agildiin ve kovusturma
asamasimin basladif S renilmistir,

Aynea Tirkiye Finans'a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Depisik Is
Sayil, 3 Agustos 2016 taribli koran ile birlikie, Tdrkive Finans'in pay sahiplerinden, Torkive
Finans'in esas sermayesini olusturan  paylarm 961.58nin sahibi olan Skrl Boydak,
Yl 4468 nin sahibi Erol Boydak, % 1.8952"imin sahibi Bekir Bovdak, 21,8952 sahibi
Memduh Boydak, %a1.52"nin sahibi Haci Bovdak i Tirkiyve Finans nezdindeki paylarina el
konulmugtur. Buna ¢k olarak Kayseri 2, Afir Cezn Mahkemesi'nin 2016/342 Esas sayili
dosyast kopsaminda ise Torkiye Finans'in pay sahiplerinden, Tirkive Finans'in esns
sermayesini olugturan paylann %1.8952sinin sahibi olon Mustafa Bovdak ve %0,4468 nin
sahibi olan llyas Boydak'in da Torkive Finans nezdindeki paylarnng el konulmustur, Keza,
yukanda madde 4.3.5 kopsaminda belintildigi Gzere, Tirkive Finans'in esas sermayesini
olugturan paylarin % 0.1863 clinde bulunduran Hurive Boydak 7 Ekim 2016 vefat ettiginden,
terekesi fizerinde mirasgilan arasinda elbirligi miillkiyet oldufiundan ve mirasgilan arasinda
paylan Gzerinde el koyma karan kigiler de bulundugundan, el kovma kararlan, Huriye
Boydak"in Tirkiye Finans"in esas sermayesinin % 0.1863 olugturan payi Gzerine de sirvel
ctmistir.  Bu kapsamda Tiirkive Finansin esas sermayesini olusturan paylann % 9.8657"
sinintizerinde ¢l koyma karan bulunmaktadir. Ote yandan Tirkive Finans esas sermayesini
temsil eden ve dizerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylann bir kismm halen Bovdak ailesinin
difer fertlerine ait bulunmakta olup, bu paylar izerinde isbu ihrager bilgi doktimani tarihi
itibanyla herhangi bir el koyma tedbin uygulandifma iliskin bir bilgimiz voktur. Bununla
birlikte devam eden sfiregte ilgili mahkemelerin alacafit kararlar sakhdir. El kovma korar
miilkiyetin kamuya devredildigi anlamimna gelmemekte olup, el konulan paylar Gzerindeki
tasarrut vetkisi, el kovma karan siiresince kisitlanmistir,

Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.S.de dahil olmak tzere, Bovdak ailesinden
olan gergek kisi pay sahipleri yer almakta olup, Boydak Holding A.$.'nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi orami %452,2342 olup, Gizerinde el koyma tedbiri bulunan paylann orans
ise % 9.8657'dir. Ote yandan Tirkiye Finans esas sermayesini temsil eden ve fzerinde cl
koyma tedbin bulunmayan paylanin bir kistn halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar tzerinde isbu ihraggr bilgi dokiman tarthi itibanivla herhangi bir
el koyma tedbiri uygulandifina iliskin bir bilgimiz yokiur. Bununla birlikte devam eden siiregle
ilgili mahkemelerin alacags kararlar sakhdir. 74 i,
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avlan oram %62.5"nin altindadir. Bu nedenle,
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Boydak Grubunda yer alan ban gergek kisiler hakkinda sorusturma ve kovusturma baslatilmast,
Tirkiye Finons agisindan risk teskil etmemektedir,

Bogbakan Yardimers: Sayin Nurettin Canikli de 6 Eylal 2016 torihinde, Tirkive Bankalar
Birligi (TBB) Ydnetim Kurulu ile bir arava geldifi toplant dncesinde; “Boydak Grubuna bu
iglemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonea Torkive Finans ile ilgili bir takim olumsue
gelismeler ve spekiilasyonlar oldu. Esasinda bu pelismeden cikilenmesi stz konusu degildi.
Clinkil hakim ortak yiizde 67 ile tek bagina ynetme kapasitesi olan uluslararas: sermayedir.
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiirkive Finans'm yéinetimi fizerinde bir afirhif yok ama
buna ragmen bir olumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu'nun yénetim kurulundaki temsileisi
istifasimi verdi. Suan da Tirkiye Finans™in yéinetimi tamamen diger ana hakim ortak tarafindan
ylritdlmektedir. Boydak Grubu da ytnetimden istifa ¢lmigtir ve aynica Boydak hisselerinin de
ana hissedar NCB tarafindan satin alinmasina iliskin gérismelerde baslamis ve halihazirda
devam etmektedir”™ ifadelerini kullanmugur. Bu kapsamda Bagbakan Yardimeimz Savin
Nurettin Canikli de Boydak Grubu ile ilgili son gelismelerin Tirkiye Finans tizerinde etkisi
olmayacagim belirtmistir.

Boydak Grubunu olugturan paylann Tirkive Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
almmasi siirecine de yer vermek gerekir ise belitmek isteriz ki pay devrine iliskin hakim pay
sahibi ile paylan dzerinde el koyma karan meveut olan pay sohipleni arasinda gériismeler
devam etmekle birlikte paylann satiging iliskin hisse sahs sdzlesmesinin milzakere ve imza
siireet devam etmekitedir. Diger taraflan, TMSF Yinetimindeki Boydak Holding AS.
tarafindan da pay satisina sicak bakidmak ile birlikie hisse sats sézlesmesinin hazirlonmas
akabinde Boydak Holding ile de pay devir islemlerinin yapilabilecefi diisiintilmekiedir.
Uzerlerinde el koyma karan olan paylara iliskin el koyma karardannin uygulandign Kayseri 2.
Agir Ceza Mahkemesi ile de ghriistilerek el koyma karanmn ikame bedel tizerinde uvgulonarak
paylar fizenindeki tedbirin kaldinlmas: vondnde porismelerde ilerleme kaydedilmistir ve el
koyma kararlarinm ikome bedel Gizerine vansiilarak, paylar Gzerindeki el koyma karannin
kaldirilacad beklenmekiedir.
Boydak Grubundo yer alan Kigilerin tamamimn Tirkiye Finans neadindeki tim paylanmmn
NCW ye devredilmesinin:

1. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF vetkilileri* (Bovdok Holding A.S. icin)
ile NCE nin anlagmas) ve taraflar arasida pay devir sézlesmesifsizlesmelerinin imzalanmas,

2. Elkonulan Paylar Gzerindeki ¢l koyma karanmn ilgili mahkeme @afimdan
kaldinlmas: vefveya stz konusu ¢l koyma karanmn pavlarin kaim defien olan sous bedeli
Ozerine yansitilmas,

3. Bovdak Grubundaki kisilerin paylonnmn NCB'ye devri konusundan BIDRE don
gerekli izinlerin alinmasi,

akabinde gergeklesmesi beklenmektedir,

* Bu [hragg1 Bilgi Dokimaninda belirtilen kayyvim atama ve el koyma kararlar, bu Thrager Bilgi
Doktmammn dizenlenme tarihi itiban ile Tirkiye Finans'in bilgisi dahilinde olan kayyim
atama ve el kovma kararlanm yansitmaktodir,

**Boydak Holding A%'nin yinetimini elinde bulunduran TMSF'nin 674 sayili Kanun
Hilkmilnde Kararname'nin 20%inci maddesi gercfiince soz konusu girketin Tiirkiye Finans
nezdindeki paylanm satma vetkisi vardr, 19 twra 30T

hilet, doklimamimin 7.1 no’lu maddesinde yer
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2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YORTUR.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrage bilgi dokiimamimn 9, biliimiinde yer almaktadir.

2.6. ihraggy bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denctim

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

YORTUR.

2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuglar

2.7.1 Ihraggiya iliskin secilmis Finansal bilgiler

TF Varhk Kiralama A5 ve iliskin 31 Aralik 2014, 31 Arahk 2015 ve 31 Arabk 2016 tarihli
dzel bilago ve gelir tablosu veriler asafida ver almaktadir.

g . Hafimsiz Bagmsiz Bafimusiz
-E.F ‘m.'hk Kir?llnmul A'.S' Cregmiy l'.lmclli:mqlen Denetimden I'km:fim:lnn
et Bilango ve Gelir Tabloso : ¥ :

Veileri(TL) Gegniis Giegmis g mis
31.12.2016 31.12.2005 1122014

Dittnent Varliklar _ S08A444.987]  450.132.402 236277540
Duran Varlklar 3.430.020.400] 3.717.938.000 2.550.408.000
Ozkavnaklar 57541 55762 50.469
Toplam Kavnaklar 4938465387 4.168.070.402 3. 106,685,540
Diinem Kar 2080 5.2093 193

Son finansal wblo toribinden itibaren VES nin finansal durumu ve faalivetlerinde olumsuz bir
defiisiklik olmadigim beyvan ederiz

2.7.2 Fon kullamicising segilmis Finansal bilgiler

Bilango

{Rin TL})

Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.5'nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler

Bagimsiz Bafimsiz Denetimden | Bafimsiz
{Bin TL) Denetimden Gegmis Gegmis | Denctimden Gegmis
31.12.2016 J1.12.2015 I 31.12.2004
Aktil Kalemler |
korediler 25,690,613 27014891 23,056,422
Aktif Toplam 38.760.B85 38.535.576| 33.489.210

Pasif Kalemler

Toplanan Fonlar 21,064,220 22.176.719 19,112,391
{'_'I.d.ujuak!.:lr 3.638.257 3 348001 3.150.283
Gelir Tablosu

{Bin TL) S1.12.2006 | 3122015 3214
Met Didnem Kar/Zaran 296194 | 261,498 334427

Son finansal toblo toribinden itibaren Tirkive Finans'in finansal durumu ve faalivetlerinde

olumsuz bir defigiklik olmadifin beyan ederiz.
P
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2.8. ihrager ve fon kullamcisinin deme giiciiniin degerlendirilmesi icin fnemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

2.0x207 16112006 260820016 27.07.20 !ﬁ- 19.11.20015 | Son Dreiigim

Girliniim Durafan Megatil Wegatif [hirafan Duragan Dedisti
(Stable) {(Negative) | {Megative) {Seahle) {Stable) ik

,t[:’;““ Vadell BBp- RAR BB RER BB Deaisti
Kisa Vadeli . n e
YP _FJ F2 F2 F2 F3 Degiti
Uzun Yadeli
T BBB- BBER E1ER ] BRAB BBEB+ Degisti |
[ Kisa Vadeli : - .
TL F3 4 F2 F2 : F2 F2 Degisti
Finansal
Kapasite Notuy i g bb- bb- o Deefismedi
Destek 2 i 2 2 2 Defigmedi
Ulusal AAA (lur) AAM (tur) AAA (tur) AAA (Tur) AMA (tur) Depismeds
Ulke Notu YP (1% BHBE- BER- BEB- RBR- [efisti
CIke Notu TL BRa- BBB- RE- BRBE- RER Defismedi

Uluslararus kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Tiirkive nin kredi notunu bir kademe
ndimmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Bankomizin vzun vadeli yerel ve vabaner para
birimi cinsinden kredi notlanmi "BBB" seviyesinden "BBB-" sevivesine indirdiging ve "negatif™
olan not gbriinfiimiing "duragan” olarak revize ettigini agiklanustie, Ayni tarihte Fitch Ratings,
Bonkamezin kisa vadeli wyerel ve yabanciparn birimi cinsinden kredi notlanm "F2°
seviyesinden "IF3" sevivesine indirdifini bildirmistir.

Yaunm yaplabilir kredi kalitesi grubunun toban notu olan BBB- notu temerriit riskinin
spekilotif not grubuna (BB+ ve alt) kiyasla dnemli Glglde distifing ve kuruluslann, ticari ve
ckonomik kogullardaki olumsuy degisiklerden gdrece daha az etkilendiklerini ifade etmektedir,

Konuya iliskin ayrinnli bilgi ihrager bilgi dokiimammin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.9. Fon kullamewsimin grup igerisindeki difer bir sirketin ya da  sirketlerin
faaliyetlerinden iimemli iilgiide ctkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Ttirkiye Finans“in, grup igerisindeki bir sirketin veya sirketlerin faalivetlerinden Gnemli lgiide
etkilenmesi sdz konusu degildir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dok@mammin 7.2 no'lu maddesinde yver
almaktadir.

2.10. Fon kullanicisimin ana faalivet alanlan hakkinda bilgi
Ttrkiye Finans, faizsiz bankacihk yapmakta, deel cari hesap, katilma hesaplan ve sermaye
pivasast arsglan scklinde fon toployip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama,
kar/zarar ortakhife yaurimi, mal karsihi@ vesaikin finansmant ve ortak yvatinmlar yoluyla fon
kullandirmakiadir. 9 ¢ AT

Per kutun aktirlen destekleme ana fikr etrafinda
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gisteren biiyllk ve yaygin milsteri kitlesine, defier Gnerisi giiglil Giriin, hizmet ve ¢oziimlerivle
destefiini ¢ok yinlil olarak stirdiirmektedir.

Tiirkive Finans in temel faaliyet alam perakende bankacilik, ticari ve kurumsal bankacihk ana
bashiii altinda toplanan KOB! bankaciligy, kurumsal bankacilik, ticari bankacihik, uluslararas:
bankocilik, diwviz, para piyasalan, ile hazine islemlerini igeren bankacihk faalivetlering
kapsamakiodir,

Ferakende Bankacihk: Perakende Bankacihk Is Ailesi igerinde bulunon Pernkende
Bankacihik, 535 Kisilik bir ekiple bireysel miisteriler ve cirosu 0-2 milyvon TL amsinda olan
firmalara ve bu firmalarn oraklanna hizmet vermektedir,

Ticari ve Kurumsal Bankaeihk: Ticori ve Kurumsal Bankacilik [s Ailesi, “Kobi™ , “Ticari™
ve “"Rurumsal™ segmentli midgteri pruplanna hizmet vermektedir, Dogru misteriyi c[ngru
kanalda yénetmek amaciyla 31 Aralik 2015 torihinde sepmentasyon pergeklestirilmistir. Ticar
Bankacilik |5 Ailesi, Gilneydogu Anadolu, Istanbul Avrupa-1, Istonbul Avrupa-2, Istanbul
Anadolu, Akdeniz, Marmara, Karadeniz, Ege, Kayseri, Ankara olmak Gizere 10 tone Bislge
Midirliginde hizmet vermekiedir. 2016 yilsonu itibari ile 285 sube ile yurt iginde, 1 sube ile
de yurt diginda (Bahreyn'de) hizmet vermektedir. Ticari Bankacihk I3 Ailesinin 2016 yilsonu
verilerine ghre yonettifi risk toplanu 34,8 milvar TL dir. Bu riskin 22, lmilyar T1.si nakdi, 12,6
milyar TL si ise gayri nakdidir,

Uluslararas) Bankacibk: Finansal Kurumlar Midirdiigi siicckli genisleyven muhabir of ile
Tiirkive Finans'in hem yurtdigs kaynak bulmada hem de dis ticaret hocminin gelismesinde
bilytik dnem tasivan bir biimdir,

Dijital Bankacilik: Tiirkiye Finans, Internet Subesi, Cagn Merkesi, Mobil Sube ve ATM leri
ile miigtenilerine sube disinda 7 giin 24 sanl kesintisiz olarak hizmet sunmaktadir, Dijital
kanallar, aym zamanda Tiirkiye Finans {inin ve hizmet satislonmn pergeklestifi kanallar olarak
kullamlmakiadir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragg bilgi dokiimamnm 6.1 ve 6.2 no’lu hiliimiinde ver
almaktadir,

Z.11. Fon kullamicisi ve ihragoimn yiinetim hakimivetine sahip olanlarin adi, soyad,
ticaret unvanm, yinetim hakimivetinin Kaynag

Tirkiye Finans'm yOnetim hakimivetine The National Commercial Bank sahip olup, ydnetim
hakimiyetinin kaynads sahip olunan pay ve pay miktandir, Tiirkive Finans esas szlesmesinde nanhk
hissedarlanim korumaya yonelik olarak Snemli nitelikie bir kisim konulara iliskin Genel Kurul ve
Yinetim Kurulu kararlarinin nitelikli gofunlukla alinmasin gerektinen dizenlemeler bulunmaktadar,

Tilrkiye Finans Esas Soelesmesi'nin 10.1%nci maddesinde, Alive Boydak, Arif Dudak, Bekir Boydak,
Deniz Bovdak, ENf Bozdag. Erol Boydak, Fotma Konuk, Golhamm Budak, Hoaer Bovdak, (Hacr)
Mustafa Boydak, Huriye Boydak, Ibrohim Boydak, [lyas Boydak, ismail [Ikkursun, Mehmet Boydak,
Mchmet Kailing, Mehmet Konuk, Mehtop Bovdak, Memduh Boydak, Meral Bovdak, Mustala (Sami)
Boydak, Mustafa Budak, Mijjgan Bovdak, Naaf Tirkoflu, Nuran Senczan, Sami Bovdak, Sahnur
Boydak, Sikean Boedag, Skl Boydak, Tilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusul Akdag, Yusuf Boydak,
Boydak Holding AS. Goede Girisim Sermayvesi Yatrnm Ortakhiin AS. “Meveut Pay Sahipleri™,
Bankamiz hakim pay sahibi NCH ise "f,_g,ﬁ luk 'ay Sahibi” ﬂ].’:lmk tamimlanmusgtir,

L4
Tilrkiye Finans esas sizlesmesing |TE‘1IJQR"H¢ re; “Cofuedek Pay Salibi, (Genel Midir de dahif

afmak fizere) bex (5) dveyi abfay ? 'rr.i..l'up.rrr v Mevewr Pav Suhipferi, Sirket de
tedaviildekd gopfam poylorin 5680 i J{L'ﬂu J'.mm ﬂ'.il.l."".! ale
s e 2 4
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Blyok Mokellefgs

tarafindan aday gosterifen ki (2) fvenin Yonetim Kuruli'na atanmasin soflayacak sekilde ay
kullanacaknr. Mevewr Pay Salipleri, Sirkeode tedavitldeki penlaris %620 'sinden az fakat %610 undan

Jozta paya sahip elduklan wkdirde, Cogunluk Pay Salibi (Genel Madiir de dahil olmak izere) altr (6)
eyt aday gasternie hakkema sahiptie ve Meveut Pay Subiplerf tarafindan aday gasterilen bir (1) fvenin
Yaneting Kurulu'me atanmasem soflovacak gekilde oy kuffanacakir. Mevent Pav Sahiplerinin
Sirket deki pav, tedavilldeki pavfarm %500 umm altong dagtaes takdirde, Meveut Pay Sahipleri‘nin
¥anetim Kurelu Uyvesi aday gasterne hakks ofmavacakns”. Bu hikme ghire;

1} Yanetim Kurulu Uyelerinden Genel Midar dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday pisterileccktir,

2} Meveut Pay Sahiplerinin paylar %020 izerinde oldugu siirece 2 Yonetim Kurulu Ovesinin,
Yullnin altinda ve fakat %10%un ficerinde oldugu takdirde 1 Yonetim Kurulu Oyesinin
Yonetim Kuruluna segilmesi igin NCB tarafindan genel kurulda oy kullandacaktr,

Bu cerpevede:

I} Meveut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A%, ve Boydak Grubunda yer alan pergek
kigiler diginda, Gzde Girig Sermayesi Yatimm Ortakhigi A5, de bulunmaktadir,

2} Bu kapsamda NCB, Goede Girigim tamfindan aday gisterilen bir kisinin de Yonetim Buruluna
atanmast yonbnde oy kullanabilir,. NCB, Boydak Holding A5, veyn Boydak Grubundan
herhangi bir kiginin gsterceedi adayin Yinetim Kuruluna scgilmesi igin genel kurulda oy
kullanmak zorunda degildir.

i) Aynca, Tlrkiye Finans Esas Shzlesmesinin @*'uncu maddesine gore “fshu sazfesmede yer alan
Frigbir feiikiim penylara, peny griplarima, pay sahiplerine ve pay safitbi gruplarina imtivaz fanmmao
anwact tagimamaktadie ve hichir fiikim intivaz tanmdige seklinde vorumlanmavacakire.” Bu
kapsamda, Esas Soeleyme’nin 17/2 hilkmi, Meveut Pay Sahiplerine taninnus bir imlivae
niteliginde degildir. S&z konusu Esas Soelesme hitkmil bir oy stzlesmesi olarak
nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan siz konusu Esas Stzleseme hitkmine avkin
hareket cdilse dahi, bu durumun atanan Yénctim Kuruly Ovelerinin hukuki statiisil agisindan
herhangi bir sorun yaratmayacaf disstinlilmekiedir,

4) Keza, Torkiye Finans'm 31 Mart 2007 warihinde gergeklegtirilen genel kurulunda, Meveut Pay
Sahipleri tarafindon herhangi kisi yOnetim kurulu Gyeligine aday olarmk gdsterilmemis ve NCB
tarafindan aday pésterilen ve Tirkiye Finans'm esas sbzlesmesine pire vonetim kurulunda
bulunmas: gereken 7 Kiginin atamas: genel kurul tarmfindan gergeklestirilmistir. Atanan vénetim
Kurulu fiyelerinin gdrey siiresi atama tarihinden itibaren 3 yal olup, gerck Meveut Pay Sahipleri
tarafindan herhangi hir aday ghsterilmemis olmasi, gerekse Tilrkiye Finans esas stzlesmesinin
herhangi bir hitkmiine aykin davramilmamag almass nedeniyle yonetim kurulu Gyelerinin Gyelik
vasfina iligkin hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir durum olmedif diistinilmektedir,

Tirkive Finans esas sbelesmesinin 174 hikmil geregince, “Bu esas sdzlegme veya Ko ile aksi
dngirillmeditl siirece, toplarnty nisaby, Yonetim Kurolu Uvelerd 'nin en az besinin £3) kasttfums il teskil
vdifecekiir ve Yanetim Kurudu kavarlar, mevent ivelerin cofunluganda almacakne.”

Tiirkive Finans esas stzlesmesinin 17/5 hilkmine gore ise; “Ayaduda (i) den (iv) ¢ kadar listelenen
bentlerde belivtilen konvlarda ¢ Yaneiim Kuenlu Oviak Karar Verifmesi Gereken Husustar ™)

) Mevewt Pay Salipleri‘nin Sicketreki pay oranimn Sicketin tedavildeki toplam panfarim %2260
stneen oz ofmadide hallerde, en az alir (6) Yémetior Kurolee Uvesi ile tegkil edifen nisap ile
toplanan Yanetim Kuraluw, en az alis (68} ivesimin olumly ove e wsedfine wegnn, gecerli ve
barflayier karar alabilecekiir,

() Eski mevewr Pay Safipierimin Sirket teki pay orantm Sicket ‘in tedavildeki roplam payilarinn
#a2f) sinden az fakar 2610 wadan fazla ofdugy hallerde, en az yvedi (7) Yanetim Kurwlu Ovesi ile
teskil edifen misap te toplanan FYometivn Kuruli, e az yedi (7) divesinin olumii ey e usuliine
wpgnr, gegerli ve hailavics Jfram alulMecekir, 20 o 317

feb Mevent Pay Sahipleri ‘nigh J et Sirket 'in tedavildeki toplam paylariun %10
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codunlidu olacaknr, Yenetinn Kurulunrr Ortak Karar Verilmesi Gerekens Hisuslar avafidaki
wibidir;
il Deferi toplamda, her bir kisi icin, Sirket sermayesinin %5 10%m0 asan, diger kisilerin
sermanesine yaplan yatrrilar veva gayrimenkal alimlars;
fif) Degert minferiden, Sirket sermayesinin 5615ini agan kredi veva difer vatornm arace ihracy
fifi} 17.53 fig). maddede dngdvilenler harig olmak iizere deferi miinferiden 13,000,000 Amerikan
Dalaronr agan varlik iksisal;
fivd Crenel Kurewl Crtak Karar Verifmesi Gereken Huswslara Hliskin kararfar,

Bu gergevede:

1} Halihazirda, Meveut Pay Sahipleri®nin Tiirkive Finans nezdindeki pay sahipligi oran %632,9127
{%222,3420 Boydak Grubuna ait, %210,5707 Gozde Girisim®e ait)'.

2} Bunedenle, yonetim kurulu, esas siézlesmenin 17.5 hikmiinde belintilen Y anetim Kurulu Ortak
Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 ¥onetim Kurulu Oyesi ile karar alabilecektir.
Halihazirda Tiirkiye Finans'in esas stzlesmesi kopsammnda vénetim kurulunda bulunmas:
gercken 7 kizinin de atamasi mevzuat ve esas sielegmeye uygun sckilde vapilmstir.

3} Awnca, yukanda belintildigi Ozere, Meveut Pay Sahiplerinden Giizde Girisim tarafindan aday
gisterilen kigiler iginde NCB Genel Kurulda, sz konusu kisilerin Yonetim Kurulu Uveligine
segilmeleri konusunda ov kullanobilecektir,

4} keza, yukanda belintildigi tizere NCB wrafindan aday gisterilen kisilerden hirisinin Meveut
Pay Sahipleri igin belirlenen 2 kisi igin Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmass, stz konusu
Yonetim Kurulu Uvelerinin hukuki statiisting etkilememektedir,

5) Kesa, NCB'nin bosalan Yonetim Kurulu Oyeliklerine atama yapmasi, gerek Meveut Pay
Sahiplerinden bogalan Yonetim Kurulu Uyelikleri igin aday pdsterilmemesi gerekse, yukarnda
agtklandigs tizere, Meveut Pay Sahiplering iliskin hitkmiin imtivaz 1eskil etmemesi nedeniyle
hukuken herhangi bir sorun ve risk teskil etmemekiedir,

6) Aynca yukanda belirtilen kararlar dnemli nitelikte kararlar olup, Tirkive Finans'in olagan
eiinliik fanlivetleri ile ilgili kararlar degildir.

1) Bu nedenlerde S, Tlrkiye Finans esas sézlesmesinin 174 ve 17/5 hitkiimlerinin Tiirkiye
Finans agisindan risk teskil etmedigi disiinfilmektedir.

Tirkiye Finansin esas sielesmesinin 10/3 hilkmiine giire, Cogunluk Pay Sahipleri tarfindan atanms
Yonetim Kurule Useleri. Yonetim Kurulu nezdindeki Komitelerden her birisinde, Meveut Pay
Sahiplerince belirlenmis hir Yanctim Kuerulu Uyesinin bulunmasim saflayacaklardir. Bu kapsamda,
vukarda agiklamag oldufumuz gibi, NCB wrafindan atanan Yanctim Kurulu Uyeleri Gozde Girisim
torafindan belirlenen Yénetim Kuerulu Uvesini, Tirkive Finans'in Yonetim Kurulu nezdindeki
Komilelerine atayabilecektir, Keza yukanda beliildigi Gzere, Tirkive Finans Yonetim Kurulu'na
Meveut Pay Sahipleni tarafindan aday gdsterilmediginden, Tirkiye Finans nezdindeki yéinetim kurulu
dilzeye yapilan atamalar NCB tarafindan aday posterilen ve Tiirkive Finans Genel Kurulunca atanan
vinetim kurulu fiyeleri arsinda yvapougtie, Bu kopsamda, NCH tarafindan aday gdsterilen yvonetim
kurulu fycleri arasindan segilen ydnetim kurulu nezdindeki komite ivelerinin, Gyelik vasfina iliskin
hukuki sorun yaratabilecek herhangi bir durum almadigs diistinilimektedir.

Thrkiye Finansin Esas Soelesmesinin 1173 maddesine gire; “Asatidaki komwlar (“CGenel Kurul
Miyterck Karar Verilmesi Gereken Hususlar ") Sicketin toplam penlaremn en az yiizde seksenine (2650
sahip pay saliplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazire bulunmasoda tegkil edilecek toplantida usule
ppun olarak kabul edilen bir kavar ile karara baflanabilecek ve bu baflomda kararlar, Sivket
perylarimin en az yilzde seksening (26803 temstl eden paylarin alumla oyila alinacakie;

i) airkerin iy koluna vinelik duemli degigiklikler; B feci 13

fig) Tshar esas sozlegmenin 11, mag gt (o ve Olagamistil Genel Kurwl) ve 17, maddesinge
{ Yemetim Kurtilie) yepl "3 -
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Tirkiye Finans'in meveut pay sahipligi vapisina giire, NCB %67.0260, Bovdak Grubu toplamda %a
22,3420%, Giede Girigim. ise %010,5707 sini elinde bulundurmaktadsr, Bu kapsamda, vukarida belirtilen
nitelikieki kararlann almabilmesi igin NCB'nin tek bagma Genel Kurulda kullanacagt oy veterli
almamaktadr.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen Kararlar, Tiirkiye Finans'in olagan faalivet konusu ile ilgili olmayip
dnemli nitelikieki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin, alinacak Genel
hurul kararlar agisindon risk teskil etmedigi distintimektedir, Aynica, Boydak Grubundaki paylann
NCB tarafindan devralinmass isleminin tamamlanmas: akabinde, NCB nin toplam payimin toplam esas
sermayeye oran %l nin Ozerine gikacakir, Bivlece yukanda belirtilen dnemli nitelikieki islemlere
iligkin olarak dahi NCB tek bagina karar verebileeek seviyede paya sahip olacaktr.

Fon Kullanicisimm Esas Sdelesmesinde yer alan bu dizenlemeler disinda, hakimivet ve hakimiyetin
kibye kullamlmasina iliskin Tirk Ticaret Kanunu, Bankacihk Kanunw ve difer ilgili meveuatn
dizenlemelert esastir.

*Boydak Grubunda yer alan ve Torkive Finans'in esns scrmavesini olusturan paylann
“2.2342"sinin sahibi olan Boydak Holding A8, nin y&netimi TMSF de oldugundan, Boydak
Holding A.%.'nin sahip oldufu oy hakki TMSF veya TMSF tarafindan belirlenecek kisiler
tarafindan kullamilacakur, Uzerinde el koyma karan bulunan %9, 8657°1ik pay ile ilgili olarak
ise, el koyma Karan sadece paylar Ozerindeki tasarrul yetkisini kisuladigindan, pay
sahipliginden kaynaklanan oy hakkim kistlamadigindan, paylanna el konulan pay sahiplerinin
oy hakki, pay sahiplerince kullamlmaya devam edilecektir,

Konuya iliskin ayrintith bilgi ihrager bilgi dokiimamnm 7.1 ve 12.4 no’lu maddesinde ver
almaktadir,

2.12. Derecelendirme notu hakkinda hilgi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Ttrkive nin kredi notunu bir kademe
indirmesini takiben, 2 Subat 2017 taribinde Tiirkiye Finans"in uzun vadeli verel ve yabanei pam
birimi cinsinden kredi notlanim "BBB" sevivesinden "BBB-" seviyesine indirdigini ve "negatif®
olan not pirinimini "duragan” olarak revize ettigini agiklamagtir, Aym tarihte Fitch Ratings,
Tirkiye Finans'in asa vadeli yverel ve vabaner para biimi cinsinden kredi notlanm "F2"
sevivesinden "F3" sevivesine indirdigini bildirmistir,

Uzun Vadeli “BRE- kredi notu, Fitch Ratings'in kredi derecelendirme skalasinda yatinm
vapilabilir kredi kalitesi grubunda yer almaktoadir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye pivasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

213, Garanti hikdmleri
YORTLUR

Konuya iliskin ayrintils bilgi sermaye pivasas: araci notunun 7 ne’lu maddelerinde ver
almakiadir.

214, Garantir hakkindaki bhilgiler

YOKTUR L3
Ronuya iliskin aynintih bilgi sermaye piyasasi arac Ei;iunﬁ"ﬁ‘" no'lu maddesinde yer
almakiadur, 4 i Y
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L.15. Yiinetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Fon kullamcisimn yénetim kurulu diveleri hakkindn bilgi

_hSnrmagrn
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Son 5 Yilda Ortaklikta Gérav Shreslf Kalan Ettigi Tazel
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{TL} (%)
TFRB TFKB Yonetim Kurulu
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Ihraggimin yonetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi
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371 (20 Nisan
2018 tanhinde
gorey sicesd sona
erecekiir),

2.16. Bagimsiz denctim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda

2.16.1. Bafimsiz denctim Kurulusu

01.01.2016-31.12.2016 ddnemi igin:

Ticaret Unvan:

Milsavirlik A5,

Gillney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci Mali

Addresi

Maslak Mah. Eski Bityiikdere Cad, No,27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sanyer / [stanbul

Sorumlu Oriak Basdenetgi:

Fatma Ebru YUCEL (01.01.2016 - 31.12.2016)

0L.01.20014 - 31.12.2014 ile 01.01.2015 = 31.12.2015 ddnemlerd ig¢in

Ticaret Unvan:

Milsavirlik A.S.

Akis Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhosebeel Mali

Kavacik Rizgarh Bahge Mah. Kavak Sok, No:29 Bevkoz
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2.16.2. Bagimswz denetim

Fon Kullames igin:

Hesap Ddnemi Bafimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiril Giriis
Gney Bagimsie Denetim Ve Serbest .
01012 A22 . .
LOLI016-31.122016 | Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Bagimsiz denetim Olurmlu
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest .
DE2005-30.02 i £ LS ]
ool : I I22015 Muhasebeci Mali Missavirlik AS. Bagimsiz denetim Olumlu
Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest ;
LO4-300122 ; : o
OFLOE20014-30.122014 Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S. Bagimsiz denetim CHuwmlu
lhragg igin:
Hegp Lnemi Bapimsiz Denetim Sirketi Denctim Tari Gorilg
5 Cillpey Bagimsiz Denetim Ve Serbest .
7 ' o |
01.01.2016-31.12.2016 Mulasebeci Mali Milsavirlik A.S. Bagimsiz denetim CHimlu
Akis Bagimisiz Denctim ve Serbest .
523117300 % .
0101 2005-31.12.201 5 Muhaseheci Mali Misavirlik A.S. Bagimsiz denetim CHumlu
Akis Bagimsie Denetim ve Serbest .
A1.2004-31.02.2 e = zide
108271 431.122014 Muhasebeci Mali Migavirlik ALS. Eingimaw: denetlin Rl =

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER
3.Lihrag edilecek kira sertifikalan ile ilgili hilgiler

Ortakligimiz tarafindan 100.000.000 TL nominal degerli ve 179 giin, ilki 89, ginde ikincisi isc
vade sonu olan 179, Giin olmak fizere 2 defa gelir dafiumb kira sertifikas ihrag edilecektir,

Konuya iliskin ayrintii bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4, biliimiinde yer
almaktadir.

3.2.Kira sertifikalarinin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalan Tirk Liras: cinsinden satisa sunuloeaktr.

3.3.Halka arz edilecck Kira sertifikalar Gzerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliingi
kisitlayier veya Kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikas: Gzerinde, kira sertifikasimn devir ve tedaviliing Kisitloyic
veya kira sertifikasim alanlann haklann kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur.

3.4.1hrag edilecck kira sertifikalannin yatinmerya sa@ladigs haklar, bu haklarin kullanim

esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kapsaminda Yatinmeilorin sahip oldugu haklanmn dayanagi,
SPRnm. 61 ¢ergevesinde Tirkive Finans tarafindan VKS Iehine Temel Hikiim ve Kosullar ve
Yinetim Sozlesmesi anqmmnda yinetilecek Portfiy Varhklan ile lhracin gergeklesmesi icin
akdedilen Iglem Sielesmelerinden kaynaklanmakiadir,

VES nin gergeklegtirdigi halka arza katilarak Kira sertifikas: satin alacak Yatmmeilann sahip
oldufu haklara iliskin siurlomalar ise asafida Gzetlenmektedir: 70 term 2007

« Portfy  Varhklanyla  ilgili  olarmak  VKS'nin herhangi
bulunmadifindan ve Ponfdy Varhklan o VES nin
teminatim teskil etmediginden dolay ‘{}15 o £t
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» VK5 nin Thrag kapsaminda yapacagn ddemeler, Tiirkive Finans tarafindan vaplacak
Gdemelere baglidir, Bu kapsamda Tirkive Finans, gelir dafiim tarihlerinde ve ltfa
Tarihinde Beklenen Kar'y ve kira sertifikalan bedelini kismen veya tamamen VES'ye
Gdemez ise, VRS de Tirkive Finans tarafindan ddenmeyen Beklenen Kan veva ki
sertifikalan bedelini, Torkiye Finans'in ddeme yapmadigs tutar ile simrlt olarak
Yotmmaelara aktaramayacakur, Bayle bir durumda VKS nin Yatnmeilara karsi olan
sorumlulufu Thrkive Finans'a kars: gerekli hukuki siiregleri baslatmakla simrhdir.
VRS tarafindan Tarkive Finans“a karst baslatilacak olan hukuki siiregler kapsaminda
herhangi bir tahsilat yaplamaz ise VK$ Yaunmeilarn korgt sorumlu olmayacakur,
Ayrica Yaunmerlar bizzat Tirkive Finans®a karg hukuki siireg baslatirlorsa, VES nin
sorumlulugu, Yatnmeilann Torkive Finans'tan tahsil edecekleri tutar orammda sona
ercccktir.

* Kirasertifikalan Yatinmeilara VRS veya Tirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakk: tammazlar,

VRS ve ihrg edilen TL kira sentifikalanmin derecelendirme notu bulunmamaktadir.
3.5, Getiri oram ve yatimmalara yapilacak ddemelere iliskin esaslar:
a) Kira sertilikasinin vadesi ve itfa plam:

Kira sertifikalan 179 giin vadeli olup kira sertifikalarinm anapara bedeli 02.01.2018 tarihinde
vatimmeilora gen ddencecktir.

Kira sertifikalaninm itfa Bedeli, vade sonunda, gelir dagitima ile birikte VS tarafindan kir
sertifikas: sahiplerine paylan oraninda bir defada geri 8denerek kira sertilikalan itfa edilir.

VKS Yatmmeldarn Sdeyecefi kira sertifikalanmn bedelini Tirkive Finans'n Portfdy’iin
tashivesi igin ddeyecefi bedel ile kargilayacakur, ltfa bedeli ihrag tutarina esit olacakur.

b) Getirilerin ne zaman Gdenmeye baslanacagy, son ddeme tarihleri:

179 piin vadeli kira sertifikalan yaunmeilarina iki defa gelir dagitiminda bulunulaeaktir, Gelir
Diénemi Baglangig Tarihinden 89 giin sonra Birinei Gelir Dagiim, 179 giin sonra Ikinei gelir
dagime ve kim sertifikasi [tfa Bedeli gen ddemesinde bulunulacakur, Talep toplamanin
akabinde “Yilhk Getiri Oram™ ve dagitim sonuglan onaylanarak KA (o ilan edileccktir.

Gelir Dénemi Baslangig Tarihi 0n7.07.2017
Birinci Gelir Daginm 04102017
Ikinci Gelir Dafiumi ve Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tarihi 02.01.2018

¢} Getiri oraminin belirlenmesinde esas alimacak dleiitler:

VRS tarafindan ihrag edilecek Kira sentifikalan sabit yillik getiri oranina sahip olacak ve halka
arza katilan tim Yatinmelar igin belitlenen sabit villik getiri orani gegerli olacaktr,

d) Getiri oranmmn kim tarafindan hesaplanaca 74

Yilhk getini oran, Kurumsal Yatinmelardan Madde 5.1.3.2de bcl:rt:[mb: sekilde toplanacak
olan talepler dogrultusunda Oyak Yatinm tavsivesi ve VK3 ; sinlegtirlecektir.
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¢) Getiri orammn belirlenmesinde csas alinacak Slgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Yillik getini oram {(ve dolayisiyla Dénemsel Getiri Oran) vade siiresince sabit oloeakur,
3.6. Kira sertifikalarinm borsada islem ghrmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

VRS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalan, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ydnergesi
gergevesinde Borsa Istanbul AS."nin onayini takiben Borsa kotuna almarak KAP (o vapilacak
duyuruyu izleyen ikinci ig giiniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglan Piyasas:
Kesin Alim Satim Pazan’nda islem pbrmesi beklenmektedir,

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi arael notunun 6.1 no'lu maddesinde ver
almakitadir.

RISK FAKTORLERI

4.1.1. ihraggimin Kira Sertifikalarna iliskin Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme Giiciini
Etkileyebileeek Riskler

Bankacihik Kanunu Hiikimleri uyannea fanlivet postermekie olan Tirkive Finans, faizsiz
bankacilik yapmakta, dzel cari hesap, katilma hesaplan ve sermaye pivasasi araclan seklinde
fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal Kiralama, Kar/zarar ortaklifn yatinm,
mal kargihi vesaikin finansmam ve ortak yatunmlar yoluyla fon kullandirmaktadie, Tirkive
Finans"in; faalivetleri nedeniyle warar ctmesi veya finansal yapisinim bozulmasi durumunda, fon
kullameist olarak Kira sertifikasi ihracina iligkin yiikiimliliklerini verine getirememe riski
bulunmaktadir.

Aynea, Torkiye Finans Bankocilik Kanunu Hikiimleri uyaninea faalivel ghstermekie olup,
BODK min ditzenleme ve denctime tabidir. Bankacihik Kanunu ve ilgili didzenlemelerde,
iingiriilen sartlarin olusmasi durumunda bankalann BDDK tarafindan faalivet izinlerinin
kaldinlmas: ve/veya Tasarrul Mevduan Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hilkiimler ver
almaktadir, Biyle bir durumda, Tarkive Finans i fon kullameist olarak kira sertifikasi ihracina
ihigkin yikiimliliklerini yerine petirememe riski bulunmaoktadir. Holi haweda Torkive
Finans"in 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve ikincil mevzuan uyannda faalivet izninin
kaldinlmasing ve/veyn Tasarruf Mevduat: Sigona Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaktadir.

4.1.2. Fon kullamicisi ve ihraggumin Kira sertifikalanna iliskin vikimlildklerini yerine
getirme giliciinil etkileyvebilecek riskler

J.1L.2.1. Kredi Riski ;
Kredi borglusunun Tirkive Finans ile yaptifu sdzlesme gereklerine uymayarak, yikimlologiind
kismen veya tamamen zamaminda yerine getir(e)memesinden olugabilecek zarar olasihifi
ifade eder. 31 Amhk 2016 itibanyla, Torkive Finans'in finansal kiralama islemlerinden
alacaklar dahil kullandinlan fonlar portfGyiinign toplam varliklar igerisindeki payvi %%70"dir.
Tdrkiye Finans'in, 2016 y1l sonu itibanyla donukkredilerinin toplam krediler igerisindeki payi
%4,95dir. llgili dénemde, donuk krediler igin aynlan dzel karsiiklann donukkredilere oram
Yebl seviyesindedir.

1.1.2.2. Kur Riski : il
Kur niski, diviz kurlannda mevdona pelebilecek defiisikliklef
maruz Lalﬂhilﬂmﬂi zarar olasih g ifade etmektedir. Tirkiyé
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yukimldlokler arasindaki farkn bagh olarak sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli
varhklar ile yabaner para cinsinden yOkimltlokler amsindaki fark yabane: para net genel
pozisyon olarak nitelendirilmekie ve kur riskine baz teskil etmektedir.

4.1.2.3, Likidite Riski :

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtivaglanm sagloyamama rskidir.
Likidite riski, bazi finansman kaynaklanmin bulunamamasing sebep olabilen piyasa
bozulmalan veya kredi derecesindeki disiislerden kaynaklanabilie, Likidite riski, Tilrkiye
Finans'in olumsuz kosullar alunda, misterilere karst yilkomlalitklerini karsilamak i n;m gerekli
finansmana erigim, pasiflerin vadelerini kargilama ve sermaye gerekliliklerini yerine getirme
kabiliveting iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir.

4124, Pivasa Riski :

Sahip olunan portfiy veya finansal pozisyonlann, finonsal pivasalardaki dalgalanmalandon
ortaya gikan Kur riski, emtia fiyat riski, opsiyon niski ve hisse senedi fiyat riski gibi riskler
nedeniyle zarar ctme olasilifudir,

4.1.2.5 Operasyvonel Risk:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ sliregler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
gikobilecek koyip riskidir

Konuya iliskin ayrnuh bilgi ihraggr bilgi dokiimamnm 4'iincid  bélimiOnde yer
almakiadir,

4.2. Diger riskler haukkimdaki temel bilgiler

Belirtilen risklere ¢k olarak, ltibar Riski, {5 Riski.Stratcji Riski, Faalivet iznine Iliskin Riskler
ve Torkiye Finas"in Boydak Grubu Biinyesindeki Baz Pay Sahiplen ile Hgili Gelismeler de
iglem iligkin diger riskler kapsamunda dederlendirilmelidir

Konuya iliskin ayrmntih bilgi ihraggr bilgi dokfimammin 4'iincii  boliminde yer
almaktadir,

4.3. Ihrag edilecek Kira sertifikalarna iliskin riskler hakkindaki temel hilgiler

4.3.1 Fon Kullameis©'min Kira Sertifikas) Yiikiimliliiklerini Yerine Getirmesind
Etkileyehileeck Riskler

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hokdmleri uyaninca faaliyet gostermekie olup, BDDK nn
dizenleme ve denctime tabidir. Bankoeihk Kanunu ve ilgili dizenlemelerde, dngiiriilen

sartlanin olusmasi durumunda bankalann BDDK tarafindan faalivet izinlerinin kaldinlmas:
velveya Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hitkGmler ver almakiadir.

4.3.2 Kira Scrtifikalarimin Likiditesi Yatinmeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olahilir

Yatimmeimn halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalannin wtanmin bu limitlerin disinda
kalmast durumunda Kira sertifikalanmn bu piyasada satilmass imkiinsiz hale gelebilir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun ise 2'nei biliimiinde yer
almaktadir,

5. HALKA Aumil.isutm BILGILER
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VEKS, ihraggr sifatiyla, kira sertifikalanndan saflanacak fonu Baglangig Portfoy Varliklarm
Tiirkiye Finans'tan temin etmek igin kullanacaktir, Tiirkiye Finans ise kaynak kurulus sifat vla
kira sertifiknsi ihraciyla VK§ tizerinden fon saglamis olacakur,

Tirkiye Finansin bilangosu incelendiginde agikga gorillecepi gibi kaynaklann biivik bir
gofunlugu sekitre paralel olarak katlim fonlanndan olusmaktadir, TL kira sertifikasi ihroes
yoluyla Tirkiye Finans fonlama yapisim gesitlendirecek ve vade yapisin uzatorak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu aealtmayr amaglamakiadir, TL kira sertifikasi ihroer ile saglanacak
kaynaklarm bityiik wtarh kanlim fonlanndan olusan kaynaklar ikame etmesi beklenmektedir,

Kira sentifikast ihracindan saflanacak fonlar Tirkiye Finansm kavnoklanmin vadesinin
uzatilmasim saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman
destefi wb. gibi kredilerinin kullandiewm ile Tiirkive Finansin olafian  faalivetlerini
stirdtrmesinde kullamilacakur Aynca TL fonlama yapisinda, katlim fonlan ve dzkaynak
diginda alternatit bir fonloma kaynafn safilanmas: planlanmaktadir.

Konuya iligkin ayrmul bilgi sermaye pivasast aract notunun 3.2 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

S.2.Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilen kira sertifikalann 100,000,000 TL nominal tutarda olacakur. 3-4-5 Temmuz
2007 wanhlennde 3 5 giind sliresince talep toplanacaktr,

Kira sertifikast halka arzina Yurtigi Bireysel Yatnmedar ve Yurticinden basvuran Kurumsal
Yatimmaeilar;

ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A%,
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akmlor Besikios/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Foks. (0212) 3510599

ve tim subelen ile emir iletimine aracisi konumundaki Tirkive Finans Kaulim Bankosi
A.%. nin tiim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler. Ttrkive Finans Koulim Bankas:
A, subelerinin adreslering www wurkivelinans comutr internet sitelerinden ulasilabilir.

Yurtdist Kurumsal Yatrimeilarn talepleri sadece Oyak Yaunm tarafindan toplanaeaktir.
Tim Yatimmelar wlep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Mominal deferi 1.-TL olan 1 adet kira sertifikasi igin minimum talep mikwn 1,000 adet
olacaktr. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlan seklinde olmas: santir.
Talep edilebilecek nzami  kira  sentifikas: adedi  hakkinda  herhangi  bir  simrlama
bulunmamaktadir, Yatinmenlar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri mikiara
tliskin bir alt simir belirleyebilirler.

Yurtigi Kurumsal Yatmmeilar sermaye piyasas aract notunun 5.1.3.2 maddesinde belirtilen
aract kurumun merkez ve subelerine talepte bulunmak igin basvurarak talep formu doldurmalan
gerckmektedir. Yurtdist Kurumsal Younmelar sadece Oyak Yatinim'do wlepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza kaulabilirler,

A

Yaunmenlar, Talep Formu'nda tlep ettiklen _h;rn;].
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Halka arz edilecck kira sertifikalan, satigin tamamlanmasini milteakip Sermave Mivasas
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplen boanda kavden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye pivasasi araglannin saigina iliskin diizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlestigi giind takip eden iki is glini igerisinde
Kurul'un &eel durumlanin kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri uvannca kamuya
duyurulur.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi aract notunun 5.1 no'lu maddesinde yer
almaktadr.

5.3.Menfaatler hakkinda hilgi

03.04.2017 tarthinde imzalanan Aracihik Sdzlesmesi'ne gire halka arz yoluyla satlacak kira
sertifikalanmin ihracindn, Oyak Yatmm'in aract kurum sifatyln ameihk hizmeti karsihifinda
hak elde edecegi komisyon geliri disinda halkn arz ile ilgili menfaat sagilavacak bir kisi ve/veya
kurum yokiur,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye pivasasi arael notunun 3.1 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

S.4.Halka arzdan talepte bulunan yatinmeilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Araci Baska Araci
Kurulusun Kurulusa EFT Ucreti Difer
| Ticaret Unvam | Virman Ucreti

Yaunmellardan MKK Hesap
Agma  Uecreti  alinacakur,
hesabi varsa almmayacakur.
Ovak Yotium, holka | Hesaplardan wilda bir  kez
arzn  iliskin - EFT | 30,00 TL hesap isletim tereti,
iglemlerinden dereti | avlik 2 TL SMS pénderim

Oyak Yatinm,
Oyak  Yatnm | halks aren iliskin
Menkul virman

Degerler ALS. islemlerinden

almayacaktir. ereti almacakur.  Dam
derel almayacakir d :.r o 5a
Vergisi ve Difer Masrallar
alinmayacaktir,

Tabloda yer alan teret tanfelen dismda yatnmeilar wrafindan Gdenecek herhangi bir deret
bulunmamaktadar,

57
f /.__r'.
Ay P -'__.-"'f 21 s
| TF Nugtin, ’ a7
d ¥ ! [LTTRV S TIY 1 k-
15T Hgﬁ_ ,-”ur_ﬂfc fﬁi:.l._.;,d_run Kalie ) e
Blylik Mikelic]l /DER-GOE 1870 Vi -'ifl:“,f}ﬂ-l Kbnalf ISTA g \ o
J LS eausa # aacdiV N A3 R \| A T
.-'.__ - I : -l--.‘ ...-. L
/ ; : e
22 / _,_/L‘ \ v




