BIRLESME SOZLESMESI

Asagida ticaret unvanlari, ticaret sicil numaralarn ve adresleri yazan sirketler arasmda asagidaki
sartlarla ishbu Birlesme Stzlesmesi akdedilmistir.

I -DEVRALAN ORTAKLIK
Istanbul Ticaret Sicilinde 186691 sicil numarast ile kayith bulunan
ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S
Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz Plaza No.1 Kat.8 D.27 34398 Maslak Sariyer-ISTANBUL
(bundan bdyle kisaca ISIKLAR ENERJI veya Devralan Sirket olarak anilacaktir. }

II - DEVROLUNAN ORTAKLIK
Istanbul Ticaret Siciline 231 820 sicil numaras: ile kayitl bulunan
USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S. .
Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz Plaza No.1 Kat.8 D.27 34398 Maslak Sanyer-ISTANBUL
(bundan boyle kisaca USAS veya Devrolunan Sirket olarak anilacaktir)
ISIKLAR ENERJI ve USAS, birlikte Birlesmeye Taraf Sirketler olarak anilacaklardir.
MADDE 1- BIRLESMEYE TARAF SiRKETLERE iLISKiN GENEL BiLGILER

1.1 Devralan Sirket:

Ticaret Unvam : | ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S.
Ticaret sicil numarasi - (186691

Ticaret sicil memurlugu :  [stanbul Ticaret SlCll Memurlugu

Tescil tarihi : [30.03.1982

Siiresi :  [Stresiz

[Hukuki statiisii - . |Anonim Sirket

Faaliyet Konusu :  [Kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye ve

yonetimine katilarak bunlann yatirim, finansman
organizasyon ve yénetim islerini toplu bir biinyg
icerisinde ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatimmlann giivenlifini artirmak ve bdylece by
sirketlerin ~ saghklh  sekilde milli ekonominin
gereklerine  uygun  olarak  gelismelerini  ve
devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca
uygun ticari, sinai ve mali girigimlerde bulunmaktir.

Merkez Adresi ¢ |Dereboyu Cad.Meydan Sok.Beybi Giz PlazaNo.]
Kat.8 D. 27 34398 Maslak Saryer-ISTANBUL

Internet Adresi . www.isiklarenerjivapiholding.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar . 902122903235 +9021229032 84
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- 1.2 Devrolunan Sirket:

Ticaret unvan

USAS YATIRIMLAR HOLDING A S.

Ticaret sicil numarasi 231820 _
Ticaret sicil memurlugu [stanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Tescil tarihi 28.07.1988

Siiresi Stiresiz

‘Hukuki statiisii IAnonim Sirket

Faaliyet Konusu

- watirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak

Sinai, ticari ve hizmet sektériinde faaliyet gdsterccek
miesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya
devir almak, her tiirlii ticari ve smai faaliyettd
bulunmak, Sermaye Piyasasi Kanununda tanimlanan

sartiyla, sermaye ve yOnetimine katildigi kurulmug
veya kurulacak sermaye sirketlerinin  yatirim]
finansman, organizasyon ve ydnetim meselelerini
birlikte veya toplu bir biinye iginde ¢Ozmek, riski
dagitmak, ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirimlarim
giivenligini saglamak ve bdylece sermaye va

yonetimine katildigi sirketlerin  gelismelerini  ve
stirekliliklerini temin etmektir.

Merkez ve sube adresleri

Dereboyu Cad. Meydan Sok.Beybi Giz PlazaNo.1
Kat.8 D.27 34398 Maslak Sanyer-ISTANBUL

Internet adresi

Www.usas.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar

+90 212 290 37 61 +90 212 290 37 84

MADDE 2- MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLARA ILISKIN BILGILER

2.1 Devralan Sirket (ISIKLAR ENERJI):

Kayith Sermaye Tavam  : 500.000.000.00 TL
Cikartlmis S_ermaye $286.121.264,21TL
Son Durum Itibariyla Cikarilmis Sermayenin Ortaklar Arasi Dagihim:

Pay Sahibi Pay Tutar1 (TL) Pay Oram %

Isiklar Holding A.S. 82.260.119,88 28,75

Turgut Isitk Mahdumlar: Gayrimenkul ve

Turizm Yatirmlar: A.S. 2.561.724,90 0,90

Diger ' 201.299.419,43 70,35

Toplam 286.121.264,21 100,00
e K=y 2




2.1.1 Son durum itibariyla sermayeye dolayh yoldan sahip.olan (Intklar Holding A.S.
ortaklari) gercek kisiler:

Pay Sahibi Pay Tutar (TL) Pay Oram %

Riza Kutlu ISIK 15.915.544,79 5,56
Ugur ISIK 15.910.637,01 5,56
Tolga ISIK 13.519.094,16 4,72
Diger (20 gercek kisi) 4.534.950,13| 1,58
Dolayli Halka A¢ik Kisim 34.941.618,68 12,2
Toplam 84.821.844,78 29,65

2.1.2 Sermayeyi temsil eden paylara taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmedigi:

Sirket'in gikanilmis sermayesi 286.121.264,21 TL'dir. Cikarilmig sermayeyi temsil eden pay

bedellerinin tamami &denmis olup her biri 1 (bir) TL itibari deferde 286.121.264,21 adet.

paya ayrilmistir. Bu paylarn 2.561.724,90 adedi (A) Grubu nama yazili, 283.559.539, 31
adedi (B) Grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadir.

Sirket ana sdzlesmesinin 7. Maddesinde yer alan “Sirket’in temsili ve y6netimi Genel
Kurul’un A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan sececegi en az bes en fazla

dokuz kigiden kurulacak Yonetim Kurulu tarafindan yliritiliir. Yine (A) grubu pay .

sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilerek Yonetim Kurulunda gorev alacak
bagimsiz tyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemelerine goére tespit edilir” hitkmii uyarinca,- sermayeyi temsil eden (A)
~ Grubu pay sahiplerinin yoénetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir.

Birlesme sonrasinda da A grubu paylar meveudiyetini ve anilan imtiyazim koruyacaktir,

Sermayeyi temsil eden paylara karsilik ¢ikartilnas tahvil ve benzeri borg¢lanma senedi
bulunmamaktadir. Ayrica, sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da
bulunmamaktadar. ‘

2.2 Devrolunan Sirket (USAS):

Kayith Sermaye Tavanr @ Yok
Odenmis Sex:maye ; : 184.031.366 TL
Son Durum Itibarryla Odenmis Sermayenin Ortaklar Arasi Dagilimi:

Pay Sahibi Pay Tutar1 (TL) Pay Oram %
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. 27.731.361,33 15,07
Diger 156.300.004,67 84,93
Toplam 184.031.366,00 100,00

2.2.1 Son durum itibariyla sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek kisiler:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Oran1 %
Riza Kutlu ISIK 2.640.738,29 1,43
U gur ISTK 2.616.085,67 1,42
Tolga ISIK. 2.298.940,13 1,25
Turgut Isik Vakfi 414.310,49 0,23
Diger (20 gergek kisi) 342.508,37 0,19
Dolayll Halka Agik Kisim 19.483.269,00 10,59
27.795.851,95 15,10
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2.2.2 Sermayeyi temsil eden paylara tammnan imtiyazlar ile. meveut imtiyazlarin devam
edip etmedigi: ' ‘

Sirketin esas sermayesi 184.031.366 TL olup her biri 1 TL nominal degerli 64.473,684 adedi
(A) Grubu nama yazili 183.966.892,316 adedi (B) Grubu hamiline olmak iizere toplam
184.031.366 adet paya boliinmiigtiir,

Sirket esas sozlesmesinin 7. Maddesinde yer alan “Sirketin temsili ve idaresi Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca Genel Kurul tarafindan segilecek 7 {iyeden olusan bir Yénetim
Kurulu tarafindan yiriitiiliir. Yonetim Kurulunun dért (4) fiyesi A Grubu Hisse Sahiplerinin
cofunlufu tarafindan gosterilecek adaylar arasmmdan ve ii¢ (3) iiyesi Yonetim Kurulu
Uyelernin secilecegi Genel Kurul’da hazir bulunan B Grubu pay sahiplerinin gogunlugu
tarafindan gdsterilecek adaylar arasmdan segilecektir. Yonetim Kurulu Baskan: ve Baskan
Vekili, A Grubu Hisse Sahipleri tarafindan aday gosterilen Yénetim Kurulu Uyeleri
arasindan segilir.” hitkmii uyarinca, sermayeyi temsil eden (A) Grubu pay sahiplerine 7
kisilik yonetim kurulunun 4 {iyesini aday gsterme imtiyazi bulunmaktadir.

Birlesme sonrasinda A grubu paylarn mevcudiyeti ve dolayisiyla imtiyazlan sona erecektir.

Sermayeyi temsil eden paylara kargilik ¢ikartilmig tahvil ve benzeri borglanma senedi
bulunmamaktadir. Ayrica, paylar arasinda oydan yoksun pay da bulunmamaktadir,

MADDE 3- YONETIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGILI BILGILER
3.1 Devralan Sirket (ISIKLAR ENERJI):

Yénetim Kurulu Uyeleri
Adx Soyadi Gorevi Secildigi Gen. Kur. | Kac yilligina
Tarihi secildigi

Riza Kutlu Isik Yén. Kur. Bagkan: 12.05.2016 3
Ugur Isik Yon. Kur. Bagkan V. 12.05.2016 3
S. Gokgen ODYAK Yén. Kur. Uyesi ve 12.05.2016 3

: Gn. Miidiir

S. Levent DEMIRER | Yén. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
Aysel UZUN Yon. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
Ahmet SELAMOGLU | Bag. Yén. Kur. Uyesi 12.05.2016 3
Hiiseyin BAYAZIT Bag. Yon. Kur. Uyesi 12.05.2016 3

3.2 Devrolunan Sirket (USAS):
Yinetim Kurulu Uyeleri
Adi Soyad: Girevi Secildigi Gen. Kur. Kac¢ yilifina
Tarihi secildigi

Riza Kutlu Isik Yoén. Kur. Bagkam 09.04.2015 3
Ugur Isik Yoén. Kur, Bagkan V. 09.04.2015 3
S. Gokgen Odyak Yén. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
S. Levent Demirer Yon. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
Ahmet Cevirgen Yoén. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
Ahmet Selamoglu Bag. Yon. Kur. Uyesi 09.04.2015 3
O. Serdar Kasikcilar Bag. Yon. Kur. Uyesi 09.04.2015 3

MADDE 4- BIRLESME ISLEMINDE ESAS ALINAN YONETIM ORGANI KARARLARI:

ISIKLAR ENERJI’nin 07.06.2016 tarih ve 2016/12 sayili karari, USAS’m 07.06.2016 tarih
ve 2016/08 sayil: karan ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136. maddesi ve ilgili diger maddeleri
ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19. ve 20. Maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I
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23-2 sayill Birlesme ve Bolinme Islemlerine . fliskin Tebligi “hitkiimleri ¢ergevesinde,
30.06.2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar esas alinarak USAS’m aktifi ve pasifi
ile bir biitlin balinde ISIKLAR ENERJI’ye devrolmasma iliskin islemlerin baslatilmasina
karar vermislerdir.

ISIKLAR ENERII’nin 01.11.2016 tarih ve 2016/18 sayili karari, USAS’1n 01.11.2016 tarih
ve 2016/13 sayih karari ile birlesme igleminin 30.06.2016 tarihli finansal raporlar esas
alinarak yapilmas: halinde SPK'min II-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin 6'nc1
maddesinde belirtilen siire zarfinda tamamlanamayacag: anlasildifindan, birlesme igleminin
30.09.2016 tarihli finansal raporlar esas alinarak yapilmasina, bu nedenle, birlesme isleminde
esas alinacak 30.09.2016 tarihli finansal raporlarin bagimsiz denetimden gecirilmesine, karar
vermiglerdir.

ISIKLAR ENERIi’nin 01.02.2017 tarih ve 2017/03 sayili karar, USAS’1n 13.03.2017 tarih
ve 2017/05 sayilr karan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31.01.2017 tarih ve 29833736-
105.01.03.01-E.1241 sayili yazisinda, ozetle; birlesme islemine iligkin yapilan basvuruda
birlesme igleminde esas alinacak 01.01.2016-30.09.2016 dénemine iliskin finansal tablolarin
simirh bagimsiz denetimden gegirildigi, 1I-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin 6’ mci
maddesine gbre séz konusu finansal tablolarm 6zel bagimsiz denetimden gegirilmesi
gerektigi, bu itibarla, 01.01.2016-30.09.2016 dénemine iligkin finansal tablolarimin Birlesme
Tebligi’nin 6/2 maddesi uyarinca Gzel bagimsiz denetimden gegirilerek birlesmeye iliskin tiim
islem ve hesaplamalarin Ozel bagimsiz denetimden gecirilmis 01.01.2016-30.09.2016
dénemine iligkin finansal tablolar dikkate alinmak suretiyle yenilenip birlesme islemine
iligkin giincellenmis tiim bilgi ve belgelerin Kurula iletilmesi veya 01.01.2016-30.09.2016
dénemine iliskin finansal tablolann Birlesme Tebligi’nin 6/1 maddesi uyarinca ancak
31.03.2017 tarihine kadar yapilacak genel kurul toplantisinda birlesme islemine esas
almabilecegi dikkate alinarak, birlesmeye iliskin tim islem ve hesaplamalarin Birlesme
Tebligi’nin 6/2 maddesi ¢er¢evesinde 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis daha gilincel tarihli
finansal tablolar dikkate alinmak suretiyle yenilenip birlesme islemine iligkin giincellenmis
tiim bilg: ve belgelerin Kurula iletilmesi halinde bagvurumuzun degerlendirmeye alinabilecedi
belirtildiginden, Sermaye Piyasast Kurulu’nun sz konusu yazisinda yer alan hususlar
degerlendirilerek, 30.09.2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarin ancak 31.03.2017
tarihine kadar yapilacak genel kurul toplantisinda birlesme islemine esas alinabilecegini
dikkate alarak 6zel bagimsiz denetimden gegirilip SPK’ya yeniden basvurulmas: i¢in yeterli
sire olmadigindan hareketle, s6z konusu birlesme igleminin 31.12.2016 tarihi itibariyla
hazirlanacak finansal tablolar esas alinarak yenilenip birlesme islemine iliskin giincellenmis
tiim bilgi ve belgelerle SPK’ya bagvurulmasina karar vermislerdir.

MADDE 5- BIRLESME ISLEMININ GERCEKLESTIRILECEGI FINANSAL TABLOLAR

Birlegmede esas alinacak tablolar 31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanan yillik konsolide
finansal tablolardir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye esas finansal tablolart Arkan
Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A §. tarafindan denetlenmistir.

MADDE 6- BIRLESME ISLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN KURULUS GORUSU

Birlesme igleminde, Sermaye Piyasasi Kurulunca yetkilendirilmis kuruluslar listesinde yer
alan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (Baker Tilly
Giireli) unvanh Uzman Kurulus tarafindan Birlesmeye iliskin hazirlanan 21.03.2017 tarihli
Uzman Kurulug Raporu esas alinacaktir.

S0z konusu Raporda birlesme isleminde, birlesme ve degistirme oranlarini hesaplarken 3
farkli degerleme metodu kullanmilmistir. Bunlar sirasiyla Net Aktif Yontemi, Emsal Y éntemi
ve Borsa Yontemidir. Bu yontemlere gore yapilan inceleme ve hesaplamalar neticesinde tespit
edilen birlesme sonucu artacak sermaye ve degistirme oran agagitdaki tabloda yer almaktadir:

. %



Degerleme Yintemi . Net Aktif Degeri  Emsal Degeri - Borsa Deferi

Birlesme Oram %55,76 %61,14 % 52,63
Birlesme Sonucu Sermaye 513.133.987 TL 467.940.448 TL 543.595.733 TL
ﬁirlesme Sonucu Artacak Sermaye 227012723 TL 181.819.184 TL 257.474.469 TL

alkgiﬂirme Oram 1,4524 - 1,1633 1,6473

Uzman Kurulug Raporunun sonug kisminda: “Birlesme ve degistirme oranlar incelendiginde,
Net Aktif Degeri Yontemi ve Emsal Yontemi sonuglanmn gorece yiiksek oldugu, buna
kargiik, bu yontemlerin cesitli seviyelerde siibjektif kriterler icerdigi, birlesmeye taraf
Sirketlerin her ikisinin de paylarimn borsada islem gOrmesi nedeniyle piyasada rayig
degerlerinin olustugu, bu degerlerin sz konusu paylarin arz ve talebine gdre olustugu ve
objektif bir sonug ortaya koydugu ifade edilmekte ve Isiklar Enerji ve Yapit Holding A.S.'nin
USAS Yatiimlar Holding A.$.'yi devir almak yoluyla birlesmesi isleminde Borsa Degeri
Ydntemi ile hesaplanan birlesme ve degistirme oranlarimin kullanilmas: daha adil ve makul
olaca@ sonucuna vartlmaktadir.” denilmektedir.

MADDE 7- BIRLESME ISLEMININ SONUCLARI

7.1 Devralan Sirketin Artirnlacak Sermaye Tutari, Degisim Oram, Birlesme Oranx ve
Devrolunan Sirketin Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri

Uzman Kurulus Raporunda, Birlesme Orani: % 52,63; Degisim Orani: 1,6473 olarak
belirlenmistir. Bu oralarin esas alinacagi Birlesme sonrasinda Devralan Sirketin artinlacak
sermaye tutar1 257.474.469 TL olup, Devralan Sirketin gikarilmig sermayesi 543.595.733,36
TL’ye ulagacaktir.

Yapilacak sermaye artirim nedeniyle ihra¢ olunan beheri 1 (Bir) TL nominal degerdeki
USAS payina karsilik, USAS pay sahiplerine 1,64730941 adet (B) Grubu ISIKLAR ENERIJ]
pay1 dagitilacaktir. Birlesme iglemine taraf olan ortakliklarin paylann Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde kayden takip edilmektedir. Dolayisiyla, pay dedisim ve teslim iglemleri
kayden gergeklestirilecek ve ortaklara gerekli bildirimler yapilacaktir.

7.2 Birlesme Sonrasinda Devralan Sirketin Ortakhk Yapis:

Birlesme sonrasinda Devralan Sirketin yeni ortaklik yapisi, Birlesmeye Taraf Sirketlerin
birlesmenin goriglilecegi Genel Kurul Toplantilarinda isbu Birlesme soézlesmesinin 11.
maddesinde ag¢iklanan ayrilma hakkmm kullanilmamas: durumunda agagidaki gibi olacaktir.
Ayrilma hakkimin kullamimasi durumunda, ayrilma hakkim kullamminin tutarma bagh
olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirketin ortaklik yapis: farkls olabilecektir.

Birlesme Sonrast Sermavye Pay Tutan Pay Oram
Isiklar Holding A.S. 82.366.327,99 15,15%
Halka Agik Paylar 458.502.919,70 84,35%
Riza Kutlu Isik 164.736,86 0,03%
Ugur Isik 3,99 0,00%
Sirr1 Gékgen Odyak 3,99 0,00%
Sebahattin Levent Demirer 3,99 0,00%
Turgut Itk Mahdumlan - 2.561.724,90 0,47%
G.Menkul ve Turizm Yat.A.S.

Volkan Girigken 3,99 0,00%
Ahmet Cevirgen 3,99 0,00%
Ahmet Liitfi Goktug 3,99 0,00%
Toplam 543.595.733,36 160,00%
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7.3 Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi ile birlikte ISTKLLAR ENERJI’nin esas sozlesmesunn “Sirketin Sermayesi,
Sermaye Paylari ve Pay Senetleri” baghkli 6. maddesi tadil edilecektir. Esas s6zlesme
tadiline iliskin Yénetim Kurulu Karan, Esas S6zlesme Tadil Metni taslagi ISIKLAR
ENERJI’nin internet adresinde (www.isiklarenerjiyapiholding.com. tr) ve Kamuyu
Aydmlatma Platformunda kamuya a¢iklanacaktir.

Esas stzlegsmenin tadiline iliskin Sermaye Piyasas: Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig
I¢ Ticaret Genel Mudirliigii’nden gerckli izinlerin almmasinm takiben ve onaylanan sekliyle,
Birlesme igleminin goriistilecegi Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunulacaktir.

7.4 Vergi Borclar: ve Bildirim

Birlesmeye iliskin genel kurul kararnin tescil edildigi tarih itibaniyla tespit edilecek
Devrolunan USAS’m kist dénem kazancma iliskin beyanname, tescil igleminin Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi tarihten itibaren 30 giin iginde, ekinde bilango ve kar-
zarar cetveli ile birlikte miistereken imzalanarak her bir sirketin vergi dairesine verilecek ve
bu beyannameye Devralan ISIKLAR ENERII’nin, Devrolunan USAS’1n tahakkuk etmis ve
edecek tiim vergi borclanm édeyecedini ve dier vecibelerini verine getirecegini bildiren
‘taghhtlitname’ eklenecektir.

Ayrica taraf girketler V.U K.’min 168'inci maddesi ile diger mevzuatta yer alan bildirim
mecburiyetlerini de siiresi igerisinde yerine getireceklerdir,

7.5 Devrolunan Sirketin Borglar:

Devralan ISIKLAR ENERJI, Devrolunan USAS™in vergi borglan dahil tahakkuk etmis ve
edecek tiim borglarini igbu sézlesme ile iistlenmis ve vadelerinde tam ve eksiksiz Gdemeyi
taahhiit etmis bulunmaktadir.

Devrolunan Sirketin vadesinde basvurmayan alacaklilari ile vadesi gelmemis ve/veya
ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak TTK m. 541 kapsaminda hareket edecektir.

7.6 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirketin Infisah Tarihi

Birlesme, TTK m. 152 uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullari tarafindan
birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin Istanbul Ticaret Sicili nezdinde tescili
ile gecerlik kazanacak olup, tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecektir. Bu tarih
itibariyla, Devrolunan USAS devralma seklinde birlesme yoluyla tasfiyesiz infisah etmis
olacaktir.

7.7 Kér Pay1

Birlesme islemi; ISIKLAR ENERII’nin birlesme nedeniyle yapacagi sermaye artirmmi ve
esas sOzlesme tadilinin alinacagl Genel Kurul Kararmn Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarihten itibaren gegerli olacak ve birlesme nedeniyle kendilerine pay verilecek pay sahipleri,
ilk defa pay dagitimina iligkin duyurunun yay1nland1g1 hesap déneminden itibaren kar pay1
alma hakkina sahip olacaklardir.

MADDE 8-BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN HAK ve YUKUMLULUKLERI

Taraflar isbu birlesme islemi nedeniyle {izerlerine diigen yasal miikellefiyetleri eksiksiz
yerine getirmeyi birbirlerine karsi  kabul ve taahhiit etmislerdir. Birlesmenin
gerceklesmemesi  halinde taraflar birbirlerinden herhangl bir. nam altinda talepte

bulunmayacaklardir. i



Taraflar yukaridaki hususlardan bagka, birlesme konusunda'Sermaye Piyasas: Kanunu, Tiirk
Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, diger vergi kanunlan ve sair mevzuata gore
kendilerine terettiip eden difer tiim vecibeleri de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Isbu
yikiimliligil yerine getirmeyen taraf bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecedi zarar ve
ziyan 0demeyi kabul eder.

MADDE 9-GENEL KURUL TOPLANTISI iCiN AZAMI SURE

Isbu Birlesme Sézlesmesi, Sermaye Piyasast1 Kurulu'ndan ve gerekli diger kamu
kurumlarindan izinlerin alinmas1 ve taraflarin Genel Kurullanimin onayr ile hiikiim ifade
eder. Taraflarin Yonetim Kurullan isbu Birlesme Sézlesmesinin Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan onaylanmasim takip eden en ge¢ 90 giin iginde isbu Birlesme S&zlesmesini
onaylamak tizere pay sahiplerini genel kurula davet etmekle miikelleftir. SPK'un I1-23.2
sayth Birlesme ve Boliinme Tebligimin m. 6/1°de gore birlesme isleminin onaylanacag:
genel kurul toplantistmin hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin basi ile
sekizinci aym sonu arasinda yaprmasi durumunda, birlesme isleminde son yilhk finansal
tablolar esas alimir hitkmil yer aldif i¢in Birlesme Sozlesmesini onaylamak iizere genel
kurul toplantismnin en. ge¢ sekizinci aymn sonunda yapilmas: gerekmektedir. Birlesme
Sézlesmesi taraflarin Genel Kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir.

Taraflarin Genel Kurullaninin bu siire iginde yapilmamas: halinde igbu Birlesme Sozlesmesi
tim sonuglari ile gecersiz olacaktir.

MADDE 10-DIGER RESMI KURUMLARIN ONAYI

Devralan Sirketin sermaye artirini ve Esas Sozlesme tadiline iligkin Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun uygun goriigiiniin alinmasini miiteakip Giimriik ve Ticaret Bakanh@ I¢ Ticaret
Genel Miidiirliigi'ne izin i¢in bagvurulacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin tabi olduklar
O6zel mevzuat hiikiimleri uyarninca onay alinmasi gereken baska resmi  kurum
bulunmamaktadir.

MADDE 11-AYRILMA HAKKI

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 24. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrnlma Hakki Tebligi uyarinca birlesme
islemi Onemli nitelikte iglemler kapsaminda oldugundan, Birlesme Sé6zlesmesinin
onaylanacagl genel kurul toplantisina katilip olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant1 tutafina isleten Devralan ISIKLAR ENERJI ve Devrolunan USAS’in pay sahipleri
ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Onemli Nitelikteki Islemlere liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakk: Tebligi’nin “Aynilma Hakki Kullanim Fiyat1” bagh@im tagiyan 10. maddesinin 1.
fikrasina gére hesaplanan ayrilma hakki kullanim fiyati:

a) Devralan ISIKLAR ENERII’nin pay sahiplerinin bu hakki kullanmalart durumunda, isbu
birlesme isleminin ilk defa Yonetim Kurulu karan ile kamuoyuna agikladig 07.06.2016
tarihinden Onceki, actklanan tarih hari¢ olmak fizere otuz giin i¢inde Borsada olugan
agirlikli ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamamasi olarak hesaplanan 0,243.-TL dir.

b} Devrolunan USAS’in pay sahiplerinin bu hakk: kullanmalar1 durumunda, isbu birlesme
igleminin ilk defa Yonetim Kurulu karari ile kamuoyuna agikladifi 07.06.2016
tarihinden Onceki, aciklanan tarih hari¢ olmak {izerc otuz giin iginde Borsada olusan
agirlikll ortalama fiyatlarimin aritmetik ortalamamasi olarak hesaplanan 0,41 TL dir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarnnda ayrilma hakkir kullanim sonucu
girketlerin katlanmak zorunda oldugu azami toplam maliyet I[SIKLAR ENERJI ve USAS
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*igin daha sonra ayri.ayn belirlenecek ve genel kurul toplantisina iligkin yapilacak ilan ile -
birlikte duyurulacaktir.

MADDE 12- SPK ONAYI

Birlesme sozlesmesinde 6ngorillen birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru
Metni, Sermaye Piyasast Kurulu'nun .......... eeeens tarth ve ............. sayih yazist ile
onaylanmugtir.

MADDE 13-DIGER HUKUMLER

Birlesmeye Taraf Sirketlerin yonetim organlan ile birlesmeye iliskin uzman kurulusr
gorlisinii hazirlayanlara Birlesmeye Taraf Sirketlerce saglanan zel herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. -

Birlesmeye Taraf Sirketlerce TTK uyarinca 6ngériilen ayrilma akgesi ve/veya denklestirme
Odemesi yapilmayacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin isbu Birlesme Sozlesmesinde yer alan yiikiimliiliikleri disinda
herhangi bir bor¢ ve yikiimlillikleri meveut degildir.

Isbu 13 madde ve 9 sayfadan ibaret Birlesme Sézlesmesi bir niisha olarak hazirlanmis olup,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliife girecektir.
ISTANBUL, 22.03.2017
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